Uzasadnienie do uchwaty nr 3/2012 w sprawie dalszego istnienia Spétki

1. Uzasadnienie formalne

Wg bilansu sporzadzonego na dziert 31.12.2011roku:
- kapitat zaktadowy wynosi: 3.652,1 tys. zt

Z tego 1/3 wynosi: 1.217,4 tys. zt
- kapitat zapasowy wynosi: 0,0 tys. zt
- kapitat rezerwowy wynosi: 0,0 tys. zt

- strata za 2011 rok wynosi: -2.298,1 tys. zt

Jak wynika z powyzszych danych strata za 2011 rok' przewyisza 1/3 kap_ita’fu zaktadowego. W zwigzku
z tym Zarzad Spoétki Alumast SA, w wykonaniu dyspozycji art. 397 KSH", zwotat Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie i umiescit w porzadku obrad punkt przewidujgcy podjecie uchwaty o dalszym istnieniu
Spotki.

1. Uzasadnienie merytoryczne

Podjecie uchwaty o dalszym istnieniu ALUMAST SA uzasadniajg przede wszystkim dwa najwazniejsze
fakty: znaczne zaawansowanie procesu restrukturyzacji Spoétki ukierunkowane na odzyskanie
rentownosci oraz to, iz kontynuacja dziatalno$ci Alumast SA pozwoli na wywigzanie sie zobowigzan
uktadowych.

Na poniesione straty miat przede wszystkim wptyw trwajgce ponad 2 lata postepowanie uktadowe
oraz toczacy sie nadal przed sgdem spér z DZ Bank Polska SA. Dtugi proces zwigzany z ostatecznym
zatwierdzeniem uktadu nie sprzyjat rozwojowi Spoétki i pogtebiat problemy zwigzane z ptynnosciag
finansowa.

Rok 2011 byt ostatnim rokiem obcigzonym dodatkowymi dziataniami i kosztami zwigzanymi z
postepowaniem uktadowym.

Rok 2012 to okres, ktéry w sposéb obiektywny wskaze czy podjete dziatania restrukturyzacyjne oraz
brak obcigzenia wynikajgcego z postepowania uktadowego przyniosg zatozony efekt, czyli wzrost
rentownosci i odzyskanie ptynnosci finansowej. Stad podjecie decyzji o dalszym istnieniu, w
kluczowym dla spétki momencie, wydaje sie konieczne i uzasadnione.

W celu petnej kontroli przebiegu procesu restrukturyzacji i realizacji zatozonych celéw w tym zakresie
na rok 2012, zgodnie z podjetymi uchwatami z 29 lutego 2012 roku, Rada Nadzorcza bedzie co
miesigc otrzymywata informacje o realizacji zatozonych planéw.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Alumast SA rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu powziecie
uchwaty o dalszym istnieniu Spoéfki.

i Wstepne dane finansowe, przed badaniem sprawozdania finansowego przez biegtego rewidenta

Art.397 KSH: Jezeli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego
i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego, zarzagd obowigzany jest niezwtocznie zwota¢ walne
zgromadzenie celem powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia spotki.



