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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Mysia 2 (,,Sp6tka™), na ktére
sklada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 1., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
1 innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad
Spoiki jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewngtrzng, ktrg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152,
poz. 1223 z poézniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci), Zarzad Spétki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowiace
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot 1 informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub biedéw. Przeprowadzajgc ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewngtrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do L/L

okolicznosci procedur badania, nie za§ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
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dziatania kontroli wewngtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci
stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spotki
oraz oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zataczone jednostkowe sprawozdanie finansowe PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spéiki na dzien
31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pienigzne za rok obrotowy konczacy
sig tego  dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostato sporzadzone na
podstawie prawidtowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajgce opinig

Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na note 38.4.2 sprawozdania finansowego, w ktorej
Zarzad Spotki wskazuje na niepewno$¢ dotyczaca przysziego rozliczenia przedpfat dokonanych
przez Spoétke w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej mowa w powyzszej nocie.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalno$ci PGE Polska Grupa Energetyczna S.A. uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa wart. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

L/

Biegly rewident nr 11003 X Biegty rewident nr 900
Barttomiej Lachowicz " Marek Gajdzifiski

13 marca 2012 r.
Warszawa
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Raport uzupetniajgcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2011r.

Czes¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujace Spotke

Nazwa Spélki
PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Siedziba Spotki

ul. Mysia 2
00-496 Warszawa

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 5 listopada 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000059307

Kapital zaktadowy na dzien

bilansowy: 18.697.837.270,00 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spoitki na dzien 31 grudnia 2011 r. wehodzili:

e Pawel Skowronski — pelnigcy obowiazki Prezesa Zarzadu,
» Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Szymanek — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 5 stycznia 2011 r. Rada Nadzorcza Spétki podjg¢ta uchwate o odwotaniu Wiceprezesa
ds. Finansowych Pana Wojciecha Topolnickiego.

W dniu 16 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu Wiceprezesa
ds. Operacyjnych Pana Marka Trawinskiego.

W dniu 16 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Spolki podjeta uchwate o powolaniu Wiceprezesa
ds. Finansowych Pana Wojciecha Ostrowskiego z dniem 17 marca 2011 r.

W dniu 16 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Spolki podjeta uchwate o powotaniu Wiceprezesa
ds. Handlowych Pana Pawla Skowronskiego z dniem 17 marca 2011 r.

W dniu 14 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza przyje¢ta rezygnacj¢ Pana Tomasza Zadrogi
z funkcji Prezesa Zarzadu. Rada Nadzorcza powierzyla peinienie obowigzkéw Prezesa
Zarzadu Panu Pawlowi Skowronskiemu.

W dniu 14 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwate o odwotaniu Wiceprezesa
ds. Operacyjnych Pana Marka Szostka.
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W dniu 1 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spoéiki podjeta uchwale o powotaniu z dniem
5 marca 2012 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana Krzysztofa Kiliana, oraz na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Pani Bogustawy Matuszewskiej.

W zwiazku z powyzszym na dzien podpisania niniejszej opinii w sktad Zarzadu wchodzili:

¢ Krzysztof Kilian — Prezesa Zarzadu,

e Bogustawa Matuszewska — Wiceprezes Zarzadu,
e Wojciech Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,
¢ Pawel Skowronski — Wiceprezes Zarzadu,
® Piotr Szymanek - Wiceprezes Zarzadu.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imig i nazwisko: Marek Gajdzinski
Numer w rejestrze: 90061

Imig i nazwisko: Barttomiej Lachowicz
Numer w rejestrze: 11003

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. zo.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

1.3. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opini¢ biegtego rewidenta bez zastrzezen
z uzupelniajacym objasnieniem nastgpujacej tresci:

.Nie zgtaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na not¢ VI.22 dodatkowych informacji i objasnien
do sprawozdania finansowego, w ktorej Zarzad Spotki wskazuje na niepewnos¢ dotyczaca
przyszlego rozliczenia przedptat dokonanych przez Spétke w zwiazku z realizacja umowy,
o ktérej mowa w powyzszej nocie.”
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
29 czerwea 2011 r., ktore postanowilo, ze zysk netto za rok 2010 w kwocie 2.920.423.465,45
zlotych bedzie przeznaczony na:

e wyptate dywidendy w wysokosci 65 groszy na jedna akcje,

e kapital zapasowy w wysoko$ci stanowiacej pozostala kwote zysku za rok 2010 oraz
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

W zwiazku ze zmiana stosowanych zasad rachunkowosci, wynikajacych z przyjecia zasad
(polityki) rachunkowosci zgodnych z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, dokonano przeksztalcenia
odpowiednich danych poréwnawczych za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2010 .

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 lipca 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2130 z 9 listopada 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnoSci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PGE Polska Grupa
Energetyczna S.A. z siedziba Warszawie, ul. Mysia 2 i dotyczy jednostkowego sprawozdania
finansowego, na ktére skfada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzagdzone
na dzien 31 grudnia 2011 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy koficzacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych
zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 3 sierpnia
2010r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia
15 listopada 2010 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 30 wrzesnia 2010 r.
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki
w okresie od 6 lutego do 13 marca 2012 r.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
i z innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupelniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
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Zarzad Spotki ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wptywajacych w sposob
znaczacy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ztozyt wszystkie
zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnit nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. speiniaja wymog niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujgcej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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2.  Analiza finansowa Spétki

2.1. Ogoélna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 % 01.01.2010 %
2 '000 aktywiéw 21 '000 aktywow 71'000  aktywow
przeksztatcone/ przeksztalcone/
niebadane* niebadane*
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 216.271,7 0,6 232.309,9 0,7 238.669,9 0,8
Wartosci niematerialne 17.537,7 0,1 18.449,3 0,1 232130 0,1
Pozyczki i naleznosci 4.783.678,8 14,5 612.964,8 1,9 1.949.757.4 6,7
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 22.587.091,2 68,4 22.428.008,6 70,3 19.334.823,0 66,7
Aktywa finansowe dost¢pne do sprzedazy 69.963,2 0,2 38.670,7 0,1 1.840.789,6 6.4
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 4.326,9 - 27.1331 0,1 25.166,2 0,1
Aktywa trwale Iacznie 27.678.869,5 83,8 23.357.536,4 73.2 23.412.419,1 80,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 32.466,4 0,1 30.894,6 0,1 68.018,9 0,2
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego - - 4.130,6 - 2.527.8 -
Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych 217.877,2 0,7 214.077.3 0,7 - -
Naleznodci z tytutu dostaw i ustug 616.658.4 1.8 867.578,9 27 1.015.013,7 3.6
Pozostale pozyczki i naleznoscei finansowe 3.331.624,4 10,1 4.770.064,9 15,0 932.516,4 3,2
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne 30.0672 0.1 1724.482.9 54 . .
do sprzedazy
Pozostate aktywa krétkoterminowe 94.672,2 0.3 660.934,0 2,1 124.912,0 0.4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1.020.822,9 3,1 257.955,4 0,8 3.410.076,1 11,8
Aktywa obrotowe Iacznie 5.353.188.7 16,2 8.530.118,6 26,8 5.553.064,9 19,2
SUMA AKTYWOW 33.032.058,2 100,0  31.887.655,0 100,0  28.965.484,0 100,0

* Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 9 oraz 11 do sprawozdania finansowego.
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za rok obrotowy koviczgcey sig 31 grudnia 2011,

PASYWA 31.12.2011 Te 31.12.2010 %e 01.01.2010 e
71 '000 pasywow 7 '000 pasywow 7 '000  pasywow
przeksztatcone/ przeksztatcone/
niebadane* nicbadane*
Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 18.697.837.3 56.6 18.697.837.3 58.6 17.300.900.0 59.7
Kapitatl spétek faczacych sig na podniesienie
kapitatu podstawowego PGE S.A. - - - - 1.396.937.3 4.8
Kapltfai z aktualizacji wyceny aktywow (177.0) i (1.081.0) ) (1.161.8) )
finansowych
Akcje wiasne (229,0) - (229.0) - - -
Kapitat zapasowy 8.553.142.6 259 6.727.589.2 211 6.591.665.8 228
Pozostate kapitaly rezerwowe 49.779.3 0.2 49.779.3 0.2 - -
Zyski zatrzymane 4.482.346.4 13,6 2.967.564.5 9.3 1.584.079.8 5.5
Kapitat whasny ogotem 31.782.099.6 96.2 28.441.460.3 89.2 26.872.421.1 92.8
Zobowigzania dhlugoterminowe
Pozostate zobowiazania - - - - 275 -
Rezerwy 18.784,0 0.1 21.410,6 0.1 18.052,6 0.1
Zobowigzania dhugoterminowe fjcznie 18.784.0 0.1 21.410,6 0.1 18.080.1 0.1
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 423.572.9 1.3 973.071.,6 3.0 1.085.524.8 3.7
Biez §¢ h kredyt6
iezaca czgs¢ oprocentowanych kredytow i . 50111316 63 556.541.6
bankowych 1.9
Pozostate zobowiazania finansowe 4.480.7 - 25.040.5 0.t 31.454.4 0.1
Pozostate zobowiazania niefinansowe 45.016.8 0.1 36.123.2 0.1 18.693.0 0.t
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 318.174.2 1.0 - - 14.146.3 -
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 286.6 - 4.787.9 - 218.2 -
Rezerwy krétkoterminowe 439.643.4 1.3 374.629.3 1.2 368.404.5 1.3
Zobowigzania krétkoterminowe {acznie 1.231.174.6 37 3.424.784,1 10.7 2.074.982.8 7.1
Zobowigzania razem 1.249.958.6 3.8 3.446.194.7 10,8 2.093.062.9 7.2
SUMA KAPITALOW I ZOBOWIAZAN 33.032.058,2 100.0  31.887.655.0 100,0  28.965.484.0 100,0

* Dane poréwnywalne zostaly opisane w nocie 9 oraz 11 do sprawozdania finansowego.



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqey sie 31 grudnia 201 Ir.

2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodow

1.01.2011 - % 1.01.2010 - %
31.12.2011 przychodéw  31.12.2010  przychodéw
71 '000 ze sprzedazy 21 '000 7e sprzedazy
przeksztatcone/
nicbadane*
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw 9.889.873.8 97.3 11.558.959,5 9.1
Przychody ze sprzedazy ustug 239.571.7 2.4 96.155.6 0.8
Przychody z najmu 8.447.7 0,1 8.231.2 0.1
Przychody ze sprzedazy 10.137.893.2 100,0 11.663.346,3 100,0
Koszt wiasny sprzedazy (9.784.114.6) 96,5 (11.324.805.9) 97.1
Zysk brutto ze sprzedaty 353.778,6 3,5 338.540,4 2,9
Pozostale przychody operacyjne 5.637.3 0.1 12.747.5 0,1
Koszty sprzedazy i dystrybucji (17.325.3) 0.2 (20.862,5) 0.2
Koszty ogblnego zarzadu (122.397.3) 1,2 (106.757.4) 0,9
Pozostale koszty operacyjne (40.851.5) 0.4 (16.030.9) 0.1
Przychody finansowe 4.889.376,0 48.2 2.874.333.8 24.6
Koszty finansowe (105.359,1) 1.0 (91.869.1) 0.8
Zysk brutto 4.962.858,7 49,0 2.990.101,8 256
Podatek dochodowy (406.743.2) 4.1 (85.223.,5) 0,7
Zysk netto 7 dziatalnosci kontynuowanej 4.556.115.5 449 2.904.878.3 249
Zysk netto za okres sprawozdawcyy 4.556.115.5 44,9 2.904.878,3 24,9
INNE CALKOWITE DOCHODY
Wyceny. aktywow finansowych dostgpnych do 304.1 ) 80.7 )
sprzedazy
Inne catkowite dochody netto za rok obrotowy, 304,1 } 80,7 }
netto
Laczne catkowite dochody 4.556.419,6 44,9 2.904.959,0 24,9
Zysk przypadajacy na 1 akcje
podstawowy z zysku za rok obrotowy 2,44 - 1.55 -
podstawowy z zysku z dzialalnosci 2.44 : 1.55 )

kontynuowanej

* Dane poréwnywalne zostaty opisane w nocie 9 oraz 11 do sprawozdania finansowego.



PGE Polska Grupa Energetyczna S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 201 1r.

2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010
przeksztatcone/niebadane™

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto za rok obrotowy x 100% 44.9% 24,9%
przychody ze sprzedazy

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 16,7% 11,4%
kapital wiasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybko$¢é obrotu nalezno$ci

dredni stan naleznoscei z tvtutu dostaw i ustug brutto x 365 dni 27 dni 30 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluZenia

zobowigzania x_100% 4 3.8% 10,8%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci
aktywa obrotowe 4,3 2,5

zobowigzania krétkoterminowe

* Dane poréwnywalne zostaly opisane w nocie 9 oraz 11 do sprawozdania finansowego.

e Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towar6w i materiatow.

e  Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ushug brutto stanowi $rednig arytmetyczna naleznosci
z tytutu dostaw i ustug z poczatku i konca okresu sprawozdawczego, bez uwzglednienia odpisow
aktualizujacych ich wartos¢.
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3.2,

3.3.

PGE Polska Grupa Energetycina S.A.
Raport uzupetniajgcy opinig z badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 201 1r.

Czesé szczegolowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spolki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidfowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktore nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie bylo
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralna cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) i s3 one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

PGE Polska Grupa Energetycina S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie = badania jednostkowego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczqcy sie 31 grudnia 2011r.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego PGE Polska
Grupa Energetyczna S.A. sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sig
tego dnia wydaliémy opinie bez zastrzezen z uzupetniajagcym objasnieniem nastgpujacej tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezefi, zwracamy uwage¢ na not¢ 38.4.2 sprawozdania finansowego,
w ktorej Zarzad Spotki wskazuje na niepewnos¢ dotyczaca przysziego rozliczenia przedplat
dokonanych przez Spotke w zwiazku z realizacja umowy, o ktérej mowa w powyzszej nocie.”

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

/
Biegly rewident nr 11003 / Biegly rewident nr 90061
Barttomiej Lachowicz / Marek Gajdzinski

13 marca 2012 r.
Warszawa
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