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I. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dzialalnosci wedlug Polskiej Klasyfikacji DzialalnoS$ci
(PKD)

Wawel Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spétki weditug dzialéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest
produkcja kakao, czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spotki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji
przyjetej przez GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

1.2 Czas trwania Spolki jest nieoznaczony

1.3 OKresy, za ktore prezentowane jest sprawozdanie finansowe i porownywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
Dane poréwnywalne obejmuja okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

1.4 Informacje dotyczace skladu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

ZARZAD

Prezes Zarzadu - Dariusz Ortowski
Czlonek Zarzadu - Wojciech Winkel
RADA NADZORCZA

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Hermann Opferkuch
Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej - Pawet Bataga

Czlonek Rady Nadzorczej - Nicole Richter
Czlonek Rady Nadzorczej - Christoph Kohnlein
Czlonek Rady Nadzorczej - Pawet Tomasz Brukszo

1.5 Wedlug stanu na 31.12.2011 struktura akcjonariatu Wawel S.A. jest nastepujaca:

S % udziatu w S .
Nazwa podmiotu: flosc kapitale flos¢ % glosow na
) akcji . glosow WZA
akcyjnym

Hosta Internatiofal AG z siedzibg w 781 761 52.13% 781 761 h2.13%
Minchenstein (Szwajcaria)
Amplico OFE 199 741 13,32% 199 741 13,32%
Pozostali 518 253 34,56% 518 253 34,56%
RAZEM 1499 755 100,00%) 1499 755 100,00%

1.6 W sklad Wawel S.A. nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne
sprawozdania finansowe.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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1.7 Emitent nie jest jednostka dominujaca w stosunku do innych podmiotéw i nie sporzadza
sprawozdania skonsolidowanego.

1.8 Emitent nie polaczyl si¢ w okresie sprawozdawczym z innym podmiotem.
1.9 Zalozenie o kontynuowaniu dziatalnosci gospodarczej przez Spotke

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Wawel S.A.
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke.

1.10 Poréwnywalno$¢ danych finansowych

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 2011 1 2010 rok zostala zachowana zasada
poréwnywalno$ci danych i metod rachunkowos$ci, wyceny aktywdéw i pasywow oraz prezentacji rachunku
zyskow i strat.

1.11 W przedstawionym sprawozdaniu finansowym lub poréwnywalnych danych finansowych nie
dokonano korekt wynikajacych z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania.

1.12 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.
Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach zlotych.

1.13 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2011:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu zostat uzyty $redni kurs EURO obowiazujacy na dzien
31.12.2011 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =4,4168 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunkéw zyskéw i strat oraz rachunku przepltywéw $rodkéw
pienieznych za 2011 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy $rednig arytmetyczng Srednich kurséw EURO
ogloszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 2011 r.

1 EUR =4,1401 z1

Dane finansowe za rok 2010:

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji bilansu zostat uzyty $redni kurs EURO obowiazujacy na dzien
31.12.2010 r. ogloszony przez NBP:

1 EUR =3,9603 zt

- do przeliczenia poszczegdlnych pozycji rachunkéw zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywéw Srodkéw
pienieznych za 2010 r. zostat uzyty kurs EURO stanowiacy S$rednig arytmetyczng Srednich kurséw EURO
ogloszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 2010 r.

1 EUR = 4,0044 z1

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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2.

ZASTOSOWANIE MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW SPRAWOZDAWCZOSCI

FINANSOWE].

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci:

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska (UE).

2.2, Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka zastosowata po raz pierwszy nastepujace regulacje:

(@)

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” — Uproszczenie wymogow
dotyczacych ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych
zostaty opublikowane przez RMSR w dniu 4 listopada 2009 roku. Zmiany wprowadzajg czesciowe zwolnienia dla
jednostek powigzanych z panstwem. Dotychczasowo, jezeli jednostka jest kontrolowana lub pozostajgca pod
znaczacym wptywem panstwa, jednostka ta byta obowigzana ujawni¢ wszelkie transakcje z innymi jednostkami
kontrolowanymi lub pozostajgcymi pod znaczgcym wptywem tego panstwa. Zmodyfikowany standard w dalszym
ciggu wymaga ujawnienia informacji, ktére sg istotne dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych, ale eliminuje
wymodg ujawniania informacji jezeli koszty uzyskania takich informacji przewyzszajg korzysci jakie moga uzyskaé
uzytkownicy sprawozdan finansowych. RMSR réwniez dokonata doprecyzowania definicji i usuneta niescistosci.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”- Klasyfikacja emisji praw poboru, opublikowane przez
RMSR w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Zmiany dotyczg sposobu klasyfikacji emisji praw poboru (praw, opciji,
warrantéw), ktére sg wyrazone w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta. Poprzedni standard wymagat
ujmowania takich praw poboru jako zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych. Zmiany wymagaja, aby takie
prawa poboru, po spetnieniu okreslonych warunkéw, byty klasyfikowane jako kapitat wtasny niezaleznie od waluty, w
ktorej wyrazone jest rozliczenie tych praw.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 zostaly opublikowane przez
RMSR w dniu 28 stycznia 2010 roku. Zmiany te zwalniajg jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy z dodatkowych
ujawnien danych poréwnawczych okreslonych przez zmiany do MSSF 7 ,Podniesienie jakosci ujawnianych
informaciji dotyczgcych instrumentéw finansowych” wydane w marcu 2009 roku.

Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania
opublikowane przez RMSR w dniu 26 listopada 2009 roku. Poprzednia wersja interpretacji w pewnych
okolicznosciach nie dopuszczata ujmowania przez jednostki wymogdéw minimalnego finansowania jako sktadnika
aktywow. Dokonane poprawki usuwajg ten problem.

Interpretacja KIMSF 19 ,, Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”
opublikowana przez RMSR w dniu 29 stycznia 2009 roku. Interpretacja ta doprecyzowuje wymogi okreslone przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w odniesieniu do sytuacii, kiedy jednostka
renegocjuje warunki zobowigzan finansowych z kredytodawcag oraz kredytodawca zgadza sie przyjgc instrumenty
kapitatowe w celu rozliczenia zobowigzan finansowych w catosci lub cze$ciowo.

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbi6r zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci
przypadkéw dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 roku i poznie;.

Zastosowanie powyzszych nowych i zmienionych MSSF poza zmiang do MSR 24 nie miato znaczacego

wplywu na wartosci wykazane w okresie biezacym oraz w przesziosci, jednak moze mie¢ wpltyw na
rozliczanie przysztych transakcji lub uméw.
Zmiana do MSR 24 spowodowata ujecie dodatkowo transakcji z 1 podmiotem powigzanym. Zmiana ta miata

rowniez wpltyw na wartosci transakcji z podmiotami powiazanymi wykazanymi w danych poréwnawczych
za rok 2010.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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2.3. Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spdtka nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie
zadnego standardu, interpretacji lub zmian do nich, ktdre zostaty opublikowane lecz nie weszly jeszcze w
zycie.

2.4 Standardy opublikowane, ale ktore jeszcze nie weszly w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

a) Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie
miato wptyw na klasyfikacje i wycene aktywéw finansowych Spétki. Spétka dokonana oceny tego wptywu w powigzaniu z
innymi fazami, gdy zostana one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego obrazu,

b) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub p6zniej,

¢) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

d) Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e) MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

f) MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

g) MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

h) MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub p6zniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez
UE,

i) Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

j) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

k) KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majgca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

I) Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan

finansowych - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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m) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe - majagce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

n) Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE.

Spotka postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szacunkéw Spétki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
Spoétke na dzien bilansowy.

2.5 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W okresie od 01.01.2011 do 31.12.2011 r. Emitent dokonat zmiany stosowanych zasad

rachunkowosci w stosunku do zastosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.
Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato przeksztatcone w celu zapewnienie poréwnywalnosci danych.
Spétka od 01.01.2011 zmienita zasade wyceny produkcji w toku na wyceng wg petnego kosztu wytworzenia.
Decyzja kierownictwa jednostki o zmianie sposobu wyceny produkcji w toku jest spowodowana tym, iz
Spotka dotychczas stosowala uproszczong wycene produkcji w toku wg zuzytych materiatéw bezposrednich,
a zastosowana zmiana zasad wyceny powoduje iz dane zawarte w sprawozdaniu finansowym beda bardziej
przydatne i wiarygodne oraz spetniajagce w peini zasady MSR/MSSF.

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato przeksztatcone i tak:

- w aktywach produkcja w toku zostala przeszacowana do wartosci wg petnego kosztu wytworzenia.

- powstala r6znica wynikajgca z przeszacowania zostata odniesiona na kapitat wtasny w pozycji — zyski
zatrzymane

Ponizsze tabele zawierajg zestawienie réznic powstalych z tytutu przeksztatcania sprawozdania za 2010 rok
(w tys. zb):

uzgodnienia zysku netto:

2010 rok
zysk netto przed zmiang zasad rachunkowosci 47 739
korekta z tytutu:
- koszt wytworzenia sprzedanych produktéw - 504
zysk netto po zmianie zasad rachunkowosci 48 243

uzgodnienia kapitatu wtasnego:

stan na dzien:
01.01.2010 31.12.2010
kapitaty wtasne przed zmiang zasad rachunkowosci 187 891 220633
korekta z tytutu:
- zyski zatrzymane/niepokryte straty 31 535
kapitaty wtasne po zmianie zasad rachunkowosci 187 922 221168

uzgodnienia sprawozdania z sytuacji finansowej:

stan na dzien:

01.01.2010 31.12.2010
zapasy przed zmiang zasad rachunkowosci 20326 30017
korekta z tytutu:
- produkcja w toku 31 535
zapasy po zmianie zasad rachunkowosci 20357 30552

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Ponadto Spotka dokonata zmiany prezentacji danych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej za rok 2010 i
tak,:

- wartos¢ rezerwy z tytutu przyznanych punktéw na nagrody w programach lojalno$ciowych

dotychczas wykazywana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,,Pozostate rezerwy” zostata ujeta
W pozycji ,, Rozliczenia migdzyokresowe”.

Dane poréwnawcze w sprawozdaniu za rok 2010 zostato przeksztatcone i tak:

Pozycja: Bylo: Jest: Zmiana:
,,Pozostale rezerwy” 4.495 tys. 7t 3.159 tys. zt - 1.336 tys. zt
,» Rozliczenia migdzyokresowe”. 32 tys. 7t 1.368 tys. zt + 1.336 tys. zt

3. INFORMACJA O STOSOWANYCH ZASADACH RACHUNKOWOSCI:

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale obejmujg zar6wno Srodki trwate (aktywa, ktére s3 w stanie umozliwiajagcym ich
funkcjonowanie zgodnie z zamierzeniem kierownictwa), jak tez $rodki trwate w budowie (aktywa, ktére sa
w trakcie budowy lub innego dostosowywania do funkcjonowania zgodnie z zamierzeniem kierownictwa).
Rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ 1 wykazuje w sprawozdaniu finansowym sporzadzanym na dzien
bilansowy w wartos$ci ksiggowej netto.

Przez warto$¢ ksiegowa netto rozumie si¢ warto§¢ poczatkowa, pomniejszong o odpisy umorzeniowe i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Z uwagi na nieistotng kwote réznicy w stosunku do amortyzacji zgodnie z ekonomicznym okresem
uzytkowania, niskocenne $rodki trwate o warto$ci poczatkowej do 3.500 zt podlegaja jednorazowemu
odpisowi w koszty w momencie zakupu, a ich ewidencja ograniczona jest do pozaksiggowej ewidencji
ilosciowej. Wartos$¢ niskocennych sktadnikéw majatku w stosunku do wartosci rzeczowych aktywéw
trwatych jest nieistotna.

Warto$¢ poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych ustalana jest w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Cena nabycia lub koszt wytworzenia obejmuja cen¢ zakupu oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z
przystosowaniem sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych do uzytkowania. Na koszt wytworzenia lub cene
nabycia sktadnika rzeczowych aktywow trwatych jesli warto$¢ jest istotna w stosunku do wartos$ci catego
srodka trwatego sktadajg si¢ takze szacunkowe koszty jego demontazu i usuni¢cia oraz koszty przywrdcenia
lokalizacji/gruntu do stanu, w ktérym si¢ znajdowal, do ktérych jednostka jest zobowigzana w zwigzku z
jego nabyciem lub wytworzeniem.

Srodki trwate amortyzuje sie, gdy sa one dostepne do uzytkowania, od miesigca dostosowania sktadnika
aktywow do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami
kierownictwa przez okres odpowiadajacy szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci z
uwzglednieniem wartosci rezydualnej, przy czym uwzglednienie warto$ci rezydualnej nastepuje jezeli
warto$é ta jest istotna. Srodki trwate amortyzuje sie metoda liniowa.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania $rodkéw trwatych:

Budynki i budowle 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-20 lat
Srodki transportu i pozostate 4- 7 lat

Poszczeg6lne czesci sktadowe srodkéw trwatych, ktérych warto$¢ jest istotna w stosunku do warto$ci catego
srodka trwalego, amortyzowane sa oddzielnie zgodnie z ekonomicznym okresem uzytkowania.

Poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji jest okresowo weryfikowana (raz do roku) powodujac korekte
odpiséw amortyzacyjnych w nastepnych latach.

Koszty istotnych remontéw, napraw i okresowych przegladéw zaliczane sa do rzeczowych aktywow
trwatych i amortyzowane s zgodnie z okresem ekonomicznego uzytkowania. Z kolei koszty biezacego
utrzymania srodkéw trwatych i ich konserwacji wptywaja na wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych zalicza si¢ aktywa mozliwe do zidentyfikowania, niepieni¢zne i nie posiadajace
postaci fizycznej.

Wartosci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowoduja one wpltyw
korzys$ci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami oraz ich warto§¢ mozna w sposéb
wiarygodny wycenic.

Poczatkowe ujecie wartoSci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po poczatkowym ujeciu wartosci niematerialne sg wyceniane wedlug wartosci poczatkowej pomniejszonej o
umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Za wyjatkiem spelniajacych kryterium aktywowania kosztow prac rozwojowych pozostale wartosci
niematerialne wytworzone przez Spotke we wlasnym zakresie nie podlegajg aktywowaniu i uyymowane sg w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Wartos$ci niematerialne o okre§lonym okresie uzytkowania amortyzuje si¢ metoda liniowa, gdy sa one
dostepne do uzytkowania, tzn. kiedy sktadnik wartosci niematerialnych znajduje si¢ w miejscu i w stanie
umozliwiajagcym jego uzytkowanie w sposéb zamierzony przez kierownictwo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ekonomicznej uzytecznosci. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji
jest okresowo weryfikowana, nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego, a ewentualna korekta odpiséw
amortyzacyjnych dokonywana jest w okresach nastgpnych.

Podstawa naliczania odpiséw amortyzacyjnych jest warto$¢ poczatkowa pomniejszona o wartos$¢ rezydualng.
Zasada jest, ze warto$¢ rezydualna wartosci niematerialnych jest réwna zero za wyjatkiem:

- jezeli Spotka posiada umowe ze strong niepowiazang na zbycie tych praw po ustalonym okresie
uzytkowania — wtedy warto$¢ rezydualna jest réwna warto$ci okreslonej w umowie zbycia tych praw,

- jezeli jest aktywny rynek na tego typu prawa i warto$¢ moze by¢ racjonalnie ustalona i jest wysoce
prawdopodobne, ze rynek ten bedzie istniat po okresie uzytkowania takiego aktywa.

Stosowane sg nastepujace typowe ekonomiczne okresy uzytkowania wartosci niematerialnych:

Nabyte koncesje, licencje, prawa do patentéw i podobne wartosci 2-10 lat

Nabyte oprogramowanie komputerowe 2-10 lat

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji. Ich wartos§¢
pomniejszana jest o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.

Wartos$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania podlegaja cyklicznie raz do roku ocenie pod
katem utraty wartosci.

Pozostale warto$ci niematerialne podlegaja weryfikacji pod katem utraty wartosci tylko, gdy zaistnialy
okolicznosci badz zaszty zmiany, ktére wskazuja na to, ze warto$¢ bilansowa tych aktywdéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu
Prawa wieczystego uzytkowania gruntu, otrzymane na mocy decyzji administracyjnej, ujmowane sg
wylacznie w ewidencji pozabilansowe;j.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spoéika ocenia, czy zaistnialy zewn¢trzne lub wewnetrzne przestanki, ktére
wskazuja na to, ze istnieje ryzyko braku mozliwosci odzyskania warto$ci bilansowej rzeczowych aktywoéw
trwatych lub warto$ci niematerialnych i dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej
utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ bilansowa aktywow przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, wéwczas wartos¢ tych
aktywow jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej poprzez odpowiedni odpis z tytutu utraty
warto$ci oraz ujecie odpisu aktualizujacego w rachunku zyskow i strat. Warto$cig odzyskiwalng jest wyzsza
z dwoéch wartosci: warto$¢ uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Warto$¢ uzytkowa jest to biezaca, szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywdéw srodkéw pienieznych,
ktérych oczekuje si¢ z tytulu dalszego uzytkowania sktadnika aktywéw oraz jego likwidacji.

Wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy jest to kwota mozliwa do uzyskania ze sprzedazy
sktadnika aktywow na drodze przeprowadzonej na warunkach rynkowych transakcji pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami, po potraceniu kosztéw likwidacji.

Wartos¢ odzyskiwang ustala si¢ dla poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdéw nie generuje
samodzielnie przeptywdéw pieni¢znych.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Aktywa, ktére samodzielnie nie generujg przeptyw6w pienieznych grupuje si¢ na najnizszym poziomie, na
jakim powstaja przeplywy pieni¢zne niezalezne od przeptywéw z innych aktywéw (tzw. osrodki
wypracowujace $rodki pieni¢zne).

Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie warto$ci
pienigdza w czasie.

Na kazdy dzien bilansowy przeprowadzana jest weryfikacja czy odpis z tytutu utraty warto$ci nie powinien
zosta¢ czgSciowo lub w catosci odwrdcony. Przestanki wskazujace na potrzebe odwrdcenia odpisu z tytutu
utraty wartosci sa lustrzanym odbiciem przestanek utworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci.

W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg sktadnika aktywdéw do wysoko$ci jego wartosci
odzyskiwanej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka
zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujgto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywdéw. Po odwréceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposob, ktory pozwala w ciggu pozostalego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.
Nie dokonuje si¢ odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci dla wartosci firmy.

Odwrdcenie odpisu z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat jako przychdd.

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy sa to aktywa spelniajace jednoczesnie nastgpujace kryteria:

- kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy;

- aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie;

- zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy;

- transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna ja bedzie rozliczy¢ w ciagu 12 miesigcy od
podjecia decyzji o zbyciu;

- cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezacej wartosci godziwej;

- prawdopodobiefistwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywow jest niewielkie.
W przypadku spetnienia kryteriéw do uznawania aktywéw trwatych jako przeznaczone do sprzedazy po
dacie bilansowej, nie dokonuje si¢ zmiany klasyfikacji sktadnika aktywoéw wedtug stanu na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie
sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji zostaly spetnione.

Z chwila przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania
amortyzacji.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, z wylaczeniem m.in. aktywow finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych, wycenia si¢ wedlug nizszej z dwdch warto$ci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pdzniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy
ujmowany jest przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wezesniej ujety odpis aktualizujacy.

Zapasy

Zapasy sg to aktywa:

- przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalno$ci gospodarczej;

- bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz lub

- majace posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym

Na dzien bilansowy zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabycia/kosztu
wytworzenia lub tez mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto w zaleznosci od tego, ktéra z kwot jest
nizsza, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty przydatnosci ekonomicznej.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg w nastepujacy sposob:

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda kosztu standardowego skorygowanego o odchylenia do cen
rzeczywistych. Stosowanie odchylen do cen rzeczywistych powoduje, ze efekt jest bardzo zblizony do
wyceny wg rzeczywistych cen nabycia ustalonych metoda FIFO.

Produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut pos$rednich kosztéw
produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw
finansowania zewngtrznego

Produkty w toku — w cenach ewidencyjnych wedlug wartosci technicznego kosztu wytworzenia
uwzgledniajacego stopien przetworzenia produktu.

Towary - w cenie nabycia

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci na dzien ich powstania sag wykazywane w
warto$ci biezacej przewidywanej zaplaty i yymowane w okresach p6zniejszych wedtug zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz pomniejszane o odpisy aktualizujace
naleznosci watpliwe.

Spétka stosuje uproszczone metody wyceny naleznosci, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji
zawartych w sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci w przypadku, gdy okres do momentu sptaty
naleznosci nie jest dtugi. (ponizej 12 m-cy)

Naleznosci, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sg w momencie
poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

SrodKi pieniczne i ekwiwalenty srodkéw pieni¢znych

Srodki pieniezne obejmuja gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych. Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych
sa krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci (o pierwotnym terminie zapadalnos$ci do trzech
miesiecy), tatwo wymienialnymi na okre$lone kwoty §rodkéw pienigznych oraz narazonymi na nieznaczne
ryzyko zmiany wartosci.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentoéw, wykazane w rachunku przeptywoéw pieni¢znych, sktada sig¢
z okres§lonych powyzej §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w
rachunkach biezacych, jezeli stanowia integralng czes$¢ zarzadzania §rodkami pienieznymi.

Kapital wlasny

Kapital wlasny ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych z podziatlem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki.

Kapital zaktadowy wykazywany jest wedlug warto$ci nominalnej, w wysokoS$ci zgodnej ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego. Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady kapitatowe
ujmuje si¢ jako nalezne wktady na poczet kapitatu. Akcje wiasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu
zaktadowego pomniejszajg warto$¢ kapitatu wtasnego.

Kapital z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej tworzony jest z nadwyzki ceny emisyjnej akcji
powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszaja kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej do wysokosci nadwyzki wartoSci emisji
nad warto$cia nominalng akcji, a pozostata ich czgs¢ prezentowana jest w zyskach zatrzymanych.

Zmiany wyceny wartosci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przepltywy pieniezne w czeséci uznanej
za skuteczne zabezpieczenie odnoszone sa na pozycje kapitatéw - kapitatu z tytulu stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Kapital wlasny powstaty z zamiany dtuznych papieréw warto$ciowych, zobowigzan i pozyczek na akcje
wykazuje si¢ w wartosci nominalnej tych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek, po
uwzglednieniu niezamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i niezaptaconych do dnia
zamiany, ktére nie beda wyptacone, niezrealizowanych réznic kursowych oraz skapitalizowanych kosztéw
emisji.

Zyski zatrzymane obejmujg:

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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- kwoty powstate z podziatu zysku;

- przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny (na kapitat z aktualizacji wyceny odnosi si¢ réznice pomig¢dzy
warto$cig godziwg a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, aktywéw dostepnych do
sprzedazy, jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych wartosé¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb);

- niepodzielony wynik z lat ubiegtych;

- wynik finansowy roku biezacego;

- wyptacone zaliczki na poczet dywidendy oraz

- skutki bledéw poprzednich okresow.

Pozyczki otrzymane i kredyty

Pozyczki otrzymane i kredyty bankowe sa poczatkowo ujmowane w warto$ci godziwej otrzymanych
wplywow, pomniejszonych o koszty transakcyjne. Nastepnie wyceniane sg po zamortyzowanej cenie
nabycia przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. R6znica pomig¢dzy wptywami netto, a
warto$cig wykupu jest wykazywana w kosztach lub przychodach finansowych w okresie wykorzystywania
kredytu lub pozyczki.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny pozyczki lub kredytu, ktére zwykle wyceniane sa wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztalcenia informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym, w szczeg6lnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania pozyczki lub kredytu nie
jest dtugi. Pozyczki lub kredyty, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, wyceniane sag w
momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien bilansowy) w kwocie
wymagajacej zaplaty.

Koszty finansowania zewngetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego tj. koszty pozyczek i kredytéw, w tym réznice kursowe powstate w
wyniku zaciagniecia pozyczek i kredytow w walucie obcej, dotyczace sktadnikéw aktywdw, ktérych
dostosowanie do wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu, zgodnie z MSR 23, sa kapitalizowane.

Rezerwy

Rezerwy sa zobowigzaniami, ktérych kwota lub termin zaptaty sa niepewne.

Spoétka tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Spétce ciazy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
konieczno$¢ rozchodu zasobéw stanowigcych korzy$ci ekonomiczne oraz mozna wiarygodnie oszacowac
kwotg tego zobowigzania.

Rezerwy tworzy si¢ w wysokoSci stanowigcej najbardziej wiasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.

Wysoko$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania ich do
wysokoS$ci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien. Rozwiazanie rezerw nastgpuje w
przypadku, gdy przestato by¢ prawdopodobne, ze do wypetnienia obowiazku bedzie konieczne
wydatkowanie Srodkéw zawierajacych w sobie korzy$ci ekonomiczne. Wykorzystanie rezerw nastgpuje
tylko zgodnie z przeznaczeniem, na ktére zostaly pierwotnie utworzone.

W przypadku, gdy wptyw zmian wartos$ci pienigdza w czasie jest istotny, wysokos$¢ rezerwy ustalana jest na
poziomie biezacej wartosci spodziewanych przysztych wydatkéw koniecznych do uregulowania
zobowigzania. Zwickszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uyymowane w ci¢zar kosztéw
finansowych w przypadku zastosowania metody polegajacej na dyskontowaniu.

Rezerwy na nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalne i rentowe

Zgodnie z obowigzujacymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do nagrdd jubileuszowych,
odpraw emerytalnych i rentowych.

Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy
emerytalne (rentowe) sa wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture (rentg). Wysokosé
odpraw emerytalnych, rentowych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego
wynagrodzenia pracownika.

Nagrody jubileuszowe zalicza si¢ do innych dlugoterminowych $wiadczen pracowniczych, natomiast
odprawy emerytalne i rentowe zalicza si¢ do programéw okres$lonych §wiadczen po okresie zatrudnienia.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, rentowych 1 nagréd jubileuszowych tworzy si¢ w
celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.

Warto$¢ biezaca tych zobowiagzan na koniec kazdego roku obrotowego jest obliczana przez niezaleznego
aktuariusza i przeszacowywana, jezeli wystapia istotne przestanki majace wptyw na wysoko$¢ tego
zobowigzania.

Naliczone zobowiazania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotyczg okresu do
dnia koficzacego rok obrotowy.

Skutki zmian wycen aktuarialnych ujmowane sa w rachunku zyskow i strat.

Zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spétka stosuje uproszczone metody wyceny
zobowigzan, w tym réwniez zobowiazah finansowych, ktére zwykle wyceniane sa wedtug zamortyzowanego
kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym, w
szczegOlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowiazania nie jest dtugi.
Zobowiazania, w tym zobowiazania finansowe, w odniesieniu do ktérych Spoétka stosuje uproszczenia,
wyceniane s3 w momencie poczatkowego ujecia i w okresie po poczatkowym ujeciu (w tym na dzien
bilansowy) w kwocie wymagajacej zaplaty.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegblnos$ci zobowigzania z tytutu podatkéw,
zobowigzania z tytutu wynagrodzen wobec pracownikéw, zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére
beda rozliczone przez dostawe towaréw, ustug lub §rodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Przychody

Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towaréw i materiatéw ujmuje si¢, jezeli kwotg przychodéw
mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, istnieje prawdopodobienstwo, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne z tytutu transakcji oraz wszystkie wspotmierne koszty mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw ujmuje sie, gdy znaczace ryzyko i korzysci
zwigzane z ich wlasno$cia zostalo przekazane nabywcy.

Przychody obejmuja kwoty otrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych nabywcom produktéw i towaréw,
pomniejszone o rabaty handlowe oraz podatek od towaréw i ustug (VAT).

Wysokos$¢ przychodéw ustala si¢ wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Optaty ponoszone z géry, dotyczace uméw zawartych przez Spotke w okresie biezagcym, sa uymowane jako
przychody przysztych okreséw.

Przychody z tytutu dywidend ujmuje si¢ w momencie ustalenia praw akcjonariuszy/udziatowcéw do ich
otrzymania.

Programy lojalno$ciowe

Spétka ujmuje nagrody rzeczowe wydane w ,,Programach lojalnosciowych” zgodnie z Interpretacjg 13
KIMSF ,,Programy lojalnosciowe” dotyczaca uyjmowania w rachunkowosci débr lub ustug przekazywanych
przez przedsigbiorstwa nieodptatnie w ramach tego typu programéw.

Spétka przyznaje swoim klientom punkty lojalnosciowe w ramach transakcji sprzedazy rozumianej jako
sprzedaz dobr klientowi, ktore klienci bedg mogli w przysztoSci wymieni¢, po spetnieniu okre§lonych
warunkéw, na dobra bezptatne.

Spétka ujmuje punkty lojalno$ciowe przyznane klientowi jako odrebny element transakcji sprzedazy, w
ktérej zostaly one przyznane. Cze$¢ zaplaty otrzymanej lub naleznej z tytutu transakcji zostaje przypisana do
przyznanych punktéw i nast¢puje odroczenie uj¢cia przychodéw z tego tytutu.

Zaptate odnoszaca si¢ do punktéw lojalno$ciowych wycenia si¢ na podstawie wartosci godziwej, czyli kwoty
za jaka punkty lojalnosciowe moglyby zosta¢ sprzedane oddzielnie na warunkach transakcji rynkowej
mig¢dzy dobrze poinformowanymi i zainteresowanym stronami.

Wartos¢ godziwa jest korygowana o warto$¢ godziwg nagrdd, ktére bylyby zaoferowane klientom, ktérzy
nie zebrali punktéw lojalno$ciowych przy sprzedazy poczatkowej, oraz odsetek punktdw lojalnosciowych,
dla ktérych mozna oczekiwac, ze nie zostang wykorzystane przez klientow.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Jednostka sama dostarcza nagrody klientowi, zatem zaptate przypisang do punktéw lojalnosciowych ujmuje
jako przych6éd w momencie wymiany punktéw oraz po spelnieniu obowigzku przekazania nagréd. Kwota
ujeta jako przychdd jest ustalana na podstawie liczby punktéw, ktére zostaly wymienione w stosunku do
catkowitej liczby punktéw, dla ktérych oczekuje si¢ wymiany.

Koszty

Spoétka ujmuje koszty zgodnie z zasadg wspétmiernosci przychodow i kosztow oraz zasadg ostroznosci.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw obejmuje koszty wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug, w
tym ustug dziatalno$ci pomocnicze;j.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty wspomagania sprzedazy, koszty handlowe, oraz koszty dystrybucji.
Koszty ogélnego zarzadu obejmuja koszty zwiazane z zarzagdzaniem i administrowaniem Sp6tka jako
caloscia.

Segmenty dzialalnosci

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o0 wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spoiki, ktdre sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalnosé
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewngtrzny
system sprawozdawczos$ci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwale stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy stanowi obcigzenie wyniku finansowego brutto i obejmuje podatek biezacy oraz
podatek odroczony.

Biezacy podatek dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepiséw podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres.

Biezacy podatek dochodowy ujmuje si¢ jako zobowiazanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony. Jesli
kwota dotychczas zaptacona z tytutu biezacego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty, to
nadwyzke ujmuje si¢ jako naleznos¢.

Podatek odroczony obliczany jest przy uzyciu metody bilansowej. Podatek odroczony odzwierciedla efekt
podatkowy netto przejsciowych réznic pomiedzy wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw lub
pasywow, a jego wartoscig podatkowa. Aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa
obliczane z uzyciem obowigzujacych stawek podatku przewidywanych na przyszte lata, w ktérych oczekuje
si¢, ze przejSciowe roznice zrealizujg si¢ wedlug stawek podatkowych ogtoszonych lub ustanowionych na
dzien bilansowy.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego od ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych
strat podatkowych, sa uznawane tylko wéwczas, jesli jest prawdopodobne wystapienie w przysztosci
wystarczajacej podstawy opodatkowania, od ktérej te réznice bgeda mogty by¢ odliczone.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone bez wzgledu na to, kiedy ma nastapi¢ ich
realizacja.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg dyskontowane i sg klasyfikowane w
bilansie odpowiednio jako aktywa trwale lub zobowigzania dlugoterminowe.

Zysk na jedna akcje

Zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku netto za dany okres przystugujacego
akcjonariuszom akcji zwyklych przez srednig wazona ilo$¢ akcji wystepujacych w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajace z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje
zwykle przez skorygowana $redniag wazona liczbg akcji zwyktych.

Transakcje w walucie obcej
Walutg funkcjonalng Spdtki jest ztoty polski.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowigzujacym na dzien transakcji, przy czym:

- wartosci z faktur wycenia si¢ po $rednim kursie NBP ogloszonym w dniu roboczym poprzedzajacym
dzien wystawienia faktury,

- wplywy (przychody) - wycenia si¢ wedtug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka,

- rozchody - wycenia si¢ wedtug kursu sprzedazy stosowanego przez bank, z ktérego ustug korzysta
jednostka.

Na dzien bilansowy:

- pozycje pieni¢zne w walucie obcej obejmujace posiadane przez Spétke waluty oraz naleznosci i
zobowigzania przypadajace do otrzymania lub zaplaty, w ustalonej lub mozliwej do ustalenia liczbie
jednostek waluty, przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu wymiany natychmiastowego
wykonania na dzien bilansowy; tj. po $rednim kursie NBP obowigzujacym na dzien bilansowy

- pozycje niepieni¢zne wyceniane wedtug historycznej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia wyrazonych w
walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji oraz

- pozycje niepieni¢zne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej przelicza si¢ przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktére obowiazywaly w dniu, na ktéry wartos¢ godziwa zostata ustalona.
Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pieni¢znych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktérych zostaty one przeliczone w momencie ich poczatkowego
ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, Spétka ujmuje w wyniku
finansowym okresu, w ktérym powstaja, z wyjatkiem réznic kursowych powstatych w wyniku zaciagnigcia
pozyczek i kredytéw w walucie obcej, dotyczace sktadnikéw aktywéw, ktérych dostosowanie do
wykorzystania lub sprzedazy wymaga duzo czasu oraz pozycji pieni¢znych stanowigcych zabezpieczenie
ryzyka walutowego, uymowanych zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Réznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w kwocie netto.

Aby przywrdci¢ stan rozrachunkéw sprzed wyceny bilansowej jako zasade przyjmuje si¢ storno pod data
pierwszego dnia nowego okresu sprawozdawczego zapisow dotyczacych wyceny bilansowej pozostatych
aktywow i pasywow.

Szacunki i zalozenia Zarzadu

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od zarzadu dokonania profesjonalnych
osadéw, szacunkéw i zatozen, ktdre majg wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatoZenia opieraja si¢ na
do$wiadczeniu historycznym oraz r6znych innych czynnikach, ktore sg uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i
zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych zrédet.

W istotnych kwestiach Zarzad dokonujac szacunku opiera si¢ na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Faktyczna warto§¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest
ujmowana w okresie, w ktérym zostaly one dokonane, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu lub w okresie
biezacym i okresach przysztych, jezeli zmiany dotycza zar6wno okresu biezacego jak i okres6w przysztych.

Zmiany zasad, zmiany szacunkow, bledy lat poprzednich

Zmiang zasad (polityki) rachunkowosci dokonuje si¢ w przypadku:

- zmiany przepiséw prawnych dotyczacych rachunkowosci;

- gdy doprowadzi to do tego, iz zawarte w sprawozdaniu finansowym informacje o wptywie transakc;ji,
innych zdarzen i warunkéw na sytuacje finansowa, wynik finansowy czy tez przeplywy pieniezne, beda
bardziej przydatne i wiarygodne.

W przypadku dokonania zmian zasad (polityki) rachunkowosci zaktada si¢, ze nowe zasady (polityka)
rachunkowosci byly stosowane od zawsze. Korekty z tym zwigzane wykazuje si¢ jako korekty kapitatu
wlasnego - w pozycji zyski zatrzymane. Dla zapewnienia poréwnywalno$ci danych nalezy dokona¢
odpowiednich zmian sprawozdan finansowych (danych poréwnywalnych) za lata poprzednie w taki sposéb,
aby sprawozdania te réwniez uwzglednialy dokonane zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Pozycje sprawozdania finansowego ustalone na podstawie szacunku podlegaja weryfikacji w sytuacji, gdy
zmienig si¢ okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych
informacji, postgpujacego rozwoju wypadkéw czy zdobycia wickszego do§wiadczenia.

Korekty spowodowane usuni¢ciem istotnych btedéw poprzednich okreséw odnosi si¢ na kapitat wlasny - w
pozycji zyski zatrzymane. Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego nalezy przyja¢ zatozenie, ze btad
zostal skorygowany juz w okresie, w ktérym zostal popetniony. Oznacza to, ze kwota korekty odnoszacej si¢
do poprzedniego okresu sprawozdawczego powinna by¢ uwzgledniona w rachunku zyskéw 1 strat tego
okresu.

Rachunek przeptywéw pieni¢znych

Rachunek przeptywdéw pieni¢znych sporzadzany jest metoda posrednig.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktada sie
ze srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach
biezacych, jezeli stanowia integralng cz¢$¢ zarzadzania Srodkami pienig¢znymi.

Otrzymane dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pieni¢znych z dziatalnosci inwestycyjne;.

Wyptacone dywidendy wykazuje si¢ w przeptywach pieni¢znych z dziatalno$ci finansowe;.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciagnigtych kredytéw, pozyczek, wyemitowanych dtuznych papieréw
warto§ciowych oraz leasingu finansowego wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnos$ci finansowej. Pozostate
zaplacone odsetki wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalno$ci operacyjne;j.

Otrzymane odsetki z tytutu leasingu finansowego, udzielonych pozyczek oraz krétkoterminowych papieréw
warto§ciowych wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej. Pozostate otrzymane odsetki
wykazuje si¢ w przeptywach z dziatalnosci operacyjne;j.

Przyptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego zalicza si¢ do dziatalnosci operacyjne;j.

Polaczenia jednostek gospodarczych

Potaczenia jednostek gospodarczych rozlicza si¢ metoda nabycia. Zastosowanie tej metody polega na
wykonaniu nastepujacych czynnosci:

- identyfikacji jednostki przejmujace;j;

- wycenie kosztu potaczenia jednostek;

- przypisaniu, na dzien przyjecia, kosztu potaczenia jednostek gospodarczych przejmowanym aktywom oraz
branym na siebie zobowiazaniom i zobowigzaniom warunkowym.

Warto$¢ godziwg aktywdw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych dla potrzeb przypisywania kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych ustala si¢ zgodnie z zasadami okre§lonymi w zataczniku B do MSSF 3.
Réznice miedzy ceng nabycia a warto$cig godziwg aktywOw netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Nadwyzke warto$ci godziwej identyfikowalnych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad
ceng nabycia ujmuje si¢ jako pozostalty przychdd operacyjny okresu.

Wartos¢ firmy

Warto$¢ firmy na dzien potaczenia wycenia si¢ wedtug jej ceny nabycia, stanowigcej nadwyzke kosztu
potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w warto$ci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych ustalonych na dzief
przejecia (wszystkie istotne dni wymiany w przypadku przeje¢ bedacych wynikiem kilku nastgpujacych po
sobie transakcji).

Wartos$¢ firmy podlega przypisaniu do osrodkéw (grup o$rodkéw) wypracowujacych §rodki pieniezne na
dzien potaczenia jednostek gospodarczych.

Warto$¢ firmy poddawana jest testowi na utrat¢ wartosci przed koncem okresu sprawozdawczego, w ktérym
nastapito potaczenie, a nastepnie w kazdym kolejnym rocznym okresie sprawozdawczym. W przypadku
wystapienia przestanek wskazujacych na utratg¢ wartosci, test na utrate wartosci przeprowadza si¢ przed
koncem kazdego okresu sprawozdawczego, w ktérym wystapity takie przestanki.

Warto$¢ firmy wycenia si¢ na dziefn sprawozdawczy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o taczne
dotychczasowe odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci oraz zmniejszenia z tytutu zbycia czesci
udziatéw, do ktérych byta ona uprzednio przypisana. Odpisy aktualizujace do wysokosci przypisanej do
danego osrodka (grupy osrodkéw) wypracowujacego $rodki pieniezne warto$ci firmy nie podlegaja
odwrdceniu.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych (jednostkach, na ktdére spétka wywiera znaczacy wptyw, ale nie
sprawuje nad nimi kontroli ani wspdtkontroli) ujmowane sg w sprawozdaniu finansowym metodg praw
wtlasnosci, na podstawie danych finansowych pochodzacych ze sprawozdan finansowych tych jednostek,
sporzadzonych na ten sam dzien sprawozdawczy, co jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki
dominujace;.

Po zastosowaniu metody praw wlasno$ci inwestycja podlega ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci.
Przyjmuje si¢, ze Spétka wywiera znaczacy wptyw na jednostke, jezeli posiada zdolno$¢ do uczestniczenia
w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki finansowe;j i operacyjnej jednostki. W szczegdlno$ci warunek
ten jest spetniony, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio wigcej niz 20%, a nie wigcej niz 50% praw
glosu w danej jednostce gospodarczej, a uczestniczenie w podejmowaniu decyzji w sprawach polityki
finansowej i operacyjnej jednostki nie jest umownie ani faktycznie ograniczone oraz jest faktycznie
sprawowane.

4. PODSTAWOWE OSADY RACHUNKOWE I PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Stosujac zasady rachunkowos$ci obowigzujace w Spélce, zarzad zobowigzany jest do dokonywania
szacunkéw, osadéw i zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow i
zobowigzan. Szacunki 1 zwigzane z nimi zatozenia opieraja si¢ o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i1 lezace u ich podstaw zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych
ujmuje si¢ w tym okresie, w ktérym nastapita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w
okresie biezacym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

4.1 Podstawowe osady przy zastosowaniu zasad rachunkowoSci:

Jednostka dokonuje klasyfikacji uméw leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w
jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale
leasingodawcy, a jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tre§ci ekonomicznej kazdej transakcji.

4.2 Podstawy szacowania niepewnosci

Ponizej przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku
niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wptyw na ryzyko istotnych korekt warto$ci bilansowej
aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich
jednostek generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorych wartos¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢
warto$¢ uzytkowa, zarzad musi oszacowac przyszte przeptywy pieni¢zne przypadajace na dang jednostke 1
ustali¢ wlasciwa stopg dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywéw. Czynnikiem
dyskontujacym jest sredniowazony koszt kapitatu (WACC).

Spoétka dokonata testu na utrate wartos$ci firmy powstatej w wyniku nabycia w roku 2007 zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa.

Szacowanie przysztych przeptywoéw pieni¢znych dokonano na okres 5 lat od daty bilansowej w oparciu o
dane historyczne.

Jaka stope dyskonta dla otrzymania biezacej wartosci przeptywow pienieznych zastosowano Wibor 1M z
dnia 30.12.2011 r. wynoszacy 4,77% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeptyw6éw pienieznych nad wartos$ci firmy ujeta
w ksiegach rachunkowych.

4.2.2. Utrata wartosci dla warto$ci niematerialnych i rzeczowych aktywéw trwatych

Dla wartos$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz dla tych aktywoéw, o okreslonym
okresie uzytkowania, dla ktérych wystepuja przestanki utraty wartosci, Jednostka przeprowadza testy na

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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utrate wartosci, ktére polegaja na oszacowaniu ich warto$ci uzytkowej na dany dzien w oparciu o przyszte
przeptywy pieniezne, ktérych uzyskania oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania tych aktywow.

Spoétka dokonata testu na utrate wartosci dla wartoSci niematerialnej o nieokreslonym okresie uzytkowania
stanowiacy zakupiong recepture i znak towarowy jednego ze swoich wyrobow.

Szacowanie przysztych przeptywéw pienigznych nastgpito na okres 5 lat od daty bilansowej w oparciu o
dane historyczne.

Jaka stope dyskonta dla otrzymania biezacej wartosci przeptyw6w pienieznych zastosowano Wibor 1M z
dnia 30.12.2011 r. wynoszacy 4,77% rocznie.

Test wykazal nadwyzke planowanych zdyskontowanych przeptywow pieni¢znych nad warto$cia
niematerialng ujeta w ksiegach rachunkowych.

4.2.3  Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.

Jednostka weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji rzeczowych
aktywow trwatych 1 warto$ci niematerialnych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

Spoétka dokonata weryfikacji okresow uzytkowania srodkéw trwatych na skutek czego wydtuzyta okresy
uzytkowania dla czgs$ci istotnych §rodkéw trwatych.

4.2.4 Skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego
Jednostka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przyszto$ci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie

uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢
nieuzasadnione.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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II. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1)

Dane finansowe

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJIFINANSOWE] (tys. zl) |Nota Nr. 2011 2010
Aktywa

L. Aktywa trwate 191 265 152 260

1.Rzeczowe akty wa trwate 1 180334 141 867

2. Wartos¢ firmy 2 2008 2008

3. Warto$ci niematerialne 3 1071 1276

4. Naleznosci dlugoterminowe 4 52 42

5. Udzialy w jednostkach podporzadkowanych wy ceniany ch 5 4615 4549
metoda praw wilasnosci

6. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzy okresowe w tym: 3185 2518

- aktywa z tytulu podatku odroczonego 28 3130 2 494

- inne rozliczenia migdzy okresowe 6 55 24

II. Aktywa obrotowe 186 935 143 657

1. Zapasy 7 44 859 30552

2. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 134 984 106 977

3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe 340 309

4. Krétkoterminowe akty wa finansowe 10 5912 4979

5. Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 11 840 840

Aktywarazem 378 200 295917

Pasywa

L. Kapital wlasny ogétem 262 828 221 168

1. Kapitat podstawowy 13 7499 7499

2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 14 18 146 18 146

3. Zyski zatrzy mane/ niepokryte straty 15 237183 195523

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 115 372 74749

1. Rezerwy na zobowiazania 20451 16 131

1.1. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28 8756 8 029

1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 16 5561 4943

- dlugoterminowa 5160 4627

- krétkoterminowa 401 316

1.3. Pozostale rezerwy 17 6134 3159

2. Zobowigzania dlugoterminowe 18 1001 564

3. Zobowiazania krétkoterminowe 93920 58 054

3.1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 92 608 56 686

zobowigzania

3.2. Rozliczenia migdzy okresowe 20 1312 1368

Pasywarazem 378 200 295917

warto$¢ ksiggowa 262 828 221 168

liczba akcji 1499 755 1499 755

warto$¢ ksiggowa na 1 akcje 175,25 z1 147,47 zt

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.



Wawel S.A.

19

SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW

CALKOWITYCH (tys. zf) NotaNr.| 2011 2010

L Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw 474 433 377 637
i materialow, w tym:

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 21 436 062 355 649
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 22 38371 21988
II. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i (281 247) (210 000)
materialow, w tym:

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 23 (251 546) (192 964)
2. Wartos¢ sprzedany ch towaréw i materiatéw (29 701) (17 036)
III. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 193 186 167 637
Koszty sprzedazy 23 (94 721) (80 158)
Koszty ogdlnego zarzadu 23 (29 866) (29 119)
IV. Zysk (strata) na sprzedazy 68 599 58 360
Pozostate przychody operacyjne 24 1108 1409
Pozostate koszty operacyjne 25 (2 843) (2302)
V. Zysk (strata) dzialalnosci operacyjnej 66 864 57 467
Przychody Finansowe 26 3715 3149
Koszty Finansowe 27 (464) (911)
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 5 67 (48)
VI Zysk/ (strata) brutto 70 182 59 657
Podatek dochodowy 28 (13 525) (11 414)
VIL Zysk/ (strata) netto za okres 56 657 48 243
Zysk (strata) netto (zanualizowany ) 56 657 48 243
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1499 755 1499 755
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w z1) 37,78 zt 32,17 zt
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Nadwy zka ze Zvski zat /i K trat .
SPRAWOZDANIEZE | | sprrcdazy yski zatrzymane/ niepokryte straty, w tym: Kapitat
ZMIAN W KAPITALE ) P | akei powy zej i Kapital wlasny
akeyjny | h Sci z it Kapitat aprtatz
WLASNYM (tys. zb) ich wartosci razem | przejéciana aktualizacji | zy ski/straty Razem
nominalnej MSSE Zapasowy wyceny
Na 1 stycznia 2011 7499 18 146 195523 =762 146 210 1801 48274 221 168
Zwi¢kszenia 89 724 0 33 067 0 56 657 89 724
-wynik okresu biezacego 56 657 56 657 56 657
- przekazanie niepodzielonego zy sku
zgodnie z uchwata WZA 32741 32741 32741
;é -przekazanie kapitatu z aktualizacji
= lwyceny na kapitat zapasowy 326 326 326
-
-
Q |Zmniejszenia -48 065 0 0 -326 -47 739 -48 065
- przekazanie niepodzielonego zy sku
zgodnie z uchwata WZA -32741 -32741 -32 741
- przeznaczenie na dy widendg -14 998 -14 998 -14 998
-przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy -326 -326 -326,
Na 31 grudnia 2011 7499 18 146| 237183 -762 179 278 1475 57192 262 828
Na 1 stycznia 2010 7499 18 146| 162246 -799 128 790 2204 32051 187 891
- zmiana polity ki rachunkowos$ci 31 31 31
Na 1 stycznia 2010 po zmianie polityki 7499 18 146| 162277 =799 128 790 2204 32082 187 922
Zwi¢kszenia 65 700 37 17 420 0 48243 65 700
-wynik okresu biezacego 48 243 48243 48 243
<l przekazanie niepodzielonego zy sku
O |zgodnie z uchwatag WZA 17 053 37 17016 17 053
=) -przekazanie kapitatu z aktualizacji
Q |Wyceny nakapital zapasowy 403 403 403
Zmniejszenia -32454 0 0 -403 -32051 -32 454
- przekazanie niepodzielonego zy sku
zgodnie z uchwata WZA -17 053 -17 053 -17 053
- przeznaczenie na dy widend¢ -14 998 -14 998 -14 998
-przekazanie kapitatu z aktualizacji
wyceny na kapitat zapasowy -403 -403 -403
Na 31 grudnia 2010 7499 18 146 195523 -762 146 210 1801 48 274 221 168
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Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych (tys.zt)| 2011 2010
A. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej
L Zysk (strata) brutto 70 181 59 657
II. Korekty razem -12 126 -22 595
1. Amortyzacja 12 109 11 099
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych =277 378
3. Podatek dochodowy zaptacony -11 123 -8 000
4. Odsetki i dy widendy 0 -101
5. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -39 -417
6. Zmiana stanu rezerw 3592 179
7. Zmiana stanu zapaséw -14 306 -10 194
8. Zmiana stanu nalezno$ci -28 019 -21 825
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (z wyjatkiem
pozyczeki kredytéw) ) e 26119 6165
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzy okresowy ch -116 74
11. Inne korekty -66 47
IIL. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 58 055 37 062
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwaty ch 104 725
2. Inne wplywy inwestycyjne 2986 193
trw;.yljlzl\byme warto$ci niematerialny ch oraz rzeczowy ch akty wow 45021 93545
4. Inne wydatki inwestycyjne -844 -4 090
IV. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -42 775 -26 717
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnos$ci finansowej
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wilascicieli -14 998 -14 998
2. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
3. Platnosci zobowigzan z ty tutu uméw leasingu finansowego 0 0
4. Odsetki 0 0
5. Pozostate koszty finansowe 0
6. Pozostate przychody finansowe 0 0
V. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -14 998 -14 998
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 282 -4 653
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 287 -4 631
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 5 22
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4942 9 595
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 5224 4942
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2) Noty objasniajace

1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

1.1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE WG GRUP RODZAJOWYCH

w tys. zt
2011 2010
a) $rodki trw ate, w tym: 167 284 137 540
- grunty w w artosci godziw ej 5316 5316
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladow ej i w odnej 74 515 63 851
- urzadzenia techniczne i maszyny 81519 62 837
- $rodki transportu 2982 3033
- inne $rodki trw ate 2 952 2503
b) srodki trw ate w budow ie 11 703 464
c) zaliczki na $rodki trw ate w budow ie 1347 3 863
Rzeczowe aktywa trwate, razem 180 334 141 867

1.2 RZECZOWE AKTYWA TRWALE ZMIANA WARTOSCI WG GRUP RODZAJOWYCH

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) w tys. zt

grunty'(v.v bu.dynki, I.oka.le I urzqd.zenia. $rodki inne $rodki | Srodki trwale,
wartosci  |obiekty inzynierii| techniczne i
godziwej) |[ladowejiwodnej| maszyny transportu trwale razem
a) wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek okresu 5393 73 891 103 008 9287 6420 198 000
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 13490 25808 1046 1192 41536
-z inwestycji 0 13 490 25808 1046 1192 41536
¢) zmniejszenia (z tytulu) 0 0 1527 468 33 2028
- sprzedaz 468 468
- likw idacja 1527 33 1560
d) wartos¢ brutto sSrodkow trwatych na koniec okresu 5393 87 381 127 289 9865 7579 237507
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu I 10 040 40171 6255 3917 60 460
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 2826 5599 628 710 9763
- naliczona 2826 7112 1043 743 11724
- rozchody sprzedaz 1513 415 33 1961
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu I 12 866 45770 6883 4627 70223
j) wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 5316 74515 81519 2982 2952 167 284
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2. WARTOSC FIRMY

w tys.
2011 2010
Wartos¢ brutto na poczatek okresu 2077 2077
Wartos¢ brutto na koniec okresu 2077 2077
- skumulow ana amortyzacja (przed dniem przejscia na MSSF) 69 69
Wartos¢ netto na koniec okresu 2008 2008
3. WARTOSCI NIEMATERIALNE
3.1 WARTOSCI NIEMATERIALNE WG GRUP RODZAJOWYCH
w tys.
2011 2010
licencje 866 1071
znaki handlow e 205 205
Wartosci niematerialne, razem 1071 1276

3.2 WARTOSCI NIEMATERIALNE ZMIANA WARTOSCI WG GRUP RODZAJOWYCH

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH(W G GRUP RODZAJOW YCH) w tys. zt

licencje ha:\:lla:\:ve Wartos’ci:lc:r;aterialne
:Iirv‘:::os'é brutto wartosci niematerialnych na poczatek 3922 205 4127
b) zw iekszenia (z tytutu) 179 0 179
- zakup 179 179
:I:rv:::]tos'é brutto wartosci niematerialnych na koniec 4101 205 4306
e) skumulow ana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu 2 851 2 851
f) amortyzacja za okres ( z tytutu) 384 0 384
-naliczona 384 384
g) skumulow ana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 3235 0 3235
g)l(\:vea;:]oéé netto wartosci niematerialnych na koniec 866 205 1071
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4. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

7. ZAPASY

w tys. zt
2011 2010
a) od jednostek pow igzanych 0 0
b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 52 42
-z tytutu w yptaty kaucji 52 42
Naleznosci dlugoterminowe, razem 52 42
5. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH
w tys. zt
2011 2010
koszty nabycia udziatbw w jednostce stow arzyszonej 3906 3906
wycena ud2|a+oyv metodg praw wtasnosciw jednostce 4549 4596
stow arzyszonej na poczatek okresu
% udziat w kapitale zaktadow ym jednostki stow arzyszonej 48,5% 48,5%
udziat w zysku jednostki stow arzyszonej 67 -48
wycena udZIaiO\-N metoc_iq praw wilasnosciw jednostce 4615 4549
stowarzyszonej na koniec okresu
Przychody ogétem jednostki stow arzyszonej 7197 9100
Aktyw a jednostki stow arzyszonej 4979 3970
Zysk netto ogdélem za okres obrachunkow y jednostki 44 73
stow arzyszonej
6. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
w tys.
2011 2010
czynne rozliczenia miedzyokresow e kosztéw, w tym: 55 24
- optaty patentow e 55 24
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 55 24
w tys.
2011 2010
materiaty 18 929 14 065
potprodukty i produkty w toku 5392 3578
produkty gotow e 20 058 12 549
tow ary 480 360
Zapasy, razem 44 859 30 552
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8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

8.1 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

NALEZNOSCI
w tys. zt
2011 2010

a) od jednostek pow igzanych 155 536

- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 155 536

- do 12 miesiecy 155 536

b) naleznos$ci od pozostatych jednostek 134 829 106 441

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 131 622 104 092

- do 12 miesiecy 131 622 104 092

- z tytutu podatkéw , dotaciji, cet, ubezpieczen

spotecznych i zdrow otnych oraz innych $w iadczen 3141 2291

- inne 66 58

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 134 984 106 977

c) odpisy aktualizujgce w artos$¢ naleznosci 4546 4794

Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 139 530 111771

8.2 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH
w tys.
2011 2010

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 155 536
- od jednostek stow arzyszonych 155 536
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych netto, razem 155 536
b) odpisy aktualizujgce w arto$¢ naleznosci od jednostek pow igzanych 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 155 536
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8.3 ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI

KROTKOTERMINOWYCH

w tys.
2011 2010
Stan na poczatek okresu 4794 5277
a) zw iekszenia (z tytutu) 3 006 985
- odpis6w na naleznosci sporne 2998 971
- odpis6w na koszty sadow e i komornicze 8 0
- odpis6w na naleznosci sporne od pracow nikow 0 14
b) zmniejszenia (z tytutu) 3 254 1468
- odpis6w na naleznosci sporne 3178 1438
- odpisO6w na koszty sadow e i komornicze 63 11
- odpis6w na naleznosci sporne od pracow nikow 13 19
i:)annieo:sli(srt:;vuaktuaIizuiqcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na 4546 4704
8.4 NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA)
jednostka| waluta wlys.
2011 2010

a) w walucie polskiej tys. zt 135 951 108 380
b) w walutach obcych (wg w alut i po przeliczeniu na zf) 3579 3 391
b1.w walucie tys. USD 324 344
po przeliczeniu na tys. zt 1069 1020
b2. w w alucie tys. EURO 378 444
po przeliczeniu na tys. zt 1682 1758
b3.pozostate w aluty w tys.zt tys. zt 828 613
Naleznosci krotkoterminowe, razem 139 530 111771

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.




Wawel S.A.

27

8.5 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) - Z PODZIALEM NA

NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE

w tys.
2011 2010
a) do 1 miesigca 12 047 12 023
b) pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 1662 1443
c) pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 208 326
d) pow yzej 6 miesigcy do 1 roku 542 279
e) powyzej 1 roku 2485 2969
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 16 944 17 040
f) odpisy aktualizujgce w artos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminow ane 4528 4764
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 12 416 12 276
8.6 NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - O POZOSTALYM OD DNIA
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
w tys.
2011 2010

a) do 1 miesigca 56 482 41734

b) pow yzej 1 miesigca do 3 miesiecy 61813 50 552

c) pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1171 177

d) pow yzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0

e) powyzej 1 roku 0 155

f) naleznosci przeterminow ane 16 839 16 773

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 136 305 109 391

g) odpisy aktualizujgce w arto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 4528 4764

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 131777 104 627

8.7 LACZNA WARTOSC NALEZNOSCI PRZETERMINOWANYCH

Laczna wartosé naleznosci (diugo i krétkoterminowe):

- naleznosci sporne
- naleznosci przeterminowane od odbiorcéw krajowych

- naleznosci przeterminowane od obiorcéw zagranicznych

Spoétka utworzyta odpisy na wszystkie naleznosci sporne, kwestionowane przez
kontahentéw i przeterminowane powyzej 360 dni.
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9. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys.
2011 2010

1) czynne rozliczenia miedzyokresow e kosztow , w tym: 324 290

ubezpieczenia majgtkow e 173 178

targi 30 35

ubezpieczenie naleznosci 38 38

oprogramow ania 3 10

kreacja w yrobdéw linii Wielkanocnej 50 13

inne 30 16

2) pozostate rozliczenia migdzyokresow e 16 19

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 340 309

10.1 KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
w tys.
2011 2010

a. w jednostkach powigzanych 658 11
- pozyczka i odsetki od udzielonej pozyczki 658 11
b. w pozostatych jednostkach 0 1
- wycena w alutow ych kontraktéw terminow ych typu forw ard 0 1
c. srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 5254 4967
- $rodki pieniezne w kasie i ha rachunkach 5176 4 926
- inne $rodki pieniezne 77 40
- inne aktyw a pieniezne 1 1
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 5912 4979
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10.2 STRUKTURA WALUTOWA SRODKOW PIENIEZNYCH | INNYCH AKTYWOW PIENIEZNYCH

w tys.
2011 2010
a) w walucie polskiej 4771 3741
b) w walutach obcych (wg w alut i po przeliczeniu na zf) 1141 1238
b1. jednostka/w aluta tys/USD 70 129
po przeliczeniu na tys. zt 239 384
b2. jednostka/w aluta tys/EUR 161 158
po przeliczeniu na tys. zt 711 626
b3. jednostka/w aluta tys/GBP 35 25
po przeliczeniu na tys. zt 185 113
pozostate w aluty w tys. zt 6 115
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 5912 4979
11. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
w tys. zt
2011 2010
- Budynki, lokale i obiekty inzy nierii lgdow ej i w odnej 840 840
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 840 840

12. GLOWNE SKEADNIKI AKTYWOW OBJETE ODPISAMI AKTUALIZUJACYMI

Gtéwne sktadniki aktywédw objete odpisami aktualizujgcymi:
a) naleznosci krétkoterminowe

b) zapasy:

materiaty
wyroby

4 528 tys.zt
508 tys.zt
487 tys.zt

21 tys.zt

ad a) Spoétka dokonuje na biezaco odpiséw aktualizujgcych zgodnie z zasadg przyjetg w
zaktadowym planie kont.

ad b) odpisy aktualizujgce zapasy

- surowce, materialy, opakowania, materiaty techniczne
Spétka dokonuje czesciowych odpiséw aktualizujgcych zapaséw nadmiernych surowcow,
opakowan, materiatéw technicznych i czesci zamiennych przekraczajacych
zapotrzebowanie produkcji w okresie najblizszych 12, 24 m-cy.
Zapasy zbedne obejmowane sg odpisem aktualizujacym 100% w momencie stwierdzenia
nieprzydatnosci.

- wyroby gotowe
odpisem aktualizujgcym obejmowane sg na biezgco wyroby gotowe nie nadajace sie do

sprzedazy.
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13. KAPITAL ZAKLADOWY

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)

w tys.
Seria / emisja Rodzaj akciji Liczba akciji ijrszé?:z:ﬁ:i :jl 9 Sposlf:pi;:;l: rycia Data rejestracji Praw O(gg :j:l;/tv;/)idendy

A imienne 4579 23|gotéw ka 1992-06-26 1993-01-01

A na okaziciela 202 741 1 014|gotéw ka 1992-06-26 1993-01-01

B na okaziciela 622 260 3 111|gotéw ka 1996-12-02 1997-01-01

C na okaziciela 670 175 3 351|gotoéw ka 1997-12-29 1997-01-01

Liczba akcji, razem 1499 755

Kapitat zaktadow y, razem 7 499

Warto$¢ nominalna jednej akcji (w zt) 5,00

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w kapitale zaktadowym.

14. KAPITAL ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

w tys.
2011 2010
wartos¢ na poczatek okresu 18 146 18 146
zw iekszenia 0 0
zmniejszenia 0 0
wartos¢ na koniec okresu 18 146 18 146
15. ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY
w tys.
2011 2010
1)z tytutu przej$cia na MSSF -762 -762
2)z tytutu zmiany polityki rachunkow os$ci 535 31
3) z kapitatu zapasow ego 179 279 146 210
a) utw orzonego zgodnie ze statgtgm/ umow g, N 174 762 142 021
ponad w ymagang ustaw ow o (minimalnag) w arto$¢
b) innego (w g rodzaju) 4517 4189
-z przeniesienia z kapitatu aktualizacji $rodkow 3947 3619
trw atych
- inny 570 570
3) z kapitatu z aktualizacji w yceny 1474 1801
4) zysk/ strata z roku biezgcego 56 657 48 243
Zyski zatrzymane/niepokryte straty, razem 237183 195 523
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16. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

WYCENA NA DZE 31.12.2011 Z0BOWIAZAN | KRGTKOTERMINOWA | DLUGOTERMINOWA
rezerw a na nagrody jubileuszow e 3423 344 3079
rezerw a na odpraw y emerytalne i rentow e 2138 57 2 081
Razem 5561 401 5160

WYCENA NA DZIEN 31.12.2010 Z0BOWIAZAN. | KROTKOTERMINOWA | DEUIGOTERMINOWA
rezerw a na nagrody jubileuszow e 3118 261 2857
rezerw a na odpraw y emerytalne i rentow e 1825 55 1770
Razem 4943 316 4627
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17. ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW)

POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE (WG TYTULOW) wbys.
2011 2010
1) stan na poczatek okresu rezerwy z tytutu: 3159 3675
zalegtych urlopow 296 252
kosztow w sparcia sprzedazy 548 956
kosztéw pracow niczych 2209 2055
pozostatych kosztow 106 412
2) zwiekszenie rezerwy z tytutu: 6103 3110
zalegtych urlopow 336 296
kosztéw w sparcia sprzedazy 3227 549
kosztéw pracow niczych 2473 2209
pozostatych kosztow 67 56
3) wykorzystanie rezerwy z tytutu: 2803 3313
zalegtych urlopow 296 252
kosztéw w sparcia sprzedazy 223 771
kosztow pracow niczych 2209 2055
pozostatych kosztow 75 235
4) rozwigzanie rezerwy z tytutu: 325 313
kosztéw w sparcia sprzedazy 325 186
pozostatych kosztow 127
5) stan na koniec okresu rezerwy z tytutu: 6134 3159
zalegtych urlopow 336 296
kosztéw w sparcia sprzedazy 3227 548
kosztéw pracow niczych 2473 2209
pozostatych kosztow 98 106
18.1 ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
w tys.
2011 2010

w obec pozostalych jednostek 1001 564

- inne (w g rodzaju), w tym 1001 564

- inw estycyjne 993 564

- pozostate 8 0

Zobow igzania dtugoterminow e, razem 1001 564
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18.2 STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN DLUGOTERMINOWYCH

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE ‘ednostka | waluta w tys.
(STRUKTURA WALUTOWA) I 2011 2010
a) w w alucie polskiej w tys. zt 1001 564
Zobowiazania dlugoterminowe, razem w tys. zt 1001 564
19. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
19.1 ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE(WG TYTULOW
w tys.
2011 2010
wobec pozostalych jednostek 92 608 56 686
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie w ymagalnosci: 63 997 43 245
- do 12 miesigcy 63 997 43 245
- biezace zobow igzania podatkow e 15011 7 633
- z tytutu $wiadczen pracow niczych 4 626 4156
- inne (w g tytutéw) 8974 1652
- rozliczenie z tyt. potracen z w ynagrodzen 124 115
- PFRON 46 10
- zobow igzania inw estycyjne 8732 1428
- zobow igzania z tyt. ubezpieczen majatkow ych 71 90
- pozostate 1 9
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 92 608 56 686
19.2 STRUKTURA WALUTOWA ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH
w tys.
jednostka| waluta
2011 2010
a) w w alucie polskiej 78 541 48 475
b) w walutach obcych (wg walutipo przeliczeniu na zt) 14 067 8 211
b1.w walucie w tys. USD 804 367
po przeliczeniu na tys. zt 1437 1088
b2. w walucie w tys. EURO 1630 748
po przeliczeniu na tys. zt 7198 2962
b3. w walucie w tys. GBP 1024 893
po przeliczeniu na tys. zt 5396 4103
pozostate w aluty w tys. zt w tys. zt 36 58
Zobowiazania krotkoterminowe, razem w tys. zt 92 608 56 686
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20. INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

w tys.
2011 2010

rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1312 1368
- krotkoterminow e (w g tytutdw ) 1312 1368
- programy lojalno$ciow e 1259 1336

- przedptaty na dostaw y 2 2

- pozostate 51 30
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 1312 1368

21. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

21.1 PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA RZECZOWA-RODZAJE
DZIALALNOSCI)

w tys.
2011 2010
Przychody netto ze sprzedazy w yrobdw : 435 874 355416
- w tym: od jednostek pow igzanych 2935 2358
Produkcja pomocnicza 188 233
- w tym: od jednostek pow igzanych 4 4
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 436 062 355 649
-w tym: od jednostek powigzanych 2939 2362

21.2 STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

w tys.
2011 2010
a) kraj 409 443 334 107
- w tym: od jednostek pow igzanych 4 4
b) eksport 26 619 21542
- w tym: od jednostek pow igzanych 2935 2358
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 436 062 355 649
- w tym: od jednostek powiazanych 2939 2362

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.



Wawel S.A.

35

22. STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW |

MATERIALOW
w tys.
2011 2010

a) kraj materiaty i tow ary 34 547 19 729

b) eksport materiaty i tow ary 3824 2259

- w tym: od jednostek pow igzanych 114

Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw, razem 38 371 21988

- w tym: od jednostek powiagzanych 0 114

23. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
w tys.
2011 2010

a) amortyzacja 12090 11 033
b) zuzycie materiatow i energii 209 996 159 726
c) ustugi obce 55122 41993
d) podatki i optaty 1747 1270
€) wynagrodzenia 43 765 37 095
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $w iadczenia 7 662 6 601
g) pozostate koszty rodzajow e (z tytutu) 55 422 52772
- reklama 53 940 51 645
- delegacje 455 291
- ubezpieczenia majgtkow e 753 577
- pozostate koszty 274 259
Koszty w edtug rodzaju, razem 385 804 310490
Zmiana stanu zapasow , produktow i rozliczen miedzyokresow ych -5775 -4 799
Koszt w ytw orzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (w ielko$¢ ujemna) -3 896 -3450
Koszty sprzedazy (w ielko$¢ ujemna) -94 721 -80 158
Koszty ogdlnego zarzadu (w ielko$¢ ujemna) -29 866 -29 119
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 251 546 192 964
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24. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

w tys.
2011 2010
1. Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trw alych 39 451
2. Dotacje 0 15
3. Inne przychody operacyjne, w tym: 1069 943
a) zmniejszenie odpis6w aktualizujgcych ( z tytutu) 422 225
- naleznosci spornych 252 61
- materiatow 142 164
- produkiéw gotow ych 28
b) pozostate, w tym: 647 718
- otrzymane odszkodow ania 548 530
- nadw yzki sktadnikow majatkow ych 34 23
-zwrot VATu 89
- wyegzekw ow ana naleznos$c¢ z postepow ania sagdow ego 17 42
- pozostate 48 34
Pozostate przychody operacyjne, razem 1108 1409
25. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
w tys.
2011 2010

1. Aktualizacja w artosci aktyw éw niefinansow ych 641 254

2. Inne koszty operacyjne, w tym: 2202 2048

- likw idacja i utylizacja aktyw 6w 775 646

- darow izny 453 402

- zaplacone kary i odszkodow ania 494 451

- nie w ykorzystane zdolnosci produkcyjne 188 218

- obnizenie w artosci w yrobéw gotow ych 15 87

-reklamacje 65 49

- amortyzacja niew ykorzystanych $rodkéw trw atych 18 65

- pozostate 194 130

Pozostate koszty operacyjne, razem 2843 2302

W 2011r. w ciezar wyniku finansowego dokonano odpisow aktualizujgcych wartos¢

naleznosci 389 tys. zt.

Warto$¢ zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym w 2011 wynosi 81 tys. z.

(w tym wyroby gotowe 21 tys. z).
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26. PRZYCHODY FINANSOWE

27. KOSZTY FINANSOWE

w tys.
2011 2010
1. Przychody finansow e z tytulu odsetek, razem 3587 3050
a) pozostate odsetki, w tym: 3587 3050
- od jednostek pow igzanych 17 11
- od pozostatych jednostek 3570 3039
2. Inne przychody finansow e, razem 128 99
a) pozostate, w tym: 128 99
- dyskonto zobow igzan diugoterminow ych 123 91
- inne 5 8
Przychody finansowe, razem 3715 3149
w tys.
2011 2010

Koszty finansow e z tytutu odsetek, razem 22 0

a) pozostate odsetki 22 0

- dla innych jednostek 22 0

Inne koszty finansow e, razem 442 911

a) ujemne réznice kursow e, w tym: 243 70

- zrealizow ane 293 177

- niezrealizow ane -50 -107

b) odpisy aktualizujgce (z tytutu) 199 841

- naleznosci odsetkow e 199 841

Koszty finansowe, razem 464 911
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28. PODATEK DOCHODOWY

28.1 OBCIAZENIE STAWKI PODATKOWEJ

w tys.
2011 2010
Biezacy podatek dochodow y 13433 10418
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodow ego 13433 10 418
Odroczony podatek dochodow y 92 996
Zw igzany z pow staniemi odw réceniem roznic przejsciow ych 92 996
Podatek dochodowy wykazany w rachunku wynikow 13 525 11414
28.2 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY
w tys.
2011 2010
1. Zysk (strata) brutto 70182 59 657
2. Roznice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstaw g opodatkow ania podatkiem dochodow ym (w g tytutéw ) 517 -4 827
- przychody nie w liczone do podstaw y opodatkow ania -2912 -2771
- przychody zw iekszajace podstaw e opodatkow ania 1762 1380
- wydatki nie stanow igce kosztu uzyskania przychodu 10 921 9452
- wydatki zw iekszajgce koszty -9038 -12 682
- odliczenia od dochodu -216 -206
3. Podstaw a opodatkow ania podatkiem dochodow ym 70 699 54 830
4. Podatek dochodow y w edtug staw ki 19 % 13 433 10418
5. Podatek dochodow y biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkow ej okresu, w tym: 13433 10418
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 13433 10418
28.3 AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
w tys.
2011 2010
dochodowsgo na kenies akrest. razem. w sym: 3130 2404
odniesionych na wynik finansowy, w tym: 3130 2494
- z tytutu rezerw biernych 2 461 1793
- z tytutu odpiséw aktualizujgcych naleznosci 35 39
- z tytutu nie w yptaconych w ynagrodzen 321 288
- z tytutu ujemnych réznic kursow ych 31 12
- z tytutu odpiséw aktualizujgcych zapasy 97 113
-kjr;)gr;f:cl;c;rﬁkty dochodow bilansow ych z taktur 185 249

Daty wygasniecia roznic przejsciowych:

Szacuje sie, ze podstawowe pozycje ujemnych réznic przejsciowych (wg stanu na 31.12.2011r.) zrealizujg

sie do konca 2012 roku.
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28.4 STAN REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

w tys.
2011 2010
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 8 756 8 029
a) odniesionej na w ynik finansow y 8 756 8 029
- z tytutu réznic kursow ych 64 35
- Z tytulu naliczenia odsetek 51 37
- Z tytulu amortyzacii 8 465 7716
- Z tytulu w yceny udziatéw 135 122
- pozostate 41 119

W 2012 r dodatnie réznice przejsciowe w wiekszosci zostang zrealizowane.

29. INFORMACJA O PRZEZNACZENIU ZYSKU NETTO ZA ROK OBROTOWY 2011 i 2010

- za rok obrotowy 2010

Uchwalg WZA z dnia 15.06.2011 r. zysk za rok obrotowy 2010 r. w kwocie 47.738.760,28 zi
zostal przeznaczony na:

- dywidende w kwocie: 14.997.550,00 zt

- kapitat zapasowy w kwocie: 32.741.210,28 zi

- za rok obrotowy 2011

Zarzad bedzie rekomendowal akcjonariuszom wyplate dywidendy za 2011 r. w wysokosci 11,00 zt
na 1 akcje.

W wypadku podjecia przez WZA stosownej uchwaty, zysk netto Spétki w kwocie 56.656.957,16 zi
zostanie podzielony w nastgpujacy sposob:

- na dywidendg kwota 16.497.305,00 zt.,

- na kapital zapasowy kwota 40.159.652,16 zt.

3) Informacje dotyczace segmentéow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Spéiki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace o przydzielaniu
zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe. Spétka prowadzi jednorodng dziatalnosé
polegajaca na produkcji i sprzedazy wyrobdw cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzagdzania wewngtrzny
system sprawozdawczosci finansowej pozwala identyfikowa¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.
W zwiazku z tym po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita si¢ identyfikacja segmentéw sprawozdawczych
wystepujacych w Spotce.

Wyniki w ramach segmentu rynkéw zbytu przedstawiajg si¢ nastepujgco:

2011 rok tys zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow 443 990 30 443 474 433
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 262 496 18 751 281 247
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 181 495 11 691 193 186
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2010 rok tys. zt

Pozycja: Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i materiatow 353 836 23 801 377 637
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 195 504 14 496 210000
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 158 331 9 306 167 637

Wydatki inwestycyjne nie sa alokowane do segmentéw wg rynkéw zbytu, poniewaz aktywa trwale stuzace
dziatalnosci we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

4) Sezonowos$¢ dziatalnosci Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje si¢ sezonowoscia, ktéra wynika wprost ze struktury produkowanych i
sprzedawanych wyrobéw. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowig wyroby z grupy czekolady
nadziewanej, czekolady petnej oraz cukierkéw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-
letnich, przy czym najnizszy poziom przypada na II kwartat. Najwieksze przychody i zyski sg generowane w
I1 IV kwartale roku kalendarzowego.

Ponizszy wykres prezentuje wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci
Spétki w poréwnaniu do analogicznych kwartaléw roku ubiegtego.

Przychody ze sprzedazy w poszczegolnych kwartatach.
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III. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE
1. Instrumenty finansowe.

Nie wystepuja

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegélnosci zobowigzaniach warunkowych, w tym réwniez
udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z wyodrebnieniem
udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Nie wystepuja.

3. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub przewidzianej
do zaniechania w nastepnym okresie.

Nie wystepuja.
4. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne.

Poniesione w 2011 r. naktady inwestycyjne wynosza 52.953 tys. z1, w tym na nie finansowe aktywa
trwate 52.953 tys. zt. W 2011 r. poniesiono naktady na ochron¢ $srodowiska naturalnego w kwocie 839
tys. zt .

Planowane naktady w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia bilansowego wynosza 23.000 tys. zi, w
tym na nie finansowe aktywa trwate 23.000 tys. zt. Przewiduje si¢ poniesienia nakladéw na ochrong
srodowiska naturalnego w kwocie 990 tys. zi. Rozpatrywana jest koncepcja zwigkszenia naktadéw
inwestycyjnych, co w znaczacy sposéb wplynie na poziom wydatkéw inwestycyjnych w roku 2012. W
przypadku zatwierdzenia przez organy spétki zwigkszonego poziomu wydatkéw na inwestycje, Emitent
poinformuje o tym fakcie odrgbnym komunikatem.

5. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowiazan.

Dane liczbowe, dotyczace jednostek powigzanych, o:

a) wzajemnych naleznoS$ciach i zobowiazaniach
- naleznos$ci na dzien 31.12.2011 r. od jednostek powigzanych:

WIK sp. z 0.0. 0,4 tys. zt
PSA, Lasoszczi”’, Ukraina 812,7 tys. zt
RAZEM 813,1 tys. zt

- zobowigzania na dzien 31.12.2011 r. do jednostek powigzanych:
nie wystepuja

b) kosztach i przychodach z wzajemnych transakcji

- przychody ze sprzedazy za 2011 r. do jednostek powiazanych :

WIK sp. z o0.0., 4 tys. zt
Hosta, Niemcy 2,777 tys. zt
Hosta, Italia 158 tys. zt
RAZEM 2.939 tys. z1

- koszt wlasny sprzedazy za 2011 r. do jednostek powiazanych:

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok.
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WIK sp. z 0.0.,
Hosta, Niemcy
Hosta, Italia

0 tys. zt

1.210 tys. zt
34 tys. zt

RAZEM

1.244 tys. zt

- warto$¢ zakupionych w 2011 towaréw od jednostek powigzanych:

Hosta, Niemcy

145 tys. zt

6. Informacje o wspélnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

Nie wystegpuja.

7. Informacje o przecietnym zatrudnieniu.

Przecigtna liczba Przecigtna liczba
Wyszczegélnienie zatrudnionych zatrudnionych
w2011 r. w2010 .
Ogoélem, z tego: 750 700
- pracownicy na stanowiskach robotniczych 446 407
- pracownicy administracyjni 291 275
- osoby korzystajace z urlopéw wychowawczych lub bezptatnych 13 18

8. Informacje o acznej wartosci wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieniadzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrebnie dla kazdej z osob zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w
przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy byly one odpowiednio zaliczane w koszty, czy
tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub

znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrod otrzymanych z tytulu

pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych:

Zarzad:
Pelniona funkcja E.aczne wynagrodzenie za 2011 r.
Prezes Zarzadu 3.846 tys. zt
Cztonek Zarzadu 272 tys. 7t
RAZEM ZARZAD 4.118 tys. zt

Rada Nadzorcza:

Imie i nazwisko Pelniona funkcja L.aczne wynagrodzenie za 2011 r.
Hermann Opferkuch Przewodniczacy 143 tys. zt
Eugeniusz Matek Z-ca Przewodniczacego 127 tys. zt
Pawet Bataga Sekretarz 109 tys. zt
Christoph K&hnlein Cztonek 89 tys. zt
Nicole Richter Cztonek 89 tys. zt
Pawel Tomasz Brukszo Cztonek 90 tys. zt
RAZEM RADA NADZORCZA 647 tys. zt
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9. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych

10.

11.

12.

umoéw zobowiazujacych do swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych,
wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsi¢biorstwie emitenta oraz oddzielnie w
przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspoétzaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla osob zarzadzajacych i
nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspélmalzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego
stopnia, przysposobionym lub przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktérymi sa one powigzane
osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i splaty tych kwot.

Nie wystepuja

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

Nie wystepuja.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpily po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.

Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i
porownywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi.

Spotka nie publikowata raportu kwartalnego za 4 kwartat 2011 zawierajacego wstepne dane za 2011 rok.
Réznice pomigdzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu za rok 2010, a zaprezentowanymi w
niniejszym sprawozdaniu jako dane poréwnywalne wynikaja ze zmiany zasad rachunkowosci i zostaly
przedstawione w pkt 2.5.

Podpisy wszystkich czlonkow Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2012-03-09 Dariusz Ortowski Prezes Zarzadu
2012-03-09 Wojciech Winkel Cztonek Zarzadu
Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
2012-03-09 Janusz Serwonski Gtéwny Ksiggowy
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