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Sprawozdanie finansowe na 31.12.2011 r.
PRESCO oraz za rok zakonczony 31.12.2011 r.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Na dzien Na dzier
(w tys. PLN) Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
badane niebadane*
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9 1343 1554
Wartosci niematerialne 10 1295 1415
Udzialy i akcje 1" 72 660 11960
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 16 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 26 -
75 340 14 929
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 52 10
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 8530 4821
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 15 1131 161
9713 4992
Aktywa razem 85053 19 921
Na dzien Na dzien
(w tys. PLN) Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
badane niebadane
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 16 19 700 12198
Pozostate kapitaty 17 801 346
Zyski zatrzymane 3665 5926
Kapitat wtasny razem 41166 18 470
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 17 29 660 152
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego - 12
29 660 164
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 17 12 812 92
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 18 1415 1195
14 227 1287
Pasywa razem 85 053 19 921

* patrz nota 2.1.

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe na 31.12.2011 r.
PRESCO oraz za rok zakonczony 31.12.2011 r.

RACHUNEK ZY§KC)W | STRAT
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

2011 2010
(wiys. PLN) Nota badane niebadane*
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 19 12 332 5633
Koszt wlasny sprzedazy 20 (10 205) (5 062)
Wynik brutto ze sprzedazy 2127 571
Koszty ogoinego zarzadu 20 (1635) (657)
Pozostate przychody operacyjne 21 20 280 3966
Pozostate koszty operacyjne 22 (20 162) (3935)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 610 (55)
Przychody finansowe 4301 6 371
Koszty finansowe (1749) (235)
Przychody (koszty) finansowe - netto 23 2552 6136
Zysk przed opodatkowaniem 3162 6081
Podatek dochodowy 24 2 (230)
Zysk netto za rok 3164 5851
Zysk przypadajacy na 1 akcje w PLN: 25 0,16 0,30

* patrz nota 2.1.

Zalagczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.




R} P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

PRESCO sprawozdanie finansowe na 31.12.2011 r.
'RESCO oraz za rok zakonczony 31.12.2011 r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

2011 2010
(wiys. PLN) badane niebadane*
Zysk netto za rok 3164 5851
Inne catkowite dochody ogdtem - -
Catkowite dochody ogétem za rok 3164 5851

* patrz nota 2.1.

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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PRESCO.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
Sprawozdanie finansowe na 31.12.2011 r.
oraz za rok zakonczony 31.12.2011 r.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Kapitat . .
(w tys. PLN) podstawowy Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 12 198 346 5926 18 470
Catkowity dochdd za rok obrotowy - - 3164 3164
Podwyzszenie kapitatu 7502 - - 7502
Agio - 17 455 - 17 455
Dywidenda - - (5 425) (5 425)
Saldo na dzien 31 grudnia 2011 roku (badane) 19 700 17 801 3665 41166
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2010 ROKU
Kapitat . .
(w tys. PLN) podstawowy Pozostate kapitaly Zyski zatrzymane Razem
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 10 - 7167 7177
Catkowity dochéd za rok obrotowy - - 5851 5851
Podwyzszenie kapitatu 12188 - (4 992) 7196
Agio - 346 - 346
Dywidenda - - (2 000) (2 000)
Inne niz dywidenda wyptaty dla wspélnikow - - (100) (100)
Saldo na dzieri 31 grudnia 2010 roku (niebadane*) 12198 346 5926 18 470

* patrz nota 2.1.

Zataczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe na 31.12.2011 r.
PRESCO oraz za rok zakohczony 31.12.2011 r.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA ROK ZAKO NCZONY 31 GRUDNIA 2011 ROKU

2011 2010

(wiys. PLN) Nota badane niebadane*
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wynik przed opodatkowaniem 3162 6081
Korekty wyniku 27 (5367) (10 192)
Podatek dochodowy zaptacony (36) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 27 (2241) (4112
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej
Objecie udziatow (60 700) (11 900)
Zbycie udziatow - 1981
Dywidendy i udziaty w zyskach 4166 5971
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (303) (344)
Nabycie warto$ci niematerialnych (62) (24)
Pozyczki udzielone (30) -
Wplywy z pozyczek udzielonych 2 7256
Aport przedsiebiorstwa - 59
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (56 927) 2999
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
PodwyZzszenie kapitatu 24 957 7192
Inne wyptaty na rzecz wiascicieli - (100)
Wplywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 43 000 -
Sptata kredytdw i pozyczek (44) (3 404)
Sptata odsetek (2 350) (525)
Dywidenda (5425) (2.000)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (60 138) 1163
(Zmniejszenie)/ zwigkszenie netto stanu srodkow pienigznych

i ich ekwiwalentow 970 50
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 161 111
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 15 1131 161

* patrz nota 2.1.

Zalaczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie finansowe na 31.12.2011 r.
PRESCO oraz za rok zakonczony 31.12.2011 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

P.R.E.S.C.O0 GROUP S.A. (,Spétka”, ,Emitent”, ,jednostka dominujaca”) jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000372319
(NIP 8971702186, REGON 020023793). Siedziba firmy znajduje sie w Warszawie przy al. Jana Pawila
II'15.

Akcje Spéiki znajdujg sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Spétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Na 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatlowej, w ktérej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jest
jednostka dominujgca, wchodzity nastepujace podmioty:

Udziat jednostki dominujacej

Panstwo Rodzaj w kapitale/prawach glosu
Jednostka rejestracji powiazania (efektywnie)
31.12.2011 31.12.2010
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. jednostka dominujaca Polska - -
Presco Investments S.ar.l. podmiot zalezny Luksemburg  bezpo$rednie 100% 100%
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ podmiot zalezny Polska po$rednie 100% 100%

Przedmiotem dziatalnosci P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. jest $wiadczenie ustug windykacyjnych oraz
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu. Spoétka posiada takze udziaty
w podmiotach zaleznych inwestujacych w nieregularne portfele wierzytelno$ci w celu ich dalszej
samodzielnej windykacji na wiasny rachunek.

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane
poréwnywalne za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Zamieszczone w niniejszym sprawozdaniu
finansowym dane byty przedmiotem badania przez bieglego rewidenta.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w skfad Zarzadu Spoétki wehodzili:
e Krzysztof Piwonski — Prezes Zarzadu,
« Wojciech Andrzejewski — Wiceprezes Zarzadu,
« Pawetl Szejko — Czionek Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sklad Rady Nadzorczej Spoiki
wchodzili:

» Tadeusz R6zanski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

*  Wojciech Piwonski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
« Rafal Kaminski — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Andrzej Makarewicz — Czlonek Rady Nadzorczej,

e Agnieszka Wisniewska — Czionek Rady Nadzorcze,j.

Sprawozdanie finansowe Spéitki zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. w dniu 14 marca 2012 roku.
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Sprawozdanie finansowe na 31.12.2011 r.
PRESCO oraz za rok zakonczony 31.12.2011 r.

NOTY OBJASNIAJ ACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
2. ISTOTNE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO S$CI
2.1. Podstawa sporz adzenia

Ostatnim opublikowanym sprawozdaniem finansowym Spéiki byto sprawozdanie finansowe za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, zbadane przez
biegtego rewidenta i zatwierdzone do publikacji dnia 23 lutego 2011 roku.

Rada Miedzynarodowych Standardébw Rachunkowosci wydata Miedzynarodowy Standard
Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 (,MSSF 1") Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, ktéry obowigzuje przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2004 roku lub p6zniej. MSSF 1 dotyczy
jednostek, ktére przygotowujg po raz pierwszy sprawozdanie finansowe wedtug MSSF oraz jednostek,
ktére stosowaly MSSF, ale w ich sprawozdaniu znajdowato sie stwierdzenie o niezgodnosci
z okreslonymi standardami. MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug MSSF
bylo pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym jednostka zastosuje wszystkie
standardy MSSF, wraz ze stwierdzeniem petnej zgodnosci z wszystkimi standardami MSSF-.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest pierwszym rocznym jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spotki sporzadzonym zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Na potrzeby niniejszego sprawozdania finansowego, datg przejscia na stosowanie standardéw MSSF
jest dzien 1 stycznia 2010 roku. Ostatnim dostepnym, na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji, sprawozdaniem finansowym Spéiki sporzagdzonym zgodnie
z polskimi standardami rachunkowosci, zdefiniowanymi w ustawie o rachunkowosci byto sprawozdanie
finansowe sporzadzone za rok zakohczony 31 grudnia 2010 roku.

Zgodnie z MSSF 1 niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zastosowaniu
standardow obowigzujgcych na dzien 31 grudnia 2011 roku, tak jak gdyby obowigzywaly one na dzien
1 stycznia 2010 roku.

Ponizej przedstawiono uzgodnienie kapitalu wlasnego wykazywanego zgodnie z ustawg
o rachunkowosci z kapitatem wtasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzien przejscia na MSSF
oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku, uzgodnienie catkowitych dochodéw wykazywanych zgodnie
z ustawg o rachunkowosci z catkowitymi dochodami wykazywanymi zgodnie z MSSF za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku oraz uzgodnienie aktywéw wykazywanych zgodnie z ustawg
o rachunkowosci z aktywami wykazywanymi zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2010 roku.

Wplyw korekt MSSF na kapitat wlasny na dzieh przejScia oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku,
na aktywa na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na zysk netto za rok 2010 zostaly zaprezentowane
w odniesieniu do zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spéiki sporzgdzonego za rok
zakonhczony dnia 31 grudnia 2010 roku.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rodzaje korekt, ktére musiata wprowadzi¢ Spotka, aby zastosowaé w petni MSSF oraz ich wplyw na
calkowite dochody, aktywa i kapitaty wlasne zostaly przedstawione ponizej:

Catkowite
dochody zarok  Aktywa na dzien
zakonczony 31 grudnia 2010
31 grudnia 2010

Kapitaly wtasne  Kapitaly wlasne
(w tys. PLN) na dzien na dzien
1stycznia2010 31 grudnia 2010

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym 7002 18 450 6006 20 020
sporzadzonym zgodnie z ustawg o

rachunkowosci

Korekty:

- podatek odroczony 175 - (175) (119)
- warto$¢ firmy - 20 20 20

Dane wykazane w sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym zgodnie z MSSF (niebadane) T 18 470 5851 19921

2.2. Nowe standardy rachunkowo $ci

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standarddw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzieh bilansowy:

* Zmiany w MSSF 1 Znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat.
Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany dotyczg
odniesienia do stalej daty ,1 stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy
i zmieniajg ja na ,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu wyeliminowania
koniecznosci przeksztalcania transakcji, ktdre miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki
na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazéwki odnosnie
ponownego zastosowania MSSF w okresach, ktére nastepuja po okresach znaczacej
hiperinflacji, uniemozliwiajgcej petng zgodnos¢ z MSSF.
Spétka zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie miat wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych.
Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i majg
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej.
Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom sprawozdan finansowych
lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywéw finansowych (np. sekurytyzacji), w tym
zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktére zostajg w jednostce, ktéra przekazata aktywa.
Zmiany wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywéw
0 znaczacej wartosci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.
Spotka zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

e MSSF 9 Instrumenty finansowe.
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem
RMSR w celu zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena.
Po opublikowaniu nowy standard podlegat dalszym pracom i zostat czesciowo zmieniony.
Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia 2015 roku.
Spoitka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2015 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

e« Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywdéw stanowigcych podstawe
jego ustalenia.
Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub pb6zniej. Zmiana
doprecyzowuje m.in. spos6b wyceny aktywOw i rezerw z tytulu podatku odroczonego w
przypadku nieruchomo$ci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem wartosci godziwej
okreslonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalno$¢
przeszacowanych aktywow niepodlegajacych amortyzacji.
Spotka zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

e« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI
12 Konsolidacja — Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czes¢ postanowien MSR 27
Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe. Standard definiuje pojecie kontroli
jako czynnika determinujgcego czy jednostka powinna zosta¢ objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazéwki pomagajace ustalic¢ czy jednostka
sprawuje kontrole czy tez nie.
Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wpltywu zastosowania nowego standardu.

e MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia.
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastgpi¢ interpretacje SKI
13 Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspoélnikow oraz MSR 31 Udzialy
we wspolnych przedsiewzieciach. Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace
ze wspolnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz eliminuje niekonsekwencije
w raportowaniu poprzez okreslenie metody rozliczania udziatéw we wspélnie kontrolowanych
jednostkach.
Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

* MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki.
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien
informacyjnych na temat powigzan pomiedzy podmiotami.
Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

* MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej.
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 i w zatozeniu ma utatwi¢ stosowanie
wyceny w wartosci godziwej poprzez zmniejszenie zlozonosci rozwigzan i zwiekszenie
konsekwencji w stosowaniu zasad wyceny warto$ci godziwej. W standardzie wyraznie
okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicje wartosci godziwe;j.
Spoitka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe.
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim
Z przeniesienia niektérych postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz
MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych oraz we
wspolnych przedsiewzieciach. Standard zastgpi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe.
Spétka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wpltywu zastosowania nowego standardu.

* MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzieciach.
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji
w jednostkach stowarzyszonych. Okresla rowniez wymogi stosowania metody praw wtasnosci
w inwestycjach w jednostkach stowarzyszonych oraz we wspélnych przedsiewzieciach.
Standard zastgpi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych.
Spotka zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania nowego standardu.

«  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze.
Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Zmiany
eliminujg mozliwos¢ opoOznienia w rozpoznaniu zyskow i strat znang jako ,metoda
korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajagcych z planéw $wiadczen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbednych szacunkéw prezentowanych w innych
dochodach catkowitych, jak roéwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym
zwigzanych.
Spétka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodow.
Zmiany w MSR 1 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie od 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Zmiany dotyczg
grupowania pozycji pozostatych dochodéw calkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do
rachunku zyskéw i strat. Zmiany potwierdzajg ponadto mozliwosé prezentacji pozyciji
pozostatych dochodow catkowitych i pozycji rachunku zyskow i strat jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania.
Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych.

Zmiany w MSSF 7 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub podzniej. Nie zmieniajac
generalnych zasad odnosnie kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych,
rozszerzono zakres ujawnieh odnosnie kompensowanych ze sobg kwot. Wprowadzono
réwniez wymaég szerszych (bardziej przejrzystych) ujawnien zwigzanych z zarzadzaniem
ryzykiem kredytowym z wykorzystaniem zabezpieczen (zastawOw) otrzymanych Ilub
przekazanych.

Spétka zastosuje zmieniony MSSF od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych.

Zmiany w MSR 32 zostaly opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku i majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub pézniej. Zmiany sg reakcjg
na istniejace niespdjnosci w stosowaniu kryteriow kompensowania istniejacych w MSR 32.
Spotka zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2014 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wplywu zastosowania zmienionego standardu.

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych.
Interpretacja KIMSF 20 zostata wydana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku i ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Interpretacja
zawiera wytyczne odnosnie ujmowania kosztow usuniecia zewnetrznych warstw gruntu w celu
uzyskania dostepu do wydobywanych surowcow w kopalniach odkrywkowych.

Spétka zastosuje nowg interpretacje od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie wptywu zastosowania nowej interpretacji.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacii
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z pdzniejszymi
Zmianami),

e Zmiany w MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat opublikowane w dniu
20 grudnia 2010 roku,

e« Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywdw stanowigcych podstawe
jego ustalenia opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

« MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

* MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja
2011 roku,

e« MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

« MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
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« MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspoélnych przedsiewzieciach,
opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

«  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany w MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw, opublikowane
w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych,
opublikowane w dniu 16 grudnia 2011 roku,

e Zmiany w MSR 32 Kompensowanie aktywow i zobowigzan finansowych, opublikowane w dniu
16 grudnia 2011 roku,

e Interpretacja KIMSF 20 Koszty prowadzenia wydobycia w kopalniach odkrywkowych,
opublikowana w dniu 19 pazdziernika 2011 roku.

2.3.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowe  go

Walutg pomiaru Spotki uwzgledniong w niniejszym sprawozdaniu finansowym oraz walutg
sprawozdawczg hiniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

2.4. Potaczenia jednostek i warto $¢€ firmy

Potaczenia jednostek rozlicza sie metodg przejecia (aquisition method). Na koszt potaczenia skiada
sie faczna kwota zaptaty, wedlug wartosci godziwej na dzien nabycia, oraz warto$¢ wszelkich
dotychczasowych udziatébw niekontolujagcych w nabywanej jednostce. W przypadku kazdego
potaczenia jednostek jednostka przejmujgca wycenia wszelkie udzialy niekontrolujgce w jednostce
przejmowanej w wartosci godziwej lub w wartosci proporcjonalnego udzialu niekontrolujgcych
udzialtbw w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowanej. Wydatki
poniesione w zwigzku z transakcjg nabycia kontroli ujmuje sie w koszty.

Na dzien nabycia jednostki Spéiki dokonuje oceny nabywanych aktywow finansowych
i przejmowanych zobowigzan finansowych dla celéw odpowiedniego ich zakwalifikowania
i wyznaczenia. Ocena ta dokonywana jest na podstawie postanowien umowy, sytuacji gospodarczej
oraz innych odpowiednich warunkow istniejgcych na dzieh nabycia.

W potaczeniu jednostek realizowanym etapami jednostka przejmujgca ponownie wycenia uprzednio
nalezace do niej udzialy kapitatowe w jednostce przejmowanej do wartodci godziwej na dzieh
przejecia i uymuje powstaly zysk lub strate w rachunku zyskow i strat.

Wszelkie zaptaty warunkowe, stanowigce element rozliczenia potgczenia jednostek, wyceniane sg na
dzieh nabycia w wartosci godziwej. Pdzniejsze zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktéra
moze by¢ skfadnikiem aktywow lub zobowigzan, ujmuje sie zgodnie z MSR 39 w zysku lub stracie lub
jako zmiany innych catkowitych dochodéw. Jezeli zaptata warunkowa jest zaklasyfikowana jako
skfadnik kapitatu wtasnego, jej wartos¢ nie podlega aktualizacji wyceny do momentu ostatecznego
rozliczenia w ramach kapitatu wtasnego.

Warto$¢ firmy poczatkowo wycenia sie wedlug ceny nabycia stanowigcej nadwyzke kwoty
przekazanej zaptaty ponad warto$¢ netto nabytych, mozliwych do zidentyfikowania aktywow
i przejetych zobowigzan. Jezeli kwota tej zaptaty jest nizsza od wartosci godziwej aktywow netto
nabywanej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie w zysku lub stracie.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy wycenia sie wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Dla potrzeb testéw na utrate wartosci wartosc¢ firmy
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nabytg w ramach potgczenia jednostek przyporzadkowuje sie z dniem nabycia do poszczegdinych
osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne, ktére zgodnie z oczekiwaniami majg odniesé korzysci w
wyniku takiego potaczenia, niezaleznie od tego, czy do tych osrodkdéw zostaty przypisane takze inne
sktadniki aktywéw lub zobowigzan jednostki przejmowane;j.

W sytuacji, gdy wartos¢ firmy zostata przypisana do osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne,
a cze$¢ dzialalnosci tego osrodka zostanie zbyta, przy ustalaniu zysku lub straty na tej transakciji
wartos¢ firmy odnoszaca sie do zbywanej dziatalnosci powinna zosta¢ uwzgledniona w wartosci
bilansowej tej dziatalnosci. Zbywang wartos¢ firmy wycenia sie w takiej sytuacji na podstawie
wzglednej wartosci zbywanej dziatalnosci i zachowanej czesci osrodka wypracowujgcego $Srodki
pieniezne.

2.5. Udzialy i akcje

Udzialy w jednostkach zaleznych prezentowane sa w cenie nabycia skorygowanej o pozniejsze odpisy
Z tytutu utraty wartosci.

Spétka na kazdy dzien bilansowy przeprowadza analize posiadanych udziatbw w jednostkach
zaleznych pod katem utraty wartosci. Ewentualng utrate wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg
wartos$¢ bilansowa danego sktadnika aktywOw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalng. Wartos¢
odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwodch kwot: wartosci godziwej aktywow, pomniejszonej o koszty
sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Udziaty, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono utrate
wartosci, oceniane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem wystepowania przestanek wskazujgcych
na mozliwo$¢ odwrocenia dokonanego odpisu.

2.6. Wycena pozycji wyra zonych w walutach obcych

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane w PLN. Jest to waluta podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktorym Spétka dziata.

Walutg funkcjonalng dla Spoitki jest PLN i pozycje wykazane w jej sprawozdaniu finansowym sag
wycenione w tej walucie. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg poczatkowo ujmowane wediug
kursu waluty funkcjonalnej obowigzujgcego na dzien zawarcia transakcji. Aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach obcych sg przeliczane po kursie waluty funkcjonalnej obowigzujgcym
na dzien bilansowy. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczania transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskoéw
i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie
przeptywow pienieznych i udziatéw w aktywach netto.

2.7. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skiadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi
réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
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Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow wynoszacy:

* maszyny i urzadzenia 5-15 lat

* meble, wyposazenie state i sprzet 3-8 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiadnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone jako r6znica pomiedzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy
netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktorym dokonano takiego usuniecia.

2.8. Leasing

Okreslenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, zalezy od tresci umowy w momencie jej zawarcia,
wskazujacej na to, czy realizacja umowy zalezy od wykorzystania konkretnego sktadnika aktywow lub
czy umowa daje efektywne prawo do uzytkowania konkretnego aktywa.

Spétka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedhug
nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej skladnika aktywéw stanowigcego
przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
z tytutu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Wykazywane s$rodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu sg amortyzowane przez krétszy
z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu, jesli nie ma
wystarczajacej pewnosci, ze Spoétka nabedzie prawo whasnosci do tych srodkow trwatych po uptywie
okresu leasingu.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszt w rachunku zyskéw i strat liniowo
w trakcie okresu leasingu.

2.9. Warto $ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria
rozpoznania dla kosztow prac badawczych i rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne
sq wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony, czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
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2.10.

2.11.

uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki
wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywOw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikdw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do
poszczegolnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wtasnie zakonczonego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wediug
réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika aktywow i sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie ich usuniecia z bilansu.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

Utrata warto s$ci aktywéw niefinansowych

Na kazdy dzien sprawozdawczy Spotka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to,
ze mogta nastgpic utrata wartosci ktéregokolwiek z aktywow. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodzg, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita
utrata wartosci, Spoétka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwanej danego skladnika aktywow.
Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywéw lub
osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne (OWSP) pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktdéra z tych wartosci jest wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla
poszczegoblnych aktywow, chyba ze dany skiladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywdw
pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jesli warto$é bilansowa sktadnika aktywow lub OWSP jest wyzsza niz jego warto$é
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich warto$ci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkdw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Do okre$lenia wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany jest odpowiedni model wyceny. Obliczenia te sg
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potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych zrédet (dostepne wyznaczniki wartosci
godziwej).

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow dotyczacych dziatalnosci kontynuowanej sg ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w kategoriach kosztéw zgodnych z funkcjg tych aktywow, z wytgczeniem
aktywéw wczesniej przeszacowanych, w przypadku ktérych przeszacowanie zostatlo odniesione do
innych catkowitych dochodéw. Woéwczas odpis z tytutu utraty wartosci jest takze ujmowany w innych
catkowitych dochodach do wysokosci wczesniejszych przeszacowan.

Dla aktywow, z wylgczeniem wartosci firmy, na koncu kazdego okresu obrachunkowego dokonuje sie
oceny, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci sg nadal zasadne i czy nie powinny zosta¢ pomniejszone. Jezeli takie przestanki wystepuija,
Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow badz osrodkéw wypracowujacych
przeptywy pieniezne. Poprzednio ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdoceniu
wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W takim
przypadku podwyzsza sie wartos¢ bilansowa skiladnika aktywéw do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie powinna przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogéle nie ujeto odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
z tytutu utraty wartosci skladnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat, chyba
ze dany sktadnik aktywow wykazywany jest w wartosci przeszacowanej, w ktorym to przypadku
odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci traktuje sie jako zwiekszenie kapitatu
z aktualizacji wyceny.

Ponizsze kryteria majg takze zastosowanie w ocenie, czy nastgpita utrata wartosci poszczego6lnych
aktywow:

Warto $¢ firmy
Wartos¢ firmy jest testowana pod katem ewentualnej utraty wartosci co roku (na dzien 31 grudnia) lub

Utrata wartosci firmy jest okreslana poprzez ocene wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne (lub grupy osrodkéw), do ktdrego ta wartos¢ firmy zostala alokowana. Jezeli wartosé
odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne (lub grupy tych osrodkéw) jest mniejsza niz
jego wartos¢ bilansowa, ujmuje sie odpis z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy
nie moga byé odwracane w przysztych okresach.

Aktywa finansowe

Klasyfikacja

Spoétka zalicza swoje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii: pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja
opiera sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich
aktywoéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi
lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

17



% P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

Sprawozdanie finansowe na 31.12.2011 r.
PRESCO oraz za rok zakonczony 31.12.2011 r.

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

» aktywa finansowe, ktore Spotka zamierza sprzeda¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére
kwalifikuje sie jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczatkowym ujeciu zostaty
wyznaczone przez Spotke jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

« aktywa finansowe wyznaczone przez Spéike przy poczatkowym ujeciu jako dostepne do
sprzedazy,

« aktywa finansowe, ktorych Spoétka moze nie odzyska¢ zasadniczo petnej kwoty inwestycji
poczatkowej z innego powodu niz pogorszenie obstugi kredytu, ktore kwalifikuje sie jako
dostepne do sprzedazy.

Ujmowanie i wycena

Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia
transakcji — tj. na dzien, w ktérym Spéika zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skiladnik
aktywow. Aktywa finansowe wylacza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywdéw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesione, a Spoétka dokonata
przeniesienia zasadniczo calego ryzyka i wszystkich pozytkbw z tytutu ich wtasnosci. Pozyczki
i naleznosci wykazuje sie wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metodg
efektywnej stopy procentowej.

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych. Utrate wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych stwierdza sie woéwczas, jezeli istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci w wyniku jednego lub wiekszej liczby zdarzen, ktére nastgpity po
poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow (,zdarzenie powodujace strate”), ktore majg wplyw na
szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne ze skladnika aktywow finansowych lub grupy aktywow
finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek swiadczacych o utracie wartosci naleze¢ moga czynniki wskazujgce, ze diuznicy lub
grupy dluznikéw majag ktopoty finansowe, nie sptacajg lub sptacajg z op6znieniem odsetki lub kwote
gtdwna, istnieje duze prawdopodobienstwo ogtoszenia przez nich upadiosci lub rozpoczecia innego
rodzaju reorganizacji lub inne okolicznosci i fakty wskazujgce na wymierne zmniejszenie
szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych, np. zmiany w poziomie zalegtych naleznosci lub
warunki ekonomiczne korelujgce z niesptacaniem naleznosci.

Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki tego, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartoSci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skfadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytulu niesciggniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowa skfadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub
poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych sktadnikow
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktore indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
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istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywéw
finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Spotka wigcza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktorych
ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie
Zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. PAdzniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywOw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Nalezno $ci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wediug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci
handlowych tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami
wskazujgcymi, ze naleznosci handlowe utracity warto$¢, sa: powazne problemy finansowe diuznika,
prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizaciji,
opo6znienia w sptatach (powyzej 60 dni). Kwote odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowa
danego skladnika aktywéw a wartoscig biezacq szacowanych przysziych przeptyw6w pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowag sktadnika aktywéw ustala
sie za pomocg konta odpiséw, a wysoko$¢ straty ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat. W przypadku
niesciggalnosci naleznosci handlowej dokonuje sie jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci
handlowe. Pézniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci uznaje sie w rachunku zyskow i strat.

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesiecy, a takze kredyty w rachunku biezacym. Kredyty w rachunku biezgcym sag
prezentowane w bilansie jako sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan
krotkoterminowych.

Kredyty, po zyczki i pozostate zobowi gzania finansowe

Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej,
pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania
finansowe sg nastepnie wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu).
Wszelkie roznice pomiedzy otrzymanag kwotg (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig
wykupu ujmuje sie metodg efektywnej stopy procentowej w rachunku zyskéw i strat przez okres
obowigzywania odnosnych umaéw.

Optaty zaptacone z tytutu udostepnienia kredytu (pozyczki) ujmuje sie jako koszty transakcyjne
kredytu (pozyczki) w takim zakresie, w jakim jest prawdopodobne, ze kredyt (pozyczka) zostanie
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wykorzystany w catosci lub w czesci. W tym przypadku optaty odracza sie do czasu wykorzystania
kredytu (pozyczki). W takim zakresie, w jakim brak jest dowodoéw na prawdopodobienstwo
wykorzystania catosci lub czesci kredytu (pozyczki), optata jest kapitalizowana jako zaliczka na poczet
ustug w zakresie ptynnosci i amortyzowana w okresie kredytowania, do ktorego sie odnosi.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spélka posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Zobowi gzania handlowe

Zobowigzania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, zas w okresie
poézniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac
metode efektywnej stopy procentowej.

Podatek dochodowy bie zacy i odroczony

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat, z wylagczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do
pozycji ujetych w kapitale wlkasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest w kapitale
wilasnym.

Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujgcych
przepisOw podatkowych. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych
w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac
ewentualne rezerwy kwot naleznych organom podatkowym.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z réznic przejsciowych pomiedzy
wartoscig podatkowg aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg w sprawozdaniu finansowym —
ujmowana jest metodg bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu
poczatkowego ujecia skfadnika aktywéw lub zobowiazania w ramach transakcji innej niz potgczenie
jednostek gospodarczych, ktére nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate
podatkowg), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepisow) podatkowych, ktére
zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywa¢ w momencie realizacji odnosnych aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic
przejsciowych.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcego z réznic przejsciowych, jest
ujmowana, chyba ze roztozenie w czasie odwracania sie réznic przejsciowych jest kontrolowane przez
Spotke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej do przewidzenia przysziosci réznice te nie ulegng
odwréceniu.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.
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Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu
sprzedazy w zwyklym toku dziatalnosci Spéiki. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu
0 podatek od towardw i ustug.

Spoétka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzy$ci ekonomiczne, oraz gdy spetnione
zostaty konkretne opisane nizej rodzaje dziatalnosci Spotki.

Windykacja wierzytelno $ci na zlecenie, zarz gadzanie sekurytyzowanymi wierzytelno $ciami
funduszy:

Spotka sprzedaje ustugi windykacyjne oraz ustugi zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami
funduszy innym podmiotom. Wartos¢ tych ustug szacuje sie wedtug zuzytego czasu i materiatéw
(umowa typu koszt plus).

Przychody z tytutu odsetek:

Przychody z tytulu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Spétka obniza jej wartos¢ bilansowg do poziomu
wartosci odzyskiwalnej, rownej oszacowanym przysziym przeptywom pienieznym zdyskontowanym
wedlug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie stopniowo rozlicza sie
kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.

3. ZARZADZANIE RYZYKIEM

Spotka definiuje ryzyko jako wszelkiego rodzaju czynniki mogace mieé negatywny wplyw na jej
zdolnos¢ do osiagniecia celéw biznesowych. Kazdg dziatalno$¢ ekonomiczng cechuje ryzyko. W celu
zarzadzania ryzykami w sposOb zréwnowazony musza one by¢é najpierw zidentyfikowane.
Zarzadzanie ryzykiem odbywa sie na poziomie Spoéiki, gdzie ryzyka oceniane sg w sposob
systematyczny.

Zarzadzanie ryzykiem Spoétki obejmuje ryzyko strategiczne, ryzyko operacyjne, ryzyko srodowiska
regulacyjnego i ryzyko finansowe. Ponizsze podsumowanie nie jest z zalozenia wyczerpujace, lecz
pokrywa te czynniki ryzyka, ktére z punktu widzenia Spotki sa uznawane za specjalnie istotne dla jej
rozwoju.

3.1. Ryzyko strategiczne

Cykliczno s¢
Branza windykacji i obrotu wierzytelnosciami z punktu widzenia doswiadczenia Spotki byta

historycznie mniej narazona na wahania gospodarcze niz inne branze z powodu wystepowania
»czynnikéw stabilizujgcych” podczas okreséw wzrostu i recesji.

W przypadku kryzysu finansowego wptywajacego na gospodarke, powodujgcego wzrost bezrobocia
i upadtosci konsumenckich, liczba obstugiwanych wierzytelnosci powinna ulec wzrostowi. Z drugiej
strony wskaznik efektywnosci windykacyjnej ulec moze spadkowi.
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Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do pelnego wykorzystania swojej wiedzy o nawykach
ptatniczych dtuznikéw celem zoptymalizowania podejmowanych dziatan windykacyjnych i zwigzanych
z nimi kosztow.

3.2. Ryzyko operacyjne

Ryzyko bt edéw i przeocze n

Problemy systeméw informatycznych, przeoczenia pracownikéw, stabosci kontroli wewnetrznej
i naduzycia w niektérych przypadkach moglyby spowodowaé¢ btedy wplywajace na Spoéike, jej
partneréw biznesowych lub ich klientébw. Spétka posiada wieloletnie doswiadczenie w branzy
wierzytelnosci potwierdzone posiadanym certyfikatem jakosci 1ISO 9001:2008 wydanym przez TUV
Rheinland Polska Sp. z 0.0. na inwestycje w wierzytelnosci, zarzadzanie wierzytelnosciami,
windykacje i obstuge prawna.

3.3.  Ryzyko zwi gzane ze srodowiskiem regulacyjnym

Zmiany w $srodowisku regulacyjnym

Branza windykacyjna jest regulowana przez rézne narodowe regulacje, na ktére mogg takze
oddziatywaé¢ dyrektywy i regulacje Unii Europejskiej. Potencjalne zmiany w srodowisku regulacyjnym
moga ograniczy¢ dziatania operacyjne Spotki lub spowodowaé wzrost kosztéw zwigzanych
z procesem dostosowania sie do nich. Spotka zarzadza tym ryzykiem poprzez systematyczne
monitorowanie prac legislacyjnych Unii Europejskiej.

3.4. Ryzyka finansowe
W P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie wystepuje koncentracja ryzyka.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko niewyptacalnosci kontrahentéw/dtuznikoéw Spéiki lub niemoznosci
wypetnienia przez nich swoich zobowigzan wobec Spotki. Aktywami finansowymi mogacymi narazié¢
Spotke na ryzyko finansowe sg naleznosci.

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Nalezno$ci od jednostek powigzanych 7973 4215
Pozostate naleznosci 573 606
Razem 8 546 4821

Przejete zabezpieczenia - .
Netto na 31 grudnia 8 546 4 821
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Ryzyko ptynno $ci

Rozwazne zarzadzanie ryzykiem ptynnosci polega na utrzymywaniu wystarczajgcego poziomu
srodkow pienieznych i zadluzenia oraz posiadaniem dostepu do dodatkowych $rodkéw w ramach
zawartych linii kredytowych.

Kierownictwo monitoruje prognozy rezerwy ptynnosci dla Spotki (poréwnujac niewykorzystane limity
kredytowe i srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) na bazie oczekiwanych przeptywdw pienieznych.
Tabela ponizej przedstawia aktywa finansowe Spoétki przyporzadkowane do odpowiednich okreséw
wymagalnosci, biorgc pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty
wymagalnosci. Kwoty przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymil.
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty nalezne w okresie
12 miesiecy réwnajg sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta nie jest znaczacy.

. ponizej pomiedzy pomiegdzy powyzej
(wys. PLN) na 31 grudnia 2011 1roku  1.i2.rokiem 3.a4.rokiem 4 lat
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 8530 16 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1131 - - -
Razem 9 661 16 - -

1Jako ze kwoty umieszczone w tabeli sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi, kwoty te nie bedg sie uzgadnia¢ do kwot
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywdw finansowych wykazywanych w warto$ci
godziwej, naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci i $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

. ponizej pomiedzy pomiegdzy powyzej
(wiys. PLN) na 31 grudnia 2010 1roku  1.i2.rokiem 3.a4.rokiem 4 lat
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 4821 - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 161 - - -
Razem 4982 - . -

1Jako Ze kwoty umieszczone w tabeli sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi, kwoty te nie beda sie uzgadnia¢ do kwot
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla aktywéw finansowych wykazywanych w warto$ci
godziwej, naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci i $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spéiki przyporzadkowane do odpowiednich
okres6w wymagalnosci, biorac pod uwage pozostajacy termin od dnia bilansowego do umownej daty
wymagalnosci. Kwoty przedstawione ponizej sg niezdyskontowanymi przeptywami umownymi'. Salda
nalezne w okresie 12 miesiecy réwnajg sie ich wartosci ksiegowej, gdyz efekt dyskonta nie jest
znaczacy.
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. ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(wtys. PLN) na 31 grudnia 2011 1roku 1.a2.rokiem 3.a5.rokiem 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 13279 30088 - -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1415 - - -
Razem 14 694 30088 - -

1Jako Ze kwoty zamieszczone w tabeli sg umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie beda sie uzgadnia¢ do kwot
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan handlowych oraz
pozostatych zobowigzan.

. ponizej pomiedzy pomiedzy powyzej
(wys. PLN) na 31 grudnia 2010 1roku 1.a2. rokiem 3.a5.rokiem 5 lat
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 92 48 104 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1195 - - -
Razem 1287 48 104 -

1Jako ze kwoty zamieszczone w tabeli sg umownymi niezdyskontowanymi przeptywami, kwoty te nie bedg sie uzgadnia¢ do kwot
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla kredytéw i pozyczek oraz zobowigzan handlowych oraz
pozostatych zobowigzan.

Zarzadzanie kapitatem
Kapitat Spotki obejmuje kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki.

Gtéwnym celem zarzadzania kapitalem Spéiki jest utrzymanie bezpiecznych wskaznikdw
kapitalowych, ktore wspieratyby dziatalnos¢ operacyjng Spoiki i zwiekszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spétka zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje.

Spoétka monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtluzenia netto do sumy kapitatdbw powiekszonych o zadluzenie netto. Zasady Spétki stanowia, by
wskaznik ten miescit sie w przedziale 5%-70%. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane
kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych z wylgczeniem
dziatalnosci zaniechanej. Kapitat Spétki obejmuje kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy.
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(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Oprocentowane kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 42 472 244
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1415 1195
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1131) (161)
Zadtuzenie netto 42 756 1278
Kapitat wtasny 41 166 18 470
Kapitat i zadtuzenie netto 83 922 19 748
Wskaznik dzwigni 51% 6%

4, SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA

Przygotowanie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od kierownictwa dokonania
profesjonalnego osadu, szacunkow i okreslenia pewnych zatozen, ktére majg wptyw na przedstawiane
wartosci przychodow, kosztéw, aktywéw i zobowigzan oraz ujawnien dotyczacych zobowigzan
warunkowych na dzien sprawozdawczy. Zwigzana z szacunkami niepewnos¢ moze jednak
spowodowag, ze ostateczne efekty transakcji przyczynia sie w przysztosci do istotnej zmiany wartosci
aktywow i zobowigzan.

Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg
obciazone ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku obrotowym.

Spétka opierala swoje zatozenia i szacunki na danych dostepnych na dzieh, na ktory sporzadzono
sprawozdanie finansowe. Istniejace okolicznosci i zalozenia odnosnie przysztosci mogg aczkolwiek
ulec zmianie w zwigzku ze zmianami rynkowymi lub okolicznosciami powstatymi poza kontrolg Spofki.
Takie zmiany odzwierciedlane sg w szacunkach w momencie ich zaistnienia.

Utrata warto $ci aktywow niefinansowych

Utrata wartosci aktywOw ma miejsce woéwczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne przekracza jego warto$¢ odzyskiwalna, rozumiang jako wartosé
godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Kalkulacja wartosci godziwej opiera sie na modelu zdyskontowanych przeptywéw
pienieznych. Wartosé odzyskiwalna jest wrazliwa przede wszystkim na oczekiwane przyszie wptywy i
wyplywy pieniezne. Najwazniejsze zalozenia przyjete przy okre$laniu wartosci odzyskiwalnej
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, w tym analize wrazliwosci, przedstawiono w nocie 10.

Podatki

Interpretacja ztozonych przepiséw podatkowych, zmiany w prawie podatkowym, oraz kwota i moment
okreslenia przysziego dochodu podlegajgcego opodatkowaniu sg obarczone niepewnoscig. Biorac
pod uwage szeroki zakres miedzynarodowych powigzan biznesowych oraz dtugoterminowy charakter
i ztozonos¢ warunkow istniejacych umoéw, réznice pomiedzy rzeczywistymi wynikami a wynikami
zalozonymi, jak réwniez zmiany takich zatozen moga prowadzi¢ w przysztosci do korekt ujetych juz
zobowigzan i kosztéw z tytutu podatku dochodowego.
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5.

SEZONOWOSC DZIALALNO SCI

Dziatalnos¢ Spoiki nie odznacza sie sezonowoscia, zatem w tym zakresie przedstawiane wyniki Spoiki
nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku. Ze wzgledu na prowadzong dziatalnos¢ holdingowa,
przychody finansowe Spotki moga wykazywa¢ dosé znaczne wahania w zwigzku z przychodami
z tytutu dywidendy, ktére ujmowane sg w datach podjecia uchwat o wyptacie dywidendy, chyba ze
uchwaty te wskazujg inne daty ustalenia prawa do dywidendy.

INFORMACJE DOTYCZ ACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dla celow zarzadczych Spotka wyodrebnia jeden segment operacyjny - segment obrotu i windykaciji
wierzytelnosci. Dane zaprezentowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym dotyczg tego
segmentu.

POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Aport przedsi ebiorstwa spétki ,P.R.E.S.C.O.” Sp. z o0.0.

Aktem notarialnym z dnia 18 czerwca 2010 roku nastgpito przeniesienie przedsiebiorstwa
w rozumieniu art. 55* kodeksu cywilnego z ,P.R.E.S.C.0.” Sp. z 0.0. do P.R.E.S.C.0.GROUP S.A.
W wyniku tej transakcji Spétka od dnia 1 lipca 2010 roku zaczeta Swiadczyé ustugi windykacii
wierzytelnosci.

INSTRUMENTY FINANSOWE WEDLUG TYPU

(w tys. PLN) POZYCZk,' y Razem
naleznosci
31 grudnia 2011
Aktywa wedtug bilansu
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 8 546 8 546
Razem 8 546 8 546
Inne zobowigzania
finansowe
(w tys. PLN) wyceniane wg Razem
zamortyzowanego
kosztu
31 grudnia 2011
Zobowiazania wedtug bilansu
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 42 472 42 472
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1415 1415
Razem 43 887 43 887
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(w tys. PLN) POZYCZK,' ! Razem
naleznos$ci

31 grudnia 2010

Aktywa wedtug bilansu

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 4821 4821

Razem 4821 4821

Inne zobowiazania

finansowe
(w tys. PLN) wyceniane wg Razem
zamortyzowanego
kosztu
31 grudnia 2010
Zobowiazania wedtug bilansu
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe 244 244
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 1195 1195
Razem 1439 1439

Wartosc¢ ksiegowa instrumentéw finansowych odzwierciedla ich warto$¢ godziwa.

Informacje o przychodach i kosztach z pozyczek i naleznosci oraz innych zobowigzan finansowych
wycenianych wg zamortyzowanego kosztu ujawniono w nocie 23 w pozycji ,Odsetki”.

9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Rzeczowe aktywa trwate 1342 1469
Srodki trwate w budowie 1 85
Rzeczowe aktywa trwale razem 1343 1554
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(w tys. PLN) t:;tzlz?cz:nn;ai tranggz?tkui Pozostas'l-? Razem
maszyny

Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2011 roku 943 155 687 1785

- nabycie 264 - 123 387

- sprzedaz, likwidacja (31) (34) (16) (81)

Na 31 grudnia 2011 roku 1176 121 794 2091

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce:

Na 1 stycznia 2011 roku 193 7 116 316

- odpis amortyzacyjny za rok 231 37 152 420

- sprzedaz, likwidacja (4) (15) (8) (27)

- odpis aktualizujacy 40 - - 40

Na 31 grudnia 2011 roku 460 29 260 749

Warto$¢ netto na 31 grudnia 2011 roku 716 92 534 1342

(w tys. PLN) t:j;;z?::nn;ai trangrr)?)(:tlﬂ Pozostate Razem
maszyny ST

Koszt historyczny lub warto$¢ z przeceny:

Na 1 stycznia 2010 roku 4 - - 4

- nabycie (w tym: aport przedsiebiorstwa) 948 155 691 179%

- sprzedaz, likwidacja 9) - (4) (13)

Na 31 grudnia 2010 roku 943 155 687 1785

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce:

Na 1 stycznia 2010 roku 4 - - 4

- odpis amortyzacyjny za rok 162 7 17 286

- sprzedaz, likwidacja (8) - (1 9)

- odpis aktualizujacy 35 - - 35

Na 31 grudnia 2010 roku 193 7 116 316

Warto$¢ netto na 31 grudnia 2010 roku 750 148 571 1469

W roku 2011 utworzono odpis aktualizujgcy z tytutu utraty warto$ci maszyn i urzadzen w kwocie
40 tys. zt (2010: 35 tys. zh).
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Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu
finansowego wynosi na dzien 31 grudnia 2011 roku:

e 172 tys. zt (urzgadzenia techniczne i maszyny),
e 83 tys. zt (Srodki transportu).

Warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu
finansowego wynosi na dzien 31 grudnia 2010 roku:

e 212 tys. zt (urzgdzenia techniczne i maszyny),
e 119 tys. zt ($rodki transportu)

10. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Warto$¢ firmy 716 716
Patenty i licencje (oprogramowanie) 571 686
Znaki towarowe 8 13
Wartosci niematerialne razem 1295 1415
(W tys. PLN) War’_tosc Patenty i I|cent:‘je Znaki
firmy (oprogramowanie) towarowe Razem
Warto$¢ brutto:
Na 1 stycznia 2011 roku 716 780 15 1511
- nabycie - 61 - 61
Na 31 grudnia 2011 roku 716 841 15 1572

Amortyzacja i odpisy aktualizujace:

Na 1 stycznia 2011 roku - 95 2 97
- odpis amortyzacyjny za rok - 175 5 180
Na 31 grudnia 2011 roku - 270 7 277
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2011 roku 716 571 8 1295
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(wys. PLN) "fmy (oprogramowan) _towarowe _ Razem
Warto$¢ brutto:
Na 1 stycznia 2010 roku - 19 - 19
- nabycie (w tym: aport przedsiebiorstwa) 716 763 15 1494
- sprzedaz, likwidacja - 2) - (2)
Na 31 grudnia 2010 roku 716 780 15 1511
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce:
Na 1 stycznia 2010 roku - 19 - 19
- odpis amortyzacyjny za rok - 75 2 7
Na 31 grudnia 2010 roku - 94 2 96
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2010 roku 716 686 13 1415

Test na utrat e warto $ci firmy w odniesieniu do warto  $ci firmy

Wartos¢ bilansowa wartosci firmy alokowana do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych $rodki

pieniezne:
(w tys. PLN) Obrét i windykacja wierzytelnosci
Warto$¢ firmy z aportu przedsiebiorstwa 716
Razem 716

Spotka przeprowadzita coroczny test na utrate wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2011 roku zgodnie
z MSR 36. Przy ocenie przestanek wskazujacych na wystgpienie utraty wartosci Spotka uwzglednia
m.in. zwigzek pomiedzy kapitalizacjg rynkowa i jej wartoscig ksiegowa. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
kapitalizacja rynkowa Spoitki byta wyzsza od wartosci ksiegowej jej kapitatu wtasnego, nie wskazujac
tym samym potencjalnej utraty wartodci firmy oraz potencjalnej utraty segmentu operacyjnego.
W wyniku przeprowadzonego testu Spétka nie zaobserwowata zadnych przestanek wskazujacych na
wystgpienie utraty wartosci firmy.

Odzyskiwalna wartos¢ grupy osrodkéw — segmentu obrotu i windykacji wierzytelnosci — zostata
ustalona na podstawie wartosci uzytkowej przy wykorzystaniu prognoz przeptywow srodkow
pienieznych.
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11. UDZIALY | AKCIE

Zmiane stanu inwestycji dlugoterminowych w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku oraz w okresie poréwnawczym od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku przedstawiajg
tabele ponizej.

Udziat
. . . - . . P.R.E.S.C.O.
(w tys. PLN) 1 stycznia 2011 Zwiekszenia Zmniejszenia 31 grudnia 2011 GROUP SA. w
kapitale spotki
Presco Investments S.ar.l. 11 960 60 700 i 72660 100%
(Luksemburg)
Udzialy i akcje razem 11 960 60 700 - 72 660
Udziat
. . . - . . P.R.E.S.C.O.
(w tys. PLN) 1 stycznia 2010 Zwiekszenia Zmniejszenia 31 grudnia 2010 GROUP SA. w
kapitale spotki
Presco Investments S.ar.l. 60 11 900 i 11 960 100%
(Luksemburg)
Presco Investments Il S.A.
(Luksemburg) 1982 ) (1982)
Udzialy i akcje razem 2042 11900 (1982) 11 960

W 2010 roku nastgpity zmiany reorganizacyjne w grupie kapitalowej P.R.E.S.C.O0. GROUP S.A.
w nastepstwie ktorych Presco Investments S.a r.l. polgczyto sie z Presco Investments Il S.A.

12.  NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Czes¢ dlugoterminowa:
Udzielone pozyczki 16

Czes¢ krotkoterminowa:

Naleznosci handlowe 8 046 4165
Nalezno$ci publiczno-prawne 380 421
Koszty rozliczane w czasie 68 21
Udzielone pozyczki 12 -
Kaucje i przedptaty 12 35
Rozrachunki z pracownikami 1 79
Koszty IPO - 78
Pozostate naleznosci 1 22
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci razem 8 546 4821
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Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci odpowiada ich wartosci
ksiegowe;.
Na 31 grudnia 2011 roku oraz na 31 grudnia 2010 roku:

* naleznosci byty petnowartosciowe,

* nie wystepowaty naleznosci przeterminowane ani odpisane.

W latach 2011-2010 nie wystgpity odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci handlowych oraz
pozostatych nalezno$ci.

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy stanowi wartos¢ godziwa kazdej
kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Spo6tka nie posiada zadnych zabezpieczen
ustanowionych na naleznosciach.

13. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezel
Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania biezacych aktywoéw
i zobowigzan podatkowych i jezeli aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlegajg tym samym organom podatkowym podatnika. Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu
finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy - -
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 163 119
163 119

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy (137) (131)
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy

(137) (131)
26 (12)

Aktywal(rezerwa) z tytulu odroczonego podatku dochodowego
netto

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty ) przedstawia sie w sposéb nastepujacy:

Odsetki od Rezerwa na

tys. PLN .
%(tys t) tutu podatku od ogtatcaktgwe pozyczek/  niewykorzystane  Pozostate

ywa z tytutu podatku odroczonego p obligacii urlopy
Stan na 1 stycznia 2010 roku 239 65 - -
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego (159) (65) 29 10
Stan na 31 grudnia 2010 roku 80 - 29 10
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - 36 3 5
Stan na 31 grudnia 2011 roku 80 36 32 15
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(w tys. PLN) Srodki trwate i

wartosci Odsetki od

Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego niematerialne pozyczek
Stan na 1 stycznia 2010 roku - (129)
(Obcigzenie)/uznanie wyniku finansowego (131) 129
Stan na 31 grudnia 2010 roku (131)
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (6)
Stan na 31 grudnia 2011 roku (137)

14. ZAPASY
(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Materiaty (po koszcie historycznym) 52 10
Zapasy razem 52 10
W latach 2011-2010 nie wystapity odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow.

15.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pieniezne w banku 1131 161
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty razem 1131 161

Na dzien 31.12.2011 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi $rodkami pienieznymi
przyznanymi w ramach kredytu w rachunku w wysokosci 2 500 000 PLN (2010: 1 500 000 PLN).

16. KAPITAL PODSTAWOWY

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Kapitat podstawowy 19700 16 000
Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy - (3802)
Kapitat podstawowy razem 19700 12198

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zarejestrowany kapitat zakladowy sktadat sie z 16 000 000 akcji
zwyktych serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych serii B. Wartos¢ nominalna 1 akcji wynosita 1 zioty.
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Struktura akcjonariatu na 31 grudnia 2011 roku przedstawiata sie nastepujgco:

. . Akcje posiadane na dzie n 31 grudnia 2011
Akcjonariusz

Liczba akcji Udziat w kapitale i gtosach
Andrzejewski Investments Limited 8 003 284 40,63%
Piwonski Investments Limited 8 000 000 40,61%
Pozostali akcjonariusze 3696 716 18,76%

Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. w dniu 20 lipca 2011 roku dokonat przydziatu 3 700 000 akcji nowej
emisji serii B. Cena emisyjna jednej akcji wyniosta 6,00 zt. taczna warto$¢ przeprowadzonej
subskrypcji, rozumianej jako iloczyn liczby papieréw wartosciowych objetych ofertq oraz ceny
emisyjnej wyniosta 22 200 000 PLN.

W dniu 29 lipca 2011 roku zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku gtéwnym GPW prawa
do akcji zwyktych na okaziciela serii B. Tego samego dnia, tj. 29 lipca 2011 roku Spotka ztozyla do
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zakladowego.

W zwigzku z emisjg akcji serii B w dniu 2 wrze$nia 2011 r. nastapita rejestracja przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki. Po dokonaniu rejestracji kapitat
zaktadowy wynosi 19 700 000 zt.

W dniu 20 wrzesnia 2011 roku zostalty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym
GPW 16 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A oraz 3 700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii
B Spotki o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W dniu 25 stycznia 2012 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Legg Mason Zarzadzanie Aktywami
S.A. o przekroczeniu 5% ogdlnej liczby gloséw w Spoice.

17. KREDYTY, POZYCZKI | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Czes¢ dlugoterminowa:

Zobowigzania z tytutu dtuznych papierébw warto$ciowych 29572 -
(niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 88 152

Czes¢ krotkoterminowa:
Zobowigzania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych

. . 12725 -
(niezabezpieczone)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 87 48
Kredyty bankowe 5 44
Kredyty, pozyczki i pozostate zobowigzania finansowe razem 42 472 244

Wartos$¢ godziwa kredytdéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych odpowiada ich wartosci
ksiegowe;j.

Terminy zapadalnosci kredytéw, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych zaprezentowano
w nocie 3.
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Spétka dysponuje nastepujgcymi niewykorzystanymi limitami kredytowymi:

(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajace w ciggu 1 roku 2500 1500
Niewykorzystane limity kredytowe razem 2500 1500

Na dzien 31.12.2011 roku Spétka dysponuje niewykorzystang linig kredytowa w rachunku biezacym
na kwote 2 500 000 PLN (2010: 1 500 000 PLN) zabezpieczong wekslem in blanco oraz wptywami na
rachunek biezacy. Na mocy umow kredytowych odsetki od kredytéw naliczane sg na podstawie stopy
referencyjnej WIBOR 1M i podwyzszone o odpowiednig marze rynkowa.

Spotka terminowo regulowata platnosci zwigzane z ratami kapitalowymi oraz odsetkami i innymi
kosztami zwigzanymi z kredytami bankowymi. Inne warunki uméw kredytowych nie byty naruszone
przez Spoike.

Warunki oraz harmonogram sptaty kredytow, pozyczek i pozostatych zobowigzan finansowych:

. Rok . .

(w tys. PLN) Waluta Oprocentowanie Wygasniecia* 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Diuzne papiery wartoSciowe 10%
(niezabezpieczone) PLN WIBOR 6M + 5 pp 2012-2013 42291 i
Kredyty PLN  WIBOR1M+34,1pp. 2012 - 44
Leasing finansowy PLN WIBOR 1M +3,61-5 p.p.  2012-2015 175 200
Kredyty, pozyczki o pozostate zobowigzania finansowe razem 42 472 244
* wg stanu na 31 grudnia 2011

18. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA
(w tys. PLN) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Czes¢ krotkoterminowa:
Zobowigzania handlowe 542 416
Zobowigzania publiczno-prawne 375 350
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 284 242
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 170 152
Inne zobowigzania (audyt, administracja itp.) 44 35
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania razem 1415 1195
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19. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

(w tys. PLN) 2011 2010
Przychody z ustug windykacji 12 332 5633
Przychody ze sprzedazy razem 12 332 5633

20. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

(w tys. PLN) 2011 2010
Amortyzacja 599 363
Zuzycie materiatow i energii 500 177
Ustugi obce? 4 899 2165
Podatki i optaty 40 104
Wynagrodzenia 4408 2169
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 904 480
Pozostate koszty rodzajowe 490 261
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem 11 840 5719

2 Do 30 czerwca 2010 roku Spétka nie prowadzita dziatalnosci ustugowej petnigc jedynie role spoétki holdingowej w
Grupie. Z dniem 1 lipca 2010 roku w wyniku aportu przedsiebiorstwa ,P.R.E.S.C.O.” Sp. z o0.0. Spdika rozpoczeta
Swiadczy¢ ustugi windykacji wierzytelnosci.

21. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

(w tys. PLN) 2011 2010
Koszty refakturowane i inna sprzedaz 20197 3913
Dofinansowanie do wynagrodzeri PFRON 77 49
Pozostate 6 4
Pozostate przychody operacyjne razem 20 280 3 966

22. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

(w tys. PLN) 2011 2010
Koszty opfat sadowych, egzekucyjnych itp. podlegajace 20 098 3891
refakturowaniu

Odpisy z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych 40 35
Likwidacja, zbycie $rodkow trwatych 7 1
Darowizny 7 2
Pozostate 10 6

Pozostale koszty operacyjne razem 20 162 3935
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23. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

(w tys. PLN) 2011 2010
Odsetki (1744) (227)
Optaty bankowe (1) (8)
Rdznice kursowe ujemne i pozostate koszty 4) -
Koszty finansowe (1749) (235)
Dywidendy 4 166 5971
Odsetki 133 400-
Réznice kursowe dodatnie i pozostate przychody 2 -
Przychody finansowe 4301 6 371
Przychody finansowe netto 2552 6136

24. PODATEK DOCHODOWY

(w tys. PLN) 2011 2010

Biezacy podatek dochodowy:

- biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (36) (43)
Podatek odroczony:

- Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych 38 (187)
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 2 (230)

Nie wystepujg obcigzenia podatkowe wykazywane w kapitale wkasnym.

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spétki rézni sie w nastepujacy sposéb od
teoretycznej kwoty, ktérg uzyskano by, stosujac s$rednig wazong stawke podatku (majacq
zastosowanie do dochodéw Spotki):

(w tys. PLN) 2011 2010
Wynik finansowy brutto przed opodatkowaniem 3162 6 081
Podatek  wyliczony wedtug ustawowej stawki podatkowej 601 1155
obowiazujacej w Polsce (2011 2010: 19%):
Korekty:
straty podatkowe powodujace obnizenie  wyniku do
opodatkowania e (80)
- dochody ksiegowe, podatkowo wytgczone (792) (1134)
- dochody podlegajace opodatkowaniu, ksiegowo wytaczone - 129
- koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu 36 102
- koszty podatkowe, ksiegowo nieujete - (129)
- darowizny - (0)
- Zmiana podatku odroczonego (38) 187
Obciagzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego (2) 230
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25. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akciji
zwyktych wystepujgcych w ciggu roku.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy spoétki dominujacej (po potraceniu odsetek od
uprzywilejowanych akcji zamiennych) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu roku powiekszong o $rednig wazong liczbe akcji zwyktych, ktore bytyby
wyemitowane przy zamianie wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyklych na akcje
zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

(w tys. PLN) 2011 2010

Zysk netto za okres z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy
na zwyktych akcjonariuszy spotki 3164 5 851

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy jednostki 3164 5 851

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji  zwyklych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje 19700 000 19700 000
(z uwzglednieniem akgji serii B)

Efekt rozwodnienia

Srednia wazona liczba akcji zwyklych skorygowana o efekt
rozwodnienia

19700 000 19700 000

26. WYPLATA DYWIDENDY

Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. postanowito dnia 2 marca
2011 roku przeznaczy¢ jednostkowy zysk netto za 2010 rok w kwocie 6 006 tys. PLN na: wyplate
dywidendy w kwocie 5425 tys. PLN, a jego pozostata cze$é zostala przeniesiona na kapitat
zapasowy. Dywidenda wyniosta 0,34 PLN na jedng akcje Spétki i zostata wyptacona w miesigcach
marcu i kwietniu 2011 roku.

W odniesieniu do wyniku netto za rok obrotowy 2011 Zarzad proponuje, aby przeznaczy¢ jednostkowy
zysk netto Spoétki w kwocie 3 164 tys. zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy.
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27.  WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ

(w tys. PLN) 2011 2010
Wynik przed opodatkowaniem 3162 6 081
Korekty:
Amortyzacja i odpisy $rodkdw trwatych 458 321
Amortyzacja wartosci niematerialnych 181 77
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (3697) (3934)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 196 (462)
Zmiana stanu zapaséw (42) (10)
Koszty finansowe - netto (2519) (6191)
Likwidacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 56 6
Podatek dochodowy zaptacony (36) -
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (2241) (4112)

28. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. nie ma bezposredniej jednostki dominujacej ani jednostki dominujgcej
wyzszego szczebla. Sktad Grupy Kapitalowej Emitenta przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych akcji/udziatow (efektywnie)

Kraj 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Jednostki zalezne
Presco Investments S.a r.l. Luksemburg 100% 100%
P.R.E.S.C.O. Investment | NS FIZ Polska 100% -

Ponizsza tabela przedstawia informacje o wynagrodzeniach i innych $wiadczeniach, tgcznie
z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw
zarzadzajacych, nadzorujacych Spokki:

(w tys. PLN) 2011 2010

Cztonkowie organéw:

Zarzadzajacych 303 66
Nadzorujgcych 176 18
Wynagrodzenia i inne $wiadczenia razem 479 84
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Ponizsza tabela przedstawia tgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok
2011 i 2010, jak rowniez salda rozrachunkéw z tymi podmiotami na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz
31 grudnia 2010 roku.

Koszty oplat Zobowiazanie
Sprzedaz ustug sadowych, Sorzedaz Dywidendy od wobaéc Naleznos¢ od
w tys. windykacji egzekucyjnych o jednostek Y podmiotéw
(w tys. PLN) o ot
wierzytelnosci itp. axell powigzanych p%?lviar::n;‘::vh powigzanych
refakturowane
Presco Investments S.ar.l. 2011 12 332 20098 - 4166 7 7972
- jednostka zalezna 2010 5633 3 891 1982 5971 7 4165
Kadra kierownicza Spotki 2011 - - - - 18 1
arz - - - -
(Zarzad) 2010 8 50

Ponizsza tabela przedstawia kwoty zaptaconych odsetek podmiotom powigzanym 2z tytutu
otrzymanych pozyczek za rok 2011 i 2010, jak réwniez salda zobowigzan wobec tych podmiotéw na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Zobowiazanie

. wobec
(wiys. PLN) Odsetkd podmiotow
powiazanych
.P-.R.E.S.C.0.” Sp. z0.0. 2011 - -
- jednostka powigzana osobowo 2010 180 -

Ponizsza tabela przedstawia kwoty otrzymanych odsetek od podmiotéw powigzanych z tytutu
udzielonych pozyczek za rok 2011 i 2010, jak réwniez salda naleznosci od tych podmiotéw na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Naleznos¢ od

(w tys. PLN) Odsetki podmiotow

powiazanych
Presco Investments S.a .r.l. 2011 - -
- jednostka zalezna 2010 399 -
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29. POZYCJE WARUNKOWE

Poreczenia udzielone

W 2011 roku, P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. udzielita pieciu poreczen na rzecz podmiotu z branzy
telekomunikacyjnej, od ktérego Presco Investments S.a r.l. kupita pie¢ pakietdw wierzytelnosci, za
wszelkie zobowigzania z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania podpisanych uméw ces;ji
wierzytelnosci. Kazde z pieciu udzielonych poreczeh opiewa na kwote do 500 tys. PLN, (faczna
wartos¢ wynosi do 2 500 tys. PLN) i obowigzywaé bedzie do 30 czerwca 2015 roku. Ewentualne
zobowigzanie z tego tytutu jest mato prawdopodobne.

Zobowi gzania warunkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajgce regulacjom mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych. Spotka dokonuje swoich rozliczeh podatkowych w Polsce, gdzie
brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacii
prawnej przepisdw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w
krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca
roku, w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spotki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
Zdaniem Spoiki na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystepowato ryzyko powodujgce koniecznosc
rozpoznania rezerwy z tego tytutu.

30. WYBRANE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

w tys. PLN w tys. EUR
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
badane niebadane badane niebadane
Sprawozdanie z sytuacji finansowej:
Aktywa razem 85 053 19 921 19 257 5030
Aktywa trwate 75 340 14 929 17 058 3770
Kapitat wiasny 41 166 18 470 9320 4 664
Zobowigzania 43 887 1451 9 936 366
Rachunek zyskéw i strat:
Przychody ze sprzedazy 12 332 5633 2979 1407
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 610 (55) 147 (14)
Zysk netto 3164 5851 764 1461
Sprawozdanie z przeptywéw
pieni eznych:
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (2 2412) (4 112) (541) (2 027)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (56 927) 2999 (13 750) 749
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (60 138) 1163 (14 526) 290
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Do przeliczenia pozycji wybranych danych finansowych zastosowano srednie kursy wymiany ziotego
w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski, w szczegoélnosci:

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku obliczono przyjmujac
Sredni kurs EUR na dzieh 31 grudnia 2011 roku, tj. 4,4168 PLN;

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2010 roku obliczono przyjmujac
$redni kurs EUR na ten dzien, tj. 3,9603 PLN;

e pozycje rachunku zyskow i strat za 2011 rok obliczono przyjmujac sredni kurs EUR wediug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow NBP ogtoszonych na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1401 PLN;

* pozycje rachunku zyskoéw i strat za 2010 rok obliczono przyjmujac $redni kurs EUR wedtug
kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw NBP ogtoszonych na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,0044 PLN;

e pozycje sprawozdania z przeptywéw pienieznych za 2011 rok obliczono przyjmujac $redni
kurs EUR wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw NBP
ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,1401 PLN;

* pozycje sprawozdania z przeptywOw pienieznych za 2010 rok obliczono przyjmujac $redni
kurs EUR wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw NBP
ogtoszonych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego, tj. 4,0044 PLN.

31. WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Udzielenie por eczenia (raport bie zacy nr 6/2012)

W dniu 20 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. udzielita poreczenia jednemu z bankéw, od
ktérego P.R.E.S.C.O. Investment | NSFIZ nabyt pakiet wierzytelnosci, zobowigzujgac sie do zaptaty na
rzecz banku kwoty w wysokosci ceny nabycia ww. wierzytelnosci tj. 7 385 598,46 zi. Zgodnie z umowag,
zapfata kwoty za nabyte wierzytelnosci nastgpi w terminie 180 dni od dnia przekazania poprawnych
danych wierzytelnosci. Ww. poreczenie zostalo udzielone do dnia catkowitej sptaty tego zobowigzania.
Z tytutu udzielenia poreczenia Spoéice przystuguje wynagrodzenie na poziomie 0,45% kwoty nabycia
wierzytelnosci, tj. 33 235,19 zt za kazdy trzymiesieczny okres obowigzywania udzielonego poreczenia.

Przekroczenie progu 5% ogolnej liczby gloséw w Spot  ce (raport bie zacy nr 8/2012)

W dniu 25 stycznia 2012 roku P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. otrzymala od Legg Mason Zarzadzanie
Aktywami S.A. - dom maklerski swiadczacy ustugi zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi
jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, uprawniony do wykonywania w imieniu
zleceniodawcéw prawa gtosu na walnym zgromadzeniu w zakresie akcji wchodzacych w skiad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych w tym funduszu Legg Mason Akcji Skoncentrowany
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (Fundusz) zawiadomienie o przekroczeniu progu 5% ogolnej liczby

gtoséw w Spétce w wyniku zmiany stanu posiadania akcji Spétki.

Emisja obligaciji serii C (raport bie  zacy nr 10/2012)

W nawigzaniu do raportu biezagcego nr 9/2012 z dnia 8 lutego 2012 roku dotyczacego podjecia
uchwaly w sprawie emisji niezabezpieczonych obligacji na okaziciela serii C Zarzad P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. w dniu 23 lutego 2012 roku podjat uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji serii
C. Zgodnie z trescig uchwaly, Zarzad Spoiki dokonat przydziatu 30 000 sztuk obligacji o wartosci
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nominalnej 1 000 zt kazda, w zwigzku, z czym emisja Obligacji doszta do skutku. Cena emisyjna

obligacji serii C jest réwna wartosci nominalnej tych obligacji, w zwigzku, z czym w wyniku emisji
Spotka pozyskata srodki finansowe w wysokosci 30 000 000 zt.

Warszawa, dnia 14 marca 2012 roku

Krzysztof Piwonski
Prezes Zarzadu

Wojciech Andrzejewski
Wiceprezes Zarzadu

Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu

Aleksandra Furgata
Osoba ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych
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