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Warszawa, 14 marca 2012 roku
Szanowni Panstwo,

Z lekka trema oddajemy w Panstwa rece Roczne Raporty P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. i Grupy Kapitatowej
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A. za 2011 rok, gdyz robimy to po raz pierwszy i jest to dla nas swego rodzaju
nowos$¢ w komunikacji z rynkiem kapitatowym.

Rok 2011 byt dla P.R.E.S.C.O. okresem bardzo pracowitym i przetomowym. Rekordowe inwestycje w
wierzytelnosci mozliwe dzieki kapitatowi pozyskanemu poprzez emisje akcji na warszawskim parkiecie i
dwukrotnej emisji obligacji, najwyzsze w historii Grupy przychody z windykacji w ostatnich miesigcach
roku, zapowiadajgce trwaty trend na przysztos¢ oraz zwiekszenie udziatu w atrakcyjnym rynku
wierzytelnos$ci bankowych to najwazniejsze zdarzenia, jakie nastgpity w zesztym roku. Ponizej postaramy
sie je pokrétce omowic, a w dalszej czesci sprawozdania znajdg Paristwo szczegdtowe informacje na ten
temat.

Dzien 29 lipca 2011 roku otworzyt nowg karte w historii naszej Grupy Kapitatowej. Debiut spotki
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie zaliczy¢ mozna do bardzo
udanych (cena akcji w dniu debiutu wzrosta o 6,67%) , mimo iz zbiegt sie z trudng sytuacja na rynkach
kapitatowych. Wiekszo$¢ otwartych ofert publicznych w tamtym czasie zostata zawieszona lub
odwotana. Dla nas korzysci zwigzane z funkcjonowaniem jako spétka publiczna byto na tyle wazne, ze
zdecydowalismy sie na debiut ograniczajgc jednak oferte publiczng akcji do 3 700 000 sztuk
z pierwotnie zaktadanych 5 600 000 sztuk.

W 2011 roku przeprowadzilismy dwie zakonczone sukcesem emisje obligacji serii A i B, z ktérych
pozyskalismy tgcznie 43 000 tys. zt. W pazdzierniku 2011 roku ustanowilismy Program Emisji Obligacji o
tacznej wartosci do 150 min zt, w ramach ktérego wyemitowaliSmy juz 2 transze obligacji: serie B
i wyemitowang w marcu biezgcego roku serie C. tacznie w ramach Programu pozyskalismy juz
60 000 tys. zt.

W catym 2011 roku na inwestycje przeznaczyliSmy 44 652 tys. zt. NabyliSmy pakiety wierzytelnosci,
ktorych taczna warto$¢ nominalna rowna byfa 305 024 tys. zt. To zdecydowanie rekordowy rok pod
wzgledem inwestycji. Pordwnujac poziom inwestycji do lat ubiegtych —w 2011 roku zainwestowali$my w
wierzytelnosci tyle, co w ciggu poprzednich trzech lat tacznie.

Strategicznym celem zarzadu Grupy, ktéry udato sie zrealizowa¢ w 2011 roku byto istotne zwiekszenie
swojego udziatu w sektorze wierzytelnosci bankowych. W 2011 roku nabylismy 2 portfele wierzytelnosci
bankowych, wygraliSmy przetarg na zakup trzeciego, ktérego transakcje sfinalizowalismy z poczatkiem
2012 roku. Byto to mozliwe dzieki utworzeniu funduszu sekurytyzacyjnego P.R.E.S.C.O. Investment | NS
FIZ - podmiotu skupujgcego wierzytelnosci z sektora bankowego.
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Zakupione w 2011 roku portfele weszty do obstugi na poczatku biezgcego roku, co przetozy sie na
poziom osigganych przychodéw w kolejnych latach. Ponadto wzrost wartosci wierzytelnosci w obstudze
pozwoli nam osiggngé efekt skali i zmniejszy¢é jednostkowy koszt obstugi wierzytelnosci.

Na koniec 2011 roku Grupa prowadzita niemal 832 tys. spraw o wartosci nominalnej 1 078 673 tys. z,
ktérych wartos¢ biezaca, rozumiana, jako warto$¢ nominalna wszystkich spraw w obstudze powiekszona
o nalezne odsetki ustawowe i pomniejszona o sptaty dtuznikdw wyniosta 1 156 412 tys. zt.

W 2011 roku konsekwentnie stawialiSmy tez na wzrost efektywnosci procesu windykacji nabytych
wierzytelnosci. Dlatego tez, obok realizacji strategii ugodowej, duzy nacisk ktadlismy na postepowanie
sgdowe i egzekucyjne, w przeprowadzenie ktérych zainwestowalismy rekordowe srodki.. W catym 2011
roku na ten cel wydatkowalismy kwote 20 098 tys. zt, dla poréwnania w 2010 roku byto to tylko 6 468
tys. zt. Byto to mozliwe dzieki instytucji Elektronicznego Postepowania Sgdowego potocznie zwanego e-
sgdem, z ktdrego zaczelismy korzysta¢ na masowaq skale w zesztym roku, kierujgc 309 675 pozwéw o
zaptate..

Efekty poczynionych inwestycji w pakiety przekazane na droge sadowg widac juz w IV kwartale 2011
roku, gdzie wptywy z tego rodzaju pakietéw osiggnety wartosé¢ 10 368 tys. zt., to wyrazny 100% wzrost
w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku.

W 2011 roku skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej z dziatalnosci operacyjnej EBIT wynidst
16 485 tys. zt, przy przychodach ze sprzedazy wynoszacych 41 112 tys. zi.

W 2011 roku rentownos$é operacyjna osiggneta poziom 40,1% wzrosta o 4,9 pkt%, w porédwnaniu
z analogicznym okresem 2010 roku.

Rentownos¢ sprzedazy netto Grupy Kapitatowej w 2011 roku, w poréwnaniu do 2010 roku osiggneta
wzrost 0 2,3 pkt %. Z 33,5% w 2010 roku wzrosta do poziomu 35,8% w 2011 roku.

Osigganie najwyzszych wskaznikow rentownosci jest dla nas nadrzednym celem.
W 2011 roku Grupa wygenerowata zwrot 166 tys. zt z kazdego zainwestowanego 1 min zt.

Rok 2012 to czas nowych wyzwan i mozliwosci. Zamierzamy: konsekwentnie budowa¢ obecnos¢ na
rynkach, w tym przede wszystkim na tych charakteryzujgcych sie odpowiednig wielkoscig podazy portfeli
wierzytelnosci oraz wyzszym potencjatem wzrostu podazy; dywersyfikowaé posiadany portfel
wierzytelnosci o portfele z sektora bankowego, stale udoskonala¢ proces operacyjny zwigzany z obstuga
nabytych wierzytelnosci.

Rok 2012 to okres wzmozonej obserwacji rynkdw miedzynarodowych. Z duzg uwagg przygladamy sie
rynkom zagranicznym, szczegdlnie tym dajgcym mozliwos¢ uzyskania wysokiej stopy zwrotu
z zakupionych portfeli. W horyzoncie dtugookresowym planujemy zbudowa¢ wiodgacg, wysoce rentowng
Grupy Kapitatowa inwestujacg w wierzytelnosci z regionu Europy Srodkowo — Wschodnie;j.

Dziekujemy wszystkim Akcjonariuszom za zainteresowanie.
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