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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. z siedziba w Warszawie,
przy al. Jana Pawta Il 15, na ktore sktada sig:

~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 144 245 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace dochdd w wysokosci 14 707 tys. zt;

-  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 34 239 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost stanu s$rodkéw pienigznych netto o kwote
28 695 tys. zi;

—  oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiagzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Poznan, 14 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansovyych nr 3355

Kluczowy biegty rew}dent przeprowadzajacy badanie: Dzigtaj imieniu BDO Sp. z 0.0.:

Agata Wojtkowiak
Biegty Rewident
nr ewid. 10784

v @%&u{ Prezes Zarzadu
f ! Biegtyt Rewident
\ nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O.
GROUP S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma P.R.E.S.C.0. GROUP Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
00-828 Warszawa, Al. Jana Pawta Il 15

1.3. Przedmiot dziatalnosci
W badanym okresie gtownym przedmiotem dziatalno$ci Spotki byt:

~  obrot i windykacja wierzytelnosci na zlecenie klienta.

1.4. Podstawa dziatalnosci
P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 8 listopada 2010 roku (Rep. A nr
5178/2010) wraz z pdzniejszymi zmianami,

Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 7 grudnia 2010 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000372319.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 897-17-02-186
REGON 020023793

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 19 700 tys. zt i dzielit sie na 19 700 000 akcji
o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W 2011 roku nastapity nastepujace zmiany w kapitale podstawowym:

— W dniu 23 marca 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu podstawowego w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii B
Z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu
Spotki.

BDO Sp. z o0.0. 3



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.O.
GROUP S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

|

W dniu 29 czerwca 2011 roku Komisja Nadzoru Finansowego ostatecznie zatwierdzita prospekt

emisyjny P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.

- Uchwata Zarzadu Spoétki nr 1 z dnia 14 lipca 2011 roku ustalona zostata cena emisyjna akcji serii
B w wysokosci 6,00 zt za jedna akcje.

~ Uchwata Zarzadu Spotki nr 1 z dnia 20 lipca 2011 roku dokonano przydziatu 3 700 000 akcji nowej
emisji serii B.

— Debiut na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych miat miejsce w dniu 29 lipca 2011
roku.

- Postanowieniem Sadu Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie z dnia 2 wrzesnia 2011 roku
zostata wpisana w Krajowym Rejestrze Sadowym nowa wysokos¢ kapitatu podstawowego
w wysokosci 19 700 000,00 zt.

— Uchwata nr 1196/2011 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia

15 wrzesnia 2011postanowiono wprowadzi¢ z dniem 20 wrzesnia 2011 roku w trybie zwyktym do

obrotu gietdowego na rynku rownolegtym 16 000 000 akcji serii A i 3 700 000 akcji serii B.

Na 31 grudnia 2011 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sig
nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Andrzejewski Investments Limited 8 003 284 40,6%
Piwonski Investments Limited 8 000 000 40,6%
Pozostali 3696 716 18,8%

Od dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nastapity zmiany w strukturze akcjonariatu
Spotki.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Zarzad P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. otrzymat zawiadomienie od Legg
Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. o przekroczeniu 5% ogdlnej liczby gtosow w Spétce.

Na dzien zakonczenia badania akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Andrzejewski Investments Limited 8 003 284 40,6%
Piwonski Investments Limited 8 000 000 40,6%
A 0 20
Pozostali 2710 372 13,8%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:
- pozostate kapitaty 17 801 tys. zt
- zyski zatrzymane 3 665 tys. zt
tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 41 166 tys. zt.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S5.C.O.
GROUP S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1.8. Zarzad Spotki
Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Krzysztof Piwonski - Prezes Zarzadu
- Wojciech Andrzejewski - Wiceprezes Zarzadu
- Pawet Szejko - Cztonek Zarzadu

W dniu 21 marca 2011 roku uchwata nr 2011/03/21/3 Rada Nadzorcza powotata Pana Pawta Szejko
do Zarzadu Spotki i powierzyta mu funkcje Cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

0d dnia bilansowego do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1. Podmiot dominujacy

P.R.E.S.C.O. GROUP S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia 2011 - 31 grudnia 2011 roku
Suma bilansowa - 85053 tys. zt

Wynik finansowy - 3164 tys. zt

Wzrost kapitatu wtasnego - 22 696 tys. zt

Wzrost stanu srodkow pienieznych - 970 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 12 332 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania . BDO Sp. zo.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity
nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Dzien bilansowy Podmiot uprawniony do | Rodzaj opinii
badania
PRESCO Investments S.a r.l. 31.12.2011 BDO AUDIT, Luksemburg | bez zastrzezen

P.R.E.S.C.O. Investment |
Niestandaryzowany
Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

31.12.2011 BDO Sp. z 0.0. bez zastrzezen

Wszystkie jednostki konsolidowane miaty ten sam dzien bilansowy co Jednostka dominujaca.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O.
GROUP S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0O.
GROUP S.A. sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

-  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 144 245 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace dochod w wysokosci 14 707 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 34 239 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace wzrost stanu $rodkow pienieznych netto o kwote
28 695 tys. zt;

- oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.5.C.O. GROUP S.A.
za 2011 rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12,
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spoétki na podstawie uchwaty
nr 2011/08/03/2 z dnia 3 sierpnia 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 5 sierpnia 2011 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Badanie przeprowadzono
w terminie od dnia 20 lutego 2012 roku do dnia wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z o0.0. 6



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0.
GROUP S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. na potrzeby
Prospektu emisyjnego oraz zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29
kwietnia 2004 roku, wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wtaczenia przez odniesienie
i publikacji takich prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE L 149
z 30 kwietnia 2004 roku z pdzniejszymi zmianami) - zwanego dalej Rozporzadzeniem Komisji WE
nr 809/2004 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zZwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku nie zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie.

P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. do momentu ztozenia wniosku dnia 25 marca 2011 roku do Komisji Nadzoru
Finansowego o zatwierdzenie prospektu emisyjnego zobligowane byto jedynie do prowadzenia ksiag
wedtug ustawy o rachunkowosci. Spotka nie sporzadzita skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2010 rok zgodnie z ustawa o rachunkowosci, podstawa prawna odstapienia od
konsolidacji byt art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Uchwata nr 17 z dnia 2 marca 2011 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono, ze
Spotka bedzie sporzadzac¢ zarowno jednostkowe jak i skonsolidowane sprawozdania wedtug zasad
okreslonych przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci oraz Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej od momentu uzyskania przez Spotke statusu Emitenta zamierzajacego
sie ubiega¢ o dopuszczenie do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych Europejskiego Obszaru
Gospodarczego.

Status Emitenta Spotka uzyskata w dniu ztozenia Prospektu emisyjnego, tj. 25 marca 2011 roku.

W zwiazku z powyzszym Spotka nie miata obowigzku zatwierdzania i publikowania skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego  sporzadzonego zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0.
GROUP S.A. za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, z catkowitych
dochodéw oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych wielkosci za lata

ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy

AKTYWA 31.12.2011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej 31.12.2009 bilansowej
Aktywa trwate 114 195 79,2 60 179 97.8 55 855 97,2
Rzeczowe aktywa trwate 1343 0,9 1554 2,5 0,0
Wartosci niematerialne 2420 1,7 2 539 4.1 1125 2,0
Aktywa finansowe wykazywane

w wartosci godziwej 110 390 76,5 56 086 91,2 54 555 94,9
Naleznosci handlowe oraz

pozostate naleznosci 16 0,0 0,0 0,0
Aktywa z tytutu podatku

odroczonego 26 0,0 0,0 175 0,3
Aktywa obrotowe 30 050 20,8 1 348 2,2 1628 2,8
Zapasy 52 0,0 10 0,0 0,0
Naleznosci handlowe oraz

pozostate naleznosci 818 0,6 853 1,4 218 0,4
Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 29 180 20,2 485 0,8 1410 2,5
SUMA AKTYWOW 144 245 100,0 61527 100,0 57 483 100,0
PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy

akcjonariuszom jednostki

dominujacej 88 691 61,5 54 452 88,5 33 889 59,0
Zobowigzania dtugoterminowe 29 660 20,6 164 0,3 1014 1,8
Kredyty, pozyczki i pozostate

zobowiazania finansowe 29 660 20,6 152 0,2 1014 1,8
Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 0,0 12 0,0 0,0
Zobowigzania krotkoterminowe 25 894 18,0 6911 11,2 22 580 39,3
Kredyty, pozyczki i pozostate

zobowigzania finansowe 12 812 8,9 647 1,1 5614 9,8
Zobowiazania handlowe oraz

pozostate zobowigzania 11727 8,1 6 264 10,2 16 966 29,5
Rezerwy 1355 0,9 0,0 0,0
SUMA PASYWOW 144 245 100,0 61527 100,0 57 483 100,0
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow

(w tys. zt)
% przych. % przych. % przych.
1.01.2011 - ze 1.01.2010 - ze 1.01.2009 - ze
Wyszczegélnienie 31.12.2011 sprzedazy 31.12.2010 sprzedazy 31.12.2009 sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 41 112 100,0 45 151 100,0 32 354 100,0
Koszt wtasny sprzedazy (30 614) (74,5) (17 753) (39,3) (17 800) (55,0)
Wynik brutto ze sprzedazy 10 498 25,5 27 398 60,7 14 554 45,0
Koszty ogolnego zarzadu (2 427) (5,9) (1209) (2,7) (410) (1,3)
Zmiana wartosci godziwej
aktywow finansowych 9 652 23,5 (10 343) (22,9) (3 378) (10,4)
Wynik ze sprzedazy 17 723 43,1 15 846 35,1 10 766 33,3
Wynik na pozostatych
przychodach
i kosztach operacyjnych (1238) (3,0) 31 0,1 25 0,1
Pozostate zyski (straty) -
netto - - 130 0,4
Wynik na dziatalnosci
finansowej (1 780) 4,3) (519) (1,1) (427) (1,3)
Udziat w zyskach (stratach)
wspolnych przedsiewziec - (1 062) (3,3)
Wynik finansowy brutto 14 705 35,8 15 358 34,0 9 432 29,2
Podatek dochodowy 2 0,0 (230) (0,5) 72 0,2
Wynik finansowy netto 14 707 35,8 15 128 33,5 9 504 29,4
Catkowite dochody za rok 14 707 35,8 15 128 33,5 9 504 29,4
akcjonariuszom jednostki
dominujqgcej 14 707 35,8 15 128 33,5 9 504 29,4
udziatom niekontrolujqgcym
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011 2010 2009

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krotkoterminowe 1,2 0,2 0,1

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ netto sprzedazy
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy 35,8% 33,5% 29,4%

Rentownosc¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy brutto
przychody ze sprzedazy 25,5% 60,7% 45,0%

Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto
suma aktywow 10,2% 24,6% 16,5%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego
wynik finansowy netto
kapitat wtasny 16,6% 27,8% 28,0%

Wskazniki zadtuzenia

Szybkosc¢ sptaty zobowiazan w dniach

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug*
x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy 7 6 2

Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania
suma pasywow 38,5% 11,5% 41,0%

Efektywnosc¢ akcji

Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje w ztotowkach
kapitat wtasny
liczba akcji 4,5 2,8 1,7

Wynik finansowy netto na jedna akcje w ztotéwkach
wynik finansowy
liczba akcji 0,7 0,8 0,5

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiqzari jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. osiagneta zysk netto w wysokosci
14 707 tys. zt.

Zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku uksztattowaty
nastepujace wyniki:

- zysk ze sprzedazy w kwocie 17 723 tys. zt,

— strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (1 238) tys. zt,
— strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci (1 780) tys. zt,

- podatek dochodowy w wysokosci 2 tys. zt.

Podstawowym zrodtem przychoddéw Grupy Kapitatowej w badanym roku byta dziatalnos¢ zwiazana
z obrotem i windykacja wierzytelnosci na zlecenie klienta. W badanym okresie Grupa osiagneta
41 112 tys. zt przychoddow ze sprzedazy oraz poniosta koszty zwigzane z ich uzyskaniem rowne
30 614 tys. zt. Ogolna wielko$¢ przychodow ze sprzedazy zmniejszyta sie o 8,9% poréwnujac
z rokiem poprzednim.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku suma bilansowa wyniosta 144 245 tys. zt. W porownaniu ze stanem na
31 grudnia 2010 roku, w biezacym okresie nastapito jej zwiekszenie o 134,4%. Gtowna przyczyna
wzrostu byto w jednostce dominujacej podwyzszenie w kapitatu podstawowego i pozostatych
kapitatow w drodze oferty publicznej nowej emisji akcji serii B oraz dodatkowo emisja obligacji
w 2011 roku.

Aktywa trwate wyniosty 114 195 tys. zt i stanowity 79,2% sumy bilansowej. W porownaniu ze stanem
na 31 grudnia 2010 roku udziat ten spadt o 18,6 punktu procentowego. Najwiekszy udziat w majatku
trwatym Grupy w badanym roku stanowity aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej,
ktorych udziat w aktywach trwatych na dzien bilansowy stanowit 96,7%. W biezacym roku
obrotowym nastapit wzrost udziatu aktywow obrotowych, ktore stanowia, 20,8% ogolnej wielkosci
aktywow.

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej byta w badanym
okresie finansowana przede wszystkim kapitatem wtasnym, ktory stanowit 61,5% ogélnej sumy
pasywow. Udziat kapitatu obcego w strukturze finansowania w porownaniu do poprzedniego okresu
wzrost o 27,0 punktu procentowego. Gtowna przyczyna takiej tendencji byt wzrost zobowiazan
dtugo i krotkoterminowych zwiazanych z emisja obligacji.

Wskazniki ptynnosci

Ptynnosc¢ finansowa w badanym okresie charakteryzowaty tendencje wzrostowe. Wartos¢ wskaznika
ptynnosci | stopnia wyniost 1,2 i ksztattuje sie nieznacznie na poziomie nizszym od postulowanego.
Wzorcowy poziom analizowanego wskaznika zawiera sie w przedziale:

- wskaznik I: od 1,5 do 2,0,
Wskazniki rentownosci

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wskaznik rentownosci sprzedazy netto
ulegt zwiekszeniu o 2,3 punktu procentowego i wyniost 35,8%, natomiast wskaznik rentownosci
sprzedazy brutto spadt o 35,1 punktu procentowego i wyniost 25,5%. Wskaznik rentownosci majatku
w poddanym analizie roku obrotowym ksztattowat sie na poziomie 10,2%, podczas gdy rok wczesniej
wyniost 24,6%. Rentownos¢ kapitatu wtasnego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta
16,6%, natomiast w roku obrotowym konczacym sie 31 grudnia 2010 27,8%.
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Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik rotacji zobowigzan wyniost na 31 grudnia 2011 roku 7 dni i ulegt wydtuzeniu w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2010 roku o 1 dzien. Wskaznik zadtuzania ulegt w roku konczacym sie
31 grudnia 2011 roku zwiekszeniu w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 roku o 27,0
punktu procentowego i wyniost 38,5%.

Efektywnosc akcji

W badanym roku obrotowy wartosc ksiegowa na jedna akcje ulegta zwigkszeniu o 1,70 zt i wynosita
4,50 zt, natomiast wynik finansowy netto na jedna akcje ulegt zmniejszeniu i wyniost w 2011 roku
0,70 zt.

Osiagniete wyniki jak i ogolna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej P.R.E.5.C.0. GROUP S.A. nie
wskazuja na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym.
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IIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A.
stosujq jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow
i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej P.R.E.S.C.0. GROUP S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogow wynikajacych z MSR,
a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone z uwzglednieniem
MSR 7, metoda posrednig i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem
z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach
rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz. U. z 2009 roku nr 33 poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie
bedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej sa zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki dominujacej ztoZzyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich
istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Poznan, 14 marca 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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