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1.1 Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

1.1.1 Nazwa Grupy Kapitalowej

BUDOPOL WROCLAW S.A.

1.1.2 Rejestracja Jednostki Dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka Dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
BUDOPOL WROCLAW S.A.

w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy we
Wroctawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000093832,
Rejestracji dokonano dnia 25.02.2002. Przedlozono nam wyciag z rejestru z dnia 26.01.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 12.10.2011. Zgodnie z informacja Zarzadu Spélki nie nastapily kolejne

zdarzenia wymagajace wpisu.

1.1.3 Siedziba Jednostki Dominujacej

Siedziba Jednostki Dominujacej jest Wroctaw, 53-149, ul. Ractawicka 15/19.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) Jednostki Dominujacej

Urzad Statystyczny we Wroclawiu nadat Jednostce Dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

930423002

115 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) Jednostki Dominujacej
Urzad Skarbowy we Wroctawiu nadat Jednostce Dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

899-10-20-923
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1.1.6 Organy Jednostki Dominujacej

W badanym okresie Zarzad w Jednostce Dominujacej sprawowali:

Pan Mirostaw Motyka - Prezes Zarzadu
Pan Andrzej Kostrzewa - Wiceprezes Zarzadu
Pani Marzanna Adamska - Czlonek Zarzadu

Do reprezentowania spraw, skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spétki upowaznieni
sa: dwoch cztonkdéw Zarzadu dziatajacych facznie.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spéiki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej zasiadali:

W okresie od 01.01.2011 r. do 30.03.2011 r. w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pan Janusz Konopka - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Grzegorz Antkowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Zbigniew Walas - Czlonek Rady Nadzorczej
Pani Luiza Berg - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Henryk Jukowski - Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Henryk Feliks - Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 30 marca 2011 r. Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki podjeto uchwaty w sprawie
powolania Rady Nadzorczej na okres 3-letniej wspdlnej kadencji (uchwaty nr od 8a do 8g), w sktad
ktérej wchodza nastgpujace osoby nadzorujace: Janusz Konopka, Luiza Berg, Henryk Jukowski,
Zbigniew Walas, Henryk Feliks, Mirostaw Kadtubowski, Adam Michalski.

W dniu 3 pazdziernika 2011 r. Pan Henryk Feliks ztozyt rezygnacje z pelnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

W badanym okresie nie udzielono prokury.
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut Jednostki Dominujacej
Podstawa dziatalnosci Jednostki Dominujacej jest Statut Spotki z dnia 17.11.1994, zawarty przed
notariuszem Romualdem Borzemskim w kancelarii notarialnej we Wroctawiu, ul. Sadowa 2, pod
sygnatura akt Repertorium A 9117/94, z pézniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalnos$ci Jednostki Dominujacej
Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Jednostki Dominujacej sa:

—  roboty budowlano-montazowe,

—  dzialalnos¢ holdingow.

|
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1.2.3

1.3

Kapital zakladowy

Kapital zakladowy Jednostki Dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
52.000.000,00. Sktada si¢ z 52.000.000,00 akcji o wartosci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego BUDOPOL WROCLAW ilosé wentiodt 5

S.A. na dzien sporzadzenia raportu akcji nommfi_lna ’
akceji

Gant Development S.A. 17 153 800 17 153 800,00 32,99%

IPO28 Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia SPV

0,
SUPPORT 2 Spétka komandytowo-akcyjna RGN AR BN A3

Marzanna Adamska 94 050 94 050,00 0,18%
Mirostaw Motyka 25 000 25 000,00 0,05%
Pozostali 29 864 807 29 864 807,00 57,43%

52000 000 52000 000,00 100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w strukturze istotnych
Akcjonariuszy.
Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:
Budopol Wroctaw S.A.
b) jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowe;j:
—  Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia - jednostka zalezna,
—  Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. - jednostka zalezna,
- Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia GRI S.K.A. - jednostka zalezna,

—  Zebud Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A. - jednostka
zalezna,

—  Budopol Ractawicka Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia - jednostka zalezna.

f

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania L\/



www.ecagroup.pl

el ¢l a

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

1.4

LS

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z 0.0. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30.03.2011.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
05.04.2011.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1293 z dnia
04.08.2011.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktore sktada sig:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31.12.2011 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma TPLN 125.372,6;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 10.686,4;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011 wykazujace catkowite dochody ogétem w kwocie TPLN 10.686,4;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwot¢ TPLN 10.876,1;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace spadek stanu $rodkéw pienigznych o kwote TPLN 480,0;

- dodatkowe noty objasniajace.
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1.6 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredyfski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie,
ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 10.06.2011 z Zarzadem BUDOPOL
WROCLAW S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora BUDOPOL WROCLAW S.A.
uchwata Rady Nadzorczej z dnia 31.05.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujacym badaniem jest Piotr
Wozniak, numer ewidencyjny 11625.

Oswiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0., jak i biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2011 i lutym 2012 i zakoficzono w dniu 14.03.2012.

Nie stwierdzono ograniczeni zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 14.03.2012 Zarzad Jednostki Dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2011 do
dnia zlozenia oswiadczenia.
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogoblna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 o 2010 o 2009 o
0
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartosci niematerialne 214 0,17 159 0,17 117 0,16
Wartodé .
artosc firmy jednostek 1573 125 467 049 0 0,00
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale 2156 1,72 1 540 1,61 985 1:32
Inwestycje dlugoterminowe
(W tym nieruchomosci 24772 19,66 41 604 43,38 1 744 2,33
inwestycyjne)
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 414 0,33 1101 1515 1497 2,00
dochodowego
Aktywa trwale 29 129 23,2 44 871 46,8 4343 5,8
Zapasy 569 0,45 629 0,66 524 0,70
Naleznosci 28 521 22,75 33552 34,98 20727 27,67
MINGEGE 62677 49,99 16399 17,10 48814 65,18
krotkoterminowe
Rowlsazsnis 4477 3,57 466 049 487 0,65
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 96 244 76,8 51 046 53,2 70 552 94,2
Aktywa 125373  100,0 95 917 100,0 74 895,0 1000
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2011 2010 2009
0, 0,
PASYWA TPLN " TPLN - TPLN o

Kapital wlasny

przypisany do podmiotu 67 441 53,79 56 565 58,97 50300 67,16
dominujacego
Kapitat akcyjny 52 000 41,48 52 000 54,21 52000 69,43
Kapitat zapasowy 188 0,15 0 0,00 -96 -0,13
Pozostale kapitaty 375 030 185 0,19 0 0,00
rezerwowe
Zysk (strata) 2 lat 4192 334 1604 1,67 4532 605
ubiegtych
Zysk (strata) netto 10 686 8,52 5984 6,24 2 928 3,91
Kapital wlasny ogélem 67 441 53,8 56 565 59,0 50 300 67,2
Rezerwa:z tytn 2713 2,16 200 022 253 034
odroczonego podatku
Rezerwa na-svwadczema 53 0,04 40 0,04 45 0,06
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 1175 0,94 792 0,83 449 0,60
Eobonageania 3999 3,19 0 0,00 0 000
dhugoterminowe
Sohommuntin 42111 33,59 32751 34,15 19488 26,02
krétkoterminowe
Rohunsie 7881 629 5560 5,80 4360 582
migdzyokresowe
Zobowiazania i rezerwy 57 932 46,2 39352 41,0 24 595 32,8
Pasywa 125373  100,0 95 917 100,0 74895 1000
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Zmiany w rachunku zyskéw i strat w cenach biezgcych

2011 % 2010 % 2009
TPLN TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i 159 998 23,0 130 066 88,0 69 174
materialow
Koszty sprzedanych produktéw, 150 688 247 120879 91,2 63211
towaréw i materiatow
Wynik brutto ze sprzedazy 9310 1,3 9187 54,1 5963
Koszty ogélnego zarzadu 6283 19,3 5268 13,9 4624
Wynik ze sprzedazy 3027 -22,8 3919 192,7 1339
Pozostale przychody operacyjne 5292 590,9 766 112,2 361
Pozostate koszty operacyjne 941 -0,5 946 -28.4 1322
R R 7378 97,3 3739 889,2 378
operacyjnej
Przychody finansowe 4967 -23,2 6 466 86,9 3459
Koszty finansowe 859 -77,9 3 882 3030,6 124
Zysk brutto 11 486 81,7 6323 70,3 3713
Podatek dochodowy 832 141,2 345 -57,1 805
Udzial w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych 31 416,7 6 -70,0 20
wycenianych metoda praw
wlasnosci
Zysk netto Grupy 10 686 79 5984 104 2928
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentownos$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow (stan Sredni)

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny (stan sredni)

Plynnos¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania biezace*

Plynnosé II stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania biezace*

*Zobowiazania biezace = zobowiazania krotkoterminowe + RMP + rezerwy krétkoterminowe

Szybko$¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Sredni stan zobowiazan z dostaw i ustug
Koszty dziatalno$ci operacyjnej

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

TPLN

TPLN

%

%

%

dni

dni

dni

2011

125'373

10 686

9,7

6,7

172

1,9

1,9

65

67

f

P
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2010

95917

5984

7,0

4,6

11,2

153

1,3

71

68

2009

74 895

2928

4,0

42

6,1
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2,9

85

100
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gléwna pozycje aktywéw stanowia inwestycje
diugoterminowe, mimo ze ich udziat w aktywach ogétem spadt z poziomu 43,38% w roku poprzednim do
poziomu 19,66% w roku badanym. W pozycji tej wykazywana jest przede wszystkim nalezaca do Budopol
Ractawicka Sp. z 0.0.* nieruchomos$é inwestycyjna o wartosci PLN 16.229.497,00. Istotne zmiany
wartosci inwestycji dlugoterminowych i krétkoterminowych (wzrost udzialu tych drugich z 17,10% do
49,99%) w stosunku do roku ubieglego to efekt przypadajacego na rok 2012 terminu wykupu czesci
posiadanych przez Grupe obligacji i dokonanego w zwigzku z tym przeklasyfikowania z inwestycji
dlugoterminowych na inwestycje krétkoterminowe. Udzial kapitalu wlasnego w pasywach ogélem
zmniejszyt si¢ 0 5,2 punktu procentowego i w roku badanym uksztaltowal si¢ na poziomie 53,8%. W
badanym okresie sprawozdawczym Grupa wykazuje bowiem zobowiazanie dlugoterminowe z tytutu
udzielonych spétce Budopol Ractawicka Sp. z 0.0.* pozyczek w tacznej kwocie PLN 3.998.680,22.

*W dniu 1 marca 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigety nabyt (w zamian za certyfikaty
inwestycyjne) od spolki prawa cypryjskiego Gant Development (Cyprus) Limited 400 udziatéw o wartosci
500 zt kazdy o tacznej wartosci nominalnej 200 000,00 zt w spdlce Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. za cene
PLN 6.218.130,00. Skorygowana warto$¢ godziwa aktywéw netto na dzief przejecia kontroli wyniosta
PLN 10.224.202,49. W wyniku nabycia 50% udziatéw Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLAW S.A.
stala si¢ wiascicielem 100% udziatéw w Budopol Raclawicka Sp. z 0.0, a tym samym zmienit si¢
charakter powiazania spotki ze stowarzyszonej na spotke zalezna. Do 28 lutego 2011 roku Grupa
Kapitatlowa posiadata 50% udzialéw w spéice Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. wycenianych metoda praw
wiasnosci.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost zaréwno przychodéw netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materialow (wzrost o 23,0%), jak i kosztow sprzedanych produktow, towaréw i
materialow (wzrost o 24,7%). W efekcie wyzszej wartosci przychodéw ze sprzedazy nad kosztami
sprzedanych produktow, towaréw i materialow Grupa osiagneta w badanym okresie sprawozdawczym
dodatnia marz¢ na sprzedazy produktéw. Wzrost kosztow ogolnego zarzadu o 19,3% spowodowat jednak
spadek wyniku ze sprzedazy o 22,8% w stosunku do roku ubieglego. Wynik ze sprzedazy korygowany jest
przez zysk osiagniety na pozostalej dzialalnosci operacyjnej (wynika on przede wszystkim z zysku
osiagnigtego na wycenie do wartosci godziwej udziatéw Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. w zwiazku z
rozliczeniem opisanej powyzej transakcji nabycia kontroli w spolce - zgodnie z par. 42 MSSF 3) i zysk
osiagniety na dziatalno$ci finansowe;j.

[
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Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dzialalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat za badany okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 3027
wynik z dziatalnosci pozostalej operacyjnej 4351
wynik z dziatalnosci finansowe;j 4109
udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych 31
podatek dochodowy - czgs$¢ biezaca 113
podatek dochodowy - czgs$¢ odroczona 719
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 10 686

W zwiazku ze znacznym wzrostem zysku netto w stosunku do roku ubieglego wszystkie wskazniki
rentownosci ksztattuja si¢ na poziomie wyzszym niz w roku ubiegtym. Wskazniki ptynnosci rowniez ulegly
w roku badanym zwigkszeniu i ksztaltuja si¢ na poziomie uznawanym za optymalny.

Niewielkim zmianom ulegly wskazniki rotacji naleznosci i zobowiazan. Cykl obrotu naleznosciami skrécit
si¢ 0 6 dni do poziomu 65 dni na dzien bilansowy, natomiast przecigtny okres splaty zobowiazan wynidst
67 dni - o jeden dzien mniej niz w roku ubieglym.

A
fl

{
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.

31

3.2.

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka Dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujace;j.

Jednostki zalezne wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosuja zasady rachunkowosci zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Jednostke Dominujaca. Jednostki zalezne sporzadzajace
sprawozdania finansowe na podstawie ustawy o rachunkowosci na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej dokonuja ich przeksztalcenia na
zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz zasadami rachunkowosci
stosowanymi przez Jednostk¢ Dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujace;j.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone zgodnie z
Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowoséci wraz z
pozZniejszymi zmianami oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, jak rowniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powiazanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia warto$ci godziwej aktywoéw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy jako nadwyzki wartosci sumy: przekazanej zaplaty i kwoty wszelkich
niekontrolujacych udzialéw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie z MSSF 3 oraz
wartosci godziwej na dzien przejecia udziatu w kapitale jednostki przejmowane;j, nalezacego
poprzednio do jednostki przejmujacej (w przypadku polaczenia jednostek realizowanego
etapami) nad wartoscia kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do
zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowiazan wycenionych zgodnie z MSSF 3.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spetnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 12.12.2001 w sprawie szczegblowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych.
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3.3 Metodologia konsolidacji

3.4

Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peina
obejmujaca sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek.

a)  Jednostka Dominujaca:
Budopol Wroctaw S.A.
b)  jednostki zalezne:
—  Budopol GW Sp. z 0.0.
—  Budopol GW Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia S.K.A.
—  Budopol GW Spélka z ograniczona odpowiedzialno$cig GRI S.K.A.
—  Zebud Budopol GW Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A.
—  Budopol Ractawicka Sp. z o.0.
Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podlega konsolidacji, ale jego aktywa i pasywa w catosci
s3 eliminowane w ramach zwyklych korekt konsolidacyjnych. Konsolidowane sa aktywa spotek, w
ktérych Budopol FIZ posiada bezposrednio udzialy.
Wylaczenia konsolidacyjne
Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitatowej, pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow

operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych BUDOPOL WROCLAW
S.A. iuzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

i

/
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3.6

3.7

Konsolidacja kapitalow
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowe;j jest kapital zaktadowy Jednostki Dominujacej.
Wyliczenie pozostatych sktadnikéw kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie

do poszczegodlnych skladnikow kapitatu wlasnego Jednostki Dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatlowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wihasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia objecia nad nimi kontroli przez Jednostke
Dominujaca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pieni¢znych zostalo sporzadzony prawidlowo.

Stwierdzono jego powiazanie ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskow i
strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Dodatkowe noty objasniajace

Dodatkowe noty objasniajace stanowiace integralna sktadowa cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Wnhnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej BUDOPOL WROCLAW S.A., z siedziba we Wroctawiu, stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiegach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej BUDOPOL
WROCLAW S.A. za rok obrotowy 2011 biegly rewident przedstawit w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 21 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Wroctaw, 14.03.2012

Piotr Wozniak ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
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