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1. Nazwa, siedziba i podstawowy przedmiot dziatalrizi

ZPUE S.A. z siedzipwe Wioszczowie (do dnia 18 grudnia 2006 roku Sadtinkcjonowata pod nazwzaktad
Produkcji Uradzen Elektrycznych B.Wypychewicz Spoétka Akcyjna) powste podstawie umowy spoiki
potwierdzonej aktem notarialnym. Spoétka rozpgaziziatalnd¢ 7 stycznia 1997 r. z dniem pierwszego wpisu
do Rejestru Handlowega&u Rejonowego w Kielcach pod nr RHB — 2536.

Do Krajowego Rejestrugdowego wpisana zostata w dniu 27 listopada 20@a numerem KRS: 0000052770.
Organem prowadzym rejestr jest & Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Kragge Rejestru
Sadowego.

Podstawowym przedmiotem dziatadeo emitenta wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatakwd jest produkcja
aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii ateétnej (PKD 27.12.2).
Przedmiotem dziatalrei Spotki jest:
= produkcja wyrobéw betonowych budowlanych, z atkiem budynkéw prefabrykowanych,
= produkcja konstrukcji metalowych,
= produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,
= produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej rgieelektrycznej, z wyjtkiem dziatalndci
ustugowej,
= dziataln@g¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i komaeji elekirycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,
»= wykonanie robét ogélnobudowlanych w zakresie rogidziych obiektéw liniowych: ruroggow, linii
elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych — lokah,
= towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi.

Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek regulowany Spoétka zakwalifikowarestj do spélek z brap
przemystu elektromaszynowego.

2. Czas trwania Spétki
Czas trwania ZPUE S.A. jest nieoznaczony.
3.  Wskazanie okreséw sprawozdawczych

Prezentowane sprawozdanie finansowe spmane obejmuje okres 2011 roku, t. od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku oraz okres poréwnywalnyird@10, tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

4. Skfad osobowy Zaradu

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Zayd ZPUE S.A. we Wioszczowie dziatat w ngstjacym skiadzie:
= Prezes Zardu — Andrzej Grzybek,
= Czionek Zarzdu — Stanistaw Toborek,
= Czionek Zarzdu — Mariusz Synowiec.

Na dzier 31 grudnia 2011 roku prokurentami ZPUE S.#. s
= Prokurent — Henryk Arkit,
Prokurent — Jerzy Bagy
Prokurent — lwona Dobosz,
Prokurent — Krzysztof Jamroz,
Prokurent — Katarzyna Kusa,
Prokurent — Aneta Lichosik,
Prokurent - Wojciech Pyka,
Prokurent — Tomasz &tien,
Prokurent — Piotr Zawadzki,
Prokurent — Jadwiga Zawisza.

Zmiany w sktadzie Prokurentow w 2011 roku:
W dniu 25 lipca 2011 r. Zasd Spotki odwotat prokur udzielors, Panu Kazimierzowi Grabiec (Raport
biezacy nr 23/2011).
e W dniu 26 padziernika 2011 r. Zand Spotki udzielit prokury Pani Jadwidze Zawisza zoR@anu
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Wojciechowi Pyka (Raport higcy nr 38/2011).
e« W dniu 30 grudnia 2011 r. Zard ZPUE S.A. odwotat prokgrPanu Krzysztofowi Prus oraz udzielit
prokury Pani Anecie Lichosik (Raport bigy nr 48/2011).

5. Skiad Rady Nadzorczej

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza ZPUE S.A. Wes¥¢zowie dziatata w nagiujacym skiadzie:
Prezes Rady Nadzorczej — Bogustaw Wypychewicz,

Zastpca Prezesa Rady Nadzorczej — Malgorzata Wypychewic

Cztonek Rady Nadzorczej — Henryka Grzybek,

Czionek Rady Nadzorczej — Teresa Wypychewicz,

Cztonek Rady Nadzorczej — Czestaw Wypychewicz.

W roku 2011 nie nagpity zmiany w skladzie Rady Nadzorczej ZPUE S.A.
6. W sktad ZPUE S.A. nie wchoda wewngtrzne jednostki organizacyjne.

7. ZPUE S.A. jest podmiotem dominugcym w Grupie Kapitalowej ZPUE S.A.. Spétka sporadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

8. W okresie, za ktory sporadzone jest sprawozdanie z dzialalrizi jednostki nie nasgpito potaczenie
jakichkolwiek spoétek z ZPUE S.A.

9. Sprawozdanie finansowe spormzono przy zat@eniu kontynuowania dziatalndci gospodarczej przez
Spétke przez co najmniej 12 kolejnych miesicy i dluzej. Nie @ znane okoliczndci, ktére wskazywalyby
na istnienie zagraen dla kontynuacji dziatalnosci.

10. Sprawozdania finansowe podlegaly przeksztalceniu welu zapewnienia poréwnywalnéci danych
finansowych.

Zarzad ZPUE S.A. nie dokonat ich przeksztatcenia spraladza 2011.

11. Korekty sprawozdania finansowego i poréwnywalnychdanych finansowych wynikapce z opinii
podmiotow uprawnionych do badania.

W przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz pogdwalnych danych finansowych nie dokonano korekt
wynikajacych z zastrzeen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania cagzdaniach finansowych
za lata, za ktére sprawozdanie finansowe zostatoezszczone w raporcie.

12. Okreslenie przyjetych zasad rachunkowdci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztow, ustalenie wyniku finansowegooraz sposobu sporgdzenia sprawozdania
finansowego i danych poréwnywalnych.

Stosowane przez jednostk zasady rachunkowoi dostosowane as do wymogow wynikajcych

z Migdzynarodowych Standardéow Rachunkdeip Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdavéczo
Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formeezporzdzer Komisji Europejskiej
(dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tydan8ardach na podstawie ustawy o rachunkoio
i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawcAyetej UOR).

12.1. Obowhzujace zasady wyceny aktywow i pasywow
Zasady ewidencji rzeczowych aktywéw trwatych
Zarzeczowe aktywa trwalgznaje si takie sktadniki aktywow, ktore:

B 53 utrzymywane przez jednostkgospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym
lub przy dostawach towardw swiadczeniu ustug, w celu oddania daywania innym podmiotom
na podstawie umowy najmu lub w celach administiagt oraz

B ktorym towarzyszy oczekiwanie, beda wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycg rzeczowych aktywéw trwatych ujmujeesiako sktadnik aktywow jeeli istnieje prawdopodobistwo,
ze jednostka uzyska przyszie koseiyekonomiczne zwzane ze sktadnikiem aktywow oraze mazna wycent
w sposéb wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika akiyw

Raport roczny za 2011 rok



0ue
WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOW EGO 24

Do srodkéw trwatych jednostki zaliczaesi

= grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntéw),
budynki,
obiekty irzynierii ladowej i wodnej,
maszyny, urgdzenia,
srodki transportu,

B inne przedmioty.
Do srodkow trwatych jednostki zaliczagsiowniez obcesrodki trwate wywane przez mina podstawie umowy
najmu, dzietawy lub innej umowy o podobnym charakterzeze|e z innych przepiséw wynika prawo
dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych (umoiaeych) przez korzystaga z tychsrodkow jednostk
Przedmioty w cenie do 3 500,00 zt. traktowaagako materiaty. Z chwi wydania do gytkowania wartéc ich
odpisuje st w koszty materialowe oraz ujmuje w ewidencji palaitsowej ilgciowo-wartgciowej. Materiaty
objete @ ewidency pozabilansow wg miejsc aytkowania. Za kryterium do ofgia materialtdw ewideng;j
przyjeto okres aytkowania dtaszy niz rok.
Srodki trwate w cenie jednostkowej powsj 3 500,00 zt. s wprowadzane do ewidencgjrodkéw trwatych.
Ewidencjasrodkéw trwatych pozwala wprowadzwyrézniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane zeddet
innych (np. z bugketu pastwa, z dotacji unijnych)Srodki trwate rejestrowaneasv pozycjach analitycznych
zgodnie z symbolik KRST.
Za wartosci niematerialneuznaje s nabyte, nadafe si¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig
do wywania:

®  prawa majtkowe, autorskie prawa mikowe, licencje, koncesje, prawa do: projektow, ampakow,

patentéw, znakéw towarowych, wzoréw zdobniczychugtkowych,

= koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym, naktady na prace ropme,

= wartcs¢ firmy,

= know-how,
o przewidywanym okresiezytkowania dtidszym n# rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z prowadzan
dziatalnGcia gospodarcz albo oddane doaywania na podstawie umowy najmu, dzewry lub innej umowy
0 podobnym charakterze.
Pozycja rzeczowych aktywow trwatych, ktora kwalifje st do ugcia jako skladnik aktywéw, pogikowo
wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wyrenia. Na cefinabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywow trwatych sklada siena zakupuga€znie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami
od zakupu i wszystkimi innymi pozwadaymi sk bezpdrednio przyporzdkowsa kosztami poniesionymi
w celu doprowadzenia sktadnika aktywéw do standregei uzytkowej, ktory jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wlasrgahresie jest to koszt wytworzenia, za ktory pavak
wartas¢ zwzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztégmagrodzé za prae wraz z narzutami
i inne koszty dajce st zaliczy do wartdci wytworzonychsrodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych
i prawnych. Do kosztu wytworzenia nie zalicza kbsztow ogolnych zasgu, kosztow sprzeds, pozostatych
kosztéw operacyjnych i finansowych oraz kosztéw maanych brakéw, nadmiernego zueia robocizny
i innych zasob6éw w trakcie budowy, moitdub ulepszeniarodkéw trwatych i dostosowania daywania.
W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lulinmy nieodptatny spos6b watto poczitkowa srodka
trwatego lub wartéci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzgdéakiego samego lub podobnego
przedmiotu z dnia nabycia, chylbe umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przakiaz okréla tg
wartas¢ w nizszej wysokéci. Za cer rynkowy uwaza sk cerg stosowaa w danej miejscowizi w obrocie
sktadnikami tego samego rodzaju, gatunku z ugdrgeniem ich stanu technicznego i stopniayria.
W przypadku trudngei w ustaleniu kosztu wytworzenéaodka trwatego jego wargé poczitkows ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktaddikazytkowania.
Podstawowym naerdziem ewidencyjnymsrodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowasrodkéw trwatych”
Z podziatem na grup§rodkéw trwatych.
.Ksiega inwentarzowdrodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

1. numer inwentarzowy odbny dla kadego obiektu,

2. dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

3. rok budowy (nabycia),

4. nazw srodka trwatego,

5. symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,
6. wartas¢ pocatkowa,
7
8
9
1

zmiany wartéci nastpujace w okresie tytkowania,
roczry stop amortyzaciji,

. roczry i mieskczrg kwote amortyzaciji,

0. umorzenie dotychczasowe,
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11. wartcé¢ netto,
12. dat wycofania z uytkowania i numer dowodu,
13. inne dane (wydziat, stanowisko kosztow, rodzaj panego dofinansowania itp.).
Podstawowym naedziem ewidencyjnym warfgi niematerialnych i prawnych jest ,Kgja wartgci
niematerialnych i prawnych”.
.Ksiega wartdci niematerialnych i prawnych” obejmuje ngaijace pozycje:
numer inwentarzowy,
nazwe,
dat zakupu lub wytworzenia,
dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,
dat oddania do &ytku,
wartas¢ pocztkowa,
roczry stog amortyzaciji,
wartas¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocatku uzytkowania,
. wartas¢ netto,
10. dat petnego umorzenia,
11. dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,
12. inne dane (dziat, stanowisko kosztow itp.).
Obcesrodki trwate ujmuje si w ewidencji pozabilansowej na koncie 090.”
P&niejsze naktady odnosze si do pozycji rzeczowych aktywéw trwatych, ktérazjuostata ujta jako
skladnik aktywoéw s dodawane do warfoi bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jesawdopodobneze
jednostka uzyska przyszie koézyekonomiczne, ktére przewsza korzyci mozliwe do osagniecia w ramach
pierwotnie oszacowanych korzy uzyskiwanych z ju posiadanego sktadnika aktywow. Wszelkie pozostate
pézniejsze nakfady as ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaly psione. Naktady na remonty i
konserwacje rzeczowych aktywdw trwatych ponoszoreelu przywrécenia lub utrzymania przysztych kdciy
ekonomicznych, jakich jednostka s@oczekiwa w oparciu o pierwotnie oszacowane kadyujmuje s¢ jako
koszty w momencie poniesienia.
Gtéwne czsci sktadowe niektorych pozyciji rzeczowych aktywowatych ujmuje si jako odebne aktywa,
z uwzgkdnieniem niezatenego okresu ich ekonomicznegaytkowania.
Umorzenie
Podlegajca amortyzacji wartd rzeczowych aktywow trwatych rozkladana jest w gjiosystematyczny
na przestrzeni okresu ichiytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaigtgb konsumowania przez
jednostle gospodarcza korzgi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.
Odpisy amortyzacyjne ujmowang jgko koszt danego okresu.
Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych orametoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znaazo r&nia sie od wczéniejszych szacunkéw, odpisy amortyzacyjne
za biezace i przyszte okresyaskorygowane.
Podstaw dokonywania odpisobw amortyzacyjnych (umorzeniowyckrodkéw trwalych i wartéci
niematerialnych i prawnych stanowi aktualny planoayzaciji sporadzany na pierwszy daiekazdego roku
obrotowego, okrédajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczeg6inymbdkow trwatych.
Plan amortyzacji zawiera m.in.:
numer inwentarzowy,
symbol klasyfikacji rodzajowej,
nazve obiektu,
dat przyjecia do uytkowania,
wartas¢ pocztkowa,
metodt amortyzacji,
stop rocznej amortyzacji,
u roczry i mieskczr kwote odpiséw.
W przypadkusrodkéw trwatych przytych wytkowanych na podstawie umoéw leasingu operacyjnétire
w mysl przepisOw ustawy o rachunkowa zaliczane s do srodkéw trwatych — okres amortyzacji ustala si
w oparciu o okres ekonomicznejyieczngci.
W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenialifidacji, wycofania z aywania lub innych przyczyn
powodupcych trwah utrak gospodarczej przydatém srodka trwalego dokonuje i w cigzar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowychiséw amortyzacyjnych.
Wycenasrodkow trwatych i warto $ci niematerialnych i prawnych
Srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne wyceniz sivedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub
wartasci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomai@jgch o odpisy amortyzacyjne, a zako odpisy

CONOUHWNE
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z tytutu trwatej utraty wartai. Srodki trwate i wartéci niematerialne i prawne umarzag snetodami
okreslonymi w punkcie poprzedzagym.

Wycena pozostatych aktywow i pasywow

Srodki trwate w budowie wycenia st w wysokdici og6tu kosztow pozostgych w bezpérednim zwizku

z ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych pisg z tytutu trwatej utraty wartgi.

Wartas¢ srodkéw trwatych w budowie zwkszap ujemne rénice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowysrodka trwatego, Zazmniejszaj odpisy z tytutu trwatej utraty jego wagt.

Nieruchomaosci ewidencjonuje sii wycenia:

wedtug zasad obowzujacych dlasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych, czyli wedtug ceny
nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub waito przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy amotiyjne oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi.

Wartoéci niematerialne zaliczane do inwestycjewidencjonuje sii wycenia:

weditug zasad obowzujacych dlasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych i prawnych, czyli wedtug ceny
nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub waitoprzeszacowanej, pomniejszonych o odpisy amottjna oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi.

Udzialy (akcje) w innych jednostkach oraz inne istyeje zaliczone do aktywéw trwatych wycenia siedtug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trjvateaty wartdgci.

Zapasy materiatow, towarow, produktéw gotowych, pgdroduktéw i produktow w toku wycenia st wedtug
cen nabycia lub kosztow wytworzenia luli teartaici netto maliwej do uzyskania, w zalmoici od tego, ktora

z kwot jest nitsza.

W odniesieniu do zapaséw materiatdw jednostka pdaivewidencs:

m  jlosciowo-wartgciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidengartaiciowa prowadzon przez kstgowas¢ na koniec kadego
mieskca.
W odniesieniu do zapaséw towardow jednostka prowedmlenc:

= jlosciowo-wart@ciowa w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidengartaiciowa prowadzon przez kstgowas¢ na koniec kadego
mieskca.
W odniesieniu do zapasow produktow gotowych jed@optowadzi ewidengj
= jlosciowo-wartgciowa w magazynie.
Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneartagiciowa prowadzon przez ksiggowas¢ na koniec kadego
mieshca.
Przyjecie materiatéw do magazynu ngstje wedhug:
= rzeczywistych cen zakupu.
Rozchéd materialtéw z magazynu wyceniansetody:
Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO),
Przyjecie towaréw do magazynu ngstije wedtug rzeczywistych cen zakupu.
Rozchdéd towaréw z magazynu wyceniasietod,:
Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
Przyjecie produktdw gotowych z produkcji do magazynu gasge wedtug:

u cen ewidencyjnych; warfé zapaséw do kosztéw wytworzenia korygadchylenia, ktére rozliczane
Sa nNa zapas i na rozchod zapasow na podstawiezwikieaodchyld.

Rozchod produktéw gotowych z magazynu w przypadkavpdzenia ewidencji wedtug:
rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia isietody:

~pierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji nie zakaezonej na dzi@ bilansowy wycenia siwedtug:

u bezpdrednich kosztéw wytworzenia, na ktore sktadsig koszty zwizane bezpirednio z jednostk
produkcji, takie jak bezpoednia robocizna i materialy bezpednie. Sktadaj sic na nie take systematycznie
roztozone, state i zmienne koszty produkcji, poniesiomey przetwarzaniu materiatdbw na wyroby gotowe.
Statlymi parednimi kosztami produkcji as te parednie koszty produkcji, ktére pozostaptosunkowo
niezmienne niezamie od wielkdci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzgmia budynkéw i
wyposaenia fabryki oraz produkcyjne (fabryczne) kosztyzzdzania i administracji. Zmiennymi p@dnimi
kosztami produkcji ste pdrednie koszty produkcji, ktére zmieniggic bezpdrednio lub prawie bezgeednio
wraz ze zmiamwielkosci produkcji, takie jak pérednie koszty materiatow i robocizny.

Inwestycje krétkoterminowe wyceniagsivedtug nkszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub warfoi rynkowe;.
Inwestycje krétkoterminowe, dla ktérych nie isteigiktywny rynek, wyceniasiv wartagci godziwej.
Naleznosci wycenia st w kwocie wymagajcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostoéci, czyli po
uwzgkdnieniu odpiséw aktualizagych ich warté¢. Warta¢ naleznosci aktualizuje s uwzgkdniajac stopig
prawdopodobigstwa ich zaptaty. W odniesieniu do:
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= nalenocsci od diwnikbw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpa@ci — do wysokéci
naleznosci nieobgtej gwarangj lub innym zabezpieczeniem natesci, zgtoszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi w pogbowaniu upadtéciowym, z chwif powzkcia informacji,

= nalenosci od dhenikbw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenieadigci, jezeli maptek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow gpastiania upadiciowego — w petnej wysokoi,

z chwila uzyskania postanowieniadi,

» naleznosci kwestionowanych przez dinikow oraz z ktérych zaptatdtuznik zalega, a wedlug oceny
sytuacji magtkowej i finansowej dlanika sptata nalsosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna — do wysaoda niepokrytej gwaranajlub innym zabezpieczeniem z chavid chwik
skierowania wierzytelrigi potwierdzonej prawomocnym wyrokiemydsl na drog postpowania
egzekucyjnego.

= nalenocici stanowicych réwnowarté¢ kwot podwyszapcych nalénosci, w stosunku do ktdrych
uprzednio dokonano odpisu aktualimggo — w wysokéci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub
odpisania, z chwil powzicia informacji,

= nalenosci przeterminowanych (o okresie przeterminowaniauzglym ni 365 dni) lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopiedsetwa nigciagalnagci, w przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej dziakgdhlub struktus odbiorcéw — w wysok&ei wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu z chuwilskierowania wierzytelrigi potwierdzonej prawomocnym
wyrokiem gdu na drog postpowania egzekucyjnego.

Zobowigzania zgodnie z MSR 39, tj. czyli wg zamortyzowanegoztos

Zobowiazania finansowe dla ktérych okréony jest termin wymagalroi wycenia st zgodnie z MSR 36,

tj. wg zamortyzowanego kosztu.
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycengangidiug wartéci nominalne;.
Rezerwy na straty i zobowizania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto
Rezerwy tworzonessgdy:
= na jednostce gy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikzy ze zdarzé
przesztych,

= prawdopodobne jest,ze wypetnienie obowizku spowoduje koniecz&d wyptywu $Srodkéw
zawierajicych w sobie korzici ekonomiczne,

= mozna dokoné wiarygodnego szacunku kwoty tego obakiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obawku, na ktOry zostata utworzona, $zaiewykorzystane rezerwy

(z uwagi na ustanie lub zmniejszenie ryzyka swmatktdre zostaly utworzone) rozmuje si¢ na dobro kont

pozostatych przychodow operacyjnych lub przychodiéansowych.

Udzialy (akcje) wlkasne wyceniagsivediug cen nabycia.

Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wyceniaveedtug wartéci nominalnej.

Wycena aktywOw i pasywOw wyraonych w walutach obcych

Na dziei bilansowy:

wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgkeniem udzialtdbw w jednostkach podpatzowanych

wycenianych metadpraw wiasnéci) oraz pasywa wyceniaespo obowizujacym na ten dzie srednim kursie

ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Kpls

W ciggu roku obrotowego:

1) operacje sprzedq i kupna walut oraz operacje zaptaty ral@ci lub zobowizan wycenia st po kursie
kupna lub sprzeds banku, z ktérego ustug korzysta jednostkalzlpo kursie wynegocjowanym;

W przypadku ogtoszenia przez bank, z ktérego uglugysta jednostka wtej niz jednej tabeli spotka

przyjmuje, w przypadku ogtoszenia dwoch tabel wguoi dnia — kursy z pierwszej ogtoszonej tabeli,

a w przypadku ogtoszenia gaiej niz dwéch - kursy z drugiej ogtoszonej vagu dnia tabeli kurséw.

2) nalenosci i zobowhzania wyraone w walutach obcych przelicze sia zlote wedtug kurséredniego
ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski z ostatnékt@ roboczego poprzedzeggo dzié poniesienia
kosztu, chybaze w zgtoszeniu celnym lub innym a#hcym jednostk dokumencie ustalony zostat inny
kurs;

3) waluta pobierana z konta na zaliczki na delegarpcownikéw wycenia sipo kursiesrednim NBP,
a w przypadku jej zakupu po cenie nabycia (kursmesfery banku obstugujcego jednost);

4)  rozchdéd waluty z rachunku walutowego dokorsigavg metody FIFO;

5)  zaliczki pobrane na delegacje zagraniczne aggiie w ztotych rozliczaesivg kursow:

- $redniego NBP z dnia pobrania zaliczki w PLN dla wtpl dla ktérej firma prowadzi oglone
rachunki walutowe, tj. EUROgolz USD,
- sprzeday z dnia pobrania zaliczki w PLN dla pozostatycHuwta
Zasady wyceny zobowjzan warunkowych
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Zobowigzanie warunkowe jest mltiwym zobowinzaniem, ktére powstaje na skutek zdarzarzesztych
i ktérego istnienie zostanie potwierdzone dopierprayszidgci w momencie wyapienia niepewnych zdariae
(nad ktérymi jednostka nie ma peinej kontroli). Beliazaniem warunkowym ni@ by réwniez obecne
zobowhzanie jednostki, ktére powstaje na skutek przeszhparzé i ktérego nie mena wycent
wystarczajco wiarygodnie lub nie jest prawdopodobne, aby wnipeie tego zobowizania spowodowato
wyptyw srodkOw zawierajcych w sobie korzci ekonomiczne. W zawzku z tym zobowdzanie takie nie jest
prezentowane
w bilansie, ale jest opisywane w dodatkowych infaciach i objénieniach do sprawozdania finansowego.
Przyktadem zobowzan warunkowych mog by¢ zobowhzania wynikaace z udzielonych przez jednostk
gwarancji lub pagczenh majtkowych.
Zobowigzanie warunkowe wycenia ¢siw wartdci udzielonych gwarancji, peczen lub w inny sposoéb
wiarygodnie oszacowanej waftn.
Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczgiych wartosé¢ aktywow
W jednostce mag wyskpowa pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe fakty forward)
charakteryzujce st nastpujacymi cechami:
® ich warté¢ zalezy od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuramolwego,
kursu wymiany walut itp.),
m wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtuja lub s bardzo niskie,
® rozliczenie instrumentu nagli w przyszigci.
Kontrakty terminowe mag by¢ zawierane w celu zabezpieczenia pizez jednostk przed niekorzystnymi
dla niej zmianami kurséw walutowych, stop procentoky indeksow gietdowych.
Jednostka mee stosowé pochodne instrumenty zabezpieazajw celu:
= zabezpieczenia waci godziwej, to jest ograniczenia zageaia wpltywu na wynik finansowy zmian
wartasci godziwej wynikagcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobowdaniami finansowymi lub okéona ich czscia,
= zabezpieczenia przeptywdw piemnych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy
zmian w przeptywach pieginych wynikapcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi
do kskhg rachunkowych aktywami i zoboawaniami, uprawdopodobnionymi przysziymi
zobowhzaniami lub planowanymi transakcjami.
Kontrakty dotyczace instrumentéw finansowych uznajec sta shiace ograniczeniu ryzyka zwdanego
z aktywami lub pasywami jednostki, tj. zabezpiedzéych aktywow lub pasywéw, jeli co najmniej:
= przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel orazstno, ktére aktywa lub pasywa magosta
za pomog tego kontraktu zabezpieczone,
= zabezpieczapy instrument finansowydolacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegoqup
aktywa lub pasywa charakteryzusie podobnymi cechami, a w szczeg&eciowartacia hominalr,
dat zapadalnéci, wptywem zmian stopy procentowej albo kursu wglu
= stopiegi pewndaci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywdévrodkow
pieniznych jest znaczny.
Jezeli powyzsze warunki zostaly spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywédw lub pasywow
uwzgkdnia s¢ wartas¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw foarych oraz zmiany ich wasa.
Pozycy zabezpieczanmoze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodgirachunkowych aktywow
lub zobowizan badZz nie wprowadzone do kgl rachunkowych prawdopodobne przyszie zoheamia lub
transakcje.
Pozycy zabezpieczanmaze stanowd rowniez grupa aktywoéw lub zobowzan. Zabezpieczenie nie dotyczy
jednego z czynnikéw ryzyka zagegacego zmianami warfgi godziwej lub przeplywow pieginych pod
warunkiem,ze efektywn@¢ takiego czynnika ryzyka nie by efektywnie zmierzona.
Do szczegdblnych zasad rachunkdwiodotyczicych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi
nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowastasuje si zasady ustalone w rozpadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie sz@ipegych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw fesmmych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).
Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego
Rezerw na podatek dochodowy tworzye¢siw wysokaci kwoty podatku dochodowego wymageg
w przyszidgci zaptaty w zwazku z wystpieniem dodatnich thic przegciowych. Przejciowe ré&nice dodatnie
powodup zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysgicci.
Wysokas¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowegiala s¢ przy uwzgkdnieniu stawek podatku
dochodowego obowtujacego w roku powstania oboayzku podatkowego, to jest w roku realizacjizmic
przegciowych.
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Przy ustaleniu rezerwy nalg uwzgkdni¢c stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wyspita) zakstgowanej

na koncie ,Aktywa z tytulu podatku odroczonego” Wwagd stanu na ostatni dZiepoprzedniego roku

obrotowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegalaste w wysokaci kwoty przewidzianej w przyszioi

do odliczenia od podatku dochodowego w a@kiu z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktdre spowoduj

w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochest oraz straty podatkowej tiiovej

do odliczenia, ustalonej przy uwzdhieniu zasad ost?00sci.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowesfala s¢ przy uwzgkdnieniu stawek podatku

dochodowego obowtujacego w roku powstania obosyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizmic

przegciowych.

Przy ustalaniu aktywow z tytutu odroczonego podatkehodowego naly uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy

dodatniej (o ile wysipita) zakstggowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowydhugestanu na ostatni

dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytudioezonego podatku dochodowego w bilansie

wykazywane s oddzielnie. Rezergvi aktywa mana kompensow@ jezeli wystpi tytut uprawniajcy do

jednoczesnego uwzglnienia przy obliczaniu kwoty zoboyzania podatkowego.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

Bierne rozliczenia mdzyokresowe kosztéw tworzones sv wysokdci prawdopodobnych zobogdan

przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegolrimi:

1) z wartdci swiadczeé wykonanych przez kontrahentéw, ktérych kevotozna wiarygodnie oszacowa
2) z obowizku wykonania przysztyckwiadczeé wynikajacych z bigacej dziatalndci, ktérych kwot mozna

oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@iydtt mana zalicz¢ m.in.:

- koszty badania sprawozdania finansowego i inrsztiyodotycace okresu sprawozdawczego,

- pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym tzajgmi handlowymi.

Bierne rozliczenia medzyokresowe prezentujeesiv pasywach bilansu w pozycji B.I.3 Pozostale rezer

krétkoterminowe.

Zasady wyceny rozliczé miegdzyokresowych przychodow i kosztéw

Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddéw

Rozliczenia midzyokresowe przychoddw, to stan na dZiansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo-

i krotkoterminowych), ktérych realizacja nestije w okresach przyszitych. Do rozliézeniedzyokresowych

przychodoéw zalicza simiedzy innymi:

= pobrane wptlaty lub zarachowane malgci od kontrahentow zdwiadczenia, ktére zostanwykonane
w nastpnym roku obrotowym,

= otrzymane dotacje zazane z nabyciem lub wytworzenigmodkow trwatych lub wartéci niematerialnych
i prawnych. Otrzymane dotacje lub inne doptaty emitjonowane s w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktérym prowadzona jest spiilpeva analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozliszenigdzyokresowych przychodéw rozliczenie sv pozostate
przychody operacyjne proporcjonalnie do kosztow ryaaciji srodkéw trwatych sfinansowanych
z otrzymanych dotacji. Prayie srodkow trwatych do ewidencjirodkéw trwatych w module Srodki
trwate” pozwala na wprowadzenie odznaczenia poza@@go na rozrénienie srodkéw trwatych
sfinansowanych dotagpraz okrélenie wartdci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowane] dotag;

Rozliczenia megdzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia m¢dzyokresowe

Rozliczenia midzyokresowe kosztow twagkoszty pdrednie. W cigu okresu sprawozdawczego przedmiotem

rozliczeh migdzyokresowych@gmiedzy innymi:

- koszty czynszOw i dzieawy ptaconych z gory,

- koszty energii optaconej z gory,

- koszty ubezpieczemajtkowych,

- koszty optat za wieczysterytkowanie gruntéw,

- podatek od nieruchoniai,

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

- inne koszty dotyce nastpnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazemigdzyokresowych rozliczaneg sproporcjonalnie

do uptywu czasu w kolejnych okresach obrotowychnjkth dotyca.

Ewidencja dla celéw ustalenia dochodu do opodatkowda

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkoaaudatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie

kont jednostki zostaly wytdione konta analityczne, grupup koszty dziatalnei podstawowej, koszty

finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nieostmce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu

ustawy o podatku dochodowym z jednej strony oraggjace przychody finansowe i pozostate przychody
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operacyjne nie stanowde przychodoéw lub zwolnione z opodatkowania - zgdu strony. Rozrénienie
analityczne w kontach bilansowych ma potwierdzenieewidencji pozabilansowe] grupgej koszty i
przychody na kontach zespotu ,9”. Dodatkowo na &ohtzespotu ,9” ewidencjonowang leoszty i przychody,
ktére nie zostaly zaewidencjonowane na kontachnbdwych, a maj wptyw na ustalenie podstawy
opodatkowania. §© to m.in. wyptacone w okresie sprawozdawczym, ayadate okresu minionego:
wynagrodzenia, sktadki ZUS i indeviadczenia pracownicze, zaptacone odsetki i inne.

Ewidencja dla celow rozliczenia z uredem skarbowym z tytutu podatku VAT

Naliczony podatek od towaréw i ustug VAT ewideng@rany jest na koncie ,.221".

Sprzeda wyrobdéw, towardéw lub innych skladnikow m#jowych podlega ksgowaniu w wartéci netto
na kontach przychodow ze sprzeglaPodatek nalany ewidencjonowany jest na koncie ,,222”.

Rozliczenia z Urgdem Skarbowym z tytutu VAT prowadzong 13a koncie ,220". Saldo tego konta wykazuje
na koniec kadego okresu warto rozliczer zgodn, z deklaracj. Ewidencja podatku naliczonego do rozliczenia
w nastpnych okresach na podstawie rejestru VAT jest pdaeaa na koncie ,223".

12.2. Wybér systemu rachunku zyskéw i strat
W ZPUE S.A. spormiza s¢ rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Wynik finansowy netto sktadaesk:

- wyniku ze sprzeds,

- wyniku z pozostatej dziatal§oi operacyjnej,

- wyniku z operacji finansowych,

- wyniku z operacji nadzwyczajnych,

- obowhzkowego obeizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowved os6b prawnych.
Ewidencja kosztéw prowadzona jest w ukfadzie roml@gm z wykorzystaniem konta ,490 — Rozliczenie
kosztéw” oraz w ukltadzie kalkulacyjnym w zespolé.,5

12.3. Metoda sporadzania sprawozdania z przeptywow pieriznych

Jednostka sposdza sprawozdanie z przeptywéw piemiych metod posredna. Rachunek przeptywéw
pieniznych przedstawia informacje na temat przeptywédadkéw pienéznych zaistniatych w ggu okresu
sprawozdawczego, w podziale na dziaténmperacyja, inwestycyjm, i finansov.

12.4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
Jednostka spogdza sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym.

12.5. Szczego6towst sprawozdania finansowego
Za sporzdzenie i prezentagj sprawozda finansowych jednostki odpowiada Zadz Skonsolidowane
sprawozdanie zawiera nagtijace czsci skladowe:
a) Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjiatkajwej,
b) Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
c) Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitadesmym,
d) Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamjch,
e) Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
informack o przygtych zasadach rachunkose oraz dane objaiajace.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstanigamacje, ktore
a) przydatne dlaaytkownikéw w procesie podejmowania decyzji,
b) wiarygodne, czyli takie, dgki ktérym sprawozdanie finansowe:
- wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytjggfinansowy jednostki,
- odzwierciedla ekonomiczrres¢ zdarzé i transakcji, a nie tylko ich forenprawr,
- jest obiektywne, czyli bezstronne,
- jest zgodne z zasadstranej wyceny,
- jest kompletne we wszystkich istotnych aspelkt
Przy sporzdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowegososiane $ nadrzdne zasady
rachunkowsci, tzn.:
- zasada kontynuacji dziatalw,
- zasada memorialu,
- zasada agtosci prezentaciji,
- zasada istotrigi.

12.6. Zasada istotndci
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Ustala st, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytmaajitkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
jednostki jako kwoty istotne traktujecsie kwoty, ktore przekraczajl% sumy bilansowej za poprzedni okres
sprawozdawczy w przypadku wiek@ bilansowych lub te kwoty, ktére przekracz&® wyniku finansowego
brutto w przypadku wielkizi wynikowych.

Ostatecza decyzg co do wysokéci kwoty istotndci podejmuje osoba odpowiedzialna za prowadzeniggks
w porozumieniu z kierownikiem jednostki.

12.7 W 2011 roku weszly wycie nasgpujace zmiany standardow lub interpretacje:

e Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na tematdpaotow powazanych" - Uproszczenie
wymogow dotyczcych ujawnié przez jednostki powzane z pastwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powizanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 r(doowhzujace w odniesieniu do
okresOw rocznych pogwszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do régnych standardéw i interpretacji ,Poprawki do MSS¥®10)" - dokonane zmiany w
ramach procedury wprowadzania dorocznych popraveek8SF opublikowane w dniu 6 maja 2010
roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSRoB# KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie
na rozwizywanie niezgodni i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lwez011
roku (obowazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczaah s¢ w dniu lub po ich dacie -
1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaf&ci od standardu/interpretacii).

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywowtygtutu okrelonych §wiadczeéi, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zal&ci" - przedptaty w ramach minimalnych wymogéw
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca@@dku (obowazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobawi finansowych przy pomocy instrumentow
kapitatowych" zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca Rabku (obowizujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardd® miaty wptywu na dotychczas stosowapolityke
rachunkowéci Spoiki.

Na dzieh 31.12.2011 roku zostaly opublikowane i zatwierdzgnzez UE, ale jeszcze nie weszlyzycie
nastpujace standardy i interpretacje:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianig@ormacji" - przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopafHl1l roku (obowzujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynajych st 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Spotka postanowita nie skorzyéta mazliwosci wezeniejszego zastosowania poigyych standardéw, zmian
do standarddw i interpretacji. Wedtug szacunkowli8pdi/w standardy, interpretacje i zmiany do startbw
nie miatyby istotnego wpltywu na sprawozdanie firams, jezeli zostatyby zastosowane przez jednestia
dzien bilansowy.

Ponadto na dzie 31.12.2011 roku zostaly przy¢ przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przéz U
nastpujace standardy i interpretacje:
e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" (obaaujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),
e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe"oédzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
e MSSF 11 ,Wspblne ustalenia umowne" (obgmuvijacy w odniesieniu do okres6éw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangaania w inne jednostki" (obowdujacy w odniesieniu do
okresOw rocznych rozpoczynaych st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
« MSSF 13 ,Wycena wartaci godziwej" (obowizujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkoweagmzdania finansowe" (oboaziujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh st 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),
e MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje wdi@stkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsgwziecia" (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczytygh sé 1 stycznia
2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawniaméormacji"* - kompensowanie aktywow i
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zobowhzan finansowych (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh se 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" oraz MS3F,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji" -obowihzkowa data wégia wzycie i przepisy przégiowe,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozddinansowych" - prezentacja sktadnikbw innych
calkowitych dochodéw (obowzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh s 1
lipca 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy" - Podatek odooy: realizacja aktywow (obogaujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

+ Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze" - poprawki do rachunkésigwiadczeér po okresie
zatrudnienia (obowkzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyogh st 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezerdacj kompensowanie aktywéw i zobawan
finansowych (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sk 1 stycznia 2014
roku lub po tej dacie),

Wedhug szacunkow Spétki, w/iw standardy, interpretaemiany do standardéw nie miatyby istotnego ywai
na sprawozdanie finansowezgd zostaltyby zastosowane przez jednestl dzié bilansowy.

13. Kursy przeliczenia wybranych danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdiaainsowym za rok 2011 r. zostaly przeliczone wgdtu
nastpujacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

- poszczegllne pozycje aktywow i pasywéw bilansaeliczono wedtugsredniego kursu EUR
obowiazujacego na dzie 31 grudnia 2011 r., ustalonego przez Narodowy BRolski, tj. 4,4168 zt. i na dzie
31 grudnia 2010 r. — 3,9603 z.

- poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat esghunku przeptywow pieginych przeliczona
na EUR wedtug kursu, stanaeegosredni arytmetyczg srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski, obowazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycZe— grudzié 2011 r. — 4,1401 zt.

- dla okresu styczZe— grudzié 2010 r. — 4,0044 zt.

Kurs EUR do wyliczenia pozycji Bilansu:
Sredni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2011 r. — Tabe2/RBNBP/2011 — 4,4168 zi.
Sredni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2010 r. — TabeB/&BNBP/2010 — 3,9603 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR
za okres od 01-01 do 31-12-2011 r.

Numer tabeli Data Kurs
20/A/NBP/2011 31.01.2011 . 3,9345
40/A/NBP/2011 28.02.2011 r. 3,9763
63/A/NBP/2011 31.03.2011r. 4,0119
83/A/INBP/2011 29.04.2011 r. 3,9376
104/A/NBP/2011 31.05.2011 r. 3,9569
125/A/INBP/2011 30.06.2011 r. 3,9866
146/A/INBP/2011 29.07.2011 r. 4,0125
168/A/NBP/2011 31.08.2011 r. 4,1445
190/A/NBP/2011 30.09.2011 r. 4,4112
211/A/NBP/2011 31.10.2011 r. 4,3433
231/A/NBP/2011 30.11.2011 r. 4,5494
252/A/NBP/2011 30.12.2011 r. 4,4168

Sredni kurs za 12 m-cy 2011 r. 4,1401
Najwyzszy kurs EUR w okresie 2011 r. 4,5494
Najnizszy kurs EUR w okresie 2011 r. 3,9345

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR
za okres od 01-01 do 31-12-2010 .
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Numer tabeli Data Kurs
20/A/NBP/2010 29.01.2010 . 4,0616
40/A/NBP/2010 26.02.2010 . 3,9768
63/A/NBP/2010 31.03.2010 . 3,8622
84/A/NBP/2010 30.04.2010 . 3,9020
104/A/NBP/2010 31.05.2010 . 4,0770
125/A/NBP/2010 30.06.2010 . 4,1458
147/A/INBP/2010 30.07.2010 . 4,0080
169/A/NBP/2010 31.08.2010 . 4,0038
191/A/NBP/2010 30.09.2010 . 3,9870
212/A/INBP/2010 29.10.2010 . 3,9944
232/A/INBP/2010 30.11.2010 . 4,0734
255/A/INBP/2010 31.12.2010 . 3,9603
Sredni kurs za 12 m-cy 2010 r. 4,0044
Najwyzszy kurs EUR w okresie 2010 r. 4,1458
Najnizszy kurs EUR w okresie 2010 r. 3,8622
] ) ) o w tys. zt. w tys. EUR
Wybrane dane finansowe jednostki domauej 5011 5010 2011 2010
. Przychody netto ze sprzegeproduktow, 356857 288 84¢ 86195 72133
towaréw i materiatow
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 24 130 19 066 5828 4761
[ll. Zysk (strata) brutto 23075 18 058 5574 4510
IV. Zysk (strata) netto 18 026 14 332 4 354 3579
V. Przeplywy pienjzne netto 36 790 15 904 8 886 3972
z dzialalndci operacyjnej
V1. Przeplywy pientzne netto 36400,  -19 423 8792 -4850
z dzialalndci inwestycyjnej
VII. Przeplywy piengzne netto 10 552 3492 2 549 872
z dzialalndci finansowej
VIIl. Przeptywy piengzne netto, razem 10 942 -27 2 643 -7
IX. Aktywa, razem 321573 268 256 72 807 67 736
X. Zobowiyzania i rezerwy na zobogdania 156 078 121 093 35 337 30 577
XI. Zobowiagzania diugoterminowe 20772 4 840 4703 1222
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 121 121 101 745 27 423 251691
XIll. Kapitat whasny 165 496 147 168 37 470 37 160
XIV. Kapitat zaktadowy 8 990 8990 2035 2270
XV. Liczba akcji (w szt.) 101812y 1018127 1Qam®| 1018127
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykla 17,18 13,59 4,15 3,39
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakcig 15,87 13,59 3.8 3.39
zwykta
XVIII. Wartos¢ ksieggowa na jedsp akci 162,55 144,54 36,80 36,50
XIX_. Rozwodniona warté& ksiggowa na jeds 118,27 144,54 26.76 3650
akcje
XX: Zadekla}rowana lub wyptacona dywidenda 0.00 0.00 0.00 0.00
na jedm akcg zwykla

W roku 2010 nie wysapity w ocenie Zargdu ZPUE przyczyny rozwadnigje zysk na jednakcg zwykta.
Podgcie Uchwaty nr 5/10/2011 przez WZA z dnia 10.1020¢ sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych
serii A z prawem do obgia akcji Spoétki serii F w ocenie Zaidu stanowi czynnik rozwadnigjy zysk na jeds

akcje zwykla za rok 2011.
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Zysk przypadajcy na jedn akcg zwykia w 2011 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku neftzypadajcego
na akcje zwykle, tj. 8 291 825,52 zkredniowaong ilos¢ akcji zwyktych: 482 510,56 szt. Zysk na jadakci
zwykta w 2011 roku wynosi 17,18 zi.

Rozwodniony zysk przypadgy na jeda akcg zwykla w 2011 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku netto
przypadajcego na akcje zwykle po uwzdhieniu czynnika rozwadnigego, tj. 9 036 033,84 =zt

i rozwodnionejsredniowaonej ilasci akcji zwyktych: 569 347,44 szt. Rozwodniony zyskjedm akci zwykia

w 2011 roku wynosi 15,87 zt.

Zysk przypadajcy na jedn akcg zwykia w 2010 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku neftzypadajcego
na akcje zwykle, tj. 5 684 091,52 zt. it akcji zwyktych: 418 127 szt. Zysk na jedakce zwykta w 2010
roku wynosi 13,59 zt.

W roku 2010 nie wyapity w ocenie Zargdu ZPUE SA przyczyny rozwadnigie warté¢ ksiegowa na jedn
akcje.

Podgcie Uchwaly nr 5/10/2011 przez WZA z dnia 10.10.20¢ sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A z prawem do obgia akcji Spoiki serii F w ocenie Zajdu stanowi czynnik rozwadnigly wartGé
ksiegowa na jedm akcg.

Wartas¢ ksiggowa na jedsm akci w roku 2011 zostata wyliczona jako iloraz kapitatasnego w wysoki
165 495 788,55 zt. i catkowitej Boi akcji 1 018 127 szt. Warté ksiggowa na jeds akck w roku 2011
wynosita 162,55 zi.

Rozwodniona wartid ksiegowa na jedm akcg w roku 2011 zostata wyliczona jako iloraz kapitaitasnego
w wysokaci 165 495 788,55 zt. i catkowitej #oi akcji po uwzgtdnieniu rozwodnienia, tj. 1 400 000 szt.
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedmakci w roku 2011 wynosita 118,21 zi.

Wartas¢ ksiggowa na jedsm akci w roku 2010 zostata wyliczona jako iloraz kapitatasnego w wysoki

147 163 125,94 zt. i catkowitej Boi akcji 1 018 127 szt. Warté ksiggowa na jeds akck w roku 2010
wynosita 144,54 zi.

13

Raport roczny za 2011 rok



