e C| a

consultants & auditors

www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego firny ZPUE S.A., z siedziba we
Wiloszczowie, na ktore sklada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma PLN 321.573.366,87,

- jednostkowy rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zysk netto w wysokosci PLN 18.025.517,61,

- sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujjce catkowite
dochody ogétem w kwocie PLN 18.025.517,61;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote PLN 18.332.662,61,

- sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujacy
wzrost stanu §rodkdw pienigznych o kwote PLN 10.942.141,44,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dzialalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spemialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152,
poz.1223, z pén. zm.), zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia,

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowiet:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce.
3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, W szczegdlnosci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiggowych, z
ktérych wynikajg liczby i1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
badanej jednostki na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011;

2. zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami = Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji FEuropejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych;

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziafalnoéci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Krakéw, 17.02.2012

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Roman Seredynski

Marcin Krup
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