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1.1 Dane identyfikujace Spélke

1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spoélka jest zarejestrowana pod firma:
ZPUE S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Kieclcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000052770.
Rejestracji dokonano dnia 27.11.2001. Przedlozono nam wyciagg z rejestru z dnia 19.01.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 08.09.2011.
Dnia 19.10.2011 Spoika wniosla do Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowanie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wigksza niz PLN 3.532.000,00 poprzez emisje nie
wiecej niz 400.000 akcji zwyklych na okaziciela Spétki serii F, o warto$ci nominalnej PLN §,83
zgodnie z uchwalg nr 6/10/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 10.10.2011.
Zgodnie z informacja Zarzadu, précz wymienionego wyzej, nie wystapily kolejne wydarzenia
wymagajace wpisu do KRS.

1.1.2 Siedziba Spoiki
Siedzibg Spolki jest Wloszczowa, 29-100, ul. Jedrzejowska 79 c.

1.1.3 Statut
Podstawa dziatalno$ci Spoéiki jest umowa Spoélki z dnia 22.10.1996, zawarta przed notariuszem
Januszem Swidrem w kancelarii notarialnej w Jedrzejowie, pod sygnatura akt Repertorium A
6499/96, z pdzniejszymi zmianami.
Okres dziatalnodci Spétki zostal ustalony na czas nieograniczony.

1.14 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Kielcach nadal Spéice statystyczny numer identyfikacyjny:

290780734

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)

Urzad Skarbowy w Jedrzejowie nadat Spétce numer identyfikacji podatkowe;j:

656-14-94-014
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1.1.6

Przedmiot dzialalnosci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dzialalnoéci jednostki jest:

produkcja wyrobéw betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkéw prefabrykowanych,
produkcja budynkéw prefabrykowanych z betonu,
produkcja masy betonowej,

produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dzialalnosci
ustugowej,

dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej 1 sterowniczej,

wykonywanie robét ogdlnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociagdw, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych,

dziatalnos¢ ushugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

1.1.7

Rok obrotowy

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8

Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy Spoiki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 8.990.061,41. Skiada
sie z 1.018.127 akcji o wartosci nominalnej PLN 8,83 kazdy,

Akcje w Spélce posiadaja ilos¢ akeji  wartod¢ nominalna akcji %
Bogustaw Wypychewicz 67 584 596 766,72 6,64
Matgorzata Wypychewicz 55905 493 641,15 5,49
KORONEA S.arl 507 990 4 485 551,70 49,89
Aviva Investors Poland S.A. 109 007 962 531,81 10,71
Pozostali akcjonariusze 277 641 2451 570,03 27,27
1018 127 8 990 061,41 100%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w strukturze akcjonariuszy Spétki.
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1.1.9 Lista podmiotéw powigzanych
—  KORONEA S.ar.l z siedziba w Luksemburgu,
—  ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach, Polska
—  ZPUE Ukraina Sp. z 0.0. w Synelnykowie, Ukraina
—  Promyshlennie Investitsii Sp. z 0.0. w Tohmaczewie, Federacja Rosyjska

—  Zavod BKTP Sp. z 0.0. w Tolmaczewie, Federacja Rosyjska

1.2 Organy i uchwaly Spdélki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

Pan Andrzej Grzybek - Prezes Zarzadu
Pan Mariusz Synowiec - Czlonek Zarzadu
Pan Stanislaw Toborek - Czlonek Zarzadu

Wspéldzialanie dwoch Czionkéw Zarzadu lub jednego Czlonka Zarzadu i Prokurenta, wzglednie
jednego Czlonka Zarzadu i Pelnomocnika.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spolki.
1.2.2 Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:

Pani Henryka Grzybek

Pani Teresa Wypychewicz

Pani Malgorzata Wypychewicz

Pan Bogustaw Wypychewicz

Pan Czestaw Wypychewicz

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

e

ClL a

consultants & auditors

1.2.3

Pan Piotr Zawadzki
Pani Katarzyna Kusa
Pani Iwona Dobosz
Pan Henryk Arkit
Pan Krzysztof Jamro6z
Pan Tomasz Stepien
Pan Jerzy Bany$
Pani Jadwiga Zawisza
Pan Wojciech Pyka
Pani Aneta Lichosik
Pan Krzysztof Prus
Pan Kazimierz Grabiec
1.24 Zgromadzenie Akcjonariuszy

Prokura

W badanym okresie prokura zostata udzielona:

prokura faczna
prokura faczna
prokura faczna
prokura {aczna
prokura faczna
prokura lgczna
prokura taczna
prokura faczna
prokura faczna
prokura iaczna
prokura taczna

prokura faczna

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujace uchwaty:

dnia 30.06.2006

— o zatwierdzeniu sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu za rok obrotowy 2010,

od 14.02.2011

od 26.10.2011

od 26.10.2011

od 30.12.2011

do 30.12.2011

do 25.07.2011

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 01.01.2010 - 31.12.2010,

- 0 zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy

01.01.2010 - 31.12.2010,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy

2010,

— o udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2010,

— o udzieleniu Radzie Nadzorczej absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku

obrotowym 2010,

— o przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2010 w wysokosci PLN 14.204.105,82 na kapitat

Zapasowy,
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- w sprawie zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na przedsiebiorstwie
Spoélki lub jego zorganizowanej czeéci w zakresie hipotek na nieruchomosciach
stanowigcych wlasnos¢ Spolki oraz zastawu rejestrowego na srodkach trwatych Spétki do
tacznej kwoty zastawu PLN 40.000.000,00.

dnia 10.10.2011

— W sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem do objecia akeji Spokki
serii. F oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w calosci prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii A,

—  w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki z wylaczeniem prawa
poboru akgji serii F, zmiany Statutu Spoélki, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy
w calosci prawa poboru w stosunku do akeji serii F, dematerializacji akeji serii F oraz

ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii F do obrotu na rynku
regulowanym,

— w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym i
dematerializacji dotychczasowych akcji Spolki serii A oraz upowaznienia Zarzadu do
zlozenia akeji do depozytu,

1.3 Kontrole podatkowe

Kontrole w zakresie czynnosci sprawdzenia prawidlowosci 1 rzetelnosci transakcji handlowych. Nie
stwierdzono nieprawidlowosci.

1.4 Zatrudnienie
Spétka zatrudniata w roku 2011 érednio 1103 pracownikéw (w roku ubieglym 1086 pracownikéw).
1.5 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
oddzial w Zabrzu. O zbadanym sprawozdaniu wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
30.06.2011.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 11.07.2011 i Sadzie
Rejonowym dnia 19.07.2011.

Sprawozdanie finansowe zostato zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania
opinii sprawozdanie nie zostalo opublikowane,

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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1.6

1.7

1.8

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, na ktére
skiada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma PLN 321.573.366,87,

- jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zysk netto w wysokosci PLN 18.025.517,61,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujgce
calkowite dochody ogdlem w kwocie PLN 18.025.517,61;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujgce wzrost kapitalu wiasnego o kwote PLN 18.332.662,61,

- sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujacy wzrost stanu $rodkdw pienieznych o kwote PLN 10.942.141.44,

- informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg w

Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 05.07.2011 z Zarzagdem ZPUE S.A.

Biegly rewident zostal wybrany na audytora ZPUE S.A. uchwalg Rady Nadzorczej z dnia

27.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujagcym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer

ewidencyjny 10395, natomiast biegtym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer

ewidencyjny 11142,

Oswiadczamy, iz zar6wno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly

rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt

bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2011 oraz lutym 2012 i zakofczono w dniu
17.02.2012.

Dostepnosé danych i o§wiadczenia Spotki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 17.02.2012 Zarzad Spotki potwierdzil pisemnie kompletnoé¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowiazan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktdre nastapily po dacie 31.12.2011 do dnia zlozenia o$wiadczenia.
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogdlna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2011 , 31122000, 31122009
(1]
Aktywa TPLN TPLN TPLN ’
Wartosci niematerialne 17 291,0 5.4 15 075.,9 5,6 13 488.4 5,9
i prawne
Rzeczowe aktywa 105474,9 32,8 94131,3 35,1 901684 393
trwale
Ralezyoses 97,5 0,0 3416 0,1 4429 0,2
dlugoterminowe
Imyesiyele 352156 109 228822 85  10900,8 48
diugoterminowe
Dlugoterminowe
rozliczenia 723,5 0,2 6770 0,3 539,5 0,1
miedzyokresowe
Aktywa trwale 158 802,5 49,3 1331080 496 1155401 503
Zapasy 352640 11,0 249757 9,3 22 390,0 9.8
INalezuisel 1117702 348 1077557 402 890953 3838
krétkoterminowe
Inwestycie 11 159,7 3,5 230,6 0,1 197,8 0,1
krétkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 4577,0 1,4 2 185,9 0,8 22102 1,0
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 1627709 50,7  135147,9 504 1138933 497
Aktywa 3215734 100,0 2682559  100,0 2294333  100,0
31.12.2011 i 31122000, 31122009
Pasywa TPLN ’ TPLN ’ TPLN ’
Kapital podstawowy 8§ 990,1 2.8 8 990,1 34 §990,1 3,9
Zysk netto 18 025,5 5.6 14 331,6 5,3 10 141,6 4.4
Pozostate kapitaty 1384802 43,1 1238414 462 1121326 490
Kapital wlasny 1654958 51,5 1471631 549 1312643 573
Remegy 8 126,5 24 8 447,1 3,1 76589 33
na zobowiazania
A e 20772,2 6.5 4840,0 1,8 6 048.9 2,6
dhugoterminowe
i 1211213 37,7 1017445 379 779889 34,0
krotkoterminowe
Rozliczenia 6 057.6 1,9 6 061,2 53 64723 2.8
miedzyokresowe
Zobowizaniairezerwyna 50756 4g5 1210928 451 98169,0 42,7
zobowigzania
Pasywa 3215734 100,0 2682559  100,0 2294333  100,0
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towardw i materialow
Koszty sprzedanych
produktéw, towarow

1 materiatéw

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostale przychody
operacyjne

Pozostale koszty
operacyjne

Wynik na dzialalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Wynik brutto
Podatek dochodowy

Wynik netto

2011 2010/2011 2010 2009/2010 2009

TPLN TPLN % TPLN
356 856,9 23,5 288 848,0 93 2643853
290 269,5 24,6 232979.7 6,6 2185750
66 587,4 19,2 55 868,3 22,0 45 810,3
14219,0 21,4 11714,0 9,3 10 714,1
29 433.9 92 26 953,0 15,8 23 286.3
22 934,5 33,3 17 201,3 45,7 11 809,9
5605,1 6,8 52492 113 4715,1
4 409,7 30,3 3384.8 453 2329,1
24 129,9 26,6 19 065,7 34,3 14 195,9
5400,5 26,1 4281,7 60,7 2 664,3
64553 22,0 5289.4 43,1 3 696,7
23 075,1 27.8 18 058,0 dmo 13 163,5
5049,6 355 37264 78,1 2092,6
18 025,5 25,8 143316 41,3 10 141,6
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2.2 Wpybrane wskazniki {inansowe
2011 2010

Suma bilansowa TPLN 3215734 268 255,9
Wynik finansowy netto TPLN 18 025,5 14 331,6

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto % 6,11 5,76
Suma aktywéw (stan $redni)

Rentownos$é sprzedazy netto

Wynik finansowy netto % 5,05 4,96
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy % 6,43 5,96
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto % 11,53 10,29
Kapitat wlasny (stan sredni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnos$¢ 1 stopnia

Aktywa obrotowe 1,34 1,27
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnos$é 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy 1,05 1,02
Zobowigzania krotkoterminowe

Plynnosé III stopnia

Inwestycje krétkoterminowe 0,09 0,00
Zobowiazania krétkoterminowe
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2011 2010

WSKAZNIKI AKTYWNOSCI

Szybkos¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznodci z dostaw i ustug (stan $redni) dni 105 115

Przychody ze sprzedazy

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni) dni 38 37

Koszty dzialalnosci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA

Ogoblny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania % 48,54 45,14

Suma pasywow

Szybkosé obrotu zobowiazaniami

Zobowiazania z dostaw i ustug (stan $redni) dni 89 &9

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Trwalo$¢ struktury finansowania

Kapital wlasny + Rezerwy i zobowigzania
diugoterminowe % 58,11 57,03

Suma pasywéw

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

Y 21,88 20,64

‘Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

22934 482,63 17 201 310,16

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacja) 32 806 400,26 26 311 116,40

EAT (wynik finansowy)

18 025 517,61 14 331 617,98
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych dwoch lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz gléwna pozycje aktywow stanowia naleznoci
krétkoterminowe oraz rzeczowe aktywa trwale, ktorych udzial w aktywach ogélem w roku badanym
wynosi odpowiednio 34,8% oraz 32.8%. W stosunku do roku poprzedniego udzial naleznosci
krétkoterminowych w sumie bilansowej zmniejszyt si¢ o 5,4 p.p., natomiast ich bilansowa wartoéé netto
zwigkszyla sig 0 PLN 4.014.528,61. Warto$¢ bilansowa netto rzeczowych aktywdw wzrosia w stosunku do
poprzedniego okresu o PLN 11.343.620,37. Na dzien bilansowy udzial kapitatow wlasnych w pasywach
ogotem wynosit 51,5% i w stosunku do roku poprzedniego wzrost o kwote PLN 18.332.662.61.
Najwieksza pozycje pasywow w badanym roku stanowily pozostate kapitaly oraz zobowiazania
krotkoterminowe. Udzial zobowigzan krotkoterminowych w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyt
sig¢ 0 0,2 p.p. Wskaznik ogdlnego zadluzenia Spotki w badanym okresie zwiekszyl sie z 45,14% w roku
ubieglym do 48,54% w roku badanym,

Analizujgc rachunek zyskow i strat zaobserwowa¢ mozna wzrost zardwno przychodéw ze sprzedazy jak i
kosztéw dzialalnosci operacyjnej. Przychody w badanym okresie zwigkszaly si¢ wolniej niz koszty, jednak
w ujeciu globalnym wynik brutto ze sprzedazy w pordwnaniu z rokiem ubieglym wzrost o 19,2% tj. kwote
PLN 5.733.172,47. W badanym okresie zwigkszeniu o 21,4% ulegly koszty sprzedazy przy kosztach
ogdlnego zarzadu wyzszych o 9,2% w pordwnaniu do ubieglego okresu. Wynik finansowy na sprzedazy
wykazal wzrost o 33,3% w stosunku do roku poprzedniego. Pozostale przychody operacyjne rosly w
tempie wolniejszym niz pozostale koszty operacyjne wplywajac negatywnie na osiggniety wynik na
dzialalno$ci operacyjnej. Wynik ze sprzedazy skorygowany o wynik na pozostale] dzialalnosci
operacyjnej wykazal wzrost o 26,6%. W segmencie dzialalnosci finansowej spolka uzyskata strate.
Zaobserwowa¢ jednak nalezy szybszy wzrost przychodéw niz kosztow finansowych (odpowiednio o
26,1% oraz 22%). Opisane zmiany wplynety na uksztattowanie si¢ wyniku netto na poziomie wyzszym od
ubiegtorocznego uzyskujac warto§é PLN 18.025.517,61.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dzialalnosci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 22 934 482,63
wynik z dzialalnoéci pozostalej operacyjnej 1 195 400,84
wynik z dzialalnoéci finansowe;j -1 054 764,86
podatek dochodowy - czgé¢ biezgea -4 735 179,00
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -314 422,00
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 18 025 517,61

Wskazniki rentownodci w badanym roku przyjely wartodci dodatnie. Jednoczeénie wszystkie wskazniki
rentownosci zanotowaly wzrost w stosunku do roku poprzedniego na co zdecydowany wplyw ma
osiggniety zysk netto na poziomie wyzszym o 25,8% niz w roku ubieglym.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 15
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Wskazniki ptynnosci I, II oraz III stopnia uksztaltowaly si¢ na poziomie minimalnie wyzszym od
ubieglorocznego. Nalezy zwrdci¢ uwage na wskaznik plynnosci 3 stopnia, ktérego wartos¢ ksztaltuje sie
znacznie ponizej progu uznawanego za optymalny. Moze to wskazywaé na wystepowanie braku ptynnosci

natychmiastowej.

Okres sptywu nalezno$ci ulegt skroceniu z 115 dni w roku ubieglym do 105 dni w roku badanym. Cykl
obrotu zobowigzaniami pozostal na niezmienionym poziomie w stosunku do roku poprzedniego i wyniést
89 dni. Nieznacznemu wydluzeniu ulegl cykl rotacji zapaséw - o 1 dzien w stosunku do roku

poprzedniego.

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksiag rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spétka posiada opracowang polityke rachunkowoséci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzona z
dniem 03.01.2011. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnosci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiggach dokonywane sa w spos6b trwaly. Sposéb ewidencji zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrodlowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiggowych, na ktérych dana operacja zostala ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sg kompletne, prawidlowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami Zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w spos6b rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego S.I. Stosowane przez Spolke metody

zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania s wystarczajace.

Ksiggi sa prowadzone i przechowywane w siedzibie Spétki z zachowaniem przepisow rozdzialu §
ustawy.

Ksiggi rachunkowe Spoliki prowadzone sa uslugowo przez podmiot do tego uprawniony, ZPUE
Holding Sp. z o.0. z siedziba w Wiloszczowie. Umowa na prowadzenie ksigg zostala zawarta
29.12.2006

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w
sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wlasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewngtrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  przychoddw i rozchodéw $rodkéw pienieznych,

—  systemu naliczania i wyplaty wynagrodzen za prace.

Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu.
Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych nieprawidlowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrznej.

Raport uzupelniajacy opinig z badania 18
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.21 Wartos$ci niematerialne i prawne

Do wartodci niematerialnych i prawnych zaliczane sa glownie licencje, oprogramowanie
komputerowe oraz koszty prac rozwojowych.

322 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacja majatku trwalego odbyla sig 30.09.2008. Ustawowa czestotliwosé

przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Zestawienie:
Dosviia Wartos¢ brutto na % Zwigkszenia w Zmniejszenia w
31.12.2011 zuzycia | roku badanym roku badanym
PLN PLN PLN

grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu) 5399 428,00 0,0% 0,00 0,00
budynki, lokale 1 obickty 6109334548  5,5% 5292 857,41 245 003,12
inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny 48 895 679,72 42,5% 15 908 285,53 1626 086,08
$rodki transportu 13 365 626,38 42,3% 0,00 573 116,60
inne srodki trwale 4100 048,11 49,9% 1333 821,57 195 663,42

W roku badanym Spoétka ponosifa istotne nakiady finansowe na modernizacje oraz rozbudowe
budynkéw nalezacych do Spélki oraz udoskonalanie stosowanych linii technologicznych.

W ramach pozycji $rodkéw trwalych w budowie wykazano istotne naklady ponoszone na
modernizacje budynkdw, linie produkcyjne oraz system recyclingu betonu.

Warto$¢ netto $rodkéw trwalych uzytkowanych przez Spoélke na podstawie uméw leasingu
finansowego wynosi PLN 8.398.518,22.

Prawo Spolki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwatymi zostalo ograniczone.

Na podstawie uméw kredytowych ustanowiono zabezpieczenie na $rodkach trwalych w wysokosci
PLN . Dodatkowo prawo dysponowania $rodkami trwalymi zostalo ograniczone w zakresie $rodkow
trwatych uzytkowanych na podstawie umoéw leasingu. Odpowiednie informacje Spotka zawarta w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.23

3.24

3.2.5

Inwestycje dlugoterminowe

Pozycja ta sklada sie z nastgpujacych elementdw:

Nieruchomosci

Udzialy w jednostkach powiazanych (ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. w Gliwicach)
Udzialy w jednostkach powiazanych (ZPUE Ukraina Sp. z 0.0. w Synelnykowie,
Ukraina)

Udzialy w jednostkach powigzanych (Promyshlennie Investitsii Sp. z o.0. w
Tolmaczewie, Federacja Rosyjska)

Udzialy w jednostkach powiazanych (Zavod BKTP Sp. z 0.0. w Tolmaczewie,
Federacja Rosyjska)

Udzialty w pozostalych jednostkach (Przedsiebiorstwa Aparatéw i Konstrukeji
Energetycznych "ZMER" Sp. z 0.0. w Kaliszu)

Inne inwestycje dlugoterminowe

PLN

6 076 200,88
12 118 928,00

35652,48
7226 951,13
1126 951,13

47 600,00
8 583 338,30

35215 621,92

W pozycji nieruchomosci oraz innych inwestycji dlugoterminowych jednostka wykazuje $rodki

trwale wynajmowane na rzecz innych jednostek.

Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

W ramach diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych wykazano aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego w kwocie PLN 723.518,00.

Zapasy
Pozycja ta skiada si¢ z nastepujgcych elementow:
Materialy
Polprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary
Odpisy aktualizujace

Ustawowa czgstotliwo$¢ przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Na dzien bilansowy przeprowadzono inwentaryzacje produkcji w toku.

PLN

8 528 257,56
26 742 023,02
678 575,63
217 832,35
-902 726,11

35263 962,45

Przedstawiciele podmiotu badajacego uczestniczyli w obserwacji inwentaryzacji produkeji w toku.

Nie przedstawiono zastrzezen odnosnie rzetelnosci inwentaryzacji.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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W magazynach stwierdzono zapasy zbedne lub niepelnowartosciowe, na ktére Spolka utworzyta
odpisy aktualizujace.

Wyceny materiatéw i towaréw dokonano wedlug cen nabycia.

Polprodukty zostaly wycenione po koszcie materialu bezposredniego i kosztach robocizny
bezposredniej.

Produkty gotowe wyceniono na podstawie kalkulacji kosztow wytworzenia.
Prawo Spélki do dysponowania zapasami zostalo ograniczone.
Na podstawie umowy kredytowej nr 2040/030/04 na zapasach magazynowych ustanowiony zostal
zastaw rejestrowy w wysokosci PLN 6.000.000,00.
Na podstawie umowy kredytowej nr 3683273LD20041100 na zapasach magazynowych okreélonych
co do gatunku ustanowiony zostal zastaw rejestrowy o wartodci na dzien 31 sierpnia 2011 roku w
wysokosci PLN 26.460.489,92,

3.2.6 Krétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytubu dostaw i ushug potwierdzono na dzien 31.12.2011 w 100%.

Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostalo rozliczone w 25%.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug sredniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Dla nalezno$ci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktére
pomniejszyly stan naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Struktura wiekowa naleznosci:

PLN
Naleznosci nieprzeterminowane 2312 920,23
Naleznos$ci przeterminowane 2 548 957,05
do 90 dni 1368 709,72
od 91 do 180 dni 1 010 960,53
od 181 do 360 dni 4731944
ponad 360 dni 121 967,36
Odpisy aktualizujace -613 643,60

4248 233,68

Raport uzupelniajacy opinig z badania 21
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3.2.7 Krdtkoterminowe naleinosci z tytulu dostaw i uslug od jednostek pozostalych

3.2.8

3.2.9

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug potwierdzono na dzien 31.10.2011 w 55%.

Na dzien badania saldo naleznosci z dostaw i ustug zostato rozliczone w 58%.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wediug sredniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktére
pomniejszyly stan nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Struktura wiekowa naleznosci:

Naleznoéci nieprzeterminowane
Naleznoéci przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni
od 181 do 360 dni

ponad 360 dni

Odpisy aktualizujace

Inne krétkoterminowe naleznosci od jednostek pozostalych

PLN

76 455 432,35
32150 497,33

19 966 696,00
3764 135,42
4627 899,51
3791 766,40

-6 692 278,03

101 913 651,65

W pozycji wykazano gléwnie naleinosci z tytulu zafakturowanych zaliczek na $rodki trwate w
wysokosci PLN 4.729.196,87.

Inne naleznoéci zostaly udokumentowane wyciagami bankowymi, umowami oraz wnioskami o

zaliczke.

Inwestycje krétkoterminowe

Zestawienie:

$rodki pieniezne na rachunkach bankowych

srodki pieniezne w kasie
lokaty terminowe

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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Srodki pienigzne w kasie potwierdzone sa protokolem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bilansowym.

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych potwierdzone sg potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

3.2.10  Krdétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
W pozycji wykazano gléwnie podatek od towardéw i ustug do rozliczenia w nastepnym oraz koszty

rozliczane w czasie w tym ubezpieczenia, oplaty za kurs jezykowy, gwarancje ubezpieczeniowe oraz
licencje w czesci, ktora przypada na nastepne okresy. Kwota pozycji wynosi PLN 4.577.044,44.

3.2.11  Kapital wlasny

Szczegdtowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czedci ogdlnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapital zapasowy wynosi PLN 101.377.672,31 i w badanym okresie ulegl zwigkszeniu o kwote
zysku netto za 2010 rok w wysokoéci PLN 14.204.105,82 na podstawie uchwaly zgromadzenia
wspolnikow z dnia 30.06.2010.

Pozostate kapitaly rezerwowe nie ulegly w badanym okresie zmianom i wynosza PLN 936.289,55.
Wynik finansowy wynosi PLN 18.025.517,61.

Zwracamy uwagg, iz w badanym okresie nastgpily korekty zwigzane z przeszacowaniem srodkéw
trwalych oraz korekta wartosci podatku odroczonego zwiazanego z tym przeszacowaniem.

Odpowiednie korekty ujeto w informacji dodatkowej. Zmiany zaprezentowano retrospektywnie
zgodnie z postanowieniami MSR 8.

3.2.12  Rezerwy na zobowigzania

Zestawienie: PLN
rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7219 245,00
rezerwy na odprawy emerytalne 655 028,20
rezerwa na wykonanie uslug transportowych 92 993,69
rezerwa na prowizje od sprzedazy 124 513,12
pozostale 34 680,40
8126 460,41

Wedlug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki wyjasnieniami
utworzone w badanym okresie rezerwy w pelni zabezpieczaja Spotke przed ryzykiem majacym swoje
zZrédla w okresie sprawozdawczym.
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3.2.13  Zobowigzania dlugoterminowe

Zestawienie:

PLN

zobowigzania z tytulu leasingu
kredyty inwestycyjne - czg$¢ dlugoterminowa (PKO BP S.A))
kredyty obrotowe nieodnawialne - czeé¢ dlugoterminowa (PKO BP S.A.)

1504 158,34
15412 736,16
3 855 351,69

20 772 246,19

Zobowiazania dlugoterminowe udokumentowane sg umowami i potwierdzeniami sald.
Kredyty udokumentowane sg na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiggowane w odpowiednim okresie.

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug éredniego kursu NBP z dnia

bilansowego.

Pozostale zobowiazania wycenione zostaly w kwocie wymagalnej zaplaty.

3.2.14  Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Zestawienie:

PLN

kredyty inwestycyjne - cze$¢ krotkoterminowa (PKO BP S.A))
kredyty obrotowe nieodnawialne - czgé¢ krotkoterminowa (PKO BP S.A))
kredyt obrotowy w rachunku biezacym (Kredyt Bank S.A.)

4537 221,00
3002 185,29
14 519 056,72

22 058 463,01

Kredyty udokumentowane sa na dzien bilansowy potwierdzeniami sald.

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaly zaksiegowane w odpowiednim okresie.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.2.15  Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek powigzanych
Zobowiazania potwierdzono na dzien 31.12.2011 w 100%.
Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 5%.

Struktura czasowa zobowiazan:

PLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 913 837,73
Zobowigzania ogdlem 913 837,73

3.2.16  Krdtkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug wobec jednostek pozostatych
Zobowiazania potwierdzono na dziei 30.10.2011 w 51%.
Do dnia badania saldo zostalo rozliczone w 75%.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug $redniego kursu NBP z dnia
bilansowego.

Struktura czasowa zobowigzan:

PLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 62 584 800,24
Zobowiazania przeterminowane 17 533 754,26
do 90 dni 17 431 022,95
od 91 do 180 dni 43 682,95
od 181 do 360 dni 10 598,58
ponad 360 dni 48 449,78
Zobowiazania ogolem 80 118 554,50
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3.2.17 Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen

Zestawienie: PLN
zobowigzania z tytutu ubezpieczen spofecznych 2027 895,04
zobowiazanie z tytutu podatku od towaréw i ushug 4333 127,00
zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od 0s6b fizycznych 305 051,00
ro_zrachunkl z Panstwowym Funduszem Rehabilitacji Osob 64 447,00
Niepemosprawnych
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 13 660,00
zobowigzania z tytutu Funduszu Pracy i Funduszu Gwarantowanych
fo ; : 96 445,33
Swiadczen Pracowniczych

6 840 625,37

3.2.18  Rozliczenia migdzyokresowe

3.3

Na saldo pozycji bilansowej skladaja sie gléwnie otrzymane dotacje oraz dofinansowania, ktdre sg
rozliczane w czasie proporcjonalnie do okresu trwania amortyzacji $rodkéw trwalych, ktorych
dotyczyty. Warto$¢ pozycji wynosi PLN 6.057.608,63.

Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskéw i strat

Przychody 1 koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji ukiadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Giowna pozycja pozostalych przychoddéw operacyjnych sa przychody m.in. przychody z tytutu
otrzymanych dotacji w kwocie PLN 1.222.590,78 oraz przychody z tytulu wynajmu skladnikow
majatku w kwocie PLN 2.698.310,47, natomiast pozostalych kosztéw operacyjnych koszty wynajmu
sktadnikow majatku w kwocie PLN 2.249,179,41 oraz utworzone odpisy aktualizujace wartosé
aktywéw w wysokosci PLN 1.606.127,24.

Pozostate przychody finansowe dotycza przede wszystkim naliczonych odsetek od
przeterminowanych naleznosci w kwocie PLN 2.888.679,16, natomiast koszty finansowe odpiséw
aktualizujgcych naliczone odsetki w kwocie PLN 3.131.906,21.

Zarowno kalkulacja podatku dochodowego od osdb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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3.5

Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalno$ci jednostki
Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce stanowiace integralng skladowa cz¢$¢ sprawozdania finansowego zostaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisdéw
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Sprawozdanie z calkowitych dochoddéw zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z postanowieniami

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowy rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidtowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi,

Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzony prawidlowo, zgodnie =z

postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzgdu z dzialalno$ci jednostki

Sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.
Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.6 Wnhnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy ZPUE S.A., z siedziba w
Wioszczowie stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidlowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada ciaglosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy ZPUE S.A. za rok obrotowy 2011 biegly rewident
przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 28 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakow, 17.02.2012

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

.....................

Marcin

Kluczowy Biegly rewident Prezes Zarzadu

Nr ewidencyjny 11142 Biegly rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Partmerzy Sp. z 0.0.

Nr3115
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Do raportu dotaczono jako zalaczniki:

1.

2.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011

Jednostkowy rachunek zyskdow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace;

do ktdrych odnosimy raport i opinig, oraz

9.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki.
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