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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej@py
Kapitalowej ZPUE S.A. 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
(w tys. zt.)

A Aktywa trwate 129 691 135 082 160 832
| Wartcici niematerialne i prawne 13 533 15 084 17 293
1. Koszty prac rozwojowych 10 550 12 201 12 998
2. Warta¢ firmy 0 0 0
3. Inne wartéci niematerialne 2983 2 883 4 295
Il. Rzeczowe aktywa trwate 104 240 108 174 119 587
1. Srodki trwate 92 826 101 314 115131

a) grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego gruntu 7371 7371 7554
b) budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 51 634 61 699 66 011
c) uradzenia techniczne i maszyny 22 981 19 724 31177
d) srodki transportu 9392 11 252 8248
e) innesrodki trwate 1448 1268 2141

2. Srodki trwate w budowie 11414 6 860 4 456

M. Naleznosci diugoterminowe 443 342 97
1. Od jednostek powkanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 443 342 97

V. Inwestycje diugoterminowe 10 902 10 764 23 097
1. Nieruchoméci 5928 6 150 6 076
2. Wartgci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 48 48 8 438

a) w jednostkach powzanych 0 0 8 390
udziaty lub akcje 0 0 8 390
inne papiery wagoiowe 0 0 0
udzielone pyczki 0 0 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 48 48 48
udzialy lub akcje 48 48 48
inne papiery wagoiowe 0 0 0
udzielone pyczki 0 0 0
inne dilugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0

4. Inne inwestycje diugoterminowe 4926 4 566 8 583
V. Dlugoterminowe rozliczenia rglzyokresowe 5738 718 758
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 573 718 758
2. Inne rozliczenia midzyokresowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 118 765 141 219 172 319
. Zapasy 25 375 28 288 39910
1. Materiaty 7116 8843 10 496
2. Pétprodukty i produkty w toku 16 355 16 126 27 065
3. Produkty gotowe 1688 3095 2131
4. Towary 216 224 218
Il. Naleznosci krétkoterminowe 90 915 110 447 116 556
1. Naleznoéci od jednostek powzanych 0 0 2035

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0 2 035
do 12 miesty 0 0 2 035
powyej 12 miesicy 0 0 0
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b) inne 0 0 0
2. Naleznoéci od pozostalych jednostek 90 9115 110 447 114521
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 88 23 100 944 108 644
do 12 miesty 85234 94 675 108 644
powyej 12 miesicy 0 6 269 0
b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpietze
spotecznych i zdrowotnych oraz innychiadczé w
tym: 287 99 244
- z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 97 0 0
c) inne 5394 9404 5633
d) dochodzone na drodzgdewej 0 0 0
. Inwestycje krétkoterminowe 214 247 11 217
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 214 247 11 217
a) w jednostkach powzanych 0 0 0
udzialy lub akcje 0 0 0
inne papiery wagoiowe 0 0 0
udzielone pyczki 0 0 0
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
udzialy lub akcje 0 0 0
inne papiery wagoiowe 0 0 0
udzielone pyczki 0 0 0
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c) rodki pienkzne i inne aktywa piegine 214 247 11 217
srodki piengzne w kasie i na rachunkach 1p1 186 4 987
inngrodki pienkzne 63 61 6 230
inne aktywa piegine 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
V. Krétkoterminowe rozliczenia mdzyokresowe 2 26l 2 237 4636
Aktywa razem: 248 457 276 301 333151
A. Kapitat (fundusz) wkasny 140 873 144 978 164 960
I Kapitat (fundusz) podstawowy 8 990 8 990 8 990
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wieliéoujemna) 0 0 0
IIl. Udzialy (akcje) wiasne (wielkid ujemna) 0 0 0
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 77 196 87 174 101 722
V. Kapitat zapasowy (korekta kapitatu) 8 881 -2 464 -2 464
VI. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 0RO 21587 21 894
VILI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe )36 936 936
VIII. Zysk (strata) z lat ubieglych 13981 14 145 14 314
IX. Zysk (strata) netto 10 860 14 601 19 558
Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego (wielkd
X. ujemna) 0 0 0
XI. Udzialy niekontrolowane 9 9 10
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 107 584 131 323 168 191
. Rezerwy na zobowrania 9 000 9 846 9 556
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 988 8 493 8 607
2. Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne 748 1048 697
diugoterminowa 748 1048 646
krétkoterminowa 0 0 51




3. Pozostate rezerwy 264 305 252
dtugoterminowe 0 0 0
krétkoterminowe 264 305 252

Il Zobowigzania diugoterminowe 6 456 5233 21 050

1. Wobec jednostek pogdanych 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 6 456 5233 21 050

a) kredyty i payczki 1677 826 19 268
b) z tytutu emisji dlanych papieréw warkziowych 0 0 0
) inne zobowjzania finansowe 4779 4 407 1782
d) inne 0 0 0
118 Zobowiazania krétkoterminowe 84 916 109 584 131 071
1. Wobec jednostek pogdanych 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 0 0 0
do 12 miesty 0 0 0
powyej 12 miesicy 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 84 916 109 584 131 071
a) kredyty i payczki 19 098 29 506 27 099
b) z tytutu emisji dlanych papieréw wartziowych 0 0 0
) inne zobowjzania finansowe 2 950 3757 3073
d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagatrio 55 774 61 397 84 598
do 12 miesty 55774 61 397 84 598
powyej 12 miesicy 0 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 436 3488 4231
f) zobowhzania wekslowe 0 0 0
g) z tytutu podatkdw, cel, ubezpiedézeinnychswiadcze
w tym: 3219 7115 7537
- Z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 503 12
h) z tytutu wynagrodze 3254 4199 4248
i) inne 185 122 285
V. Rozliczenia m¢dzyokresowe 7212 6 660 6514

1. Inne rozliczenia midzyokresowe 7212 6 660 6514
diugoterminowe 598 457 322
krétkoterminowe 6 614 6 203 6192

Pasywa razem: 248 457| 276 301 333151




Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej ZFEJSA 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
(w tys. zt.)
Aktywa
A Aktywa trwate 115 540 133108 158 802
| Wartdéci niematerialne 13 488 15076 17 291
1. Koszty prac rozwojowych 10 550 12 201 12 998
2. Wartg¢ firmy 0 0 0
4. Inne wartéci niematerialne i prawne 2938 2875 4293
Il Rzeczowe aktywa trwale 90 167 94 131 105 475
1. Srodki trwate 78 879 87 317 101 052
a) grunty (w tym prawozytkowania wieczystego gruntu) 5 399 5399 5 399
b) budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 43418 53 532 57 764
¢) uradzenia techniczne i maszyny 20 210 16 719 28 123
d) srodki transportu 8 533 10 514 7714
e) innesrodki trwate 1319 1153 2 052
2. Srodki trwate w budowie 11 288 6 814 4423
M. Naleznosci dlugoterminowe 443 342 97
1. Od jednostek powtanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 443 342 97
V. Inwestycje diugoterminowe 10 902 22 882 35215
Nieruchoméci 5928 6 150 6 076
Wartdci niematerialne i prawne 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 48 12 167 20 556
a) w jednostkach powzanych 0 12 119 20 508
- udzialy lub akcje 0 12 119 20 508
- inne papiery wartziowe 0 0 0
- udzielone payczki 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 48 48 48
- udzialy lub akcje 48 48 48
- inne papiery wartziowe 0 0
- udzielone poyczki 0 0 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
4. Inne inwestycje diugoterminowe 4926 4 566 8 583
V. Dlugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe 54 677 724
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 540 677 724
2. Inne rozliczenia milzyokresowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 113 893 135 148 162 771
l. Zapasy 22 390 24 976 35 265
1. Materiaty 5683 7499 7626
2. Pétprodukty i produkty w toku 16 303 16 176 26 742
3. Produkty gotowe 188 1078 679
4. Towary 216 223 218
Il Naleznaosci krétkoterminowe 89 095 107 756 111770
1. Naleznosci od jednostek powzanych 0 3323 4248
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0 3323 4248
- do 12 miesicy 0 3323 4248
- powyzej 12 miesicy 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 89 05 104 433 107 522
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 658 95 143 101 914
- do 12 miesicy 83 650 88 874 101 914
- powyzej 12 miesicy 0 6 269 0
b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezpiegapolecznych 97 0 0
c) inne 5 348 9290 5608




d) dochodzone na drodzgdswej 0 0 0
M. Inwestycje krétkoterminowe 198 231 11 159
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 198 231 11 159
a) w jednostkach powzanych 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartziowe 0 0 0
- udzielone payczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0
- inne papiery wartziowe 0 0 0
- udzielone payczki 0 0 0
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
c) srodki pienkzne i inne aktywa piegine 198 231 11 159
- $rodki pienkzne w kasie i na rachunkach 185 169 4929
- inne$rodki pienkzne 63 62 6 230
- inne aktywa pierine 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
V. Krétkoterminowe rozliczenia mdzyokresowe 2210 2 186 4577
Aktywa razem 229 433 268 256 321 573
A Kapitat (fundusz) wkasny 131 264 147 163 165 496
I Kapitat (fundusz) podstawowy 8 990 8 990 8 990
Il. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wieliéoujemna) 0 0 0
Il Udzialy (akcje) wiasne (wielkid ujemna) 0 0 0
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 77 196 87 173 101 378
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 20 019 21 587 21 893
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe D36 936 936
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 13981 14 145 14 273
VIII. Zysk (strata) netto 10 142 14 332 18 026
Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego (wielléd
IX. ujemna) 0 0 0
B. Zobowizania i rezerwy na zoboydania 98 169 121 093 156 077
l. Rezerwy na zobowkrania 7 659 8 447 8126
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 702 7 165 7219
Rezerwa néwiadczenia emerytalne i podobne G693 977 655
- dlugoterminowa 693 977 604
- krotkoterminowa 0 0 51
3. Pozostate rezerwy 264 305 252
- diugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 264 305 252
Il Zobowiazania dlugoterminowe 6 049 4 840 20772
Wobec jednostek pogdanych 0 0 0
2. Wobec pozostalych jednostek 6 049 4840 20772
a) kredyty i payczki 1678 826 19 268
b) z tytutu emisji dianych papieréw wart@iowych 0 0 0
¢) inne zobowizania finansowe 4371 4014 1504
d) inne 0 0 0
Il. Zobowiazania krétkoterminowe 77 989 101 745 121 121
1. Wobec jednostek pogdanych 0 930 914
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagadio 0 930 914
- do 12 miescy 0 930 914
- powyzej 12 miesicy 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 77 989 100 814 120 207
a) kredyty i payczki 15 230 24 409 22 058
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b) z tytutu emisji dlanych papieréw warteiowych 0 0 0
c) inne zobowizania finansowe 2523 3338 2718
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatin 53 980 59 040 80 119
- do 12 miesicy 53 980 59 040 80 119
- powyzej 12 miesicy 0 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 436 3488 4231
f) zobowizania wekslowe 0 0 0
g) z tytutu podatkow, cetl, ubezpiedziennychswiadczeé 2630 6 516 6 841
-z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych 480 12
h) z tytutu wynagrodze 3020 3916 3972
i) inne 170 106 268
V. Rozliczenia m¢dzyokresowe 6472 6 061 6 058
Ujemna wartée firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia milzyokresowe 6472 6 061 6 058
- dlugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 6472 6 061 6 058
Pasywa razem: 229 433 268 256 321 573




Skonsolidowany rachunek zyskow i strat grupy kapitéowej ZPUE SA

W tys. z4) 31.12.2009 31.12.2010 | 31.12.2011

A. | Przychody netto ze sprzeday produktéw, towardw i materiatow, w tym: 282 568 310 296 381 399
od jednostek paygianych 0 0 1677

I. | Przychody netto ze sprzeggproduktow 207 940 241 667 310 682
Il. | Przychody netto ze sprzedetowaréw i materiatlow 74 628 68 629 70717
B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiabw, w tym: 232 031 249 655 307 983
jednostkom powdanym 0 0 1408

I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 163 472 187 512 245 334
Il. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 68 559 62 143 62 649
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzeday 50 537 60 641 73 416
D. | Koszty sprzeday 11 382 12 460 15 037
E. | Koszty ogdinego zargdu 26 311 30572 33312
F. | Zysk (Strata) ze sprzeday 12 844 17 609 25 067
G. | Pozostate przychody operacyjne 4970 5744 5852
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 479 324 187
Il. | Dotacje 1863 1474 1 364
Ill. | Inne przychody operacyjne 2628 3946 4301
H. | Pozostate koszty operacyjne 2442 3491 4448
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
IIl. | Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 707 1503 1606
Ill. | Inne koszty operacyjne 1735 1988 2842
I. | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 15372 19 862 26 471
J. | Przychody finansowe 2705 4 140 5098
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 2 2 2
od jednostek paygianych 0 0 0

Il. | Odsetki, w tym: 1972 3269 3108
od jednostek paygianych 0 0 0

Ill. | Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
IV. | Aktualizacja wartéci inwestycji 0 0 0
Inne 731 869 1988
Koszty finansowe 3980 5562 6 559

I. | Odsetki, w tym: 2016 2151 2949
od jednostek paygianych 0 82 0

Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
IIl. | Aktualizacja wartéci inwestycji 0 0 0
IV. | Inne 1964 3411 3610
L. | Zysk (strata) brutto 14 097 18 440 25010
t. | Podatek dochodowy 2228 3839 5136
M. | Podatek odroczony 1008 0 315
N. | Zysk (strata) netto 10 861 14 601 19 559
O. | Wynik finansowy przypadagy na udziaty niekontrolage 1 0 1
P. | Wynik finansowy przypadajacy na grupe 10 860 14 601 19 558




Jednostkowy rachunek zyskéw i strat ZPUE SA 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
(w tys. zt.)

A. | Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatéw, w tym:
264 385 288 848 356 857
od jednostek payganych 0 1769 7227
I. | Przychody netto ze sprzeggproduktow 202 081 230 291 287 634
Il. | Przychody netto ze sprzegatowaréw i materiatow 62 304 58 557 69 223

B. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiabw, w tym:

218 575 232 980 290 269
jednostkom powdanym 0 1389 5811
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 161 312 179 904 226 946
Il. | Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 57 263 53 076 63 323
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzeday 45 810 55 868 66 588
D. | Koszty sprzedsy 10 714 11714 14 219
E. | Koszty ogdlnego zasdu 23 286 26 953 29 434
F. | Zysk (Strata) ze sprzeday 11 810 17 201 22 935
G. | Pozostale przychody operacyjne 4715 5249 5605
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 475 322 178
Il. | Dotacje 1719 1333 1223
Ill. {Inne przychody operacyjne 2592 3594 4204
H. | Pozostate koszty operacyjne 2329 31385 4 410
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
Il. | Aktualizacja wartéci aktywow niefinansowych 664 1503 1606
IIl.  |Inne koszty operacyjne 1665 1882 2804
I. | Zysk (strata) z dziatalncsci operacyjnej 14 196 19 065 24 130
J. | Przychody finansowe 2 664 4282 5400
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 2 2 2
od jednostek payganych 0 0 0
Il. | Odsetki, w tym: 1930 3411 3411
od jednostek payzianych 0 0 0
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
IV. | Aktualizacja wartéci inwestycji 0 0 0
V. | Inne 732 869 1987
K. | Koszty finansowe 3697 5289 6 455
. | Odsetki, w tym: 1750 1925 2601
od jednostek payzianych 0 0 0
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
Ill. | Aktualizacja wartdci inwestycji 0 0 0
V.| Inne 1947 3364 3854
L. |Zysk (strata) brutto 13 163 18 058 23075
Podatek dochodowy 3021 3726 5049
Podatek dochodowy ¢& biezaca 2092 3807 4735
N. | Podatek odroczony 929 81 314
Zysk (strata) netto 10 142 14 332 18 026




Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodégrupy kapitatowej
ZPUE SA (w tys. zt) 31.12.2009 31.12.2010 31.12.2011
Zysk (strata) netto 10 860 14 601 19 558
Inne catkowite dochody: 0 0 0
Aktywa finansowe dospne do sprzeds 0 0 0
Zabezpieczenie przeptywéw pieanych 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowityctdochodéw ogétem a 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 10 860 14 601 19 558
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw spétki ZPUE S.A 31122009 | 31.12.2010 31.12.2011
(w tys. zt.) " " T
Zysk (strata) netto 10 142 14 332 18 026
Inne catkowite dochody: 0 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzeda 0 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych catkowitycldochodéw ogétem g 0 0
Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu 0 0 0
0
Calkowite dochody ogétem 10 142 14 332 18 026
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych
W tys. 1) 31.12.2010 31.12.2011
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej

I. | Zysk (strata) brutto 18 440 25010

II. | Korekty razem: -2 542 13 441
1. | Amortyzacja 10973 11973

2. | Zyski/Straty z tytutu rénic kursowych -83 13
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1887 2823
4. | Zysk (Strata) z dziatalrei inwestycyjnej -324 -187

5. | Zmiana stanu rezerw 341 -394

6. | Zmiana stanu zapaséw -2 858 -11 546
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7. | Zmiana stanu nat@osci -16 549 -5 874
8. E:gijaytngw)stanu zobowzah krétkoterminowych (z wyjtkiem payczek i 10 100 24 570
9. | Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych -529 -2 544
10. | Podatek dochodowy zaptacony -3383 -5 435
11. | Inne korekty -2 117 42
IIl. | Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej(l+/-11) 15 898 38 451
B. | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci inwestycyjnej
| Wplywy 325 619
1. | Zbycie wartgci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatyc 323 617
2. | Zbycie inwestycji w nieruchongoi oraz wartéci niematerialnych 0 0
3. | Wplywy z aktywow finansowych 2 2
4. | Inne wplywy inwestycyjne 0 0
II. | Wydatki 20 022 37 540
1. | Nabycie wartéci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 7903 29 150
2. | Inwestycje w nieruchonigi oraz wartéci niematerialnych 0 0
3. | Wydatki na aktywa finansowe 12 119 8 390
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0 0
IIl. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej(l-11) -19 697 -36 921
C. | Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
I. | Wpltywy 11782 38 666
1. | Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) inpch instrumentéw 0 0
2. | Kredyty i pazyczki 11782 38 666
3. | Emisja dhgnych papieréw warteiowych 0 0
4. | Inne wptywy finansowe 0 0
Il. | Wydatki 8 010 29212
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wfzicieli 0 0
3. | Inne niz wyplaty na rzecz wigicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. | Sptaty kredytow i pgyczek 2202 22 631
5. | Wykup dhwznych papieréw warteiowych 0 0
6. | Z tytulu innych zobowizan finansowych 0 0
7. | Platngci zobowizan z tytutlu umow leasingu finansowego 3919 3876
8. | Odsetki 1889 2705
9. | Inne wydatki finansowe 0 0
IIl. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 3772 9454
D. | Przeplywy pienigzne netto razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.1II) -27 10 984
E. | Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych, w tym: 33 10971

0 | zmiana standrodkéw z tytutu rénic kursowych -60 13
F. | Srodki pienkzne na pocgtek okresu 188 161
G. | Srodki pienkzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 161 11145

0| o ograniczonej mdiwosci dysponowania

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieginych ZPUE SA 31.12.2010 31.12.2011
(w tys. zt.)

A. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziataingici operacyjnej -metoda pdrednia
I. Zysk (strata) brutto 18 058 23 075
1. Korekty razem -2 153 13715
1. Zyski (straty) mniejszai 0 0
2.Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek padtxowanych wycenianych
metod, praw wiasnéci 0 0
3.Amortyzacja 10 046 10998
- odpisy wartéci firmy jednostek podpogzikowanych. lub ujemnej wagoi firmy
jedn. podporzdkowanych 0 0
4.(Zyski)straty z tytutu rénic kursowych -83 13
5.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1576 2 457
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6.(Zysk)strata z dziatalgoi inwestycyjnej -322 -178
7.Zmiana stanu rezerw 325 -374
8.Zmiana stanu zapasow -2 586 -10 288
9.Zmiana stanu natacici -18 559 -3780
10.Zmiana stanu zoboywan krétkoterminowych, z wyjtkiem payczek i kredytéw 13 282 22 465
11.Zmiana stanu rozlicaemigdzyokresowych -387 -2 395
12. zaptacony podatek dochodowy -3 328 -5 203
13.Inne korekty -2 117 0
IIl. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 15 905 36 790
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndici inwestycyjnej
I. Wplywy 323 610
1. Zbycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiywirwatych 321 608
2. Zbycie inwestycji w nieruchor§oi oraz wartéci niematerialne 0 0
3.Z aktywow finansowych, w tym: 2 2
a) w jednostkach powzanych 0 0
- zbycie aktywéw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0
- splata udzielnych pgczek diugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2 2
- zbycie aktywdw finansowych 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 2 2
- splata udzielnych pgczek dtugoterminowych 0 0
- odsetki 0 0
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0
4.Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Il. Wydatki 19 747 37010
1.Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych akiymtrwatych 7 628 28 620
2.Inwestycje w nieruchondoi oraz wart. niematerialne 0 0
3.Na aktywa finansowe, w tym: 12119 8 390
a) w jednostkach powzanych 12 119 8 390
- nabycie aktywoéw finansowych 12 119 8 390
- udzielone piyczki diugoterminowe 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0
- nabycie aktywoéw finansowych 0 0
- udzielone pryczki dlugoterminowe 0 0
4.Inne wydatki inwestycyjne
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -19 424 -36 400
C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalndci finansowej
I. Wplywy 10553 33626
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1.Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatdbwinnych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
2.Kredyty i payczki 10553 33626
3.Emisja dhinych papieréw wartziowych 0 0
4.Inne wplywy finansowe 0 0
1. Wydatki 7061 23 074
1.Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 0 0
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wacieli 0 0
3.Inne, nk wyplaty na rzecz wigicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4.Sptaty kredytow i poyczek 2203 17 534
5.Wykup dhinych papieréw warkgiowych 0 0
6.Z tytutu innych zobowdizan finansowych 0 0
7.Pfatndci zobowizan z tytutu uméw leasingu finansowego 3280 3201
8.0dsetki 1578 2339
9.Inne wydatki finansowe 0 0
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 3492 10 552
D. Przeplywy pienizne netto, razem (A.IlI+/-B.I11+/-C.1II) -27 10 942
E. Bilansowa zmiana stagmwdkoéw piengznych, w tym: 33 10 929
- zmiana stanérodkéw piengznych z tyt. ré@nic kurs. -60 13
F. Srodki pieni ezne na pocatek okresu 172 145
G. Srodki pieni ezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 145 11 087
Skonsolidowane sprawozdané(le:)lzJeEz;nAangvtylggilt.?Ie wdaym Grupy Kapitatowej 31.12.2010 31.12.2011
. Kapitat (fundusz) wkasny na pocatek okresu (BO) 140 872 144 978
- korekty wyceny 0 0
l.a. | Kapitat (fundusz) wkasny na pocz. Okresu (BOpo korektach 140 872 144 978
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na pocgtek okresu 8 990 8 990
1.1.| Zmiany Kkapitatu (funduszu) podstawowego 0 0
a) zwikszenie ( z tytutu) 0 0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0
- podwyzszenia kapitatu z zysku netto 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0
- umorzenia udziatéw (akcji) 0 0
1.2.| Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 8 990 8990
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocgtek okresu 0 0
2.1.| Zmiana nalenych wpfat na kapitat podstawowy 0 0
a) zwikszenie ( z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0




2.2.| Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. | Udzialy (akcje) wlasne na pocgek okresu 0 0
a) zwkkszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
3.1.| Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu 0 0
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na pocgek okresu 77 196 87174
4.1.| Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 9978 14 548
a) zwikszenie (z tytutu) 9978 15 081
- emisji akcji powyej wartgci nominalnej 0 0
- Z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagamstawowo wart.) 9978 15 081
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 533
- pokrycia straty
-korekty konsolidacyjne
4.2.| Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okres 87 174 101 722
Kapitat zapasowy (korekta kapitatu) z zastosowanianetody pohczenia
5.0 | innej niz okreslona w MSSF 3 na BO 8 881 -2 464
Zmiany kapitat zapasowy (korekta kapitatu) z zastenia metody patzenia
5.1.| innej niz okreslona w MSSF 3 -11 345 0
a) zwikszenie (z tytutu) 774 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 12 119 0
Kapitat zapasowy (korekta kapitatu) z zastosowanianetody pohczenia
5.2.] innej niz okreslona w MSSF 3 na BZ -2 464 -2 464
6. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocgtek okresu 20019 21587
6.1.| Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 1568 307
a) zwikszenie ( z tytutu) 1568 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 307
- zbyciasrodkéw trwatych 0 0
6.2.| Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec &resu 21 587 21 894
7. | Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na pagtek okresu 936 936
7.1.| Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0 0
a) zwikszenie ( z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0
7.2.| Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na konied&i@su 936 936
8. | Kapitat mniejszasciowy na BO 9 9
Zmiany kapitatu 0 1
zwigkszenie 0 1
zmniejszenie 0 0
8.1 | Kapitat mniejsz&ciowy na koniec roku 9 10
9 Zysk z lat ubieglych na pocgtek okresu 24 841 28 746
- korekty bédéw podstawowych 0 0
9.1.| Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu, po korektach 24 841 28 746
a) zwikszenie ( z tytutu) 55 28 788
- podziatu zysku z lat ubiegtych 55 116
-korekty konsolidacyjne
b) zmniejszenie ( z tytutu) podziatu zysku 9977 14 549
- podziatu zysku z lat ubiegtych 9977 14 549
-korekty konsolidacyjne 774 0
9.2.| Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 14 145 14 314
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9.3.]| Strata z lat ubieglych na patek okresu 0 0
- korekty bédéw podstawowych 0 0
9.4.| Strata z lat ubieglych na pagek okresu, po korektach 0 0
a) zwikszenie (z tytutu) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokayci 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
9.5.]| Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
9.6.| Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 14 145 14 314
10. | Wynik netto 14 601 19 558
a) zysk netto 14 601 19 558
b) strata netto 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) w tyn: 144 977 164 960
Kapitat wiasny przypadagy na Grup Kapitatlowg 144 968 164 950
Kapitat wiasny przypadagy na udziaty niekontrolowane 9 10
Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasmyZPUE SA 31.12.2010 31.12.2011
(w tys. zt)
l. Kapitat (fundusz) wkasny na pocatek okresu (BO) 131 264 147164
- korekty wyceny
l.a. | Kapitat (fundusz) wkasny na pocz. okresu (BOpo korektach 0 0
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na pocgtek okresu 131 264 147164
1.1.| Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 8990 8990
a) zwikszenie ( z tytutu) 0 0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0 0
- podwyzszenia kapitatu z zysku netto 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0
- umorzenia udziatow (akcji) 0 0
1.2.| Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 0 0
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na pocgtek okresu 8990 8990
2.1.| Zmiana nalenych wptat na kapitat podstawowy 0 0
a) zwkikszenie ( z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0
2.2.| Nalgne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. | Udzialy (akcje) whasne na pocgtek okresu 0 0
a) zwikszenie 0 0
b) zmniejszenie 0 0
3.1.| Udzialy (akcje) wkasne na koniec okresu 0 0
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy na pocgek okresu 77196 87174
4.1.| Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 9978 14 204
a) zwikszenie (z tytutu) 9978 14 204
- emisji akcji powyej wartgici nominalnej 0 0
- z podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagaustawowo wart.) 9978 14 204
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b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0
- pokrycia straty 0 0
4.2.| Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na konie&resu 87 174 101 378
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na pocgtek okresu 20 019 21587
5.1.| Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wycey 1567 307
a) zwikszenie ( z tytutu) 1567 359
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 52
- zbyciasrodkow trwatych 0 0
5.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koiec okresu 21587 21894
6. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na pagek okresu 936 936
6.1. | Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerawych 0 0
a) zwikszenie ( z tytutu) 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) 0 0
6.2.| Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na kimt okresu 936 936
7. | Kapitat mniejszcgciowy na BO 0 0
Zmiany kapitatu 0 0
zwigkszenie 0 0
zmniejszenie 0 0
Kapitat mniejszéciowy na koniec roku 0 0
8. | Zysk (strata) z lat ubiegltych na pocgtek okresu 24122 28477
8.1.| Zysk z lat ubiegtych na pocgtek okresu 24 122 28 477
- korekty bédéw podstawowych 0 0
8.2.| Zysk z lat ubiegtych na pocgtek okresu, po korektach 24122 28477
a) zwikszenie ( z tytutu) 0 0
0 - podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0
-przeszacowanigrodkdow trwatych 0 0
b) zmniejszenie ( z tytutu) podziatu zysku 9978 14 204
8.3.| Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 14 145 14 273
8.4.| Strata z lat ubieglych na pocgek okresu 0 0
- korekty bédéw podstawowych 0 0
8.5. | Strata z lat ubieglych na pocttek okresu, po korektach 0 0
a) zwikszenie (z tytutu) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokayci 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
8.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
8.7.| Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 14 145 14 273
9. Wynik netto 14 332 18 026
a) zysk netto 14 332 18 026
b) strata netto 0 0
c) odpisy z zysku 0 0
Il. |Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 147163 165 496
Kapitat (fundu;z) wihasny, po uwzgédnieniu proponowanego podziatu 147 163 165 496
IIl. | zysku (pokrycia straty)
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. i w tys. zt. w tys. EUR

Wybrane skonsolidowane dane finansowe
2011 2010 2011 2010

I. Skonsolidowane przychody netto ze
sprzeday produktéw, towardw i materialow 381 399 310 294 92 123 77 489
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 26 471 19 862 6394 4 960
Ill. Zysk (strata) brutto 25 010 18 441 6041 4 606
IV. Zysk (strata) netto 19 559 14 602 4724 3 646
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi
operacyjnej 38 450 15 899 9 28] 3970
VI. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrici
inwestycyjnej -36 920 -19 697 -8918 -4 919
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi
finansowej 9 454 3772 2284 942
VIIl. Przeplywy pienézne netto, razem 10 984 -26 2 653 -7
IX. Aktywa, razem 333151 276 301 75 428 69 768
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 168 190 131 323 38 080 33 160
Xl. Zobowiazania diugoterminowe 21 050 5233 4 766 1321
XIl. Zobowiazania krotkoterminowe 131 071 109 585 29 676 27 671
XIll. Kapitat wkasny 164 960 144 977 37 348 36 608
XIV. Kapitat zaktadowy 8990 8990 2035 2270
XV. Liczba akcji (w szt.) 1018 127 1018 127 1018 127 1018127
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykla 0 0 0 0
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci
zwykla
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedmakcg
XIX. Rozwodniona wart& ksicgowa na jeda
akci 0 0 0 0
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedn akcg zwykla 0 0 0 0
Wybrane dane finansowe jednostki w tys. zt w tys. EUR
dominujacej 2011 2010 2011 2010
I Przxchc_ndy net_to ze sprzegeproduktow, 356 857 288 848 86 195 72133
towaréw i materiatow
II. Zysk (strata) z dziatalrici operacyjnej 24130 19 066 582 4761
1. Zysk (strata) brutto 23075 18 058 5574 4510
IV. Zysk (strata) netto 18 026 14 332 4354 3579
V. Przep’ryv_vy pienizne netto z dziatalrigi 36 790 15 904 8 886 397p
operacyjnej
_VI. Przepl_ywy pienézne netto z dziatalrigi 36 400 19 423 8792 _4 850
inwestycyjnej
\_/II. Przep}_ywy pien¢zne netto z dziatalrigi 10 552 3492 2 549 87p
finansowej
VIIl. Przeplywy piengzne netto, razem 10942 -27 2643 -1
IX. Aktywa, razem 321573 268 256 72 80f 67 736
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowdania 156 078 121 093 3533y 30577
XI. Zobowiagzania diugoterminowe 20772 4840 4703 122p
XII. Zobowiazania krotkoterminowe 121121 101 745 27428 25691
XIlI. Kapitat wtasny 165 496 147 163 37 47D 37 160
XIV. Kapitat zaktadowy 8990 8990 2035 2270
XV. Liczba akcji (w szt.) 1018 127 1018 127 1018127 1018 127
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykla 0 0 0 0
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci 0 0 0 0
zwykla
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XVIIl. Warto$¢ ksiggowa na jedmakcig 0 0 0 0
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeda 0 0 0 0
akcie

XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0 0 0 0
na jedn akcg zwykia

Wybrane skonsolidowane i jednostkowe dane finanstameieszczone w sprawozdaniu finansowym za 2011 rok
zostaty przeliczone wedtug nagtijacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:
- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdangytuacji finansowej przeliczono wedtug
sredniego kursu EUR obowdujacego na dzie 31 grudnia 2011 r., ustalonego przez Narodowy Bank
Polski, tj. 4,4168 zf na dzié 31 grudnia 2010 r. — 3,9603 zt.
- poszczego6lne pozycje rachunku zyskoéw i strat orpmveozdania z przeplywow pienych
przeliczono na EUR wedtug kursu, stangeeigo sredni arytmetycza srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski, obawijacych na ostatni dziekazdego zakéaczonego miegca roku

obrotowego:

- dla okresu stycze- grudzier 2011 r. — 4,1401 zt.
- dla okresu stycze- grudzigi 2010 r. — 4,0044 zt.

Kurs EUR do wyliczenia pozycji sprawozda sytuacji majtkowe;j:
Sredni kurs EUR NBP z dnia 30.12.2011 r. — Tabel2/RNBP/2011 — 4,4168
Sredni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2010 r. — TabeB/RNBP/2010 — 3,9603

Kurs EUR do wyliczenia pozycji rachunku zyskowrestoraz sprawozdania z przeptywéw pigniych:

Srednia arytmetyczngrednich kurséw NBP dla EUR na koniecziago miesica
za okres 01.01.-31.12.2011 r.

Tabele Miesiac Kurs EUF

20/A/NBP/2011 z dnia 31.01.2011r. Stycze 3,9345
40/A/NBP/2011 z dnia 28.02.2011 r. Luty 3,9763
63/A/NBP/2011 z dnia 31.03.2011 . Marzec 4,0119
83/A/NBP/2011 z dnia 29.04.2011 . Kwiecieh 3,9376
104/A/INBP/2011 z dnia 31.05.2011 r. Maj 3,9569
125/A/NBP/2011 z dnia 30.06.2011 r. Czerwiec 3,9866
146/A/NBP/2011 z dnia 29.07.2011 r. Lipiec 4,0125
168/A/NBP/2011 z dnia 31.08.2011 r. Sierpiey 4,1445
190/A/NBP/2011 z dnia 30.09.2011 r. Wrzesigé 4,4112
211/A/NBP/2011 z dnia 31.10.2011 r. Pazdziernik 4,3433
231/A/INBP/2011 z dnia 30.11.2011 r. Listopad 4,5494
252/A/INBP/2011 z dnia 30.12.2011 r. Grudzier 4,4168

Sredni kurs EUR| 4,1401
Srednia arytmetycznérednich kurséw NBP dla EUR na konieczélago miesica
za okres 01.01.-31.12.2010 r.

Tabel: Miesiac Kurs EUF

20/A/NBP/2010 z dnia 29.01.2010 r. Styczé 4,0616
40/A/NBP/2010 z dnia 26.02.2010 . Luty 3,9768
63/A/NBP/2010 z dnia 31.03.2010 . Marzec 3,8622
84/AINBP/2010 z dnia 30.04.2010 r. Kwiecieh 3,9020
104/A/NBP/2010 z dnia 31.05.2010 r. Maj 4,0770
125/A/NBP/2010 z dnia 30.06.2010 r. Czerwiec 4,1458
147/A/NBP/2010 z dnia 30.07.2010 r. Lipiec 4,0080
169/A//INBP/2010 z dnia 31.08.2010 . Sierpiei 4,0038
191/A/NBP/2010 z dnia 30.09.2010 r. Wrzesid 3,9870
212/A/NBP/2010 z dnia 29.10.2010 r. Pazdziernik 3,9944
232/A/INBP/2010 z dnia 30.11.2010 r. Listopad 4,0734
255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 r. Grudzie 3,9603

Sredni kurs EUR| 4,0044

18



Kursy walut przygte do wyceny sktadnikow aktywoéw i pasywow wipaych w walutach obcych na diie
bilansowy:

Sredni kurs EUR NBP z dnia 30.12.2011 r. — Tabel2/RNBP/2011 — 4,4168

Sredni kurs USD NBP z dnia 30.12.2011 r. — Tabe/R8NBP/2011 — 3,4174

Sredni kurs LVL NBP z dnia 30.12.2011 r. — Tabel2/28NBP/2011 — 6,3120

Sredni kurs EUR NBP z dnia 31.12.2010 r. — TabeB®/28NBP/2010 — 3,9603
Sredni kurs USD NBP z dnia 31.12.2010 r. — TabeB®/2BNBP/2010 — 2,9641
Sredni kurs LVL NBP z dnia 31.12.2010 r. — Tabel&/28NBP/2010 — 5,5830

W roku 2010 nie wyapity w ocenie Zarzdu ZPUE przyczyny rozwadnigje skonsolidowany i jednostkowy
zysk na jeda akcg zwykla. Podgcie Uchwaty nr 5/10/2011 przez WZA z dnia 10.1020% sprawie emisji
warrantéw subskrypcyjnych serii A z prawem doeglg akcji Spotki serii F w ocenie Zadu stanowi czynnik
rozwadniajcy skonsolidowany i jednostkowy zysk na jedikci zwykta za rok 2011

Skonsolidowany zysk przypaday na jeda akcg zwykla w 2010 r. zostal wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadapo na grup na akcje zwykte tj. 5 791 036,41 zisriedniowaonej
ilosci akcji zwyktych: 418 127 szt. Skonsolidowany zyekjedm akci zwykia w 2010 roku wynosi 13,85 zt.

Zysk przypadajcy na jedn akci zwykta w 2010 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku nepiaypadajcego na
akcje zwykte tj. 5684 091,52 zt. i #oi akcji zwyklych: 418 127 szt. Zysk na jedakcg zwykia w 2010 roku
wynosi 13,59 zi.

W roku 2010 nie wysapity w ocenie Zargdu ZPUE SA przyczyny rozwadnigie wartd¢ ksiegowa na jedm
akcje.

Skonsolidowany zysk przypaday na jeda akcg zwykla w 2011 r. zostal wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadapo na grup na akcje zwykle tj. 8 996 794,55 zsredniowaonej
ilosci akcji zwyktych: 482 511 szt. Skonsolidowany zyekjedm akci zwykia w 2011 roku wynosi 18,65 zt.

Skonsolidowany rozwodniony zysk przypagaj na jedn akcg zwykla w 2011 r. zostat wyliczony jako iloraz
skonsolidowanego zysku netto przypadapgo na grup na akcje zwykte tj. 9 804 275,29 zk. i rozwodnipne
sredniowaonej ilosci akcji zwyktych: 569 347 szt. Skonsolidowany waziniony zysk na jednakci zwykia w
2011 roku wynosi 17,22 zt.

Zysk przypadajcy na jedn akci zwykla w 2011 r. zostat wyliczony jako iloraz zysku neti@ypadajcego na
akcje zwykite tj. 8 291 825,52 zi.sredniowaong ilos¢ akcji zwyktych: 482 510,56 szt. Zysk na jadakci
zwykta w 2011 roku wynosi 17,18 zi.

Rozwodniony zysk przypadaly na jedn akcig zwykla w 2011 r. zostal wyliczony jako iloraz zysku netto
przypadajcego na akcje zwykle po uweghieniu czynnika rozwadnigego tji. 9036 033,84 =zt i
rozwodnionejsredniowaonej ilosci akcji zwyktych: 569 347,44 szt. Rozwodniony zysk jedm akcg zwykia

w 2011 roku wynosi 15,87 zt.

Skonsolidowana wargé ksiggowa na jeds akci w roku 2011 zostata wyliczona jako iloraz kapitaltasnego
grupy w wysokéci 164 960 159,01 zi. i catkowitej Hoi akcji 1 018 127 szt. Warté ksiegowa na jedpakci w
roku 2011 wynosita 162,02 zt.

Rozwodniona skonsolidowana waitoksiegowa na jedm akcig w roku 2011 zostata wyliczona jako iloraz
kapitalu wlasnego grupy w wysod® 164 960 159,01 zt. i catkowitej #oi akcji po uwzgtdnieniu
rozwodnienia tj. 1 400 000 szt. Rozwodniona w&rtasicgowa na jeds akci w roku 2011 wynosita 117,83 zt.

Skonsolidowana wargé ksiggowa na jeds akci w roku 2010 zostata wyliczona jako iloraz kapitaltasnego
grupy w wysokéci 144 977 418,68 zt. i catkowitej #oi akcji 1 018 127 szt. Wardé ksiggowa na jeds akci
w roku 2010 wynosita 142,40 zt.

W roku 2010 nie wyapity przyczyny rozwadniagce skonsolidowapwartas¢ ksiggowa na jedm, akcg.

Wartas¢ ksiegowa na jeda akce w roku 2011 zostata wyliczona jako iloraz kapitaitasnego w wysolkii
165 495 788,55 zt. i calkowitej #oi akcji 1 018 127 szt. Wartd ksiggowa na jeds akcg w roku 2011
wynosita 162,55 zi.

Rozwodniona wartd ksiegowa na jeds akcie w roku 2011 zostata wyliczona jako iloraz kapitattasnego w
wysokasci 165 495 788,55 zh. i catkowitej #oi akcji po uwzgtdnieniu rozwodnienia tj. 1 400 000 szt.
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Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedgakci w roku 2011 wynosita 118,21 zt.

Wartas¢ ksieggowa na jedm akci w roku 2010 zostata wyliczona jako iloraz kapitatasnego w wysoki
147 163 125,94 zt. i catkowitej #oi akcji 1 018 127 szt. Wardé ksiggowa na jedsm akcg w roku 2010
wynosita 144,54 zi.

W roku 2010 nie wysapity w ocenie Zargdu ZPUE SA przyczyny rozwadnigje wartdé ksiegowa

i skonsolidowan wartas¢ ksiegowa na jedn akck.

Podgcie Uchwaty nr 5/10/2011 przez WZA z dnia 10.1020¢ sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych
serii A z prawem do obgia akcji Spétki serii F w ocenie Zaidu stanowi czynnik rozwadnigly wartcé
ksiegowa i skonsolidowan wartas¢ ksiggowa na jedi akck.
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Wyjasnienia do sprawozdania z sytuacji finansowej

1. Zmiany wartgci niematerialnych

w tys. zt.
Skonsolidowane wartdci niematerialne 2011 2010
a) koszty prac rozwojowych 12998 12201
b) wartg¢ firmy 0 0
c) koncesje, patenty, licencje i podobne waniton tym: 3903 2384
-oprogramowanie komputerowe 1718 2126
d) inne wartéci niematerialne 392 499
e) zaliczki na wart@i niematerialne 0 0
Wartosci niematerialne, razem 17293 15084
w tys. zt.
Wartos$ci niematerialne (w jednostce dominujcej) 2011 2010
a) koszty prac rozwojowych 12998 12201
b) wartg¢ firmy 0 0
c) koncesje, patenty, licencje i podobne wéaritow tym: 3901 2376
-oprogramowanie komputerowe 1716 2118
d) inne wartéci niematerialne 392 499
e) zaliczki na wartei niematerialne 0 0
Wartoéci niematerialne, razem 17291 15076
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ZMIANY SKONSOLIDOWANYCH WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

-oprogramowanie

niematerialne

w tys. zt
a b c d
koncesje, patenty, licencje i podobne wsaato
w tym . . wartasci niematerialne
koszty prac rozwojowych wartasé¢ firmy e razem

komputerowe
a) wartg¢ brutto wartéci niematerialnych na pogiek okresu 17415 0 4524 3623 1787 23726
b) zwickszenia ( z tytutu ) 2104 0 2272 127 0 4375
- zakupu 430 0 2272 127 0 2702
-wytworzenia we wlasnym zakresie 1674 0 0 0 0 1673
€) zmniejszenia (z tytulu) 12 0 0 0 0 12
-likwidaciji 12 0 0 0 0 12
-sprzeday 0 0 0 0 0 0
d) wartgé¢ brutto wartdci niematerialnych na koniec okresu 19507 0 6795 3750 1787 28089
e) skumulowana amortyzacja( umorzenie) na getzokresu 5214 0 2139 1505 1289 8641
f) amortyzacja za okres ( tytutu) 1295 0 753 535 107 2155
-odpiséw 1295 0 753 535 107 2155
-zmniejszenia (likwidacja, sprzega 0 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 6509 0 2892 2040 1395 10796
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wartoi na pocztek okresu 0 0 0 0 0 0
-zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty wargoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartas¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 12998 0 3903 1710 392 17293
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ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP_RODZAJOWYCH) - (w jed nostce dominupcej )

w tys. zt
a b © d
koncesje, patenty, licencje i podobne wscto wartgici niematerialne
koszty prac rozwojowych wartasé¢ firmy wtym inne wartdci razem

-oprogramowanie

niematerialne

komputerowe
a) wart@¢ brutto wartéci niematerialnych na pogiek okresu 17415 0 4023 3533 1787 23225
b) zwigkszenia ( z tytutu ) 2104 0 2272 127 0 4375
- zakupu 0 2272 127 0 2702
-wytworzenia we wtasnym zakresie 1674 0 0 0 0 1673
€) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 0 12
-likwidacji 0 0 0 0 12
-sprzeday 0 0 0 0 0
d) wartag¢ brutto wartdci niematerialnych na koniec okresu 19507 0 6295 3660 1787 27589
e) skumulowana amortyzacja( umorzenie) na geézokresu 5214 0 1647 1423 1289 8149
f) amortyzacja za okres ( tytutu) 1295 0 747 529 107 2148
-odpiséw 1295 0 747 529 107 2148
-zmniejszenia (likwidacja, sprzega 0 0 0 0 0
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 6509 0 2394 1952 1395 10298
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wao na pocatek okresu 0 0 0 0 0
-zwiekszenia 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0 0 0 0 0
j) wartos¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 12998 0 3901 1707 392 17291
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SKONSOLIDOWNE WARTO SCI NIEMATERIALNE STRUKTURA

w tys. zk

WEASNO SCIOWA 2011 2010

a) wlasne 17293 15084

b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzavy lub innej umowy, w tym umowy

leasingu, w tym: 0 0

Wartasci niematerialne, razem 17293 15084

WARTO SCI NIEMATERIALNE STRUKTURA WEASNO SCIOWA (w jednostce w tys. zt.

dominujacej) 2011 2010

a) wlasne 17291 15076

b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzavy lub innej umowy, w tym umowy 0 0

leasingu, w tym:

Wartdici niematerialne, razem 17291 15076

2. Zmiany w srodkach trwatych
w tys. zt.

SKONSOLIDOWANE RZECZOWE AKRYWA TRAWLE 2011 2010

a) srodki trwate, w tym 115131 101314
-grunty (w tym prawo gytkowania wieczystego gruntu) 7554 7371
-budynki, lokale i obiekty izynierii ladowej i wodnej 66011 61699

31177 19724
-urzadzenia techniczne i maszyny
-srodki transportu 8248 11252
-innesrodki trwate 2141 1268
b)srodki trwate w budowie 4456 6860
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 119587 108174
w tys. zt.

RZECZOWE AKRYWA TRAWLE (w jednostce dominuj acej) 2011 2010

a) $rodki trwate, w tym 101 052 87 317
-grunty (w tym prawo gytkowania wieczystego gruntu) 5399 5399
-budynki, lokale i obiekty izynierii ladowej i wodnej 57 763 53 532
-urzzdzenia techniczne i maszyny 28123 16719
-srodki transportu 7714 10514
-innesrodki trwate 2052 1153
b)srodki trwate w budowie 4423 6814
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwate, razem 105 475 94 131




ZMIANY SKONSOLIDOWANYCH $SRODKOW TRWALYCH - WG GRUP RODZAJOWYCH

w tys. zt.
-grunty(w tym prawo -budynki, lokale i -urzadzenia Aoy . . .
’ uz;/t&ov{anig obiekyty inzynierii tecﬁar;iczne i -srodki transporty -mtnnf;r'zdkl Sro?l;zmaie,
wieczystego gruntu ) ladowej i wodnej maszyny
a)wartgé bruttosrodkow trwatych na poatek okresu 7371 64245 40326 16335 3208 131485
b) zwigkszenia ( z tytutu) 183 5644 16585 902 1355 24669
-nabycia 183 5612 15854 616 1355 23619
) ) 0 0 11 0 0 11
-wytworzenia we wtasnym zakresie
-przyjecia w leasing 0 32 720 287 0 1039
¢) zmniejszenia ( z tytutu) 0 245 2161 2529 196 5131
- korekty wartdci 0 245 529 1956 0 2730
- sprzeday 0 0 1632 573 196 2401
d) wartgé¢ bruttosrodkow trwatych na koniec okresu 7554 69644 54749 14709 4367 151023
e)skumulowana amortyzacja(umorzenie) na piatzokresu 0 2497 20601 5083 1940 30122
f) amortyzacja za okres( z tytutu) 0 1136 2971 1378 286 5771
odpiséw 0 1140 4547 1665 475 7828
-zmniejszenia (likwidacja, sprzega 0 4 1577 288 189 2057
g)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesakr 0 3633 23572 6461 2226 35892
h)odpisy z tytutu trwalej utraty wartoi na pocatek okresu 0 0 0 0 0 0
-zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty war§oi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
7554 66011 31177 8248 2141 115131

j) warto $¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu




ZMIANY SRODKOW TRWALYCH -WG GRUP RODZAJOWYCH (w jednostce dominujacej)

w tys. zk
-grunty(w tym prawo -budynki ,lokale i -urzadzenia . . . . . .
? ugt(kovsyanig obiek){y.i.rz‘ynierii‘ tectﬁiczne i tr:r:gcl)(:tu -|ntr:\t;zr}c;dkl SrodrI:Zt;vr\T/]a}e,
wieczystego gruntu ) ladowej i wodnej maszyny

5399 55810 35143 14993 2962 114308
a)wartd¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu
b) zwigkszenia ( z tytutu) 0 5528 15908 896 1334 23666
-nabycia 0 5496 15693 610 1334 23133
-wytworzenia we wkasnym zakresie 0 0 11 0 0 11
-przyjecia w leasing 0 32 204 286 0 522
¢) zmniejszenia ( z tytutu) 0 245 2155 2524 196 5120
- korekty warteci 0 245 529 1951 0 2725
- sprzeday 0 0 1626 573 196 2395
d) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na koniec okresu 5399 61093 48896 13366 4100 132854
e)skumulowana amortyzacja(umorzenie) na piazokresu 0 2282 18424 4480 1809 26994
f) amortyzacja za okres( z tytutu) 0 1048 2348 1173 239 4808
-odpiséw 0 1052 3919 1460 428 6859
-zmniejszenia (likwidacja, sprzega 0 4 1571 288 189 2051
g)skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesakr 0 3330 20772 5652 2048 31802
h)odpisy z tytutu trwalej utraty waroi na pocatek okresu 0 0 0 0 0 0
-zwiekszenia 0 0 0 0 0 0
-zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
i) odpisy z tytutu trwalej utraty waroi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0

5399 57763 28123 7714 2052 101052

j) warto $¢ netto srodkéw trwatych na koniec okresu
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Skonsolidowanesrodki trwate bilansowe /struktura wtasnosciowa/

w tys. zt.

2011 2010
a) wlasne 105424 89721
b)uzywane na podstawie umowy najmu ,dz#&wy lub innej umowy, w tym umowy 9707 11593
leasingu
Srodki trwate bilansowe ,razem 115131 101314
Srodki trwate bilansowe /struktura wiasnosciowa/ -(w jednostce dominujcej) w tys. z4.
2011 2010
a) wlasne 92653 77272
|b)uzywane na podstawie umowy najmu, dzeavy lub innej umowy, w tym umowy 8399 10045
easingu
$rodki trwate bilansowe, razem 101052 87317
Skonsolidowanesrodki trwate wykazywane pozabilansowo w tys. zt
2011 2010
uzywane na podstawie umowy najmu ,dzé&wy lub innej umowy, w tym umowy 544 579
leasingu
$rodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 544 579
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo (w jednostcelominujace;) w tys. zt
2011 2010
uzywane na podstawie umowy najmu, dz&wy lub innej umowy, w tym umowy 0 0
leasingu
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo, razem 0 0
3. Naleznosci diugoterminowe
. . . w tys. zt.
Skonsolidowane nalenosci diugoterminowe
1o i L 2011 2010
a)nalendici od jednostek powzanych 0 0
b) nalencici od pozostatych jednostek 97 342
Naleznoici diugoterminowe netto 97 342
c) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznoici 13 58
Naleznosci diugoterminowe brutto 110 400
. . . L w tys. zi.
Naleznosci diugoterminowe ednostce dominujce
Scl diugoterminowe. (W } inujce)) 2011 2010
a)nalendici od jednostek powzanych 0 0
b) nalezncici od pozostatych jednostek 97 342
Naleznoéci diugoterminowe netto 97 342
c) odpisy aktualizujce wartdé¢ naleznoici 13 58
Naleznosci dlugoterminowe brutto 110 400
Zmiana stanu skonsolidowanych odpiséw aktualizujcych naleznosci w tys. zt
dtugoterminowych 2011 2010
a) stan na poatek okresu 58 76
b) zwigkszenia 0 3
¢) zmniejszenia 45 21
d) stan odpiséw aktualizupcych warto§é naleznosci diugoterminowych na koniec 13 58
okresu
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych naleznosci dtugoterminowych - w jednostce w tys. zt.
dominujacej 2011 2010
a) stan na poarek okresu 58 76
b) zwiekszenia 0 3
C) zmniejszenia 45 21
d) stan odpiséw aktualizupcych warto§é naleznosci diugoterminowych na koniec 13 58
okresu




Skonsolidowane nalgnosci diugoterminowe (struktura walutowa) | jednostka waluta wiys. 2t
2011 2010
a)w walucie polskiej 97 342
b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuztia 0
- kaucja 1 LVL 0
- pozostale waluty
Naleznosci dtugoterminowe, razem 97 342
. . . w tys. zt.
Naleznosci dtugoterminowe (struktura walutowa) jednostka waluta
2011 2010
a)w walucie polskiej 97 342
b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuztia 0
- kaucja 1 LVL 0
- pozostale waluty
Naleznosci diugoterminowe, razem 97 342
4. Inwestycje diugoterminowe
4.1 Nieruchomdci
. . _— . . w tys. zt.
Zmiana stanu skonsolidowanych wartéci nieruchomasci (wg grup rodzajowych)
2011 2010
a) stan na poarek okresu 6150 5928
b) zwickszenia 32 245
) zmniejszenia 106 23
d) stan na koniec okresu 6076 6150
. . . . . L w tys. zt.
Zmiana stanu nieruchomdci (wg grup rodzajowych) - w jednostce dominujcej
2011 2010
a) stan na poarek okresu 6150 5928
b) zwickszenia 32 245
C) zmniejszenia 106 23
d) stan koniec okresu 6076 6150
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4.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Na dzier bilansowy spétka ZPUE SA posiada:

28 udziatéw w firmie: Przedabiorstwo Aparatow i Konstrukcji Energetycznych ZRESp. z o.0.
w Kaliszu o wartéci tacznej 47 600,00 zi. Posiadane przez ZPUE SA udatpowi 3,92%
kapitatu zaktadowego oraz uprawniao 3,92% gtoséw w ogdinej liczbie gloséw na WZRWZE
SA otrzymata w roku 2011 od spétki: Przegdisorstwo Aparatéw i Konstrukcji Energetycznych
ZMER Sp. z 0.0. w Kaliszu ZMER dywidegida rok obrotowy 2010 w wysokai 2 430,00 zt.

14 986 udziatdw ZPUE Gliwice sp. z 0.0., stangych 99,91% kapitatlu zaktadowego tej spoiki
i dajacych prawo do wykonywania 99,91% gtoséw na zgroraadz wspoélnikow ZPUE Gliwice
sp. z 0.0. Wart& nabytych udziatéw wynosi 12 118 928,00kpitat zaktadowy ZPUE Gliwice sp. z
0.0. wynosi 1.500.000,00 PLN i dzielgsia 15.000 udziatéw po 100,00 PLNzKg

Udziat w spéice ,Zawod btocznych kompliektnychrisformatorowych podstacij” OOO w Osiedlu
Totmaczewo (obwod Leningradzki, Federacja Rosyjskt@nowicy 51% kapitatu zaktadowego tej
spotki oraz uprawniagy ZPUE S.A. do wykonywania 51% gtoséw na zgromadz&spoélnikéw
tej spotki. Warté¢ nabytego udziatu wynosi 1 126 951,13 ziotytdapitat zakladowy spéiki:
»Zawod btocznych kompliektnych transformatorowyabdptacij” OOO wynosi 10.000,00 rubli.

Udziat w spéice ,Promyszliennyje inwiesticii” OO0 @siedlu Totmaczewo (obwod Leningradzki,
Federacja Rosyjska, stanasy 51% kapitatu zakladowego tej spoétki oraz uprajacy ZPUE
S.A. do wykonywania 51% glos6w na zgromadzeniu Wwskpdw tej spotki. Warté¢ nabytych
udziatdw wynosi: 7 226 951,13 ziotych. Kapitat zsdéwy spotki ,Promyszliennyje inwiesticii”
OO0 wynosi 85.000.000,00 rubli.

Udziat w spotce ZPUE Ukraina Sp. z 0.0. (obwdd drogietrowski, Ukraina), stanoagy 80%
kapitatu zakladowego tej spotkiraz uprawniajcy ZPUE S.A. do wykonywania 80% gloséw na
zgromadzeniu wspolnikow tej spotki. Wastonabytych udziatdw wynosi: 35 652,48 zlotych.

Kapitat zaktadowy spotki ZPUE Ukraina Sp. z 0.0 wgn8 000,00 euro.

Udziaty w spotce ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. w skondolvanym sprawozdaniu finansowym podlegaty
wytaczeniu. Nie dokonano watzenia w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacjatkawej udziatdw w
spétkach: Zawod btocznych kompliektnych transfoimnaivych podstacij” OOO w Osiedlu Totmaczewo
(obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska), ,Promgsalyje inwiesticii” OO0 w Osiedlu Totmaczewo
(obwdd Leningradzki, Federacja Rosyjska i w sp@B&E Ukraina Sp. z 0.0. (obwdéd dniepropietrowski,
Ukraina) ze wzgldu na mat istotng¢ danych ww spétek w warfoiach skonsolidowanych grupy oraz ze

wzgledu na fakt, 2 koszty pozyskania wiarygodnych informacji finansoWw przewyszytyby korzyci
ekonomiczne z ich pozyskania i zaprezentowania

Skonsolidowane dtugoterminowe aktywa finansowe ws.

2011 2010
a)w jednostkach zataych 8389 0
b) jednostkach wspoéizaleych 0 0
c)w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d)w znacacym inwestorze 0 0
e)we wspolniku jednostki wspoétzaleej 0 0
f)w jednostkach pozostatych 48 48

- udzialy i akcje 48 48
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 8437 48
. ) . L w tys. zi.

Diugoterminowe aktywa finansowe (w jednostce domirjgcej)

2011 2010
a)w jednostkach zataych 20508 12119
b) jednostkach wspodizaleych 0 0
c)w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d)w znacacym inwestorze 0 0
e)we wspdlniku jednostki wspotzaleej 0 0
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f)w jednostkach pozostalych

48

48

- udzialy i akcje

48

48

Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

20556

12167

Zmiana stanu skonsolidowanych dtugoterminowych aktwoéw finansowych (wg grup

w tys. zt.

rodzajowych)

2011

2010

a) stan na poarek okresu

48

48

b) zwigkszenia

8389

€) zmniejszenia

d) stan koniec okresu

8437

48

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych\yg grup rodzajowych) - w

w tys. zt.

jednostce dominupcej

2011

2010

a) stan na poarek okresu

12167

48

b) zwickszenia

8389

12119

€) zmniejszenia

d) stan koniec okresu

20556

12167

Skonsolidowane papiery wartéciowe, udziaty i inne dtugoterminowe

aktywa finansowe (struktura walutowa) lednostka

w tys. zt.

waluta
2011

2010

a)w walucie polskiej

8389 48

b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuztia

- pozostate waluty

Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansae,
razem

8

389 48

Papiery warto$ciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansawe

(struktura walutowa) - w jednostce dominupcej eeltaste

w tys. zt.

waluta
2011

2010

a)w walucie polskiej

20556

12167

b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuztia

- pozostate waluty

Papiery wartosciowe, udziaty i inne diugoterminowe aktywa finansae,
razem

20556

12167

Skonsolidowane papiery wartéciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa

w tys. zt.

finansowe (wg zbywalnéci)

2011

2010

A. z nieograniczof zbywalndcia, notowane na gieldach (watobilansowa)

a) akcje

b) obligacje

c) inne

B. z nieograniczomzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych (w&rto
bilansowa)

a) akcje

b) obligacje

c) inne

oO|lo|o| o |o|lo|o|o

oO|lo|o| o |o|lo|o|o

C. z nieograniczapzbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym (waéto
bilansowa)

8437

a) akcje

8437

b) obligacje

c) inne

D. z ograniczog zbywalndgcia (wartas¢ bilansowa)

a) akcje

b) obligacje

c) inne

o|o|o|o|o|O
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Wartdi¢ wedtug cen nabycia, razem 8437 48
Wartdi¢ na pocatek okresu razem 48 0
Korekty aktualizujce wartdc¢ ( za okres) razem 0
Warto §¢ bilansowa razem 8437 48
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finansae (wg wtys. zk
zbywalnosci) - w jednostce dominujicej 2011 2010
A. z nieograniczos zbywalndcia, notowane na gieldach (watobilansowa) 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
B_. z nieograniczomzbywalndgcia, notowane na rynkach pozagietdowych (w&rto 0 0
bilansowa)
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
bCII azng|(c)a-vc\:g)ran|czmnzbywaln(ﬁclau nienotowane na rynku regulowanym (waéto 20556 12167
a) akcje 20556 12167
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
D. z ograniczog zbywalndcia (wartds¢ bilansowa) 0 0
a) akcje 0 0
b) obligacje 0 0
c) inne 0 0
Wartgs¢ wedtug cen nabycia, razem 20556 12167
Wartci¢ na pocatek okresu razem 12167 48
Korekty aktualizujce wartg¢ ( za okres) razem 0 0
Warto §¢ bilansowa razem 20556 12167
4.3. Inne inwestycje diugoterminowe
Skonsolidowane inne inwestycje dtugoterminowe (wgodzaju) wlys. 2t
2011 2010
Inne inwestycje diugoterminowe razem 8583 4566
Inne inwestycje dtugoterminowe (wg rodzaju) - w jedostce dominupcej wiys. zh
2011 2010
Inne inwestycje dtugoterminowe razem 8583 4566
Zmiana stanu skonsolidowanych innych inwestycji digoterminowych (wg grup w tys. zt
rodzajowych) 2011 2010
a) stan na poarek okresu 4566 4926
b) zwickszenia 5990 0
€) zmniejszenia 1973 360
d) stan koniec okresu 8583 4566
Zmiana stanu innych inwestycji dtugoterminowych (wggrup rodzajowych) - w w tys. zt
jednostce dominupcej 2011 2010
a) stan na poarek okresu 4566 4926
b) zwickszenia z tytutu: 5990 0
c) zmniejszenia z tytutu 1973 360
d) stan koniec okresu 8583 4566

31




w tys. zt.

Inne skonsolidowane inwestycje diugoterminowe (stiktura walutowa) jednostka | waluta
2011 2010
a)w walucie polskiej 8583 4566
b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuztia 0 0
- pozostale waluty 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 8583 4566
i i i Wi w tys. zt.
Inne inwestycje diugoterminowe (struktura walutowa)- w jednostce jednostka | waluta ty
dominujacej 2011 2010
a)w walucie polskiej 8583 4566
b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuzia 0 0
- pozostale waluty 0 0
Inne inwestycje dtugoterminowe, razem 8583 4566
5. Diugoterminowe rozliczenia ngtdzyokresowe:
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
Zmiana stanu wartosci skonsolidowanych aktywéw z tytutu odroczonego piatku w tys. zk.
dochodowego 2011 2010
3 718 573
1.Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochedm na poctek okresu, w tym
a)odniesienie na wynik finansowy 718 562
b)odniesienie na kapitat wiasny 0 11
c)odniesienie na wargé firmy lub ujemn, wartcs¢ firmy 0 0
2.Zwigkszenia 427 491
a)odniesienie na wynik finansowy okresu waziiu z ujemnymi rénicami kursowymi 427 491
przegciowymi
. - , 0 0
b)odniesienie na wynik finansowy okresu w zzkiu ze strat podatkovy
c)odniesienie na kapitat wkasny w z@ku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z tytutu 0 0
rezerw na odprawy emerytalne i§puertne)
. . 0 0
d)odniesienia na kapitat wlasny w z@ku ze strai podatkowa
e)odniesienia na waéfirmy lub ujemna wart& firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0
réznicami przejciowymi
3.Zmniejszenia 387 346
a)odniesienia na wynik finansowy okresu waziiu z rozliczeniem kosztéw, ktére nie 387 346
byly kosztem podatkowym w poprzednim roku
N - . 0 0
b)odniesienia na wynik finansowy okresu w zxkiu ze strat podatkowa
N : : S , : 0 0
c)odniesienia na kapitat wlasny w zwku z ujemnymi rénicami przejciowymi
o . 0 0
d)odniesienia na kapitat wlasny w z@ku ze strai podatkowa
e)odniesienia na waéfirmy lub ujemna wart& firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0
réznicami przejciowymi
4.Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodeego na koniec okresu, 758 718
razem, w tym
a)odniesienie na wynik finansowy 758 718
b)odniesienie na kapitat wiasny 0 0
c)odniesienie na warté firmy lub ujemry wartas¢ firmy 0 0
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Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dchodowego (w jednostce

w tys. zt.

dominujacej) 2011 2010
1.Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochedm na pocgtek okresu, w tym 677 540
a)odniesienie na wynik finansowy 677 240
b)odniesienie na kapitat wiasny 0 0
c)odniesienie na warté firmy lub ujemry wartas¢ firmy
2.Zwickszenia 400 460
a)odniesienie na wynik finansowy okresu waziu z ujemnymi rénicami kursowymi 400 460
przegciowymi z tytutu:
b)odniesienie na wynik finansowy okresu w gzkiu ze straf podatkovw 0 0
c)odniesienie na kapitat wlasny w zwku z ujemnymi rénicami przejciowymi (z tytutu 0 0
rezerw na odprawy emerytalne ispgertne)
d)odniesienia na kapitat wiasny w zwku ze strat podatkowa( z tytutu) 0 0
e)odniesienia na wagé firmy lub ujemna wart& firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0
réznicami przejciowymi
3.Zmniejszenia 353 323
a)odniesienia na wynik finansowy okresu waziiu z rozliczeniem kosztéw, ktére nie 353 323
byly kosztem podatkowym w poprzednim roku
b)odniesienia na wynik finansowy okresu w gakiu ze strat podatkowa
c)odniesienia na kapitat wkasny w zwku z ujemnymi rénicami przejciowymi
d)odniesienia na kapitat wlasny w ziku ze strat podatkowa 0 0
e)odniesienia na wadéfirmy lub ujemna wart& firmy w zwiazku z ujemnymi 0 0
réznicami przejciowymi
4.Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodeego na koniec okresu, 724 677
razem, w tym
a)odniesienie na wynik finansowy 724 677
b)odniesienie na kapitat wiasny 0 0
c)odniesienie na warté firmy lub ujemry wartas¢ firmy 0 0
5.2. Inne rozliczenia mgdzyokresowe
. . L w tys. zi.
Inne skonsolidowane rozliczenia midzyokresowe 2011 L4 2010
a) czynne rozliczenia malzyokresowe kosztéw 0 0
b) pozostale rozliczenia guzyokresowe
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem
. L . L w tys. zt.
Inne rozliczenia migdzyokresowe - w jednostce dominaicej 2011 L4 2010
a) czynne rozliczenia rulzyokresowe kosztow
b) pozostate rozliczenia guzyokresowe
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 0 0
Aktywa obrotowe
. Zapasy
. w tys. zi.
Skonsolidowane zapasy 2011 y 2010
a) materiaty 10496 8843
b) pdiprodukty i produkcja w toku 27065 16126
c) produkty gotowe 2131 3095
d) towary 218 224
Zapasy razem 39910 28288
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Zapasy (w jednostce dominujcej)

w tys. zt.

2011 2010
a)materiaty 7626 7499
b)potprodukty i produkcja w toku 26742 16176
c)produkty gotowe 679 1078
d)towary 218 223
Zapasy razem 35265 24976
II. Naleznasci krotkoterminowe
. S . w tys. zt.
Skonsolidowane nalgnosci krotkoterminowe ERT L ool
a)od jednostek powranych 2035 0
b)nalenasci od pozostatych jednostek 114520 110447
- Z tytutu dostaw i ustug o okresie splaty: 108644 100944
- do 12 miesty 108644 94675
- powyej 12 miesicy 0 6269
z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieszpolecznych oraz innyclwiadczé 244 99
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
-inne 5632 9404
Nalezndéci krotkoterminowe netto, razem 116555 110447
c)odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 7117 6118
Naleznosci krétkoterminowe brutto ,razem 123 672 116 565
Naleznosci krétkoterminowe (w jednostce dominupceyj) wiys. 2t
2011 2010
a)od jednostek powzanych 4248 3323
b)naleznoici od pozostatych jednostek 107522 104433
- z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty: 101914 95143
- do 12 miesicy 101914 88874
- powyzej 12 miesjcy 0 6269
z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieszpolecznych oraz innychwiadczé 0 0
- dochodzone na drodze sadowej 0 0
-inne 5608 9290
Naleznoici krotkoterminowe netto, razem 111770 107756
c)odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci 7385 5863
Naleznosci krotkoterminowe brutto ,razem 119155 113619
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powizanych (w jednostce dominujcej) wiys. 2t
2011 2010
a)z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4248 3323
b)inne , w tym 0 0
c)dochodzone na drodzed®wej, w tym 0 0
Naleznoici krotkoterminowe od jednostek pawanych netto, razem 4248 3323
c)odpisy aktualizuice warté¢ naleznoici od jednostek powranych 614 0
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiizanych brutto ,razem 4862 3323
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Zmiana stanu skonsolidowanych odpiséw aktualizujcych naleznosci w tys. zt.
krotkoterminowe
2011 2010
Stan na pocgek okresu 6118 3965
a)zwigkszenia - utworzenie odpisu 4073 4 651
b)zmniejszenia 3074 2 498
- rozwhzanie 3074 2 498
Stan odpis6w aktualizupcych warto$é¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec
okresu 7117 6118
Zmiana stanu odpisow aktualizugcych naleznosci krétkoterminowe (w jednostce w tys. zt
dominujacej) 2011 2010
Stan na pocgek okresu 5863 3706
a)zwickszenia - utworzenie odpisu 4399 4651
b)zmniejszenia 2877 2494
rozwigzania 2877 2494
Stan odpiséw aktualizupcych wartosé naleznosci krétkoterminowych na koniec 7385 5863
okresu
. o . . w tys. zt.
Skonsolidowane nalenosci krétkoterminowe (struktura walutowa) jednostka | waluta
2011 2010
a)w walucie polskiej 119 135 113 674
b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuziia 4 537 2 891
- EUR 4820 2883
- LVL 41 7
- USD 1 1
Naleznosci krétkoterminowe ,razem 123 672 116 565
L . . w tys. zt.
Naleznosci krétkoterminowe brutto struktura walutowa (w je dnostce jednostka | waluta
dominujacej) 2011 2010
a)w walucie polskiej 114353 110727
b)w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 4802 2892
- EUR 4760 2883
- LVL 41 7
- 1 usb 1 1
- pozostale waluty 0 0
Naleznosci krétkoterminowe ,razem 119155 113619
Skonsolidowane nalgnosci z tytutu dostaw i ustug brutto- o pozostatym odinia w tys. zk.
bilansowego okresie sptaty 2011 2010
a)do 1 miesica 47 574 42 321
b)powyzej 1 miesica do 3 miescy 34 815 29 767
c)powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 17 398
d)powyzej 6 miesicy do 1 roku 17 600
e)powyzej 1 roku 100 6 270
f)naleznasci przeterminowane 35520 27 628
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug, razem(brutto) 118 043 106 982
g)odpisy aktualizujce wartdé¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 364 6 038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem(netto) 110 679 100 944
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto- o pozostatym odlinia bilansowego okresie

w tys. zt.

splaty (w jednostce dominugcej) 2011 2010

a)do 1 miesica 45375 43272
b)powyzej 1 miesica do 3 miescy 33260 27906
c)powyzej 3 miestcy do 6 miesicy 17 361
d)powyzej 6 miesicy do 1 roku 17 600
e)powyzej 1 roku 100 6270
f)naleznasci przeterminowane 34699 25840
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem(brutto) 113468 104249
g)odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7306 5783
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem(netto) 106162 98466
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwzane z normalnym tokiem sprzegiato nalenosci z terminem
wymagalndci do jednego miesgta

Skonsolidowane nalgnosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto -z w tys. zt

podziatem na nalénosci niesptacone w terminie 2011 2010

a)do 1 miesica 15 154 12 672
b)powyzej 1 miesica do 3 miescy 6 736 6 460
c)powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 4819 3407
d)powyzej 6 miesicy do 1 roku 4714 1903
e)powyzej 1 roku 4097 3186
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razemwito) 35520 27 628
g)odpisy aktualizujce wartd¢ naleznaosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 7 364 6 038
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem(etto) 28 156 21 590
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane brutto -z podziatem na w tys. zt

naleznosci niesptacone w okresie (w jednostce domimagej) 2011 2010

a) do 1 miesica 14790 11921
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 6546 5966
c) powyzej 3 miesicy do 6 miesicy 4775 3118
d) powyzej 6 miesgcy do 1 roku 4675 1905
e) powyej 1 roku 3914 2930
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane razemwito) 34699 25840
g)odpisy aktualizujce wartéé¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 7306 5783
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane razem(etto) 27393 20057
lll. Inwestycje krotkoterminowe
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

. ) . ) w tys. zt.

Skonsolidowane krétkoterminowe aktywa finansowe 2011 2010

a)w jednostkach zataych 0 0
b) jednostkach wspoéizaieych 0 0
c)w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d)w znacacym inwestorze 0 0
e)we wspdlniku jednostki wspotzateej 0 0
f)w jednostce dominugej 0 0
g)srodki pienkzne i inne aktywa piegine 11217 247

-$rodki pienizne w kasie i na rachunkach (w PLN) 4987 186

-innesrodki pienkzne 6230 61
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 11217 247
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Krétkoterminowe aktywa finansowe (w jednostce dominjacej)

w tys. zt.

2011 2010
a)w jednostkach zataych 0 0
b) jednostkach wspodizaleych 0 0
c)w jednostkach stowarzyszonych 0 0
d)w znacacym inwestorze 0 0
e)we wspdlniku jednostki wspotzalee] 0 0
fiw jednostce dominuiej 0 0
g)srodki pienkzne i inne aktywa piegine 11159 231
-$rodki pienkzne w kasie i na rachunkach (w PLN) 4929 169
-innesérodki pienkzne 6230 62
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 11159 231
. i Lo Ry w tys. zt.
Skonsolidowanesrodki pieni¢zne i inne aktywa piengzne (struktura jednostka | waluta ty
walutowa) 2011 2010
a)w walucie polskiej 9 236 231
b)w walutach obcych 1981 16
- EUR 956 3
- usD 6
- pozostale waluty LVL 1019
Srodki pieni ezne i inne aktywa pienezne ,razem 11 217 247
Srodki pieniezne i inne aktywa pienezne (struktura walutowa)- (w . w tys. zt.
jednostce dominupcej) RSt Ey | WEES 2011 2010
a)w walucie polskiej 9179 215
b)w walutach obcych 1980 16
EUR 956
usD 6
- pozostale waluty LVL 1018
$rodki pieni ezne i inne aktywa pienezne ,razem 11159 231
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe
. . ., . . w tys. zt.
Inne skonsolidowane inwestycje krétkoterminowe wgadzaju
2011 2010
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
. o ) . . L w tys. zt.
Inne inwestycje krotkoterminowe wg rodzaju - w jedhostce dominupcej
2011 2010
Inne inwestycje krétkoterminowe, razem 0 0
IV. Krétkoterminowe rozliczenia nadzyokresowe
. . . . L w tys. zt.
Skonsolidowane krotkoterminowe rozliczenia mgdzyokresowe
2011 2010
a)czynne rozliczenia rgilzyokresowe kosztéw ,w tym: 4 636 2237
-rozliczenia z tytutu ubezpieaze 544 341
-rozliczenia zwjzane z przedptaina prenumerati abonamentem 99 8
-ustugi bankowe do rozliczenia 15 46
- Vat do rozliczenia w nagtnych okresach 3230 1580
- wydatki na zakup licencji 0 151
- nie zrealizowane ustugi 508 0
pozostate 240 111
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Krotkoterminowe rozliczenia railzyokresowe, razem 4636| 2237
p . . S . L w tys. zt.
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (w jednostce dominuajcej)
2011 2010
a)czynne rozliczenia milzyokresowe kosztéw, w tym: 4577 2186
-rozliczenia z tytutu ubezpieaze 508 308
-rozliczenia zwizane z przedptata prenumerati abonamentem 98 7
-ustugi bankowe do rozliczenia 2 31
- Vat do rozliczenia w nagtnych okresach 3230 1580
- wydatki na zakup licencji 0 151
- nie zrealizowane ustugi 508 0
pozostate 231 109
. . . S 4577 2186
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem

Pasywa

A. Kapitat wlasny

Dane o strukturze wiasgoi kapitatu wiasnego grupy kapitatowej ZPUE

Na dzier 31.12.2011 r. kapitat wkasny grupy kapitatowej ZPBA tworzyty:

a) kapitat zakladowy:

b) kapitat zapasowy:
- ze sprzedgy akcji powyzej ich wartgci nominalnej
- utworzony ustawowo
- utworzony zgodnie ze statutem

c) kapitat zapasowy (korekta kapitatu)

d) kapitat z aktualizacji wyceny

e) kapitat rezerwowy:

f) zysk z lat ubiegtych powstaty w wyniku przeksztafiee
g) zysk netto:

h) kapitat mniejszéci

Razem kapitat wiasny

Dane o strukturze wlassio kapitatu wkasnego jednostki domigagj ZPUE SA oraz liczbie i

wartasci nominalnej udziatow.

8990 061,41 zt.
101 721 767,73 zt.
5630 781,04 zt.
3492 431,63 zt.
92 598 555,06 zt.
-2 464 3605
21 893 737,24 zi.

936 289,55 zi.

14 314 165,11 zt.
19 558 042,84 zi.
10 455,18 zt.

164 960 159,01 zt.

Na dzieh 31.12.2011 r. kapitat wtasny jednostki domiugj ZPUE SA tworzyly:

a) kapitat zaktadowy:
b) kapitat zapasowy:

- ze sprzedgy akcji powyzej ich wart@ci nominalnej

- utworzony ustawowo
- utworzony zgodnie ze statutem
c) kapitat z aktualizacji wyceny
d) kapitat rezerwowy:
e) zysk z lat ubieglych powstaty w wyniku
przeksztalcenia sprawozdania na N
f) zysk netto:

Razem kapitat wiasny

8 990 061,41 zt.

101 377 672,31 zk.
5630 781,04 zt.
3492 431,63 zt.

92 254 459,64 zt
21 893 737,24 zt.

936 289,55 zi.
14 272 510,43 zt.

18 025 517,61z
165 495 788,55 zt.
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Struktura kapitatu zakladowego na dzi1.12.2011 r.: (w tys. zt.)

Wartas¢ emisji wg
seria Rodzaj akcji Rodzaj uprzywilejowania Liczbaja Wal?tQ;CI . Sposob_ pokrycia
nominalnej kapitatu
(w tys. zt.)
co do glosu:
1 akcja uprawnia do oddania 5 gtoséw rla
imienne, WZA,
A uprzywilejowane do dywidendy: 100 000 883| aport rzeczowy
w wysokaci 2 jednostek powej stopy
redyskontowej weksli krajowych NBP
A zwykle na okaziciela | nie m@j 500 000 4 415 aport rzeczowy
B zwykle na okaziciela| nie mgj 233 250 2 060| srodki pienkzne
C zwykte na okaziciela nie mgj 106 750 943| s$rodki piengzne
D zwykte na okaziciela nie maj 18 127 160| srodki pienkzne
E zwykle na okaziciela| nie mgj 60 000 529| srodki pienkzne
Razem 1018 127 8990
Wartas¢ nominalna 1 akcji 8,83 zt.

W dniu 14 listopada 2011 Zag ZPUE SA otrzymat od akcjonariuszy spotki wniosekdokonanie
konwersji 500 000 akcji imiennych serii A na akoge okaziciela. Uchwainr 1/11/2011 z dnia 15 listopada
2011 roku Zarzd sp6tki ZPUE SA dokonat konwersji wszystkich 2@y wymienionych akcji serii A spotki
na akcje na okaziciela.

Gietda Papierow Wartgiowych w Warszawie SA Uchwahr 137/2012 z dnia 15 lutego 2012 dégita do
obrotu gieldowego na rynku podstawowym 500 000iawmyktych na okaziciela serii A.

W dniu 14 listopada 2011 roku Spotka zawarta zeksp ORONEA S.a r.l. z siedzibw Luksemburgu
(dalej: Inwestor) Umow inwestycyjrm. Na mocy Umowy Inwestycyjnej Spétka zobawata s¢, ze w
terminie 14 dni roboczych od dnia otrzymania posternia adu o wpisie do rejestru przedsiorcow KRS
warunkowego podwiszenia kapitatu zakladowego Spotki dokonanego neynuzhwaty Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia nr 5/10/2011 w sprawie emnsjirantow subskrypcyjnych serii A z prawem do
objecia akcji Spoiki serii F oraz pozbawienia dotyctstraych akcjonariuszy w caia prawa poboru
warrantéw subskrypcyjnych serii A (dalej: Uchwata)yemituje 381.873 warrantow subskrypcyjnych serii
A i zaoferuje je Inwestorowi na warunkach o#omych w Uchwale. Na mocy Umowy Inwestycyjnej
Inwestor zobowizat sk, ze w terminie 14 dni roboczych od dnia otrzymania.\e¥erty obgcia warrantéw
subskrypcyjnych, obejmie wszystkie zaoferowane rawanty subskrypcyjne serii A, a ngstie w terminie
14 dni roboczych od dnia afmia warrantdw subskrypcyjnych serii A, wykona upné@mie z wszystkich
objetych warrantéw subskrypcyjnych serii A i obejmiel3873 akcji zwyktych na okaziciela serii F Spétki o
wartasci nominalnej 8,83 zt kada i acznej wartéci nominalnej 3.371.938,59 za geemisyjra wynoszaca
tacznie 57.280.950,00 zi, jednoéme pokrywajc cery emisyjra objetych akcji wktadem niepiegknym w
postaci wszystkich posiadanych 100% udziatow w ZPRiites sp. z 0.0. z siedzibwe Wioszczowej,
wszystkich posiadanych 100% udziatébw w ZPUE TOOISS 5 0.0. z siedzib we Wloszczowej, oraz
wszystkich posiadanych 99,32% akcji Elektromanté Katowice S.A. z siedzibw Katowicach.

Podgcie Uchwaty nr 5/10/2011 przez WZA z dnia 10.102@dsprawie emisji warrantdéw subskrypcyjnych
serii A z prawem do obgia akcji Spétki serii F w ocenie Zaydu stanowi czynnik rozwadnigly zysk na
jedm akcig zwykta.

Zarzmd zamierza rekomendowaNZA wyptate czesci zysku za rok 2011 w formie dywidendy. Do dnia

publikacji raportu rocznego zaitt nie okrélit proponowanej wysokii dywidendy ani nie podj stosownej
uchwaty w tym wzgidzie.

Skonsolidowany zysk z lat ubiegltych powstaty w wgniprzeksztalcenia sprawozdania na MSR w kwocie
14 314 165,11 zt. w ocenie Zatu ZPUE SA zostanie przekazany na zasilenie kapziapasowego spotki.
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B. Zobowgzania i rezerwy na zobowaania

Rezerwy na zobogdania

. . w tys. zt.
Zmiana stanu skonsolidowanych rezerw z tytutu odrozonego podatku dochodowega y
2011 2010

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochego na pocgek okresu, w tym: 8 498 7988
a) odniesionej na wynik finansowy 2443 2388
b) odniesionej na kapitat wlasny 6 050 5 600
c) odniesionej na waré firmy lub ujemm wartgs¢ firmy 0,00 0,00
2.Zwickszenia 420 506
a) odniesionej na wynik finansowy okresu z tytuadatnich rénic przegciowych(z
tytutu) 410 56
b) odniesionej na kapitat wlasny w zku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z
tytulu amortyzacji) 10 450
c¢) odniesionej na wargé firmy lub ujemm, wartcs¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejciowymi ( z tytutu) 0 0
3.Zmniejszenia 307 1
a)odniesione na wynik finansowy okresu w gzidu z dodatnimi rgnicami
przejciowymi(z tytutu amortyzacji) 0 1
b)odniesione na kapitat wkasny w zwku z dodatnimi régnicami przejciowymi( z tytutu) 307 0
c)odniesione na wardé firmy lub ujemrny wartas¢ firmy w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejciowymi ( z tytutu) 0 0
4.Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodgego na koniec okresu, razem 8 606 8 493
a) odniesionej na wynik finansowy 2853 2443
b)odniesionej na kapitat wkasny 5753 6 050
c)odniesionej na wargé firmy lub ujemny wartas¢ firmy 0 0
Zmiana stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku dchodowego (w jednostce w tys. zt
dominujacej) 2011 2010
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochvego na pocgek okresu, w tym: 7165 6702
a) odniesionej na wynik finansowy 2392 2336
b) odniesionej na kapitat wiasny 4773 4366
c) odniesionej na wargé firmy lub ujemn wartgs¢ firmy 0 0
2.Zwickszenia 361 463
a) odniesionej na wynik finansowy okresu z tytugatnich rénic przefciowych 361 56
b) odniesionej na kapitat wlasny w zwku z dodatnimi rénicami przejciowymi (z 0 407
tytutu amortyzacji)
c) odniesionej na wargé firmy lub ujemn, wartcs¢ firmy w zwiazku z dodatnimi 0 0
réznicami przejciowymi ( z tytutu)
3.Zmniejszenia 307 0
a)odniesione na wynik finansowy okresu w gziiu z dodatnimi rgnicami 0 0
przefciowymi(z tytutu amortyzacji)
b)odniesione na kapitat wikasny w awku z dodatnimi rénicami przejciowymi 307 0
c)odniesione na wardé firmy lub ujemry wartas¢ firmy w zwiazku z dodatnimi 0 0
réznicami przejciowymi ( z tytutu)
4.Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodzego na koniec okresu, razem| 7219 7165

. I 2753 2392
a) odniesionej na wynik finansowy
b)odniesionej na kapitat wiasny 4466 4773
c)odniesionej na wargé firmy lub ujemny wartas¢ firmy 0 0




Zmiana stanu skonsolidowanej dtugoterminowej rezeny na §wiadczenia emerytalne

w tys. zt.

i podobne 2011 2010
a) stan na poarek okresu 1048 748
b)zwickszenia ( z tytutu) 0 300
c)wykorzystanie ( z tytutu) 2 0
d)rozwiazanie ( z tytutu) 400 0
e)stan na koniec okresu 646 1048
Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na§wiadczenia emerytalne i podobne (wg wtys. zk.
tytutow) -w jednostce dominujcej 2011 2010
a) stan na poatek okresu 977 693
b)zwickszenia 0 284
c)wykorzystanie 0 0
d)rozwigzanie 373 0
e)stan na koniec okresu 604 977

. . . , w tys. zt.
Zmiana stanu pozostatych skonsolidowanych rezerw agjoterminowych wg tytutéw

2011 2010

a) stan na poatek okresu 0 0
b)zwickszenia 0 0
c)wykorzystanie 0 0
d)rozwigzanie 0 0
e)stan na koniec okresu 0 0
Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych wdytutéw-w jednostce wtys. zt.
dominujacej 2011 2010
a) stan na poarek okresu 0 0
b)zwickszenia 0 0
c)wykorzystanie 0 0
d)rozwigzanie 0 0
e)stan na koniec okresu 0 0

. . , . , w tys. zt.
Zmiana stanu pozostatych skonsolidowanych rezerw Kitkoterminowych wg tytutéw

2011 2010

a) stan na poarek okresu 305 264
b)zwigkszenia 428 429
c)wykorzystanie 481 388
e)stan na koniec okresu 252 305
Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych g tytutow-w jednostce wtys. zt.
dominujacej 2011 2010
a) stan na poarek okresu 305 264
b)zwigkszenia 428 429
c)wykorzystanie 481 388
e)stan na koniec okresu 252 305
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Zobowizania diugoterminowe

Skonsolidowane zobowdzania dtugoterminowe wiys. zh
2011 2010

a) wobec jednostek zaleych 0 0
b) wobec jednostek wspétzateich 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znacgego inwestora 0 0
e) wobec wspdlnika jednostki wspétzaiej 0 0
f) wobec jednostki dominugej 0 0
g) wobec pozostalych jednostek 21050 5233

-kredyty i payczki 19268 826

-inne zobowjzania leasingu finansowego 1782 4407
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 21050 5233

; . . . L w tys. zt.
Zobowigzania dlugoterminowe w jednostce dominujcej
2011 2010

a) wobec jednostek zateych 0 0
b) wobec jednostek wspétzate/ch 0 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0
d) wobec znacgego inwestora 0 0
e) wobec wspdlnika jednostki wspétzaiej 0 0
f) wobec jednostki dominugej 0 0
g) wobec pozostatych jednostek 20772 4840
-kredyty i payczki 19268 826
-inne zobowizania leasingu finansowego 1504 4014
Zobowigzania diugoterminowe, razem 20772 4840
Skonsolidowane zobowgzania diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansovge w tys. zt.

okresie splaty 2011 2010

a) powyzej 1 roku do 3 lat 21050 5233
b)powyzej 3 do 5 lat 0 0
c)powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 21050 5233
Zobowigzania dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansovge okresie sptaty - w w tys. zt
jednostce dominupcej 2011 2010
a) powyzej 1 roku do 3 lat 20772 4840
b)powyzej 3 do 5 lat 0 0
c)powyzej 5 lat 0 0
Zobowigzania diugoterminowe, razem 20772 4840
Skonsolidowane zobowjzania dtugoterminowe struktura walutowa jednostka waluta wiys. z4

2011 2010

a) w walucie polskiej 21050 5233
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzhda 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 21050 5233
Zobowigzania dtugotermi W j . w tys. zt.
dgr%?nu?qgej a diugoterminowe struktura walutowa -w jednoste jednostka waluta o ty: -
a) w walucie polskiej 20772 4840
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzhd 0 0
Zobowigzania diugoterminowe, razem 20772 4840
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Zobowigzania diugoterminowe z tytutu kredytow i pezek:

Wartcs¢ skonsolidowanych zobowdan dtugoterminowych z tytutu kredytow i pgczek stanowve
zobowazania kredytowe zagynicte przez spokkdominupca.

Wyszczegolnienie rzvgiir;clf)éne o] Stan zadkzenia Stan na Zabezpieczenie kredytu
yszczeg P iredytu 9 na101.2011 | 31.12.2011r. P yt
Zabezpieczenie wierzytelba Banku wobeq
Spotki stanow:
-- hipoteka aczna do kwoty 39.210.840 zt na
przystugujcym Spoélce prawie wilaska
nieruchoméci potazonych w miejscowi
Wioszczowa, dla ktérych g Rejonowy we
Wioszczowie IV Wydziat Ksig Wieczystych
Uowa lredytowa, prowadzi ksigi wieczyste KILW/00028347/2 |i
1020 2629 0000 K!lw)//(t)0|03'1436/7 o waz z przelewem
wierzytelndgci pieniznej z umowy|
d§:17|267 ?)(;Léilce)?rgﬁ az ubezpieczer)ia nieruchorm,
2010 roku o kredyt - zastaw rejestrowy na zakupywanygéiodkach
inwestycyjny (dalej: trwatych stanow[cych_ przedm_iot. in_westyci
Umowa) zmienioné wraz z przelewem V\flerzytelsu . plenh;_Znych
aneksami: nr 1 z dnik 5 5 yvyn|kgjqcych z umoéw ubezpieczenia tyth

30 grudnia 2010 23 065 200,00 & 8256315 B | 14 775 232,16 ST0dkow trwalych, o

roku. nr 2 z dnia 31 N N - przeniesienie vylasr§0| srodkéw trwatych

stycinia 2011 roku = = bedacych  przedmiotem  przysziego zastawu

nr 3z dnia 31 marcL rejestrom_leg_o na Bank, do czasu skutecznego
ustanowienia tego zastawu,

Ejgllalzrgklngrﬁzf - ofwiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji ng

2011 roku. nr 5 z podstawie bankowego tytg}u_egzekucyjnego,

dnia 24 me{ja 2011 - wekse_l whasny Spotki in blanco wraz |z
roku inr 6 z dnia 3 deklaracy wekslovn,_
czerwea 2011 roku - klauzula poticenia z rachunku bar_1kowe jo
prowadzonego w Banku na rzecz Spéiki,
- przelew wierzytelnéci z  umowy O
dofinansowanie projektu inwestycyjnego na rzgcz
Banku wraz z petnomocnictwem do rachunku| na
ktory przekazana zostanie dotacja.
- porczenie wekslowe przez  Stolbud
Wioszczowa S.A. do kwoty 9.590.000,00 PLN
Limit kredytowy
wielocelowy (w
PLE),V\.’ Zabezpieczenie wierzytelba Banku wobeq
Umowa kredytu z 17 (\;\gosgog%( Spé}k.i stanow: _

PKO BP SAw R - hipoteka kaucyjna atzna do kwoty
formie limitu kredytu| - rg’é‘:ﬁﬂ 20.400.000,00 PLN na nieruchofniach
wielocelowego nr 75 udzieIiIgSp(')}ce' po’f_020nych we Wioszczoywe, dla ‘ktorycha(qa

1020 2629 0000 - kredytu w joonowy we Wloszc_zowl_e, Wyd2|a+ IV Ksj
9602 0229 7216 (n rachunku Wleczys_tych prowadzi ke@ji wieczyste KW n

202- - 28347 i KW nr 31436 wraz z przelewgm
127/LWI/I/13/2007) Z blch;k/mo?o - - wierzytelngci  wynikajacych  z  umowy|
dnia 05 wrzénia 9.000 o\go é’c % % ubezpieczenia wgj o_pisanych nieruc}hc_)néoi,
2007 roku zmieniona RN 2 000/ ©| 3855351,69- weksel wiasny in blanco Spotki wraz |z
aneksami:nrlz2 ) kredytl’J > = deklaracy yvekslom
czerwca 2008 roku, obrotowega - poreczenia wekslowe:
nr 2z 4 czerwca . B . ZPUE M.B. Wypychewicz spotka
2008 roku, nr3z 3 nleoanlWlEInetg jawna,
wrze$nia 2010 roku, 12 008 oévgg( e Stolbud Wioszczowa S.A.,
nr4z 6 wrzénia BN *  ZPUE Holding sp. z 0.0.,
2010 roku oraz nr5 g - gwarancii - klauzula  potscenia do  rachunké
7 padziernika 2010 banEo ch \iv prowadzonych przez PKO BP S.A.,
roku (dalej: Umowa) -~ . kr;\%wym - céwiadczenia o poddaniucsegzekucji Sporki
i zagranicznym d jej poreczycieli. rejestrowego, weksel in blancol
kwoty
5.100.000,00 PLN
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Umowa kredytowa w
PKO BP SA nr 06
1020 2629 0000
9196 0054 2373 0
kredyt inwestycyjny
w walucie PLN z
dnia 20 kwietnia
2011 roku (dalej:
Umowa).

850 000,004

w zfotych

0,00

w zfotych

637 504,00

Zabezpieczenie wierzytelba Banku wobeq
Spoitki stanow:
- hipoteka 4czna do kwoty 1.895.500,00 PLN pa
nieruchoméciach, dla ktorych 81 Rejonowy we
Wioszczowie Wydziat IV Ksig Wieczystych
prowadzi kstgi wieczyste KW ni
KI1W/00028347/2 oraz KI1W/00031436/7, wraz
z przelewem wierzytelrioi wynikajacych z
umowy ubezpieczenia tych nieruchaioio

- oswiadczenie Spotki o poddaniugsegzekucii
na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnegp
- weksel wlasny Spotki in blanco opatrzony|w
deklaracg wekslow,
- klauzula poticenia z rachunku bankowego

prowadzonego w Banku.

Zobowizania krétkoterminowe

Skonsolidowane zobowizania krotkoterminowe

w tys. zt.

2011

2010

a)wobec jednostek zaieych

b)wobec jednostek wspétzatech

c)wobec jednostek stowarzyszonych

d)wobec znacgcego inwestora

e)wobec wspolnika jednostki wspotzaie]

kredyty i payczki w tym:

dlugoterminowe w okresie sptaty

z tytutu emisji papieréw warfsiowych

z tytutu dywidend

inne zobowizania finansowe ,w tym:

z tytutu dostaw i ustug ,0 okresie wymagaicio

do 12 miesicy

powyzej 12 miesicy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowhzania wekslowe

inne (wg rodzaju)

f)wobec jednostki dominagej

oO|Ol0o|O|O|Oo|Oo|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

oO|Ool0o|O|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

g)wobec pozostatych jednostek

131071

109585

-kredyty i payczki, w tym:

27099

29506

-inne zobow4qzania finansowe

3073

3757

-z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagdlrio

84598

61398

- do 12 miesty

84598

61398

-zaliczki otrzymane na dostawy

4231

3488

- tytutu podatkoéw, cel, ubezpiedzeinnychswiadczé

7537

7115

- tytulu wynagrodzée

4248

4199

-inne (wg tytutéw)

285

122

Zobowigzania krétkoterminowe ,razem

131071

109585

Zobowigzania krétkoterminowe (w jednostce dominujcej)

w tys. zt.

2011

2010

a)wobec jednostek zaieych

914

930

b)wobec jednostek wspotzatech

c)wobec jednostek stowarzyszonych

d)wobec znaccego inwestora

e)wobec wspolnika jednostki wspotzaie]

kredyty i pazyczki w tym:

dlugoterminowe w okresie sptlaty

z tytutu emisji papieréw warfgiowych

z tytutu dywidend

inne zobowizania finansowe ,w tym:

oO|Oo|O|O|O|O|O|O|O

o|Oo|Oo|o|Oo|Oo|o|Oo|O
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z tytutu dostaw i ustug ,0 okresie wymagdicio 0 0
do 12 miesjcy 0 0
powyzej 12 miesicy 0 0
zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
zobowhzania wekslowe 0 0
inne (wg rodzaju) 0 0
f)wobec jednostki dominagej 0 0
g)wobec pozostalych jednostek 120207 100815
-kredyty i payczki, w tym: 22058 24409
-inne zobowizania finansowe , w tym 2718 3338
-z tytutu dostaw i ustug , o okresie wymagdlrio 80119 59040
- do 12 miegty 80119 59040
-zaliczki otrzymane na dostawy 4231 3488
- tytutu podatkéw, cel, ubezpiedzeinnychswiadcze 6841 6516
- tytutu wynagrodzé 3972 3916
-inne (wg tytutéw) 268 108
Zobowigzania krétkoterminowe ,razem 121121 101745
‘?VI;CI)J;Z(\:\IIL(‘iowane zobowgzania krétkoterminowe brutto struktura jednostka welia w tys. zt
2011 2010
a)w walucie polskiej 122 117 106 095
b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuztia 8 954 3490
- 1 EUR 8 597 3281
- 1 UsD 357 209
- pozostale waluty 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe ,razem 131 071 109 585
i i o i W w tys. zt.
ggrl:]?m?:ggjla krotkoterminowe brutto struktura walutowa - w jednostce jednostka waliE _ ty T
a)w walucie polskiej 112532 98557
b)w walutach obcych( wg walut i po przeliczeniuztia 8589 3188
- 1 EUR 8232 2979
- 1 UsD 357 209
- pozostate waluty 0
Zobowiazania krotkoterminowe ,razem 121121 101745

Zobowigzania krétkoterminowe na d4ig1.12.2011 r. z tytutu kredytéw i pgczek:

Zobowigzania z tytutu kredytow i pgyczek w jednostce domimgej ZPUE SA

9602 0229 7216 (n
202-
127/LW/1/13/2007) Z
dnia 05 wrzénia
2007 roku zmieniong

PLN, w ramacH
ktérego Bani
udzielit Spotce:
- kredytu w
rachunku

w ztotych
w ztotych

Wartaic Stan zadhzenia na
Wyszczegolnienie | przydzielonego Stan na 31.12.2011 r| Zabezpieczenie kredytu
1.01.2011
kredytu
Umowa kredytu z | Limit kredytowy Zabezpieczenie wierzyteldd Banku wobed
PKO BP SAw wielocelowy (w| Spotki stanow:
formie limitu kredytu PLN) w - hipoteka kaucyjna atzna do kwoty
wielocelowego nr 75 wysokaci 20.400.000,00 PLN na nieruchofo@ch
1020 2629 0000 17.000.000,0( 5 896 392,04 3002 185,29 potozonych we Wioszczowie, dla ktorychad)

Rejonowy we Wiloszczowie, Wydziat IV Kgj
Wieczystych prowadzi keji wieczyste KW n
28347 i KW nr 31436 wraz z przelews
wierzytelngci wynikajacych z umowyf

ubezpieczenia wagj opisanych nieruchordo,
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aneksami: nrlz?2

czerwca 2008 roku,

nr2z4czerwca
2008 roku,nr3z 3
wrzesnia 2010 roku,
nr 4 z 6 wrzénia
2010 roku oraz nr 5

7 padziernika 2010
roku (dalej: Umowa)

V

biezacym do
kwoty
9.000.000,0d
PLN,
- kredytu
obrotowega
nieodnawialneg
do kwoty
12.000.000,0(
PLN,
- gwarancji
bankowych
obrocie
krajowym i
zagranicznym d
kwoty
5.100.000,04
PLN

- weksel wilasny in blanco Spétki wraz |z
deklaracy wekslowa

- poreczenia wekslowe:

. ZPUE M.B. Wypychewicz spotkp
jawna,

. Stolbud Wioszczowa S.A.,

. ZPUE Holding sp. z 0.0.,

- klauzula  poticenia  do rachunkd

prowadzonych przez PKO BP S.A,,
- oSwiadczenia o poddaniuesegzekuciji Spotki
jej poreczycieli. rejestrowego, weksel in blanco.

Umowa o
wielowalutowy linie
kredytows nr

2040/030/04 z dnia|

30.06.2004 w BZ
WBK S.A (w euro)

zmieniona aneksam

w ztotych

7 507 727,34

w ztotych

0,00

15 000 000,00 z{

w walucie

368 196,13 EUH

w walucie

0,00
EUR

wykorzystania w
nastpujacych
walutach:

485 630,22 EUR
pozostata kwot
w PLN

w ziotych

1458 167,11

w ztotych

0,00

- Pelnomocnictwo dla Banku do dysponowahia

srodkami
wszelkich

zgromadzonymi  n
przysztych swoic

piengznymi
istnigjcych i

rachunkach bankowych prowadzonych w Bankp,

- hipoteka kaucyjna do kwoty 15.000.000,00 ALN

na nieruchoméi potazonej we Wioszczowie dl
ktorej Sid Rejonowy we Wioszczowie Wydzi
IV Ksiag Wieczystych prowadzi kgiie wieczysi
KW nr KI1W/00035880/2 wraz z cesjpraw z
polisy ubezpieczeniowej,

- zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych —

produkcja w toku — na kwet5.000.000,00 PLN
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej.

- zastaw rejestrowy zapasach magazynowyc
kwotg 1.000.000,00 PLN wraz z cespraw z
polisy ubezpieczeniowe;.

- zastaw rejestrowy na linii produkcji rozdzielni

pierscieniowych SN w izolacji SF6 na kwaet
867.085,40 PLN wraz z casjpraw z polisy
ubezpieczeniowe;.

- zastaw rejestrowy na grupie uwdzeh
skladajcych st na system grzewczy, na kwg
180.564,14 PLN wraz z cesjpraw z polisy]
ubezpieczeniowe;.

- zastaw rejestrowy na linii
rozdzielnic éredniego napcia, na kwot
2.000.000,00 PLN wraz z cespraw z polisy]
ubezpieczeniowej.

produkcyjne

—

- przewtaszczenie wszystkich przedmiotgw,

zasta|
do cZ

bedacych przedmiotem przysziego
rejestrowego na rzecz banku -
ustanowienia tego zastawu

lasu

Umowa kredytu
obrotowego BGK nr
65/27607806/08080
38/2008

4

4 000 000,04

w ztotych

1 600 000,04

w ztotych

0,00

Zabezpieczenie wierzyteldd Banku wobed
Spotki stanow:

- hipoteka zwykta w kocie 4.000.000,00 PLN o
hipoteka kaucyjna do kwoty 4.000.000,00 P
ustanowione na nieruchosud zlokalizowanej we
Wioszczowie, %d Rejonowy we Wioszczowi
Wydziat IV Ksiag Wieczystych prowadzi ksig
wieczyst nr KITW/00020387/8 wraz z cespraw
z polisy ubezpieczeniowej nieruchofob od
ognia i innychzywiotow,

- weksel wkasny in blanco Spétki,

- zastaw rejestrowy na linii produkcyjnej
wytwarzania  obudéw  betonowych  std
transformatorowych ztz sredniego napria,
stupow zelbetowych do linii napowietrznych
wartasci 921.900,00 PLN wraz z cespraw z
polisy ubezpieczeniowej od wszelkich ryzyk,
Pisemne fwiadczenie Spodki o poddaniu ¢
egzekucji,

- pelnomocnictwo na rzecz Banku
dysponowania rachunkiem hbigym Spokki
prowadzonym przez Bank,

az
LN

1]

0
Cji

(=]

Ho

umowa kredytu w
rachunku bigacym
w Millenium Bank nr
1101/10/400/04 z
29.04.2010-
28.04.2011

7 000 000,0d

w ztotych

6 968 186,34

w ztotych

0,00

Zabezpieczenie wierzytelsd Banku wobeg
Spotki stanow:
- hipoteka kaucyjna atzna do  kwoty
10.500.000,00 PLN na nieruchofo@mch
naleacych do  Spétki  polonych  we
Wioszczowie, dla ktorych 48 Rejonowy weg
Wioszczowie Wydziat IV Ksig Wieczystych
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prowadzi kstgi wieczyste KW nr 48108 oraz K
nr 22541 wraz z przelewem wierzytedad z
tytutlu umowy ubezpieczenia,

- oswiadczenie Spoétki o poddaniuestgzekucii
zakresie roszcteBanku wynikagcych z Umowy,
iz w przypadku nie wywizania st z zobowazan

okreslonych w Umowie Bank uprawniony jest ¢lo
wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego| do
tacznej kwoty 10.500.000,00 PLN. Bapk
uprawniony jest do wysgpienia o nadani¢
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzpli
wykonalndgci do dnia 28 kwietnia 2014 roku.
Zabezpieczenie wierzytelsdd Banku wobeg
Spotki stanow:
-- hipoteka 4czna do kwoty 39.210.840 zt pa
przystugupcym  Spélce  prawie  wlasko
nieruchoméci potazonych w  miejscowsri
Wioszczowa, dla ktorych 8 Rejonowy weg
Wioszczowie IV Wydziat Ksig Wieczystych
g?g‘g"‘ak;e:%’troga“ prowadzi ksigi wieczyste KILW/00028347/2 |i
1020 2629 0000 K|'1W/000314_13('3/7' wraz z prz_elewem
9796 0046 0568 2 m;rjﬁilngli pieniznej z umowy ubezpieczenja
ggf‘oﬁgffﬂigg; - zastaw rejestrowy na zakupywanyétodkach
inwestycyjny (dalej: trwatych stanow(cych‘ przedmio_t inwgstycji wraz
Umowa) zmienioné z przelewem  wierzyteldgi  pieniznych
- . 5 5 wynikajacych z umoéw ubezpieczenia tygh
aneksami: nr 1 z dnig > > srodkéw trwalych
30 grudnia 2010 23 065 200,00 © 978 550,09 © 4324 725,0( ST ., .
roku. nr 2 z dnia 31 N N - przeniesienie vylasr§0| srodkéw trwatych
stycinia 2011 roku 2 2 bedacych  przedmiotem przysziego zastajwu
nr 3z dnia 31 marc,a rejestrovyeg_o na Bank, do czasu skuteczrjego
ustanowienia tego zastawu,
ggilalzrg kkl\JA’/igtrnAifaZ - oSwiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji ng
2011 roku. nr 5 z podstawie bankowego tytu_lu _egzekucyjnego,
dnia 24 méja 2011 - wekse;l whasny Spokki in blanco wraz |z
roku inr 6 z dnia 3 deklaracy wekslove, .
czerwea 2011 roku - klauzula poticenia z rachunku bankowego
prowadzonego w Banku na rzecz Spoiki,
- przelew wierzytelngci z  umowy 0O
dofinansowanie projektu inwestycyjnego na rzpcz
Banku wraz z pethomocnictwem do rachunkuj na
ktory przekazana zostanie dotacja.
- poreczenie wekslowe przez Stolbud Wtoszczdwa
S.A. do kwoty 9.590.000,00 PLN.
Zabezpieczenie wierzyteldd Banku wobed
Spotki stanow:
- hipoteka 4czna do kwoty 1.895.500,00 PLN pa
Umowa kredytowa W nieruchoméciach, dla ktérych 8 Rejonowy we
PKO BP SA nr 06 Wioszczowie Wydziat IV Ksig Wieczystych
1020 2629 0000 - - prowadzi kstgi  wieczyste KW n
9196 0054 2373 0 % fé‘, KI1W/00028347/2 oraz KI1W/00031436/7, wrpz
kredyt inwestycyjny 850 000,04 © 0,00| 2 212 496,04 z przelewem wierzyteldei wynikajacych z
w walucie PLN z : : umowy ubezpieczenia tych nieruchaitio
dnia 20 kwietnia - owiadczenie Spokki o poddaniugstgzekuciji ng
2011 roku (dalej: podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego,
Umowa). - weksel wiasny Spéiki in blanco opatrzony|w
deklaract wekslowa,
- klauzula poticenia z rachunku bankowego
prowadzonego w Banku.
Zabezpieczenie wierzytelsd Banku wobeg
Spotki stanow:
- weksel wkasny Spéiki in blanco,
- hipoteka umowna atzna w wysokéci
Umowa o kredyt 20.000.000,0_0 PLN na nieruchofeo gru_ntowej
obrotowy (zlotowy) zabudowanej nalgcej do  Spoki, weg
w Kredyt Bank SA Wioszczowie, dla ktérej £l Rejonowy weg
nr Wloszgzowej kWydziad IV Ksig Wieczystych
S S prowadzi stge wieczyst, KW nr
3683273t02004110 > > KILW/00048108/1, KW nr KI1W/00022541/0|i
0 z dnia 22 kwietnia 35 000 000,00 @ 0,00] 2 14 519 056,73 -
261 5 (e : ; U o KIWO0035807 ez 2 cspren <
g:;?(‘;v:r):::'fr;%?ﬁa - Zastaw rejestrowy na rze_czach oznaczonych co
28 wrzdnia 2011 do gatunku, o wartei na dzié 31 sierpnia 201}
roku roku 26.460.964,83 PLN — przedmiotem zastgwu
’ sa zapasy magazynowe/produkcja w toku,
zlokalizowane w  magazynach przy Ll
Jedrzejowskiej 79C, Wioszczowa, wraz z eefj
praw z polisy w zakresie ryzyk ogélnych- Hez
ryzyka kradziey - zastaw rejestrowy n@a
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naleznosciach handlowych, o] wardoi

10.000.000,00 PLN — przedmiotem zastawu z

praw lub rzeczy stanoawdych organizacyjm
calas¢, chocigby jego skiad byt
Wartas¢ zbioru na dzig 31 grudnia 2010 roku
16.240.489,92 PLN,

- oswiadczenie Spoétki o poddaniuestgzekucii

zakresie roszcteBanku wynikagcych z Umowy,

iz w przypadku nie wywizania st z zobowazan
okreslonych w Umowie Bank uprawniony jest

wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego

tacznej kwoty 43.400.000,00 PLN. Ba
uprawniony jest do wysgpienia o nadani
bankowemu tytutowi
wykonalndgci do dnia 27 kwietnia 2015 roku.

zmienny.

egzekucyjnemu klauzpli

hior

o
do
hk

Zabezpieczenie wierzytelsd Banku wobeg

Spotki stanow:
- weksel wkasny in blanco Spéiki,

- zastaw rejestrowy na maszynach Spoétk| o
wartaici ksiegowej netto na dzie31 maja 2011
roku wynoszcej 1.021.987,01 PLN wraz z cg$j
praw z polisy ubezpieczeniowej zastawionych
maszyn,
- hipoteka kaucyjna atzna do  kwoty
Umowa 12.000.090,00 PL_N na nieruchoé_nb nalezacej
wielocelowej linii do Spé}lfl potaonej we Wioszczoyvle, dla k_térych
kredytowej z BNP Sqql Rej_onowy we W’roszgzovwe 'Wyd2|ai v
Paribas Bank Polska = - Ksiag Wieczystych prowadzi @Q wieczyst nr
Spotka Akcyjna z ES S KI1W/00020387/8, wraz z cesjpraw z polisy
siedziby, w 8 000 000,0( L2 0,00 L2 0,00 ubezpleczem_owej powpZe] nlerqcho_min;l, )
Warszawie nr 2 2 - OS’Wla_dczenle Spotki o poddanmsegzekucu
WAR/2001/11/167/0 _z_akre5|e roszci\eB_anku yvynl_kaaqych z Umpwy,
B z dnia 5 lipca 2011 iz w przypadku nie wywizania st z quowgza’l
roku (dalej: Umowa) okreslonych w Umowie Bank uprawniony jest ¢lo
' wystawienia bankowego tytutu egzekucyjnego| do
tacznej kwoty 13.600 000,00 PLN. Bapk
uprawniony jest do wysgpienia o nadani¢
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli
wykonalngci nie pé&niej niz po uplywie 36
mieskcy do dnia, w ktérym nalmosci
wynikajace z umowy staly si wymagalne n3
skutek rozwazania, wypowiedzenia, wy§aiccia
lub uptywu terminu, na ktéry umowa zostta
zawarta.
Zobowiazania z tytutu kredytow i pyczek w jednostce zairej ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. na diie
31.12.2011
e Wa_rtosc Stan zadtzenia ngl Stan na 31.12.201] . .
Wyszczegolnienie| przydzielonego Zabezpieczenie kredytu
kredytu 1.01.2011 r.
Przewlaszczenie rzeczy ruchomychiczhej
wartcsci  odtworzeniowej 3 548 759,70 zi.
wraz z cesyy praw z polisy
ubezpieczeniowej; przewtaszczenie rzegzy
ANEKS Nr 10 do ruchomych o wartei 2 500 000,00 zt. wraz
UMOWY KREDYTU z cesj praw z polisy ubezpieczeniowej,
NR 15/2007 O poreczenie  osoby  fizycznej,  przelew
ISAR(IZEEJ;&AL/J S S wierzytelngei  handlowych  z  tytuld
S S . ; :
BIEZACYM zdnia | 5500 000,00 8 | 5096 516,875 0,00| fedlizowanej - sprzedg  w kwocie
17.09.2007r. N N 1 500 000,00; zastaw rejestrowy na rzegzy
pomiedzy: Bankiem = = ruchomej o wartéci 52 335,76 zi. wraz
Polska Kasa Opieki cesp praw z polisy ubezpieczeniowgj,
Spotka Akcyjna z petnomocnictwo do dysponowarfia
siedzily w Warszawie rachunkiem bigacym, hipoteka kaucyjna do
kwoty 7 500 000,00 na nieruchokeg
objetej kskga wieczysh nr
GLIG/00082375/4 wraz z cesjpraw z
polisy ubezpieczeniowej
Umowa wielocelowej - - Zabezpieczenie wierzyteléd Banku wobeg
linii kredytowej nr S S ZPUEG stanowi:
WAR/2001/11/168/C 6 500 000,00 2 0,00| 9 5040 135,73 - weksel wtasny in blanco wraz z deklaracj
B z dnia 22 lipca 201} ; ; wekslowy wystawiony przez ZPUEG,
roku (dalej: Umowa) - _oswiadczenie ZPUEG o poddaniu ¢§i
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zmieniona aneksem 1|
1 z dnia 29 sierpnia
2011 roku zBNP
Paribas Bank Polskd
Spétka Akcyjna z
siedzila w Warszawie

=

egzekucji,
- hipoteka do kwoty 1.500.000,00 PL
ustanowiona na nieruchos@ bedacej w
uzytkowaniu wieczystym ZPUEG, patonej
w Gliwicach, dla ktérej &1 Rejonowy w
Gliwicach, VIl Wydziat Ksig
Wieczystych, prowadzi ksje wieczysy nr
GL1G/00082375/4,

- hipoteka do kwoty 9.750.000,00 PL
ustanowiona na nieruchos@ bedacej w
uzytkowaniu wieczystym ZPUEG, patonej
w Gliwicach, dla ktérej &d Rejonowy w
Gliwicach, VIl Wydziat Ksig
Wieczystych, prowadzi ksje wieczysy nr
GL1G/00082375/4,

- cesja praw z polisy ubezpieczenio
powyzszych nieruchomi@i w kwocie nig

Vej

mniejszej nt 6.500.000,00 PLN

Rozliczenia mgdzyokresowe

Inne rozliczenia meidzyokresowe

. . . . w tys. zt.
Skonsolidowane inne rozliczenia ngidzyokresowe
necizy 2011 2010
a) bierne rozliczenia milzyokresowe kosztow 0 0
. . 3 6514 6659
b) rozliczenia midzyokresowe przychodéw
- krétkoterminowe - rozliczenie dotacji 135 141
- dlugoterminowe - rozliczenie dotacji 6379 6518
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 6514 6659
. L. . . w tys. zt.
Inne rozliczenia migdzyokresowe (w jednostce dominujce,
zliczenia migdzyokresowe (W J inace;) 2011 2010
a) bierne rozliczenia rgilzyokresowe kosztow
b) rozliczenia midzyokresowe przychodow 6058 6061
- krétkoterminowe (wg tytutow) - rozliczenie tagji 0 0
- dlugoterminowe (wg tytutéw) - rozliczenie doji 6058 6061
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 6058 6061
Naleznosci i zobowhzania warunkowe
Naleznosci warunkowe
Skonsolidowane nalgnosci warunkowe od jednostek powizanych wys. zt
S
J P 2011 2010
a) otrzymanych gwarancji i parzea 0 0
b) pozostate 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powgzanych, razem 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powazanych - w jednostce dominujcej wys. 2k
> . powgzany ! e 2011 2010
a) otrzymanych gwarancji i pgizea 0 0
b) pozostate 0 0
Naleznosci warunkowe od jednostek powgzanych, razem 0 0
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Zobowgzania warunkowe

. . . . w tys. zt.
Skonsolidowane zobowgzania warunkowe na rzecz jednostek powzanych 2011 2010
a) udzielonych gwarancji i peezen 0 0
b) pozostate
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powzanych, razem 0 0
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powzanych tytutu - w jednostce w tys. zt.
dominujacej 2011 2010
a) udzielonych gwarancji i peezen 0 0
b) pozostate
Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powzanych, razem 0 0

Wartas¢ zobownzan warunkowych na dzie 31.12.2011 r. w jednostce domincgj wyniosta
15 500 000,00 zt.
Wartas¢ ta stanowi:

Porczenie sptaty zobowrania z tytutu zawartej bankiem PKO BP S.A. Umowy 270-
1/4/RB/2007 o kredyt w rachunku bigym w kwocie 5 000 00,00 zt..

» Porczenie splaty zobowkania na podstawieswiadczenia patronackiego w zakresie spiaty

zobowhzania STOLBUD Wioszczowa S.A. do kwoty 4 500 00040 wynikapcego z
zawartej z bankiem PKO BP S.A. Umowy nr 202-12T2D07 o kredyt obrotowy
nieodnawialny w kwocie 7 000 000,00 zt.

Przedmiotowe zobowrania warunkowe zostaty udzielone za zgoRady Nadzorczej
(Uchwata nr 11/2010) idula obowhzywa do dnia 30 czerwca 2014 roku.

poreczenie majtkowe udzielone w dniu 14 marca 2011 r. spéice bsiblWioszczowa SA
sptaty zobowizan do wysokdci 6 000 000,00 zt. wobec banku Alior Bank S.A. nikajacych

z Umowy kredytowej nr U0001631804685 o kredyt whtatku bigacym. Przedmiotowego
poreczenia Zargd ZPUE S.A. udzielit w formie depozytu ptatnegoataes od dnia 14 marca

2011 roku do dnia 9 marca 2012 roku. Dla zabezpidez wierzytelnéci ZPUE S.A.
wynikajacych z udzielonego STOLBUD Wioszczowa S.A. gmzenia majtkowego, na ktay
skladaj si¢ wierzytelng¢ gtowna, wierzytelné& odsetkowa oraz inne ewentualne opfaty,
STOLBUD Wioszczowa S.A. ustanowi na rzecz Emitehtpotele zwykla do kwoty 6

340 000,00 zt.

Objasnienia do rachunku zyskdw i strat:

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedg produktow (struktura rzeczowa - wiys. 2
rodzaje dziatalnosci) 2011 2010
-ze sprzedsgy produktow 259 601 210 480
- w tym: od jednostek pogzianych 1602 0
-ze sprzeday ustug 51081 31187
- w tym: od jednostek pogzianych 2 0
Przychody netto ze sprzedsy produktéw, razem 310 682 241 667
-w tym : od jednostek pogdanych 1604 0
Przychody netto ze sprzeday produktow (struktura rzeczowa —rodzaje dziatalngci) w tys. zt.
- w jednostce dominujcej 2011 2010
-ze sprzeday produktow 238417 200514
- w tym: od jednostek poygianych 6963 1618
-ze sprzedgy ustug 49217 29777
- w tym: od jednostek poaganych 26 24
Przychody netto ze sprzedsy produktéw, razem 287634 230291
-w tym : od jednostek pogganych 6989 1642
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w tys. zt.

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedg produktow (struktura terytorialna) 2011 2010

a)kraj 281131 221 348
- w tym: od jednostek powzanych 0 0
b)eksport 29 551 20 319
- w tym : od jednostek powzanych 1604 0
Przychody netto ze sprzegeproduktéw ,razem 310 682 241 667
- w tym : od jednostek powzanych 1604 0
Przychody netto ze sprzegeproduktéw (struktura terytorialna) (w jednostce w tys. zt

dominucej) 2011 2010

a)kraj 258619 209972
- w tym: od jednostek powzanych 5385 1642
b)eksport 29015 20319
- w tym : od jednostek powdanych 1604 0
Przychody netto ze sprzegaproduktow ,razem 287634 230291
- w tym : od jednostek powzanych 6989 1642
Skonsolidowane przychody netto ze sprzedg towaréw i materiatow (struktura w tys. zt

rzeczowa - rodzaje dziatalnéci) 2011 2010
-przychody ze sprzedya materiatéw 70 704 68 615
- w tym: od jednostek powzanych 73 0
-przychody ze sprzedatowaréw 13 14
- tym : od jednostek powzanych 0 0
Przychody netto ze sprzeday towaréw i materialéw ,razem 70717 68 629

- w tym : od jednostek powZanych 73 0

.. L . w tys. zk.

Przychody netto ze sprzedsy towaréw i materiatow (struktura rzeczowa - rodzape

dziatalnosci)- (w jednostce dominujcej) 2011 2010
-przychody ze sprzedp materiatdw 69210 58543
- w tym: od jednostek powianych 238 127
-przychody ze sprzedptowarow 13 14
- tym : od jednostek powdanych 0 0

Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw ,razem 69223 58557
- w tym : od jednostek powianych 238 127

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedg towaréw i materiatow (struktura w tys. zt

terytorialna) 2011 2010

a)kraj 69 564 67 584
-w tym: od jednostek powzanych 0 0

b)eksport 1153 1045
- tym : od jednostek powzanych 73 0

Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw ,razem 70717 68 629
- wtym : od jednostek powzanych 73 0

Przychody netto ze sprzed#y towardéw i materiatow (struktura terytorialna) - (w w tys. zt

jednostce dominupcej) 2011 2010

a)kraj 68093 57513
-w tym: od jednostek powzanych 165 127

b)eksport 1130 1044
- tym : od jednostek powianych 73 0

Przychody netto ze sprzeday towaréw i materiatéw ,razem 69223 58557
- w tym : od jednostek powzanych 238 127
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w tys. zt.

Skonsolidowane koszty wedtug rodzaju 2011 2010
a) amortyzacja 10 847 10 037
b) zuzycie materiatéw i energii 181 168 135 394
c) ustugi obce 51 362 34 353
d) podatki i optaty 1722 1491
€) wynagrodzenia 47 180 40 009
f) ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 9 646 9234
g) pozostate koszty rodzajowe 2 892 4149
Koszty wedtug rodzaju, razem 304 817 234 667
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozlicreiedzyokresowych -9 910 -1 228
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby gsiki(wielkas¢ ujemna) -1 224 -2 895
Koszty sprzedsy (wielkos¢ ujemna) -15 037 -12 460
Koszty ogodlnego zagru(wielkas¢ ujemna) -33 312 -30 572
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 245 334 187 512
. . . w tys. zt.
Koszty wg rodzaju (w jednostce dominujcej) 2011 2010
a)amortyzacja 9872 9110
b)zwycie materiatléw i energii 167576 128532
49887 33571
c)ustugi obce
d)podatki i optaty 1515 1280
e)wynagrodzenia 41911 37724
fiubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 8655 8222
g)pozostate koszty rodzajowe ( z tytutu) 2574 3790
Koszty wedtug rodzaju, razem 281990 222229
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozlicosiedzyokresowych -10168 =762
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby fesdki(wielkas¢ ujemna) -1223 -2896
Koszty sprzedzy (wielkosé¢ ujemna) -14219 -11714
Koszty ogdélnego zagelu(wielkas¢ ujemna) -29434 -26953
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 226946 179904
Pozostale przychody operacyjne
Pozostate skonsolidowane przychody operacyjne w tys. z4.
2011 2010
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 187 325
dotacje 1364 1474
Inne pozostate przychody operacyjne w tym: 4301 3946
a)rozwizane rezerwy (z tytutu) 762 1111
-aktualizupce nalénosci sptacone 598 956
-aktualizujce naléncoici spisane 164 152
-aktualizupce zapasy 0 3
b)przychody z tytutu wynajmu skladnikéw mtu 2 698 1910
c)otrzymane odszkodowania 523 211
d) otrzymane premie piggzine 209 102
€) pozostate 109 612
Inne przychody operacyjne, razem 5 852 5745
Pozostate przychody operacyjne w tys. zt
2011 2010
zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 178 322
dotacje 1223 1333
Inne pozostate przychody operacyjne w tym: 4204 3594
a)rozwizane rezerwy (z tytutu) 759 1111
-aktualizupce nalenosci sptacone 595 956
-aktualizupce nalénoici spisane 164 152
-aktualizupce zapasy 0 3
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b)przychody z tytutu wynajmu sktadnikéw mgju 2698 1910
c)otrzymane odszkodowania 523 211
d) otrzymane premie piegine 209 102
€) pozostate 16 260
Inne przychody operacyjne, razem 5605 5249
Pozostale koszty operacyjne
Pozostate skonsolidowane koszty operacyjne w tys. zt.
2011 2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Aktualizacja wartéci niefinansowych 1606 1503
Inne pozostate koszty operacyjne w tym: 2842 1989
- koszty wynajmu sktadnikéw mgku 2249 1429
- zaptacone odszkodowania 136 215
- zaplacone premie pietine 20 0
- pozostate 437 345
Inne koszty operacyjne, razem 4 448 3492
Pozostate koszty operacyjne w tys. zt.
2011 2010
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0 0
Aktualizacja wartéci niefinansowych 1606 1503
Inne pozostate koszty operacyjne w tym: 2804 1882
- koszty wynajmu sktadnikéw mgku 2249 1429
- zaptacone odszkodowania 136 215
- zaplacone premie pietine 20 0
- pozostate 399 238
Inne koszty operacyjne, razem 4410 3385
Przychody finansowe
. ’ L - w tys. zt.
Skonsolidowane przychody finansowe z tytutu dywideshi udziatow w zyskach 2011 2010
a) od jednostek powzanych 0 0
b) od pozostalych jednostek 2 2
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw weyskach, razem 2 2
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatow wzyskach (w jednostce wtys. zk
dominujacej) 2011 2010
a) od jednostek powzanych 0 0
b) od pozostatych jednostek 2 2
Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw weyskach, razem 2 2
. . w tys. zt.
Skonsolidowane przychody finansowe z tytutu odsetek 2011 2010
a) z tytutu udzielonych pyczek 0 0
b) od zdeponowanycitodkéw na rachunkach bankowych 232 1
c¢) od przeterminowanych nateosci - otrzymane 276 238
d) od przeterminowanych natesci - naliczone, niezaptacone 2563 2934
e) od przeterminowanych zobewan - anulowane 20 49
f) z tytutu zwrotu podatku VAT od paliwa 17 a7
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 3108 3269
- w tym od jednostek poazanych 115 0

53




Przychody finansowe z tytutu odsetek

w tys. zt.

2011 2010
a) z tytutu udzielonych pgyczek 0 0
b) od zdeponowanyditodkéw na rachunkach bankowych 232 1
c) od przeterminowanych natedxci - otrzymane 253 318
d) od przeterminowanych nafessci - naliczone, niezaptacone 2889 3002
e) od przeterminowanych zobewan - anulowane 20 49
f) z tytutu zwrotu podatku VAT od paliwa 17 41
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 3411 3411
- w tym od jednostek poazanych 441 150
. ) w tys. zt.
Inne skonsolidowane przychody finansowe 2011 2010
a) dodatnie rénice kursowe 0 78
b)rozwiazane rezerwy 1868 774
c)pozostate 120 17
Inne skonsolidowane przychody finansowe ,razem 1988 869
) . L w tys. zt.
Inne przychody finansowe (w jednostce dominujcej) T e
a) dodatnie rénice kursowe 0 78
b)rozwiazane rezerwy 1868 774
c)pozostate w tym: 120 17
Inne przychody finansowe ,razem 1988 869
Koszty finansowe
. ) w tys. zt.
Skonsolidowane koszty finansowe z tytutu odsetek 2011 2010
a) od kredytow i poyczek 2400 1392
-dla innych jednostek 2400 1392
b)pozostale odsetki 549 759
- dla jednostek powranych 0 0
- dla innych jednostek 549 759
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2949 2151
) w tys. zt.
Koszty finansowe z tytutu odsetek 2011 2010
a) od kredytow i poyczek 2118 1152
-dla innych jednostek 2118 1152
b) pozostate odsetki 483 773
- dla jednostek powranych 0 0
- dla innych jednostek 483 773
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 2601 1925
. ) w tys. zt.
Inne skonsolidowane koszty finansowe T 000
a) ujemne rénice kursowe ,w tym: 100 24
b)utworzone odpisy aktualizige nalénasci odsetkowe 2 806 3264
c) optaty i prowizje bankowe od kredytéw 509 88
d) pozostate 195 35
Inne skonsolidowane koszty, razem 3610 3411
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. . L w tys. zt.
Inne koszty finansowe (w jednostce domingicej) 2011 2010
a) ujemne rénice kursowe ,w tym: 43 0
b)utworzone odpisy aktualizage nalenosci odsetkowe 3132 3264
c) optaty i prowizje bankowe od kredytéw 485 88
d) pozostate 194 12
Inne koszty, razem 3854 3364
Podatek dochodowy
. . w tys. zt.
Skonsolidowany podatek dochodowy bigycy 2011 2010
1.Zysk (strata)brutto 25043 18 515
2.Korekty konsolidacyjne -34 -74
3.R&nice pomgdzy zyskiem (stra) brutto a podstagvopodatkowania podatkiem
dochodowym(wg tytutdw) 1697 1936
4.Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 26 740 20 451
5.Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 5081 3886
6.Zwiekszenia,zaniechania,zwolnienia,odliczenibnizki podatku 0 0
7.podatek dochodowy bigcy ujety (wykazany)w deklaracji okresu, w tym: 5081 3 886
-wykazany w rachunku zyskow i strat 5081 3 886
-dotyczcy pozycji, ktére zmniejszyly lub zekszyly kapitat wkasny 0 0
-dotyczcy pozycji, ktére zmniejszyly lub zwkszyty warta¢ firmy lub ujemm wartcs¢ 0 0
firmy
Podatek dochodowy bigacy (w jednostce dominujcej) wys. 2t
2011 2010
1.Zysk (strata)brutto 23075 18058
2.Korekty konsolidacyjne 0
3.R&nice pomgdzy zyskiem (stra) brutto a podstagvopodatkowania podatkiem 1847 1982
dochodowym(wg tytutdw)
4.Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 24922 20040
5.Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 4735 3808
6.Zwiekszenia,zaniechania,zwolnienia,odliczenilriizki podatku 0 0
7.podatek dochodowy bigcy ujety (wykazany)w deklaracji okresu, w tym: 4735 3808
-wykazany w rachunku zyskow i strat 4735 3808
-dotyczcy pozycji, ktére zmniejszyly lub zekszyly kapitat wiasny 0 0
-dotyczcy pozycji, ktére zmniejszyly lub zekszyty warta¢ firmy lub ujemm wartcs¢ 0 0
firmy
Szczeg6towe uzgodnienie wyniku podatkowego (w tys.) 31.12.2011
ZYSK BRUTTO 23075
KOSZTY N.K.U.P. w tym: 18 735
- amortyzacja dz. operacyjnej 9872
- amortyzacja w pozostatej dziatakco 1126
- wynagrodzenia osobowe 3
- hiewyptacone wynagrodzenia poza osobowymi -311
- zwzycie materiatow 7
- sktadki ZUS 1373
- podatki i optaty w tym: wptaty na PFRON 758
- podr&e stwbowe 48
- ustugi transportowe 60
- koszty reprezentacji i reklamy 92
27

- pozostate w tym: koszty ubezpieczenia samochesdbavego pow.20 000E
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- ustugi obce 459
- energia 0
- odsetki od kredytu naliczone, niezaptacone 120
- réznice kursowe od zobowian i naleznosci. 2
- odpisy aktualizujce nalenosci odsetkowe 3382
- haliczone odsetki od zobaoyrian, niezaptacone 32
- darowizna 4
- pozostate koszty 1677
KOSZTY PODATKOWE w tym: 11 366
- amortyzacja podatkowa 6 674
- badanie bilansu (w ramach utworzonej rezerwy) 21
- koszty prowizji ( w ramach utworzonej rezerwy) 92
- pozostate rezerwy 64
- odsetki od zobowzan naliczone w latach poprzednich - zaptacone w b.r. 28
- pfatngci leasingu operacyjnego 3041
- odpisy aktualizujce (nigciagalnagi¢ uprawdopodobniona) 48
- wyptacone wynagrodzenia. z tyt. uméw o gprawyptacone natanosici z tytutu podray 23
stuzbowych
- wyptacone wynagrodzenia z tyt. uméw o dzielo 13
- zaptacone sktadki ZUS 1364
PRZYCHODY ZWI| EKSZAJACE PODSTAWE OPODATKOWANIA 1411
PRZYCHODY NIE STANOWI ACE PRZYCHODU w tym: 6 059
- przychody finansowe 5077
- pozostate przychody operacyjne 982
PRZYCHOD WOLNY OD PODATKU w tym: 869
- kwota amortyzacji z dofinansowania 869
DAROWIZNY PODLEGAJ ACE ODLICZENIU 4
PODSTAWA OPODATKOWANIA 24 922
PODATEK DOCHODOWY (19% OD PODSTAWY) 4735
Skonsolidowany podatek dochodowy odroczony wykazany rachunku zyskow i w tys. z4.
strat 2011 2010
o . L S . 370 -47
-Zmniejszenia(zwikszenia) z tytulu powstania i odwrocenianit przegciowych
-zmniejszenia (zwkszenia)z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
-zmniejszenia(zvekszenia) z tytutu z poprzednich nietqj straty podatkowej ,ulgi 0 0
podatkowej lub rénicy przegciowej poprzedniego okresu
-zmniejszenia (zwkszenia)z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odraeego podatku
dochodowego lub braku mowosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek 0 0
dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutéw) 0 0
Podatek dochodowy odroczony razem 370 -47
Podatek dochodowy odroczony wykazany w rachunku zkéw i strat (w jednostce w tys. z4.
dominujacej) 2011 2010
-Zmniejszenia(zwikszenia) z tytulu powstania i odwrécenianit przegciowych 314 -81
-zmniejszenia (zwkszenia)z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0
-zmniejszenia(zvekszenia) z tytutu z poprzednich nietgj straty podatkowej, ulgi 0 0
podatkowej lub rénicy przegciowej poprzedniego okresu
-zmniejszenia (zwkszenia)z tytutu odpisania aktywow z tytutu odranego podatku
dochodowego lub braku mowosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek 0 0
dochodowy
-inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutdw) 0 0
Podatek dochodowy odroczony razem 314 -81
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Pozostate objanienia:

W wyniku przeksztalcenia sprawozd@inansowych na MSR w zwiku z weryfikacy okresu
ekonomicznej myteczndci srodkéw trwatych dokonano zmiany wasto srodkéw trwatych netto
wykazywanych w ksigach rachunkowych. Dodatkowo w | kwartale roku 20ddkonano
przeszacowania wago $rodkéw trwatych z grupy ,07, ,1" i ,2". Skutki przezacowania
odniesiono na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zarzdzanie ryzykiem finansowym
Dziatalna¢ grupy kapitalowej ZPUE SA narana jest m.in. na nagtujace ryzyka finansowe:
* ryzyko kredytowe,
*  ryzyko ptynndci,
e ryzyko rynkowe:
- ryzyko walutowe,
- ryzyko stopy procentowej,
- inne ryzyko cenowe.

a) ryzyko kredytowe — to ryzykage jedna ze stron instrumentu finansowego nie wywic sk ze

swoich zobowizan na rzecz Spotek spowoduje poniesienie przez niett nansowych. Ryzyko
kredytowe powstaje w przypadku nabesci, srodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw,
depozytéw, nabytych obligacji, wniesionych kau@przeda do odbiorcow w istotnym stopniu
odbywa st na warunkach odroczonego terminu ptdatmo W Spéitkach funkcjonuje wiele
mechanizméw ograniczgjych ten element ryzyka: ubezpieczenie kredytu éalpego,

odpowiedni dobdr klientow, system weryfikacji novaycklientow, stosowanie limitow
kredytowych, bieacy monitoring nalenosci.

b) ryzyko ptynndci — to ryzyko,ze Spoitki napotkaj trudngci w wywiazaniu s¢ ze zobowizan
zwigzanych ze zobowkaniami finansowymi. Spoéitki db@j o utrzymanie plynn@i na
odpowiednim, bezpiecznym poziomie. Po spdeeniu budetu Spétki wystpuje do
wspotpracujcych z ni instytucji finansowych o przyznanie odpowiednighitéw kredytowych.
W zakresie zewgtrznego finansowania Spotki korzysta z kredytéwizBY finansowe na bigco
monitorup sytuacg finansowa i ptatniczy w Spétkach.

c) ryzyko rynkowe — to ryzykoze wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywysrodkéw piengznych z nim zwazane kda ulega wahaniom ze wzgtlu na zmiany cen
rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzykgzyko walutowe, ryzyko stopy procentowe;,
inne ryzyko cenowe.

ryzyko walutowe — to ryzykase wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie pizep
srodkéw piengznych z nim zwizane lkda uleg& wahaniom ze wzgllu na zmiany kursow
wymiany walut. Ryzykiem tym obfe s szczegdlnie nalmosci i zobowhzania z tytutu dostaw i
ustug wyraone w walutach obcych.

ryzyko stopy procentowej — to ryzykee wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywy srodkéw piengznych z nim zwazane lkda ulega& wahaniom ze wzgtu na zmiany
rynkowych stop procentowych. Ryzyko dotyczy zolymah z tytutu kredytéw bankowych oraz
zobowizan leasingowych zaggnietych przez spokki.

inne ryzyko cenowe — to ryzykoe wart@¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszie
przeptywysrodkéw piengznych z nim zwazane kda ulega wahaniom ze wzgtlu na zmiany cen
rynkowych (inne ni wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowegoezalénie

od tego czy zmiany te spowodowang czynnikami charakterystycznymi dla poszczegdlnych
instrumentéw finansowych lub dla ich emitenta, t&yczynnikami odnosgymi sk do wszystkich
podobnych instrumentéw finansowychedacych przedmiotem obrotu na rynku. Spoiki nie
korzystaj z instrumentéw finansowych, z ktérymi zwane jest ryzyko cenowe

Z uwagi na fakt, 7 zgodnie z analiz danych skonsolidowanych zmiana stopy procentowej n

wywartyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprasamie finansowe oraz skonsolidowany
wynik finansowy odsipiono od zamieszczania analizy wiaosci na ryzyko stopy procentowej.
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3. Skonsolidowana analiza veawvosci

Ryzyko walutowe — 01.01.2011 — 31.12.2011 r. (sv#.)

Wartas¢ ksiggowa Wptyw na wynik Wplyw na kapitat Wplyw na wikn Wptyw na kapitat
Instrumenty finansowe instrumentow finansowy drze wiasny (aktywa finansowy wiasny (aktywa
wedtug pozycji bilansowych finansowych opodatkoigam dostpne do sprzedg) przed opodatkowaniem dephe do sprzeds)
( Wzrost 10%) (Wzrost 10%) ( Spadek 10%) ( Spaik)

Aktywa finansowe
Udzialy i akcje 8437 0 0 0 0
Kaucije zatrzymane diugoterminowe 97 0 0 0 0
Nalezncéci z tytutu dostaw i ustug _ 110679 486 0 -486 0
;innr;e;rsws\lf;ﬁch niz wymienione powyej bedace aktywami 5633 198 0 198 0
Srodki pienkzne 11217 198 0 -198 0
srodki pienkzne w kasie 161 0 0 0 0
srodki pienkzne na rachunkach 4826 198 0 -198 0
innesrodki pienkzne 6230 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe 0 0 0 0
Kredyty bankowe 46 367 0 0 0 0
diugoterminowe 19 268 0 0 0 0
krétkoterminowe 27 099 0 0 0 0
Leasing finansowy 4854 0 0 0 0
dtugoterminowy 1781 0 0 0 0
krétkoterminowy 3073 0 0 0 0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 84 598 -895 0 895 0
Inne, niz wymienione powsej zobowizania finansowe 8765 0 0 0 0
-13 0 13 0

Razem




4.

Klasyfikacja instrumentow finansowych wg MSR 39tgs. zt.)

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (varto$¢ ksiegowa)

wyceniane w wartei godziwej

wyceniane w wartei godziwej ze

wyceniane w zamortyzowanyny

przez wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie
wyznaczone przy utrzymywane | Inne (wyceniane
31.12.2011 pocztkowym przeznaczone d dostpne do rachunkowe¢ pozyczki i do terminu wedtug wartéci
Aktywa finansowe wedtug pozycji bilansowych wartasé ksiegowa ujeciu obrotu sprzeday zabezpiecze naleznosci wymagalndci ksiggowej)
Aktywa finansowe
Udzialy i akcje 8 437 - - 8 437 - - - -
Kaucje zatrzymane dtugoterminowe 97 97
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 110679 110679
Inne nalénaosci niz wymienione powyej, bedace
aktywami finansowymi 5633 5633
Srodki pienizne 11 217 - - - - - -
wyceniane w wartei godziwej wyceniane w warti godziwej ze
przez wynik finansowy zmianami w kapitale
wyznaczone przy wyceniane w
pocztkowym przeznaczone d¢ zamortyzowanyn
Ujeciu obrotu koszcie rachunkowi zabezpiecze
Zobowiyzania finansowe - -
Kredyty bankowe 46 367 - - 46 367 - -
diugoterminowe 19 268 - - 19 268 - -
krétkoterminowe 27099 - - 27099 - -
Leasing finansowy 4854 - - 4854 - -
dtugoterminowy 1781 - - 1781 - -
krétkoterminowy 3073 - - 3073 - -
) . . 84 598 84 598
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - - - -
Inne zobowdzania, ni wymienione powyej, 8 765 8765
bedace zobowazaniami finansowymi - - - -




5. W roku 2011 r. nie wyspity zdarzenia hadzwyczajne.

6. Prezentowane sprawozdanie spdzone na dzie31.12.2011 r. zawiera, w ocenie Zgiaw spotek
wchodzcych w sktad grupy kapitalowej ZPUE SA, wszystkidormacje niezkdne do prawidtowej
oceny sytuacji majkowej, finansowej i wyniku finansowego grupy.

7. W roku 2011 zarmly spotek wchodrych w sktad grupy kapitalowej ZPUE SA nie zawigrat
Z o0sobami, kdacymi cztonkami organu zagdzapcego, nadzorgpego, lub administrggego
jednostk, osobami bdacymi matonkami lub osobami faktycznie pozoa@jmi we wspdlnym
pozyciu, krewnymi lub powinowatymi do drugiego stopniaprzysposobionymi lub
przysposabiacymi, osobami zwizanymi z tytutu opieki lub kurateli w stosunku diejkolwiek
z 0sOb kdacymi cztonkami organu zaadzapcego, nadzorggego lub administrapego jednostk
istotnych transakcji na innych warunkach ninkowe.

8. Transakcje spotki ZPUE SA i ZPUE Gliwice Sp. z ozopozostatymi podmiotami zaieymi, nie
objcte konsolidagj:
e Zawod Blocznych Kompliektnych Transformatorowyctisaxij” OO0 w Osiedlu
Totmaczewo (obwod Leningradzki, Federacja Rosyj&dijinia ob¢cia kontroli):

Przychody netto ze sprzegawyrobdéw gotowych - 1602 470,00 z.
Przychody netto ze sprzegaustug - 2 000,00 zt.
Przychody netto ze sprzegamateriatow - 73 000,00 zt.
Koszt sprzeday wyrobow gotowych - 1348 123,90 z.
Koszt sprzeday ustug - 1 993,00 z.
Koszt sprzeday materiatow - 58 230,60 zt.

Wartas¢ naleznosci
Wartos¢ zobowizan

- 2 034 950,00 zt.
0,00 zt.

e Promyszliennyje Inwiesticii” OOO w Osiedlu To+matvne(obwod Leningradzki,
Federacja Rosyjska (od dnia ebja kontroli):

Przychody netto ze sprzegawyrobéw gotowych - 0,00 zt.
Przychody netto ze sprzegaustug - 0,00 zt.
Przychody netto ze sprzegamateriatow - 0,00 zt.
Koszt sprzeday wyroboéw gotowych - 0,00 zt.
Koszt sprzeday ustug - 0,00 zt.
Koszt sprzeday materiatow - 0,00 zt.
Wartas¢ naleznosci - 0,00 z.

Wartas¢ zobowizan - 0,00 zt.

e ZPUE Ukraina Sp. z o0.0. (od dnia ebia kontroli)

Przychody netto ze sprzegawyrobéw gotowych - 0,00 zk.
Przychody netto ze sprzegaustug - 0,00 zt.
Przychody netto ze sprzegamateriatow - 0,00 zt.
Koszt sprzeday wyrobow gotowych - 0,00 zt.
Koszt sprzeday ustug - 0,00 zt.
Koszt sprzeday materiatow - 0,00 zt.
Wartas¢ naleznosci - 0,00 zk.

Wartas¢ zobowizan - 0,00 zt.

9. Transakcje ZPUE SA i ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. z innnypodmiotami powgzanymi

. ) Warto $¢ obro tu z
Podmiot powi azany Typ transakdji podmiotem w okresie
Sposéb powi gzania StyCZ;:‘OE;Jg(ryvd;:feNr)l 2011

Sprzedaz wyrobéw ustug i

ZPUE M.B. Wypychewicz sp.]. materiatéw przez ZPUE S.A. 21300236,70
podmiot wspotkontrolowany przez osobe sprawujaca
kontrole nad ZPUE S.A. Zakup wyrobdw ustug i materiatéw
przez ZPUE S.A. 5833792,10
ZPUE Holding sp. z 0.0.. Sprzedaz wyrobow ustug i 1149 932,79

) ) materiatéw przez ZPUE S.A.
podmiot kontrolowany przez osobe sprawujacg kontrole




nad ZPUE S.A.

Zakup wyrobow ustug i materiatdw
przez ZPUE S.A.

15 372 439,80

Elektromontaz — 1 Katowice S.A.

podmiot kontrolowany przez osobe sprawujacg kontrole
nad ZPUE S.A.

Sprzedaz wyrobéw ustug i
materiatow przez ZPUE S.A.

1899 545,41

Zakup wyrobdw ustug i materiatéw
przez ZPUE S.A.

11 682 612,83

Sprzedaz wyrobéw ustug i

Stolbud Wioszczowa S.A. materiatow przez ZPUE S.A. 285 572,65
podmiot w ktérym cztonkowie organéw ZPUE S.A. byli ] ] _,
cztonkami kluczowego personelu kierowniczego Zakup wyrobow ustug i materiatow 229 672 01
przez ZPUE S.A. '
Sprzedaz wyrobow ustug i 7 654.05
SAMSON Robert Prymas sp.k. materiatéw przez ZPUE S.A. '
podmiot wspotkontrolowany przez osobe sprawujaca
kontrole nad ZPUE S.A. Zakup wyrobdw ustug i materiatdw
przez ZPUE S.A. 923 494,00
Sprzedaz wyrobéw ustug i
ZPUE Poles sp. z 0.0. materiatow przez ZPUE S.A. 319210256
podmiot wspétkontrolowany przez osobe sprawujaca
kontrole nad ZPUE S.A. Zakup wyrobdw ustug i materiatéw
przez ZPUE S.A. 7972428,12
Sprzedaz wyrobéw ustug i
ZPUE Tools sp. z 0.0. materiatéw przez ZPUE S.A. 375 736,58
podmiot wspétkontrolowany przez osobe sprawujaca
kontrole nad ZPUE S.A. Zakup wyrobdw ustug i materiatdw
przez ZPUE S.A. 4777084,90
Sprzedaz wyrobow ustug i
ZPUE Trade s.r.o. materiatow przez ZPUE S.A. 895 723,07
podmiot kontrolowany przez osobe sprawujacg kontrole
nad ZPUE S.A. Zakup wyrobow ustug i materiatow 0 746.56
przez ZPUE S.A. '
Sprzedaz wyrobéw ustug i
Kortrak sp. z 0.0. materialow przez ZPUE S.A. 236 439,27
podmiot kontrolowany przez osobe sprawujacg kontrole
nad ZPUE S.A. Zakup wyrobdw ustug i materiatéw
przez ZPUE S A. 3263444,55
Sprzedaz wyrobéw ustug i 119332
Villa Aromat Matgorzata Wypychewicz sp.j. materiatéw przez ZPUE S.A. '
podmiot wspétkontrolowany przez osobe sprawujaca
kontrole nad ZPUE S.A. Zakup wyrobdw ustug i materiatdw 257 335.94

przez ZPUE S.A.

Saldo naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzien
31.12.2011r. (w tys. PLN)

9.626 227,43

Saldo zobowigzan w stosunku do podmiotéw powigzanych

na dzien 31.12.2011r. (w tys. PLN) 9 673369,16

10. Zdarzenia po dniu bilansowym mag¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finanszaveok
2011
Koszty bezpérednie zwizane z przychodami uzyskanymi w roku 2011 poniesianroku 2012
zostaty odniesione do roku 2011, tj okresu, w kidzostaty osignicte odpowiadajce im przychody.
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