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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowa

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej

Grupa Kapitalowa ZPUE S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym
Jednostka dominujaca jest zarejestrowana pod firma:
ZPUE S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, mumer KRS 0000052770.
Rejestracji dokonano dnia 27.11.2001. Przedlozono nam wycigg z rejestru z dnia 19.01.2012 z
ostatnim wpisem z dnia 08.09.2011.
Do dnia sporzadzenia opinii spotka wniosla do Krajowego Rejestru Sadowego o zarejestrowanie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakiadowego o kwote nie wigksza niz PLN 3.532.000,00
poprzez emisj¢ nie wigcej niz 400.000 akcji zwyklych na okaziciela Spétki serii F, o wartosci
nominalnej PLN 8,83 zgodnie z uchwalg nr 6/10/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z

dnia 10.10.2011. Zgodnie z informacja Zarzadu, précz wymienonego wyzej, nie wystapily kolejne
wydarzenia wymagajace wpisu do KRS.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujgcej

Siedzibg jednostki dominujacej jest Wloszczowa, 29-100, ul. Jedrzejowska 79 c.

1.14 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujgcej

Urzad Statystyczny w Kielcach nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

290780734

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujgcej
Urzad Skarbowy w Jedrzejowie nadal jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

656-14-94-014
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej

W badanym okresie zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Andrzej Grzybek - Prezes Zarzadu
Pan Mariusz Synowiec - Czlonek Zarzadu
Pan Stanistaw Toborek - Czlonek Zarzadu

Do skladania o$wiadczen w imieniu Spolki wymagane jest wspétdzialanie dwéch Czlonkow
Zarzadu lub jednego Czlonka Zarzadu i prokurenta dzialajacych lacznie, wzglednie jednego
Czlonka Zarzadu i Pelnomocnika,

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zarzadzie spoiki.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:

Pani Henryka Grzybek

Pani Teresa Wypychewicz
Pani Malgorzata Wypychewicz
Pan Bogustaw Wypychewicz
Pan Czestaw Wypychewicz

Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania 5
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W badanym okresie prokure w jednostce dominujgcej sprawowali:

Pan Piotr Zawadzki prokura laczna
Pani Katarzyna Kusa prokura laczna
Pani Iwona Dobosz prokura taczna
Pan Henryk Arkit prokura tgczna
Pan Krzysztof Jamréz prokura laczna
Pan Tomasz Stgpien prokura taczna
Pan Jerzy Bany$ prokura tgczna od 14.02.2011
Pani Jadwiga Zawisza prokura tagczna od 26.10.2011
Pan Wojciech Pyka prokura laczna od 26.10.2011
Pani Aneta Lichosik prokura tgczna od 30.12.2011
Pan Krzysztof Prus prokura taczna do 30.12.2011
Pan Kazimierz Grabiec prokura taczna do 25.07.2011

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w zakresie osob ktorym
udzielono pemomocnictwa.

1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujgcej
Podstawg dzialalnosci jednostki dominujacej jest statut Spolki z dnia 22.10.1996, zawarty przed
notariuszem Januszem Swidrem w kancelarii notarialnej w Jedrzejowie, pod sygnaturg akt
Repertorium A 6499/96, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalno$ci jednostki dominujacej

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgce;j jest:

produkcja wyrobéw betonowych budowlanych, z wyjatkiem budynkéw prefabrykowanych,

|

—~  produkcja budynkéw prefabrykowanych z betomu,
—  produkcja masy betonowej,
- produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej, z wyjatkiem dziatalnosci

ustugowe;j,

Raport uzupetniajacy opinig z badania 6
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—  dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej aparatury
rozdzielczej i sterowniczej,

- wykonywanie robdt ogélnobudowlanych w zakresie rozdzielczych obiektéw liniowych:
rurociggow, linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych - lokalnych,

—  dziatalno$¢ ushugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych.

1.2.3 Kapital zakladowy

Kapital zakladowy jednostki dominujacej nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
8.990.061,41. Sklada si¢ z 1.018.127 akcji o wartosci nominalnej PLN 8,83 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego ZPUE S.A. na dzien ilos¢ warto$é 5
sporzadzenia raportu akeji nominalna

Bogustaw Wypychewicz 67 584 596 766,72 6,64%
Malgorzata Wypychewicz 55905 493 641,15 5,49%
KORONEA S.arl 507 990 4 485 551,70 49,89%
Aviva Investors Poland S.A. 109 007 962 531,81 10,71%
Pozostali akcjonariusze 277 641 2451 570,03 27.27%

1018127 8990061,41  100,00%

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie nastapily zmiany w strukturze akcjonariuszy.

1.3 Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
a) jednostka dominujaca:
ZPUE S.A.
b)  jednostki wchodzace w skiad grupy kapitatowe;j:
—  ZPUE Gliwice Sp. z 0.0. z siedziba w Gliwicach.
Spotka nie wiaczyla do sprawozdania skonsolidowanego danych 3 spofek zaleznych ze wzgledu na
nieistomos¢ danych wyzej wymienionych spélek oraz fakt, iz pozyskanie wiarygodnych informacji
finansowych przewyzszylby korzys$ci ekonomiczne z ich pozyskania.
—  ZPUE Ukraina Sp. z 0.0. w Synelnykowie, Ukraina

—  Promyshlennie Investitsii Sp. z 0.0. w Tolmaczewie, Federacja Rosyjska

—  Zavod BKTP Sp. z 0.0. w Tolmaczewie, Federacja Rosyjska

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.5

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

W zwigzku z faktem, iz transakcja nabycia udzialéw przez spolke dominujaca w podmiocie zaleznym
miala miejsce w 2010, a zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej 3 -
Polaczenie jedostek gospodarczych nie bylo mozliwe zastosowanie do konsolidacji (polgczenia
zgodnie z MSSF 3) metody okreslonej w standardzie z uwagi na kontrole nad podmiotami
dominujgcym i zaleznym przed i po potaczeniu, do rozliczenia transakcji potaczenia (sporzadzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finasnowego) zastosowano metode metodologicznie
zgodna z metoda laczenia udzialéw okre$lona w art. 44c ustawy o rachunkowosci. Skutkiem
powyzszego jest sporzgdzanie poréwnawczych okreséw zgodnie z metodlologia okreslona dla
badanego okresu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez ECA Seredynski i
Partnerzy Sp. z o.0. oddzial w Zabrzu. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo =zatwierdzone wuchwala Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 30.06,2011,

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
19.07.2011, '

Sprawozdanie finansowe zostalo zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania
opinii sprawozdanie nie zostalo opublikowane.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktére sktada sie:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku,
ktére po stronie aktywéw i pasywow zamyka sie suma PLN 333.150.600,09;

- skonsolidowany jednostkowy rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011 wykazujacy zysk netto w wysokosci PLN 19.558.042,84;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011 wykazujacy zysk netto w wysokosci PLN 19.558.042,84;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote PLN 19.982.740,33;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujacy wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote PLN 10.983.542,41;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Raport uzupelniajacy opinig z badania 8
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1.6 Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. J. Supniewskiego 11, wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3113.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 05.07.2011 z Zarzadem ZPUE S.A..
Biegly rewident zostal wybrany na audytora ZPUE S.A. uchwalg Rady Nadzorczej z dnia
27.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony jest Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujacym badaniem jest Marcin Krupa, numer
ewidencyjny 11142.

Oséwiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spemiajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu, Fakt
bezstronnoéci zostal potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesiacu listopadzie 2011 oraz lutym 2012 i zakonczono w dniu
17.02.2012.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i
wyjasnienia. Dnia 17.02.2012 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletnosé
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktdre nastapily po dacie 31.12.2011 do
dnia ztozenia o§wiadczenia.

Raport uzupeliniajacy opinig z badania 9
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2.  ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 , 2010 " 2009 y
0 0
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Wartesciaemperizing | 172932 52 150844 55 135336 5.4
prawne
Rzeczowe aktywa trwale 119 586.5 35,9 108 174,1 392 104 240,6 42,0
Naleznosci 97,5 0,0 3416 0,1 4429 0,2
dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe 23 096,7 6.9 10 763.3 3,9 10 900,8 4.4
Alktywasz tymi 7582 02 718,1 03 5733 02
odroczonego podatku
Aktywa trwale 160832,1 482  135081,5 49,0 129691,2 522
Zapasy 39900,6 12,0 282885 102 253752 102
Hatemegel 1165554 350 1104472 399 909156 36,6
krétkoterminowe
Inwestycje: 112173 3.4 246.9 0.1 213.7 0,1
krétkoterminowe
Rozliezeria 46362 14 22370 0.8 22610 0.9
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 1723185 51,8 1412196 51,0 1187655 4738
Aktywa 333150,6 100,0 2763011 100,0  248456,7  100,0

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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2011 2010 2009
0, o, 0,
PASYWA TPLN # TPLN i TPLN %
Kapital wlasny
przypisany do podmiotu 164 949.7 49,5 144 968,35 52,5 140 863,7 56,7
dominujgcego
Kapital zakladowy 8 990,1 D 8 990,1 3,3 8990,1 3,6
Kapitat zapasowy 101721,8 30,5 87173,6 31,6 77196,1 31,1
Kapital zapasowy (korekta — , 4644 07 24644 09 88807 36
kapitalu)
hapital{iundusz].x 218937 66 21586 7.8 200194 8.1
aktualizacji wyceny
Pozostite kapitaly 9363 0,3 9363 03 9363 04
rezerwowe
Zysk (strata) z lat 143142 43 141450 51 139809 56
ubieghych
Zysk (strata) netto 19 558,0 5.9 14 601,3 5:3 10 860,2 44
Udzialy niekontrolowane 10,5 0,0 9.0 0,0 8,7 0,0
Kapital wlasny ogélem 164 960,2 49,5 144 977,5 52,5 140 872,4 56,7
Rezerwa z tytutu
odroczonego podatku 8 606,5 2,6 84933 3,1 7987,9 32
dochodowego
Rezerwa na wiadczenia 697,0 0.2 10483 0,4 748,0 03
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 2522 0,1 305,2 0,1 264,2 0,1
dobawigzania 21049,5 6.3 5232,7 1.9 6 456,5 2,6
dhugoterminowe
Zabowlgaii 1310709 39,3 1095848 39,6 849157 342
krétkoterminowe
Rozlicuenia 6514,3 2,0 6 659,3 2,4 7212,0 2,9
migdzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 168 1904 50,5 131 323,6 47,5 107 584,3 43,3
Pasywa 333 150,6 100,0 276 301,1 100,0 248 456,7 100,0
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Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezgcych

2011 % 2010
TPLN TPLN
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i 381 398,5 229 310 296,1
materialéw
Koszty sprzedanych produktow, 307 983,0 234 249 654.6
towar6w 1 materialow
Wynik brutto ze sprzedazy 73 415,5 21,1 60 641,5
Koszty sprzedazy 15 036,8 20,7 12 4604
Koszty ogélnego zarzadu 333120 9.0 305718
Wynik ze sprzedazy 25 066,7 42,3 17 609,3
Pozostale przychody operacyjne 58522 1,9 57447
Pozostale koszty operacyjne 4 448,2 274 3491,6
Wynik n‘a d‘z:alalnosm 26 470,7 333 19 862.4
operacyjnej
Przychody finansowe 50977 23.1 41402
Koszty finansowe 6 558,7 17.9 55620
Zysk brutto 25 009,8 35,6 18 440,7
Podatek dochodowy 54504 42,0 38391
Zyski (straty) mniejszosci 1,4 366,7 0.3
Zysk netto Grupy 19 558,0 34 14 601,3

Raport uzupelniajacy opinig z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentownos¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentownoé¢ kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat wlasny

Plynnoéé I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Plynnoé¢ I1 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe

Szybko$é¢ obrotu naleznosciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug
Przychody ze sprzedazy

Szybkos¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i uslug
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy
Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych dwéch Iat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowia 48,2% majgtku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 51,8%. Gléwna pozycja aktywow trwalych sa rzeczowe aktywa trwale
(35,9%), natomiast w aktywach obrotowych dominujg naleznosci krétkoterminowe stanowiace na dziefi
bilansowy 35% sumy bilansowej. Wartoéé naleznosei krotkoterminowych ksztaltuje sie na poziomie
nizszym o 4,9 p.p. w stosunku do ubieglego roku. Udzial kapitalu wlasnego w pasywach ogdlem
zmniejszyt si¢ o 3 punkty procentowych i w roku badanym uksztaltowal sie na poziomie 49,5%. W
badanym okresie zmniejszeniu ulegt udziat zobowiazan krétkoterminowych z 39,6% w ubiegtym roku do
poziomu 39,3% w badanym okresie.

Analizujac pozycje rachunku zyskow i strat widoczny jest wzrost zaréwno przychodéw ze sprzedazy o
22,9%, jak i kosztéw sprzedanych produktow, towarow i materiatéw o 23,4%. Koszty sprzedazy i koszty
ogodlnego zarzadu uksztattowaty si¢ na poziomie wyzszym od ubieglorocznego odpowiednio o 20,7% oraz
9%. Szybszy wzrost przychodéw operacyjnych niz kosztéw operacyjnych wplynal na zwiekszenie zysku
ze sprzedazy z TPLN 17.609,3 w roku ubieglym do TPLN 25.066,7 w badanym okresie, tj. o 42,3%.
Pozostate przychody i koszty operacyjne charakteryzowaly sie tendencja wzrostowa w stosunku do
poprzedniego okresu. Wartoé¢ pozostalych kosztow operacyjnych rosta szybciej niz pozostalych
przychodéw operacyjnych w zwiazku z tym wplyw na wynik finansowy skutkéw operacji
zaklasyfikowanych do pozostalej dzialalnosci operacyjnej wynosi TPLN 1.404,0 i jest nizszy od wplywu
na wynik finansowy roku ubiegtego o TPLN 849,1. Wplynelo to na osiagniecie zysku z dzialalnosci
operacyjnej w roku 2011 na poziomie TPLN 26.470,7. Wynik finansowy z dzialalnosci operacyjnej
korygowany jest o strat¢ z dzialalnosci finansowej, podatek dochodowy oraz zyski mniejszosci dajac na
koniec roku zysk netto w kwocie TPLN 19.558.0.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskdw i strat za badany okres:

PLN
wynik z dzialalnosci operacyjnej 25 066 770,06
wynik z dzialalnoéci pozostalej operacyjnej 1404 098,54
wynik z dziatalnoéci finansowej -1 460 982,00
podatek dochodowy - czgsé¢ biezaca -5 080 599,00
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -369 834,00
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 19 559 453,60
wynik finansowy netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 1 410,76
wynik finansowy przypadajacy na grupe 19 558 042,84

Raport uzupelniajgcy opinig z badania 15



e C[l a

consultants & auditors

www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

Wskazniki plynnoéci 1 oraz II stopnia uksztaltowaly si¢ na poziomie nizszym od ubieglorocznego.
Przyjmuje si¢, iz pomimo obnizenia poziomu wskazniki te wykazuja wartosci w przedziale ogdlnie
uznawanym za optymalny.

Wyzszy wynik finansowy osiagnigty przez Grupg w badanym okresie wplynat na poprawe rentownosci
grupy i spowodowat wzrost wszystkich wskaznikéw rentownosci.

Okres splywu naleznosci ulegt skroceniu z 110 dni w roku ubiegtym do 101 dni w roku badanym. Cykl

obrotu zobowigzaniami wzrést z poziomu 73 dni w ubieglym okresie do 75 dni w badanym okresie.
Wydtuzeniu ulegt réwniez cykl obrotu zapasami - 0 2 dni w stosunku do poprzedniego okresu.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 16
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3.2,

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Jednostka zalezna wchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej stosuje zasady rachunkowosci, zgodne z
zasadami rachunkowosci stosowanymi przez jednostke dominujacy.

Sprawozdanie finansowe jednosteki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej.

Podstawa sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci wraz z
po7niejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz
wydanymi na ich podstawie interpretacjami zatwierdzonymi przez KE.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywéw netto jednostki zaleznej,

- obliczenia wartosci firmy oraz nadwyzki udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwe;
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdw, zobowigzan i zobowiazan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitatu mniejszodci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spelnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finansow z

dnia 12.12.2001 w sprawie szczegélowych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i
zaklady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powigzanych.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania 18
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3.5

Jednostka dominujgca sporzadzila skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda pelna
obejmujgca sprawozdania finansowe nastepujacych jednostek.

a)  jednostka dominujaca:
ZPUE S.A.

b) jednostki zalezne:

—  ZPUE Gliwice Sp. z o.0.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wytgczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitalowe], pozostalych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztow
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikow
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w wartosci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylaczen, uzyskano z ksigg rachunkowych ZPUE S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostki zaleznej,

Konsolidacja kapitalow
Kapitatem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zakladowy jednostki dominujacej.

Wyliczenie pozostatych skiadnikow kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegolnych skladnikéw kapitalu wlasnego jednostki dominujacej odpowiednich skiadnikaw
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wlasnym jednostki
zaleznej wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czeéci odpowiednich skladnikéw
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nia przez jednostke
dominujaca.

Z uwagi na przyjeta metodologie konsolidacji okreslona w pkt. 1.4 nieniejszego raportu kapitat
zapasowy spolki zostal skorygowany o nadwyzke ceny zaplaconej przez spolke domiujaca nad
przejetymi w zamian aktywami netto sp6tki zaleznej.
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3.7

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzadzony prawidlowo.

Stwierdzono jego powiazanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i
strat oraz ksiggami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng skiadowa cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opracowane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz

przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarze po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokos¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Wnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ZPUE S.A, z siedzibg w Wioszczowie stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami 1 obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za rok
obrotowy 2011 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opinig bez zastrzezen.

Raport zawiera 21 stron podpisanych przez bieglego rewidenta.

Krakéw, 17.02.2012

ECA Seredynski i Partmerzy Sp. z 0.0.

Kluczowy biegly rewident Prezes Zarzadu

Nr ewidencyjny 11142 Biegly rewident grupy
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr ewidencyjny 10395
ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0.

Nr 3115
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