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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzagdu
RANK PROGRESS S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawoczdania finansowego za okres

od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku Grupy Kapitatowej RANK PROGRESS S.A.
(dalej Grupa), dla ktérej RANK PROGRESS S.A. z siedzibg w Legnicy, przy ulicy Ztotoryjskiej 63 jest
jednostka dominujaca (dalej Jednostka dominujgca), na ktére skiada sig:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku,
ktdre po stronie aktywoéw i pasywow wykazuje sume 967 556 tys. zi,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011roku, ktére wykazuje zysk netto
w wysokosci 151 687 tys. zt oraz catkowity dochod ogotem netto w wysokoéci 151 681 tys. zt,

c. skonsolidowany rachunek z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktory wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pienieznych o kwote 319 tys. zi,

d. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wiasnego o kwote 141 024 tys. i,

e. noty objasniajace,

(zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).

Za rzetelnodé, prawidtowos¢ i jasnost zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
jak rowniez prawidlowoé¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Jednostki dominujacej.
Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zobowigzani s3 do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetnialy wymagania
przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych
aspektach, rzetelne, prawidiowe i jasne oraz czy dokumentacja konsolidacyjna bedaca podstawa
jego sporzgdzenia jest prowadzona we wszystkich istotnych aspektach w sposéb prawidtowy.

Badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie

do obowigzujgcych postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnoéd,
pozwalajagca na wyraienie opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowa —
dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zataczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rdwniez ocene poprawnosici przyjetych
do stosowania przez Zarzad Jednostki dominujacej zasad rachunkowosci, dokonanych znaczacych
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szacunkéw oraz ich podstaw, atakie ogdlnej prezentacji zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw
do wyrazenia opinii o zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calosé.

5. Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Grupy
Kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku,
jak tez sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzieri 31 grudnia 2011 roku,

b. zostalo sporzadzone zgodnie z =zasadami (polityka} rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych ~ Standardéw  Rachunkowosci,  Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie
rozporzadzeri Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach -
stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

c. jest zgodne z wplywajagcymi na forme i tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa regulujgcymi sporzgdzenie sprawozdan finansowych.

6. Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy od dnia
1stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. UznalisSmy, Ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim zgodne oraz, ze sprawozdanie
z dziatalnoéci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowaine informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, Nr 33, poz.259).

rcin Hau Pawet Przybysz

Wiceprezes Zarzgdu
Kluczowy biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266

4AUDYT Sp. 2 0.0.
60-538 Poznani, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionvch
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 14 marca 2012 roku
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RAPORT  UZUPELNIAJACY OPINIE ZBADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA

2011 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

A. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

RANK PROGRESS S.A. (Jednostka dominujaca, Spétka) zostata zawigzana w dniu 1 paZdziernika 2007 roku
W Legnicy na podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 11956/07)
podpisanym przed notariuszem Elzbietqa Raczkowskg - Martyn w Kancelarii Notarialnej Elibiety
Raczkowskiej - Martyn w Legnicy w wyniku podjecia uchwaty wspéinikow spotki Bartnicki, Mroczka E. F.
RANK PROGRESS spdtka jawna o przeksztatceniu w trybie art. 551-570 oraz 571-574 Kodeksu spétek
handlowych.

Siedziba Jednostki dominujacej miesci sie w Legnicy, przy ulicy Ztotoryjskiej 63.

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 00000290520 w dniu 10 pazdziernika 2007 roku.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP 6911997774 oraz symbol REGON 390576060.
Podstawowym przedmiotem dziatalnoéci Jednostki dominujacej jest:

a. wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

b. kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

c. realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

d. wykonywanie robét ogéinobudowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw.

Kapitat podstawowy Spétki wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2011 roku wynosit 3 714,5 tys. zt i dzielit
sig na 37 145 050 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, w tym:

a. 16.250.960 imiennych akc;ji serii A jest uprzywilejowanych co do glosu na Walnym Zgromadzeniu
w ten sposcb, ze na jedng akcje przypadajg dwa glosy,

b. 16.250.960 akcji serii B nieuprzywilejowanych na okaziciela,
c. 4.643.130 akgji serii C nieuprzywilejowanych na okaziciela.

Od dnia 8 lipca 2010 roku do obrotu publicznego na parkiecie podstawowym GPW w Warszawie
dopuszczone sg akcje serii B oraz C.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku, w zwiazku z warunkowg emisjg akcji serii D na mocy Uchwaty Nr 18/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2011 roku wskutek emisji warrantéw
subskrypcyjnych serii A w celu realizacji Programu Motywacyjnego przyjetego Uchwata Nr 17/2011
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 czerwca 2011 roku, zarejestrowane zostato w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu warunkowe podwyzszenie kapitatu podstawowego
o 8 tys. zt.

4AUDYT Sp. z 0.0,
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Zgodnie z informacjami uzyskanymi od Jednostki wedtug stanu na dziers 31 grudnia 2011 roku struktura
akcjonariuszy Spétki przedstawiata sie nastepujgco:

. Hoke Wartosé
Wyszczegéinienie % posiadanych % posiac!i-lnych posiadanych poswda.l.wch
glosbw akcji akgji akeji
(w tys. 2t)

Andrzej Bartnicki bezposrednio i posrednio, w tym: 42,36% 39,01% 14 491 551 1449155
MB Progress Capital Limited 7,92% 11,39% 4230110 423 011
Elsoria Limited 4,00% 5,75% 2135961 213596
Jan Mroczka bezpoérednio i posredmio, w tym: 42,36% 39,01% 14 491 551 1449 155
MB Progress Capital Limited 7,92% 11,39% 4230110 423011
Clarriford Limited 4,00% 5,75% 2135961 213 596
Pozostali 15,29% 21,97% 8161 949 816 195
Razem 100,0% 100,0% 37 145 050 37145

Szczegotowy skiad Grupy Kapitatowej RANK PROGRESS S.A. zostat przedstawiony w nocie objaéniajace]
nr 2 do zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie ze Statutem organami Jednostki dominujacej s3 Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skfad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dziert wydania opinii wchodzili:

Wyszczegolnienie Funkcja
Jan Mroczka Prezes Zarzadu
Dariusz Domszy Wiceprezes Zarzadu
Mariusz Kaczmarek Cztonek Zarzadu

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Jednostki dominujace;j.

W sklad Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzierh wydania opinii wchodzili:

Wyszczegdbinienie Funkcja
Andrzej Bartnicki . Przewodniczacy RN
Jakub Gérski Wiceprzewodniczgcy RN
Piotr Kowalski Czlonek RN
Pawet Puterko Czionek RN
tukasz Kurdys Czionek RN

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystgpity zmiany w skfadzie Rady
Nadzorczej Jednostki dominujace;j.

6/17
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2. INFORMACIE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktéry zakonczyt sie dnia 31 grudnia
2010 roku zostato zbadane przez biegtego rewidenta Dariusza Sarnowskiego (numer ewidencyjny
10200), dziatajgcego w imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski sp. z o0.0., podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdar finansowych, wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez
KIBR pod numerem ewidencyjnym 2917 i uzyskato opinie bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne
Zgromadzenie Spatki w dniu 20 czerwcea 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2010 roku zostato zlozone
w 53dzie Rejestrowym w dniu 30 czerwca 2011 roku, w Dolno$lgskim Urzedzie Skarbowym w Wroctawiu
w dniu 22 czerwca 2011 roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2250 w dniu 17 listopada
2011 roku.

3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Jednostki dominujgcej RANK PROGRESS S.A. z siedzibg w Legnicy, przy ulicy Ztotoryjskiej 63 i dotyczy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na ktére sktada sie:

a. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku,
ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 967 556 tys. zt,

b. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktére wykazuje zysk netto w wysokoéci
151 687 tys. zt oraz catkowity dochdd ogétem netto w wysokosci 151 681 tys. zt,

c. skonsolidowany rachunek z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkow
pienigznych o kwote 319 tys. zt,

d. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktdre wykazuje zwigkszenie stanu kapitatu
wlasnego o kwote 141 024 tys. i,

e. noty objasniajgce,
(zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe).
Rok obrotowy, za ktory sporzadzono badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje

12 kolejnych miesiecy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat
okres od 1 stycznia 2010 do 31 grudnia 2010 roku.

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajacym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z 0.0. byt blegly
rewident Marcin Hauffa (nr ewidencyjny 11266).

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
12 lipca 2011 roku zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorcze] Jednostki dominujacej z dnia 5 lipca
2011 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnicnego do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

4AUDYT 5p. z 0.0.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowieri
rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez
Krajowga Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Jednostki
dominujacej w dniach od 6 lutego 2012 roku do dnia 14 marca 2012 roku z przerwami.

Zarzgd Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za dokumentacje konsolidacyjna, sporzadzenie
i rzetelny prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z postanowieniami
Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci
Finansowej {MSSF) oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej s3 zobowigzani zapewnié, ponoszac w tym
zakresie solidarng odpowiedzialno$¢, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych iokresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowaine informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r. Nr 33, poz.259).

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii isporzadzenie
uzasadniajgcego (uzupeiniajgcego} ja raportu, o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zarzad Jednostki dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oéwiadczenie o rzetelnosci
i jasnoéci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o braku
zdarzen, ktére mogtyby w znaczacy sposéb wptynaé na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegdlnosci takie, ktore
zaistniaty po dacie bilansu,

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad udostepnit nam wszelkie
niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz informacje, a takie udzielit
stosownych wyjasnien.

4AUDYT sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniajg wymég niezaleznosci.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat wiaden sposdb ograniczony. Sposéb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej
przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z o.0.
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B. ANALIZA SYTUACII FINANSOWEI | MAJATKOWEI

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWE)

IDUJEMY ZAUFA

"
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I I
|
|

(%)

Koniec Koniec
bleiacego poprzedniego Dynamika
roku (tys. roku
) {tys. 2H)

Koniec
biezgcego
roku
(struktura
%)

Koniec
poprzedniego
roku
{struktura %)

e ———————————————— e

Nieruchomosc inwestycyjne 512 637 519612 -1,3% 53,0% 60,9%
Srodki trwate w budowie 8 10 -20,0% - -
Rzeczowe aktywa trwate 4550 3706 22,8% 0,5% 0,4%
Wartosci niematerialne 349 296 17,9% -
Naleznosgci i inne aktywa 16 186 4241 281,7% 1,7% 0,5%
agurgt]ggi:'gcjgowe inwestycje w papiery - 13657 -100,0% E 1,6%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 29 440 9494 210,1% 3,0% 1,1%
Aktywa trwate 563 170 551016 2,2% 58,2% 64,6%
Zapasy 110 853 113 106 -2,0% 11,5% 13,3%
Nieruchomosci inwestycyjne 1285 -100,0% - 0,2%
Naleznogci i Inne aktywa 110985 26990 311,2% 11,5% 3,2%

w tym z tytutu podatku dochodowego 2695 540 399,1% 0.3% 0,1%
Srodki pieniezne 28 315 28436 -0,4% 2,9% 3,3%
Aktywa obrotowe 250153 169 817 47,3% 25,9% 19,9%
Aktywa trwale przeznaczone do zbycia 154 233 132324 16,6% 15,9% 15,5%
AKTYWA OGOLEM 967 556 853 157 13,4%  100,0% 100,0%
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. . Koniec .
Koniec Koniec biezacezo Koniec
biezacego poprzedniego Dynamika roakug poprzedniego
roku (tys. roku {96) (struktura roku
) {tys. z1) %) (struktura %)
Kapitat akeyny 3715 3715 - 0,4% 0,4%
Kapitat zapasowy 201745 207 450 -2,8% 20,9% 24,3%
Kapitat rezerwowy 487 - 0,1%
Kapitat z przeliczenia réznic kursowych -5 1 -600,0% -
Zyski zatrzymane 280 696 134 408 108,8% 29,0% 15,8%
w tym zysk netto 151 687 90 971 66,7% 15,7% 10,7%
Kapita wiasny (przypisany akcjonariuszom 486 638 345614  40,8%  503% 40,5%
jednostki dominujgcej)
Udziaty niesprawujace kontroli - - - - -
Kapitat wtasny razem 486 638 345614 40,8% 50,3% 40,5%
Zobowigzania finansowe 362 835 299721 21,1% 37,5% 35,1%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 6276 31 985 -80,4% 0,6% 3.7%
dochodowego
Zobowiazania diugoterminowe 369 111 331706 11,3% 38,1% 38,9%
Zobowigzania finansowe 49 749 104 004 -52,2% 5,1% 12,2%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 9710 2871 238,2% 1,0% 0,3%
Pozostate zobowigzania 52 348 68 962 -24,1% 5,4% 8,1%
w tym z tytutu podatku dochodowego 1173 - 0,1% -
Zobowigzania krétkoterminowe 111 807 175 837 -36,4% 11,6% 20,6%
PASYWA OGOLEM 967 556 853 157 13,4% 100,0% 100,0%
10/17
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Koniec

Koniec . . . Koniec
biezgcego Komet.: Dynamika bieZacego poprzedniego
roku (tys. poprzedniego (%) roku roku

2t roku (tys. zi) (struktura (struktura %)
%)

Przychody ze sprzedaiy 168 584 52873 218,8% 100,0% 100,0%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 86 215 43 782 96,9% 51,1% 82,8%
Przychody ze sprzedazy ze sprzedazy towaréw 47 064 2549 1746,4% 27,9% 4,8%
Zmiana stanu produktow 6921 -1 89 -465,0% 4,1% -3,6%
Koszt wytworzenia na wiasne potrzeby 28 384 8 438 236,4% 16,8% 16,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 135 613 35947 277,5% 80,5% 68,0%
Zuzycie matenatdw 1 energii 17 235 8 047 114,2% 10,2% 15,2%
Ustugi obce 68 593 14915  359,9% 40,7% 28,2%
Pozostale koszty 16 747 12 281 37,0% 9,9% 23,2%
Wartos¢ sprzedanych towarow 33038 704 4 592,9% 19,6% 1,3%
Zysk (strata) na sprzedazy 32 971 16 926 94,3% 19,5% 32,0%
Wynik na nieruchomosciach 115 799 85 537 35,3% 68,7% 161,7%
Pozostate przychody operacyjne 31037 1450 2 040,5% 1B,4% 2,7%
Pozostate koszty cperacyjne 21 090 8735 141,4% 12,5% 16,5%
Odpis aktualizuzacy wartosd firmy 2226 - 1,3% 0,0%
Zysk (strata) na dzlatalnosci operacyjnej 156 491 95 178 64,4% 92,8% 180,0%
Przychody finansowe 1011 9621 -89,5% 0,6% 18,2%
Koszty finansowe 45 656 20 220 125,8% 27,1% 38;2%
Zysk (strata) na dziatalnosci gospodarczej 111 846 84 579 32,2% 66,3% 160,0%
Zysk (strata) brutto 111 846 84 579 32,2% 66,3% 160,0%
:tc‘l’ﬂa:‘l :ys zz:::j/stracie jednostki . -20 -100,0% 0,0% 0,0%
b 20 - - om  oow
Podatek dochodowy -39 821 -6 412 521,0% -23,6% -12,1%
:::'t‘y(::;:‘t,: :jet“ 2 dzlatalnosci 151 687 90971 66,7%  90,0% 172,1%
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zanfechanej - B - -

Inne catkowite dochody (netto) -6 i -700,0% -
Catkowity dochéd 151 681 90 972 66,7% 90,0% 172,1%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosé

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009

zysk ze sprzedazy/przychody

Zyskownos¢ sprzedazy X 19,6% 32,0% 27,7%
ze sprzedazy

Rentownoéé sprzedazy brutto A=k biutto/prayehiody netto 66,3% 160,0% 65,1%
ze sprzedaiy

Rentownos¢ sprzedaiy netto 6 netto/przych9dy netto 90,0% 172,1% 52,6%
ze sprzedazy

Rentowno$é kapitatu zysk r.19tto/kap|ta’f u.vi?sny bez wyniku 45,3% 35,7% 53,4%

wiasnego finansowego biezgcego roku

Rentownos¢ aktywdw zysk netto/aktywa ogétem 15,7% 10,7% 11,4%

Sprawnosé wykorzystania zasobéw

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009
Wskainik rotacji majatku G EE LD z? sprzedazy/ 0,17 0,06 0,22
aktywa ogétem

Wskaz[uk obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/ 0,30 0,10 0,37

aktywow trwatych aktywa trwate

WskaZnik rotac)i naleznosci w {naleznosci z tytutu dostaw 54 80 2%

dniach i ustug/przychody ze sprzedazy)*365

stkazmk rotacji zapaséw w (zapasy/kosz_ty t?z:afalnosm 2908 1148 375

dniach operacyjnej}*365

Wskaznik rotacji zobowigzan (zobowiazania z tytutu dostaw % a1 29

w dniach | ustug/koszty wiasne sprzedazy)*365
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AUDYT

Finansowanie dziatalnosci

Nazwa wska#nika Formuta obliczeniowa 2011 2010 2009
Wspétczynnik zadtuzenia kapitat obcy/kapitaty ogétem 0,50 0,59 0,67
Pok_ryme zadtuzenia kapitat wfasny/zobom.:izanla wrazz 1,01 0,68 0,48
kapitatem wtasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywéw .
trwatych kapitatem wiasnym kapitat wtasny/aktywa trwate 0,86 0,63 0,56
Trwatosé struktury .
finansowania kapitat wtasny/pasywa ogétem 0,50 0,41 0,33
Plynnos¢ finansowa

Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa w‘artosc 2011 2010 2009
pozgdana

S o {inwestycje krétkoterminowe +
Wska'zn.lk plynnosci naleznosci krétkoterminowe)/ 08-1,2 1,25 0,32 0,88
szybkiej . -

zobowigzania krétkoterminowe

{aktywa obrotowe -
\J‘\'fslfazn'lk ptynnosci Pcrétkotermlnowe rozllc%enla' 15-2,0 3,51 171 1,30
biezgcej miedzyokresowe)/ zobowiazania
krétkoterminowe

Pokr'yqe' z_obowmzan naleznosa handlowe/ 51 257 21 4,88
naleznosciami zobowigzania handlowe
Kapitat obrotowy netto aktywa obroto.w-e — zobowigzania ) 292 579 126 304 64 947
(w tys. zt.) biezgce
Udziat kapitatu
pracujgcego w catosci kapitat obrotowy/aktywa ogétem max 30% 15% 10%
aktywow
Komentarz

Analiza wskaznikéw rentownosci na poszczegélnych szczeblach sprawozdania z catkowitych dochoddéw

wskazuje na obnizenie osigganych poziomdw rentownosci

Grupy w analizowanym okresie,

w pordwnaniu do roku poprzedniego za wyjatkiem rentownosci kapitatu wiasnego oraz aktywéw
(wzrost odpowiednio o 10,4 p.p. oraz 5 p.p.). Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, iz zaréwno zysk
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ze sprzedazy jak i zysk netto wzrosty w stosunku do roku 2010, odpowiednio o0 94% i 67%, natomiast
nizsza rentowno$¢ wynikata z ponad dwukrotnego wzrostu przychodéw ze sprzedazy Grupy,
tj. 0 115 711 tys. zt (219%).

W okresie objetym badaniem w Grupie wystepowaty korzystne trendy w zakresie struktury
finansowania dzialalnosci. Udziat zewnetrznych irédet finansowania wynidst 50%, co oznacza spadek
zaangazowania kapitatéw obcych w stosunku do roku poprzedniego o prawie 10%. Sytuacja finansowa
Grupy byla stabilna, a na koniec 2011 roku kapitaty wlasne Grupy przewyzszaly jej zobowigzania.

Wskaznik ptynnosci biezgcej wzrdst do poziomu 1,25, a wskaznik ptynnosci szybkiej 3,51, co wskazuje na
brak istnienia ryzyka w zakresie ptynnosci Spétki.

Aktywa obrotowe Spdtki na koniec grudnia 2011roku przewyiszaly poziom zobowigzan
krétkoterminowych, czego efektem byio utrzymanie dodatniej wartosci kapitatu obrotowego netto.
Udziat kapitatu obrotowego w catosci aktywéw w poréwnaniu do 2010 roku podwoit sie i uksztattowat
sie na poziomie 30%.

4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIAtALNOSC

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
RANK PROGRESS S.A. za rok obrotowy, ktory zakoriczyt sie 31 grudnia 2011 roku, w tym analizy sytuacji
finansowej, nie stwierdziliémy zagrozenia kontynuacji dziatalnoéci wroku nastepnym po badanym,
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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C. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. DOKUMENTACIA KONSOLIDACYINA

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki dominujacej
nie dokonat istotnych odstepstw od zasad konsolidacji okreslonych w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci,  Miedzynarodowych  Standardach  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSSF)
oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowoéci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

Zastosowane zasady konsolidacji zapewniajg prezentacje sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy
Kapitatowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym tak, jakby jednostki wchodzgce w jej sktad
stanowity jedno przedsiebiorstwo.

Szczegbtowe informacje na temat przyjetych metod konsolidacji zostaly zaprezentowane w nocie
objasniajacej nr 2 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2. DzIEN BILANSOWY
Nie wystapity rozbieinosci pomiedzy dniem bilansowym, na ktéry sporzadzono skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, a dniem, na ktéry zostaly sporzadzone sprawozdania
finansowe jednostek objetych konsolidacja.

3. WYVYLACZENIA Z OBOWIAZKU OBJECIA SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Zarzad Jednostki dominujacej nie dokonat wytaczeri 2z obowigzku objecia skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym zadnej spéiki z Grupy.

4. RODZzAJ | WPLYW ZMIAN WYWOLANYCH ZMIANAMI ZAKRESU JEDNOSTEK OBJETYCH KONSOLIDACIA

Szczegdfowe informacje na temat zmian w zakresie jednostek objetych konsolidacja zostaly
zaprezentowane w nocie objasniajacej nr 2 i 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. WYLACZENIA KONSOLIDACYINE

Dokonane wytaczenia wzajemnych rozrachunkéw oraz obrotéw wewnetrznych jednostek objetych
konsolidacjg sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano wylgcznie przychody i koszty, ktére zostaty
odpowiednio osiggnigte i poniesione w wyniku transakgji z jednostkami zewnetrznymi.
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Dokonane wytgczenia kapitatowe zwigzane z posiadanymi udziatami w jednostkach zaleinych s zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

6. WARTOSE FIRMY

Wykazany stan wartosci firmy jest zgodna z dokumentacja konsolidacyjna.

Szczegotowe informacje na temat wartosci firmy zostaty zaprezentowane w nocie objasniajacej nr 16 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. KAPITAL WEASNY | UDZIALY NIESPRAWUJACE KONTROLI

Wykazany stan kapitatu wiasnego oraz stan kapitatu przypadajacego udziatom niesprawujacym kontroli
53 zgodne z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

8. KOMPLETNOSCE | POPRAWNOSCE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktyw6w ipasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostaty prawidtowo i kompletnie opisane w notach objas$niajacych.

Noty objasniajace w sposéb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate
informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéei Finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazuje zwiekszenie
stanu kapitatu wlasnego w badanym okresie o kwote 141 024 tys. zi.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw
pieniginych o kwotg 319 tys. z, a jego pozycje s prawidlowo powigzane ze skonsolidowanym
sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz notami
objasniajagcymi.

Zarzad Jednostki dominujgcej zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]j w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku
Sprawozdanie zdziatalnoéci Grupy zawiera informacje wymagane w tresci art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
pafistwem cztonkowskim. Dokonalis$my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrodiem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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9. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktérym stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw

prawa.
\‘Bﬁjﬂiaum Pawet Przybysz
Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Kluczowy biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 11266 Nume¥F ewidencyjny 11011

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznai, ul. Koécielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 17 stron.

Poznan, 14 marca 2012 roku
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