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Krakéw, 16 marca 2012 1.
Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Panistwo,

W imieniu Zarzadu Quantum software S.A. przekazuje raport podsumowujacy dziatalnosé
Spotki w roku 2011. Oprécz wynikow finansowych przedstawiamy rowniez najwazniejsze

informacje i wydarzenia minionego roku.

Dla Grupy Kapitalowej Quantum bylo to rok wytezonej pracy skierowanej — podobnie jak
w latach ubieglych — na umocnienie pozycji na rynkach krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej.
Utrzymujaca si¢ stagnacja na rynkach Wegier czy Rumunii oraz brak symptoméw poprawy na
Ukrainie spowodowal intensyfikacje dziatlan promocyjnych w Rosji, gdzie dziala spotka
kontrolowana przez Quantum oraz na Bialorusi. Dzialania te przynosza pierwsze rezultaty
(kontrakt na Bialorusi) chociaz rynek rosyjski trzeba oceni¢ jako bardzo trudny. Podkresli¢ jednak
nalezy, ze dzialania na obszarze WNP maja dla Quantum strategiczne znaczenie, gdyz ich
podstawg jest stabilna i mocna pozycja spotki zaleznej na Ukrainie. Z koncem ubieglego roku

podjeto takze pierwsze dzialania w celu wejdcia z oferta produktowsa na rynki Ameryki Facinskie;.

Po zakoficzeniu w roku 2010 kilkuletniego procesu inwestycji w produkty wlasne, rok
ubiegly stal si¢ pierwszym, w ktérym Quantum oferowalo pelny i unikalny w tej czesci Europy
pakiet oprogramowania klasy SCE (Supply Chain Execution). Efekt jest widoczny w postaci
rosnacej dywersyfikacji sprzedawanych moduléw wlasnych i1 powrotu na droge wzrostu
przychodéw z tego tytulu. Oczywidcie amortyzacja inwestycji w produkty, siegajaca 1 mln zl,
obciaza wynik Spoétki. Stoi wigc przed nami wazne i nielatwe zadnie ciaglego poprawiania

rentownosci — tak, aby mimo tego obcigzenia Spotka mogta pochwali¢ si¢ dobrym wynikiem.

W roku ubieglym przynoszone straty i stabe perspektywy spowodowaly decyzje o likwidacji
spotki specjalizujacej si¢ w sprzedazy rozwigzan SAP (CNT-Quantum Sp. z 0.0.). Swdj szybki
rozwdéj natomiast kontynuuje spétka EDISONDA. Chociaz w grupie jest jeszcze jednostka
niewielka, to pozyskujac w swoim segmencie renomowanych klientéw osiaga takze zadowalajaca

rentownos¢

W moim liScie zalaczonym do sprawozdania za rok 2010 wyrazalem nadzieje, ze rok 2011
przyniesie przetom co do wzrostu przychodow grupy. Tak si¢ tez stalo. Widoczne jest to min.

pod wzgledem rekordowej ilosci uméw podpisanych z zupelnie nowymi kontrahentami. Chociaz
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tempo tego wzrostu nie jest jeszcze duze, zas rentownos¢ ciagle zbyt staba wierzg, ze jeste$my na

wlasciwym kursie.

Z powazaniem,

Tomasz Hatala

Prezes Zarzadu
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ZASADY SPORZADZENIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAL.OWE]

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Quantum software SA za
rok 2011 zostalo sporzadzone z zastosowaniem MSR 1 jest zgodne z zatwierdzonymi przez Uni¢
Europejska Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF), ktore
obejmujg standardy i interpretacje opublikowane lub przyjete przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 1 przez staly Komitet ds. Interpretacji przy RMSR. Podstawa

sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej

Quantum software SA jest przepis art. 55 ust. 6a ustawy o rachunkowosci.

Dane uwzglednione w raporcie zostaly sporzadzone z zastosowaniem zasad wyceny aktywow i
pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy z
zachowaniem zasady istotnosci. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011
sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci gospodarczej przez grupe

kapitalowa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres rok 2011 sporzadzone zostalo w zlotych

polskich z zaokragleniem do pelnych tysiccy.

Zapisy ksiegowe prowadzone sa wedlug zasady kosztu historycznego. Jednostka nie dokonywata
zadnych korekt, ktére odzwierciedlalyby wplyw inflacji na poszczegélne pozycje bilansu oraz
rachunku zyskow 1 strat. Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym.

Rachunek przeplywéw pieni¢znych sporzadzany jest metoda posrednia.

Niniejsze sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatlowej Quantum software obejmuje okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.
Skonsolidowany Raport roczny Grupy Kapitalowej Quantum za okres sprawozdawczy od dnia

01.01.2011 do dnia 31.12.2011 roku zawiera:

* Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy za okres sprawozdawczy od 01.01.2011
do 31.12.2011 roku oraz na dzien 31.12.2011 r. sporzadzone zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, w tym: bilans, rachunek zyskéw 1 strat,
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw pieni¢znych oraz noty

objasniajace do sprawozdania finansowego,
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* Poréwnawcze dane finansowe do sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2011 r. oraz
za okres 12 miesi¢cy zakonczony 31.12.2010 r.

* Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011 roku.

* Ofwiadczenia Zarzadu zgodnie z par. 91 ust. 1 pkt. 5) 1 6) Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem

cztonkowskim.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych
Tomasz Hatala Glowny Ksiegowy
Bogustaw Ozé6g Monika Kus
Marek Jedra

Tomasz Mnich
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1. Informacje podstawowe

Spotka dominujaca w Grupie Kapitatowej jest Quantum software SA z siedziba w Krakowie przy

ul. Walerego Slawka 3A. Spolka zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego Krakéw — Srédmiescie, XI Wydzial Gospodarczy, w dniu 30 pazdziernika
2002 r. pod numerem KRS 0000136768; PKD 7220Z Dzialalnos¢ w zakresie oprogramowania.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest tworzenie 1 wdrazanie systemoéw

informatycznych dla przedsigbiorstw, w ktérych wazna jest optymalizacja logistyki.

Statystyczny numer identyfikacyjny (REGON) 351243328

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Krajowy Rejestr Sadowy (KRS)
Kapital zakladowy w calosci optacony

Zarzad:

Prezes Zarzadu Tomasz Hatala
Wiceprezes Zarzadu Bogustaw Ozé6g
Wiceprezes Zarzadu Marek Jedra
Czlonek Zarzadu Tomasz Mnich
Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

677-17-53-870
0000136768
740 378,50 zt

Leopold Kutyta
Tomasz Poloniczyk
Henryk Gaertner
Jerzy Majewski
Anna Nadolska

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania

dzialalno$ci gospodarczej przez jednostki Grupy kapitatowej Quantum software SA w dajacej si¢

przewidzie¢ przyszlosci.
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W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2011 roku wchodza nastepujace Spotki zalezne

od Quantum software S.A. (struktura organizacyjna Grupy):

1) Firma sp6tki: Quantum Fast Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Siedziba: Krakdow

Adres: Walerego Stawka 3a

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000294284

Udzialowcy: 66,67 % udzialéw posiada Quantum software S.A.
Kapital zakladowy w calosci oplacony: 270.000,00 zt

2) Firma spo6tki: Quantum International Sp. kraina) — podmiot zalezny
Siedziba: Kijow

Adres: Prospect Moskovskij

swiadectwo ~ Nr 100107724

Udziatowcy:  100% udzialéw posiada Quantum East Sp. z o.0.

Kapital zakladowy w calosci oplacony: 76.200 dolaréw USA

2) Firma spotki: Quantum International Sp. z .0.0.(Rosja) — podmiot zalezn

Siedziba: Moskwa

Adres: Letnikovskaja 10,budynek]1

Jednolity Rejestr Pafdstwowy Oséb Prawnych (KRS): Nr 1117746038035
Udziatowcy:  99% udzialéw posiada Quantum East Sp. z o.o.

Kapital zakladowy w calosci optacony: 1 200 000 RUB

3) Firma spolki: CNT Quantum Sp. z 0.0. — podmiot powigzany w likwidacji

Siedziba: Krakow

Adres: Walerego Stawka 3a

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000297249

Udzialowcy: 48,72 % udzialéw posiada Quantum I- Services Sp. z o.0..
Kapital zakladowy w calosci optacony: 210.400,00 z1

4) Firma spotki: Quantum I- Services Sp. z 0.0. — podmiot zalezn

Siedziba: Krakéw

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000331050

Udziatowcy: 100% udziatéw posiada Quantum software S.A.

Kapital zakladowy w catosci pokryty wkiadem niepienigznym: 1.500.000,00 21

5) Firma spotki: Edisonda Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Siedziba: Krakdow

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000335987

Udzialowcy: 74% udzialéw posiada Quantum software S.A.
Kapital zakladowy w calosci oplacony: 120.000,00 zt

6) Firma spolki: Quantum Mobile Solutions Sp. z .0.0. — podmiot zalezn

Siedziba: Krakéw

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000389822

Udziatowcy:  75% udzialéw posiada Quantum I-Services Sp.z o.0.
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Kapital zakladowy w calosci oplacony: 6 000,00 zt

6) Firma spdlki: Mobeelizer Sp. z .0.0. — podmiot zalezn

Siedziba: Krakéw

Adres: Walerego Stawka 3A

Krajowy Rejestr Sadowy (KRS): 0000397863

Udziatowcy:  51,28% udzialéw posiada Quantum Mobile Solutions Sp. z .0.0
Kapital zakladowy w catosci oplacony: 1 092 000,00 PLN

2. Istotne zdarzenia w roku obrotowym Grupy Kapitatowej.

2.1. Informacje dotyczace Quantum software S.A.

a) Pozyskanie nowych klientéw w Polsce i za granica:

Korporacja Logistyczna MAG Dystrybucja Sp. z o.0. Sp. k.
Kamir Spétka z o.o.

MCS Central Europe Sp. z o.0. (DESA)

Konsola Logistyczna Dawid Grochowy

Wdrozenie w Achtel Sp. z 0.0. (umowa z Logopak East Sp. z 0.0.)
Aluprof S.A.

Indykpol S.A.

La Rive S.A.

Zaklady Ttuszczowe ,,Kruszwica” S.A.

GTX Hanex Plastic sp. z o0.0.

Partner XXI sp. z o.0.

Pekaes S.A.

Transmas Sp. J.

PHU Vector Sp. z o.0.

J-Witkowski, P. Witkowski P.H. LODIMEX sp.j.

Premium Sp. z o.0.

b) Nowe kontrakty/wdrozenia u wezesniej obstugiwanych klientéw

7R Solution Sp. z 0.0

Royal Canin Polska Sp. z 0.0

Agros Nova Sp. z o.o0.

Lisner Sp. z o.0.

S.C. BIT SERVICE COM SRL (Parma)

Agros Nova Sp. z o.o0.

Bosch Rexroth Sp. z o.0.

Wilshire Holding Sp. z o.o.

Ekonip Sp. z 0.0. - Q4Web

Zaktad Produkcji Spozywczej Jamar Szczepaniak sp. j.
Frigo Logistics Sp. z 0.0.—

Zabka Polska S.A. (CLSL)

Saint Gobain Construction Products Polska Sp. z o.o.
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2.2. Zawarte przez spotki zalezne umowy handlowe:

a) Quantum International w 2011 podpisalo umowy z nastepujacymi klientem :

»Epicentr K”. Ukraina
,,F'SK Logistic”, Bialoru$
,,ALS TIM”. Ukraina

C) Edisonda pozyskata w 2011 roku kilkunastu nowych klientéw, w tym miedzy innymi:

Ministerstwo Spraw Zagraniczntch
Ministerstwo Ochrony Srodowiska
Energa S.A

Krajowg Spotka Cukrowa
Fundacje Uniwersytet dla Dzieci
Nomi S.A.

MojaWyspa.co.uk

Fazienak Plus

BNS Media

2.3. Inne istotne wydarzenia

19 maja 2011 roku Quantum software zostalo wyréznione Certyfikatem Innowacyjnosci,
ktory poswiadcza, ze firma znalazla si¢ na liScie 500 najbardziej innowacyjnych firm w
Polsce w 2009 roku. Quantum zaj¢lo 84 miejsce w tym rankingu. Badania nad
innowacyjnoscia polskich firm prowadzone sa od 2005 roku przez Sie¢ Naukowa MSN
oraz Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk.

Quantum z QBPM na Research In Applied Computation Symposium 2011.

W dniach 2 do 5 listopada 2011 roku w Miami w Stanach Zjednoczonych miata miejsce
doroczna konferencja 2011 Research In Applied Computation Symposium (RiACS).
Jedna z zaprezentowanych prac byl artykul ,Safena and QBPM — a proposition for
modeling and enacting processes in Supply Chain Network”, przygotowany wspoélnie
przez pracownikéw Quantum oraz Politechniki Rzeszowskiej. Opracowanie przedstawia
stosowane przez Quantum nowoczesne rozwigzania technologiczne oparte o Eclipse
GMF (Graphical Modeling Framework). Artykul bedacy opisem tych technologii zostal
zamieszczony w materialach konferencyjnych Proceedings of the 2011 Research in

Applied Computation Symposium 2011 (RiACS 2011), University of Florida, 2011
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VI Forum Praktykéw Logistyki

Blisko 170 os6b uczestniczylo w VI Forum Praktykéw Logistyki, zorganizowanym przez

firm¢ Quantum software 1 Wydawnictwo Eurologistics, ktore odbylo si¢ w ostatnim

tygodniu maja w Bronistawowie.

3. Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w 2010 roku.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Grupy

Kapitatowej
2011 2010
Wyszczegolnienie
(w tys. PLN) (w tys. PLN)

Przychody netto ze sprzedazy 19 975 18 885
Przychody netto ze sprzedazy produktow 17 321 16 069
Przychody netto ze sprzedazy towarow i 2 654 2 816
materialow
Zysk / strata na sprzedazy -199 277
Zysk / strata z dziatalno$ci operacyjnej EBIT -676 - 1356
Zysk / strata z dzialalnosci operacyjnej +
amortyzacja EBITDA 950 =277
Zysk/ strata brutto -180 -1070
Zysk / strat netto -332 -1132
Kapital wlasny 16 274 16 028
Z.obowiazania i rezerwy 3337 3639
W tym zobowigzania dlugoterminowe 141 128
Rentowno$¢ sprzedazy — ROS -1,66% -5,99 %
Rentownos$¢ aktywéw — ROA -1,69% - 5,76 %
Rentownos¢ kapitatu wlasnego ROE -2,04% - 7,10 %
Wskaznik ptynnosci biezacy 6,92 4,51
Wskaznik ptynnosci szybki 6,84 4,47

Przedstawione w tabeli wskazniki wyliczono wedlug nastepujacych formut:

10
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a) rentowno$¢ sprzedazy — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug

b) rentownos¢ aktywow — stosunek zysku netto do aktywow na koniec okresu sprawozdawczego
¢) rentownos$¢ kapitaléw wlasnych — stosunek zysku netto do kapitaléw wlasnych na koniec
okresu sprawozdawczego

d) wskaznik plynnodci biezacej — stosunek aktywéw obrotowych do bilansowej wartosci
zobowiazan krétkoterminowych

e) wskaznik plynnosci szybki — stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do

bilansowej wartosci zobowiazan krétkoterminowych

Opis sytuaciji finansowej Grupy Kapitatwej

W 2011 roku Grupa Kapitatlowa Quantum odnotowala przychody z dziatalnosci podstawowe;j
(sprzedaz ustug i oprogramowania Qguar) w wysokosci 15.073 tys. z. W poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubieglego Grupa odnotowala w tym segmencie wzrost przychodéw o
ponad 8%. Sprzedaz wszystkich produktéw 1 ustug stanowita w 2011 roku 86,7 % sprzedazy
ogélem. Wihaczajac sprzedaz towaréow Grupa odnotowala ponad 5% wzrost przychoddw.
Wzrostowi przychodow towarzyszylo niestety zwigkszenie kosztéw w zwiazku z realizowana
strategia rozwoju Emitenta (poszerzanie oferty produktowej i dzialan marketingowych, miedzy
innymi poprzez rozbudowe Grupy Kapitalowej).

Pomimo pozytywnego wyniku jednostki dominujacej, na staby wynik grupy istotnie wplynely (i)
spadek przychodow i rentownosci ukraifskiej spotki Quantum International O.0.0., (ii) spadek
przychodéw i pogorszenie rentownosci (szczegolnie w drugiej polowie roku) spotki CNT-
Quantum Sp. z o.0. oraz (i) wstgpna faza inwestycyjna w spoélce ,,Mobeelizer”. Nastapil
natomiast zdecydowany wzrost przychodéw (ok. 80%) i pojawienie si¢ dodatniej rentownosci w

spolce EDISONDA, chociaz z racji wielkos$ci podmiotu nie wplynal on istotnie na wynik Grupy.

W 2011 roku Spétka dominujaca w Grupie zadecydowala o stworzeniu rezerw na trudno
$ciggalne nalezno$ci w wysokosci 135 tys. zt
W kontekscie zjawisk gospodarczych istotne sa tez w przypadku Emitenta nastgpujace czynniki:

a. Powolna poprawa koniunktury w branzy logistycznej (ISL). Przedsi¢biorstwa z tej grupy

(w tym migdzynarodowi operatorzy logistyczni) stanowig okoto 40% klientéw.

11
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Duze i srednie przedsigbiorstwa z branz produkcyjnych i handlowych bardzo powoli
zwickszaja inwestycje w budowe duzych centréow logistycznych, do ktérych Emitent
dostarcza oprogramowanie (cykl budowy takich centréw jest dlugi, stad opdznienie z
jakim Emitent odczul skutki globalnego kryzysu).

Grupa ma stosunkowo duza ekspozycje na rynki Europy Srodkowo - Wschodniej gdzie
trudno jeszcze mowi¢ o ozywieniu ekonomicznym, a w szczegolnosci na Ukraing, gdzie
kryzys ciagle jest gleboki.

7. racji coraz wickszej atrakcyjnosci polskiego rynku, rodnie konkurencja ze strony
dostawcow z krajow ,,zachodnich”. Naktadajacy si¢ na to $redni popyt powoduje obnizki
cen, a to z kolei obnizke marzy na realizowanych kontraktach.

zdobywanie kontraktéw w powyzszych okolicznosciach wymaga wigkszych wydatkéw z

zakresu sprzedazy 1 marketingu.

4. Charakterystyka struktury aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu, w tym z

punktu widzenia ptynnos$ci Grupy Kapitatowej.

zt 2
2011 2010

AKTYWA

Aktywa trwafte 6 590 319,58 7 459 178,24
Wartosci niematerialne i prawne 5106 852,45 5797 040,32
Rzeczowe aktywa trwale 1378 318,89 1 589 800,85
Naleznosci dlugoterminowe 62 071,72 42 219, 52
Inwestycje diugoterminowe 3 315,01 8 692,22
Nieruchomosci 0,00 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 315,01 8 692,22
Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 39 761,51 21 425,33
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 366,00 16 320,00

Aktywa obrotowe 13 020 671,65 12 207 220,69
Zapasy 142 217,66 110 598,72
Naleznosci krétkoterminowe 4 158 887,42 3213 336,23
Inwestycje krotkoterminowe: 8 224 046,76 8 714 319,24
W tym Kroétkoterminowe aktywa finansowe 8 224 046,76 8 714 319,24

12
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Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 495 519,81 168 966,50
Aktywa razem 19 610 991,23 19 666 398,93
PASYWA
Kapitat wtasny 16 274 332,98 16 027 894,62

Kapital zakladowy 740 378,50 735 000,00

Kapital warunkowy 128 410,17 171 878,50

Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielkos¢ 0,00 0,00
ujemna)

Akcje (udzialy) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

Kapital zapasowy 13 317 717,94 14 409 580,22

Kapital z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

Pozostale kapitaly rezerwowe 989 000,00 989 000,00

Zysk (strata) z lat ubieglych 545 743,55 525 797,53

Zysk (strata) netto - 332 348,36 -1077 851,58
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3 336 658,25 3 638 504,31

Rezerwy na zobowigzania 362 771,20 281 213,49

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 227 798,00 149 068,00

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 134 973,20 132 145,49

Zobowigzania dlugoterminowe 141 506,75 127 951,01

Z.obowigzania krétkoterminowe 1881 671,44 2 707 866,70

Fundusze specjalne 60 830,02 26 813,44

Rozliczenia migdzyokresowe w tym: 950 708,86 521 473,11

Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00

Inne rozliczenia migdzyokresowe 950 708,86 521 473,11
Pasywa razem 19 610 991,23 19 666 398,93

Po stronie aktywow bilansu dominujaca pozycja sa aktywa obrotowe. Stanowia one ok. 66%

sumy bilansowej. Z kolei w ich strukturze pozycja dominujaca sa inwestycje krétkoterminowe/

krotkoterminowe aktywa finansowe (okolo 63% wartosci pozycji). Jezeli chodzi o majatek trwaly

najwicksza warto$¢ stanowily wartosci niematerialne i prawne (77,5 %). Po stronie pasywow

dominujacyq pozycja saq kapitaly wilasne stanowigce prawie 83% sumy bilansowej. Na warto$§¢

kapitalow wlasnych wplyneto pokrycie starty z roku poprzedniego kapitalem zapasowym Spotki
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dominujacej. Udzial zadluzenia krétkoterminowego wynidst 9,60 % na koniec roku 2011. Udziat

zadluzenia w finansowaniu aktywow grupy jest na bezpiecznym poziomie.

5. Zmiany w wielko$ci i rodzaju kapitatéw wtasnych

Zarzad Quantum software S.A. poinformowal Raportem biezacym nr 12/2011, ze otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa -  Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 2z dnia 11.05.2011 w przedmiocie wpisu
podwyzszenia Kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii D. Po dokonaniu przez Sad
rejestracji kapital zakladowy Emitenta  wynosi 740 378,50 2zl a liczba akcji wszystkich emisji
stanowi 1 480 757 sztuk  Emisja Akcji serii D miata miejsce w ramach I Pakietu Programu

Opcjt Menedzerskich.

6. Informacje o podstawowych produktach

Gléwnym przedmiotem dzialalnosci Grupy jest tworzenie oprogramowania komputerowego
wspomagajacego procesy logistyczne i produkcyjne oraz wdrazanie w przedsi¢biorstwach
koncentrujacych si¢ na tych procesach kompletnych systeméw informatycznych obejmujacych
réwniez oprogramowanie innych producentéw oraz sprzet. Quantum software S.A. dziala przede
wszystkim w segmencie niszowym, dostarczajac zaawansowane technicznie, wysokiej jakosci
rozwiazania dla wymagajacych odbiorcéw. Emitent prowadzi swojq dziatalnos¢ w Polsce od 1997
roku. Migdzynarodowe do$wiadczenie gromadzone przez zatozycieli od roku 1991, know-how w
dziedzinie informatyki 1 logistyki oraz sprawdzony zespol specjalistéw pozwolily Quantum
software S.A. zdoby¢ pozycje czolowego producenta specjalistycznego oprogramowania
magazynowo-dystrybucyjnego z obszaru Europy Srodkowo-Wschodniej.

Sztandarowym produktem Grupy jest system Qguar, ktory ma okoto 200 wdrozen, glownie w
Polsce, ale takze w Niemczech, we Francji, Wielkiej Brytanii, Rumunii, Stowacji, Czechach, na
Wegtzech, Ukrainie, w Rosji i na Bialorusi. Emitent zalicza si¢, wigc do nielicznych polskich
spotek informatycznych, ktérych autorskie oprogramowanie zdobylo miedzynarodowe uznanie.
System QGUAR jest zestawem moduléw nalezacych do klasy oprogramowania SCM — Supply
Chain Management (zarzadzanie fancuchem dostaw), za§ w bardziej szczegétowej klasyfikacji do
SCE —Supply Chain Execution (realizacja tanicucha dostaw). Swoja funkcjonalnoscia obstuguje on
1 pozwala optymalizowaé procesy zwiazane z logistyka magazynowania, dystrybucji i produkcji w

powiazaniu z procesami zakupu i sprzedazy. Jego jednostkowe wdrozenie z reguly stanowi
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istotng zmiang organizacyjng w przedsigbiorstwie i wymaga kilkumiesigcznej pracy zespolu
specjalistow. Podzial systemu Qguar na odpowiednie moduly pozwala na zarzadzanie wybranymi
ogniwami zintegrowanego taficucha dostaw, badz na kompleksowsa obstuge logistyki.

Spotka oferuje swoim klientom nastepujace produkty:
*  Qguar Warehouse Management System Professional — Qguar WMS PRO,
*  Qguar Warehouse Management System FEasyway — Qguar WMS EASYWAY,
*  Qguar Yard Management System — Qguar YMS
*  Qguar Manufacturing Execution System — Qguar MES
*  Qguar Transport Management System — Qguar TMS,
Oraz moduly dodatkowe:
*  Qguar VPM — technologia Voice Picking
* Aplikacja zdalnego (poprzez internet) dostepu do systemu — Qguar 4WEB.
*  Qguar Dashboard
*  Qguar Pilot
*  Qguar Visual Warehouse
*  Qguar OTM

*  Qguar Messaging

*  Qguar Queryser

Ekspansja na rynki zagraniczne przeklada si¢ na konieczno§é tworzenia nowych wersji
jezykowych systemu Qguar. Aktualnie istniejace wersje to polska, angielska, niemiecka, francuska,
hiszpaiska, portugalska weglerska, wloska, rosyjska i rumunska. Te dzialania réwniez

przyczyniaja si¢ do wprowadzania zmian i ulepszen w dzialajacych systemach.

Oprocz oprogramowania wlasnego, Spotka sprzedaje kommplmentarne oprogramowanie innych

producentéw oraz urzadzenia.

Proces wdrozenia systemu Qguar obejmuje nastepujace fazy i rodzaje ustug:
* projekt (zwany tez Specyfikacja Techniczna Wdrozenia),
* konfiguracje i ewentualne rozszerzenia indywidualne,
* instalacje,

e szkolenia,
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* wdrozenie,
* asyste powdrozeniowa,

* serwis.

Spolka zalezna Quantum International Sp. z o.0. z siedziba w Kijowie, jest ukierunkowana
glownie na sprzedaz 1 wdrazanie rozwiazan informatycznych oferowanych przez Quantum

software S.A.

Quantum International Sp. z o.0. z siedziba w Moskwie, réwniez zajmuje si¢ sprzedaza

1 wdrazaniem rozwiazan informatycznych oferowanych przez Quantum software S.A.

CNT Quantum Sp. z o.0. oferowalo rozwiazania SAP ERP, jednak na skutek braku rentownosci

1 stabych perspektyw rozwoju spotke postawiono w stan likwidacji.

Quantum I- Services Sp. z o. o., gtéwna dzialalnoscia spotki jest prowadzenie sprzedazy licenci,
sprzetu 1 ustug informatycznych nie zwiazanych bezposrednio z produktami wiasnymi Quantum

software S.A.

Mobeelizer Sp. z o.0. to spélka zalozona wspélnie z Instytutem Karpackim, ktérej dziatalnos¢
oplera si¢ na tworzeniu oferowaniu rozwigzan softwareowych na urzadzenia mobilne, ze

szczegbdlnym uwzglednieniem uniwersalnosci pod wzgledem platformy systemowe;.

Spotka zalezna Edisonda Sp. z o.0. zajmuje si¢ projektowaniem interakcji i prowadzeniem badan
nad efektywnoscia komunikacyjng stron internetowych (ewentualnie innych mediow

elektronicznych) oraz nad wykorzystywaniem tych badan w celach komercyjnych.

7. Rynki zbytu i zaopattzenia

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej Quantum software koncentruje si¢ gléwnie obszarze Polski i
Europy Srodkowo- Wschodniej. Natomiast na rynkach ukraifiskim oraz rosyjskim dziata spotka
zalezna Emitenta Quantum International Sp. z o.0. z siedziba w Kijowie (Ukraina) i zalozona w

2011 roku spotka Quantum International Sp. z 0.0. w siedzibg w Moskwie
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Dane o sprzedazy

Struktura produktowa

2011 % udziat 2011 % udziat
Licencje wlasne
15073 75,46% 13 937 73,80 %
(Qguar) i ustugi
Towary 2655 13,29% 2816 14,91 %
inne 2 247 11,25% 2132 11,29 %
Catkowita sprzedaz 19 975 100 % 18 885 100 %
Dane w tys. zt
Sprzedaz wg rynkéw zbytu
2011 % udziat 2010 % udziat
Kraj 15 627 78,2% 14729 78,00 %
Zagranica 4 348 21,8% 4156 22,00 %
Razem 19 975 100 % 18 885 100 %
Dane w tys. zt

Gléwne obszary dzialalnodci, do ktérych Grupa adresuje swoje produkty 1 ustugi, to firmy o

nastepujacej specyfice dziatalnosci:

* centra dystrybucyjne, ktore zajmuja si¢c kompleksows dystrybucja towaréw handlowych,

czyli w calosci kontroluja wszystkie etapy zaréwno ekonomiczne, jak 1 logistyczne

poczawszy od zaopatrzenia, poprzez transport do magazynu, magazynowanie, sprzedaz,

konczac na spedycji do koficowych punktéow sprzedazy i rozliczeniu calego procesu,

* magazyny, w ktérych $§wiadczone sa uslugi logistyczne na zasadach outsourcingu, tym

samym przejmujac funkcje zewnetrznego magazynu firmy produkeyjnej badz handlowej,

zwalniaja ja z konieczno$ci zarzadzania towarem,

* rozbudowane ustugi spedycyjno-transportowe,
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* firmy produkcyjne z dystrybucja wlasna, ktére nie zlecaja uslug logistycznych na
zewnatrz, a dla ktérych istnieje mozliwos¢ obstugi calej makro-logistyki lub usprawnienia

istniejacego systemu poprzez rozbudowanie zaplecza informatycznego.

Powyzszy podzial znajduje odzwierciedlenie w strukturze dotychczasowych klientéw Podmiotu

Dominujacego, a naleza do nich przede wszystkim:
* przedsi¢cbiorstwa handlowe 1 dystrybucyjne,
* przedsigbiorstwa produkcyjne (art. spozywcze i art. przemystowe),

* przedsi¢cbiorstwa uslugowe w zakresie logistyki.

8. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, a

nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W roku 2012 zostaly zarejestrowane dwie spolki zalezne Emitenta:

1. wdniu 05.01.2012, zarejestrowana zostala nowa umowa spo6tki pod firmg ,,Quantum Mobs
System S.I..”” z siedziba w Madrycie. Emitent posiada obecnie 86% udzialéw w ww. spolce
(2.666 udziatéw o wartosci nominalnej 1 Euro kazdy) t.j. o facznej wartosci nominalnej
2.666,- Euro. Celem istnienia spolki jest wprowadzenie oferty Quantum na rynek

hiszpanski 1 hiszpanskojezycznych krajow Ameryki Lacinskie;.

2. w dniu 22.02.2012, zarejestrowana zostala nowa umowa sp6tki pod firma ,,Quantum Brasil
Engenharia em Software Ltda — ME” z siedziba w Brasilia/DF. Emitent posiada obecnie
85% udziatéw w ww. spotce (170.000 udzialéw o wartosci nominalnej 1 BRL kazdy) t.j. o
tacznej wartosci nominalnej 170.000,- BRL. Celem istnienia sp6tki jest wprowadzenie

oferty Quantum na rynek Federacyjnej Republiki Brazylii.

9. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

Ze wzgledu na rodzaj dzialalnosci, Grupa prowadzi praktycznie stala dziatalno§é badawcza w
zakresie  technologii  informatycznych, t.  sprzetu, oprogramowania  systemowego,
oprogramowania narzedziowego, oprogramowania bazodanowego. Celem tej dzialalnodci jest
wybor i doskonalenie oferowanych rozwigzan oraz technologii do realizacji produktéow wlasnych.

Ponadto od roku 2008 prowadzone byly dwa projekty rozwojowe przez Spotke dominujaca z

18



Sprawozdanie Zaradu 2 dziatalnosci Grupy Kapitatowes Quantum software S.A. za okres od 01.01.2011 — 31.12.2011

zakresu zarzadzania tancuchem dostaw, ktére zostaly zaakceptowane do dofinansowania z

funduszy UE w ramach Programu Operacyjnego - Innowacyjna Gospodarka na lata 2007-2013,

dzialanie 1.4-4.1- Wsparcie na prace badawcze i rozwojowe oraz wdrozenie wynikéw tych prac.

Projekty zostaly zrealizowane do konica 2010 roku, ale ich rozliczanie wplywa na wynik spotki

takze w roku 2011. Jako szczegdlnie innowacyjna nalezy wskaza¢ dzialalnos¢ spotek Edisonda

oraz Mobeelizer..

10. Struktura zatrudnienia w Quantum software SA i w Grupie Kapitatowej

Struktura Zatrudnienia w Quantum software SA

Przecietne zatrudni

enie w Spolce w roku zakoniczonym 31 grudnia 2011 roku ksztaltowalo sie nastgpujaco:

Rok zakonczony

31 grudnia 2011

Rok zakonczony

31 grudnia 2010

Zarzad 4 4
Pracownicy umystowi/

96 112
Administracja
Pracownicy fizyczni 0 0
Razem 100 116

Struktura Zatrudnienia w Grupie Kapitatowe;j

Przecietne zatrudnienie w Grupie w roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku ksztaltowalo sie

nastepujaco:

Rok zakonczony

Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad jednostki dominujace;j 4 4
Zarzad jednostek z Grupy (*) 13 9
Pracownicy umystowi/ 117 135
Administracja
Pracownicy fizyczni 0 0
Razem 130 148

(*)czlonkami zarzadow jednostek Grupy sq rowniez osoby z Zarzadu jednostki dominujace;j
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11. Zobowigzania Warunkowe

W 2011 roku Grupa Kapitatowa nie posiadala zobowiazan warunkowych.

12. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomicznag

Sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski, a
takze innych krajow Europy Wschodniej. Bezposredni 1 posredni wplyw na uzyskane wyniki
finansowe uzyskane maja m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa
pafistwa, poziom inwestycji przedsigbiorstw, wysoko$¢ dochodéw gospodarstw domowych oraz
wysoko$¢ popytu konsumpcyjnego. Zardwno wyzej wymienione czynniki jak 1 kierunek i poziom
ich zmian, maja wplyw na realizacj¢ zalozonych przez Grupe dzialan. Spowolnienie tempa
wzrostu gospodarczego przelozy si¢ na nizsze przychody spélek dzialajacych w poszczegdlnych
regionach i branzach. W efekcie obniza one swoje naklady inwestycyjne, w tym na rozwoj
poprzez udoskonalenie lub zakup sprzetu komputerowego oraz odpowiedniego oprogramowania
Grupy Quantum, jako dostawcy systemow informatycznych, moze bezposrednio odczué
zmniejszenie si¢ budzetow przeznaczanych przez przedsicbiorstwa na komputeryzacje z racji

uzyskania nizszej rentownosci na sprzedazy.

Ryzyko zwiazane z kontynuacja kryzysu gospodarczego.

W wyniku zalamania na §wiatowych rynkach finansowych, jakie miato miejsce w 2008 roku duza
cz¢$¢ gospodarek panstw, do ktorych Spoétka sprzedaje swoje produkty, stanely w obliczu recesji
lub co najmniej znacznego spowolnienia tempa rozwoju gospodarczego. Sytuacja ta dotyczy
réwniez rynku krajowego. W efekcie tych wydarzen wzroslo ryzyko spadku popytu zaréwno w
kraju, jak i na rynkach eksportowych. W przypadku takich krajow jak Ukraina czy Rosja istnieje
ryzyko poglebienia kryzysu finansowego, co juz przelozylo si¢ na spadek eksportu do tych
krajow. Grupa stara si¢ zmniejszy¢ to ryzyko poprzez poszerzenie oferty produktowej oraz

poprzez poszukiwanie nowych kanaléw sprzedazy.
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Ryzyko zahamowania wzrostu poszczegolnych segmentéw sektora informatycznego w

Polsce zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy

Na wartos¢ catego rynku IT sklada si¢ sprzedaz sprzetu, oprogramowania i ustug. Kazdy z tych
segmentdw moze rozwija¢ si¢ z wigksza badz mniejsza dynamika. Analizy dotyczace rynku
sprzetu i ustug IT wskazuja na jego wzrostowe tendencje. Fakt malego nasycenia polskich
przedsigbiorstw nowoczesnymi technologiami stwarza podloze dla rozwoju spélek o profilu
dzialalnosci zblizonym do dzialalno$ci Grupy Quantum software S.A. Jednakze nalezy mie¢ na
uwadze duza wrazliwo$é tego rynku na wahania koniunktury gospodarczej. W czasie slabej
koniunktury przedsigbiorstwa ograniczajq polityke inwestycyjna, w tym wydatki na informatyke.
Zmniejszenie popytu na oprogramowanie komputerowe bedzie oznaczalo dla Grupy uzyskanie
nizszych wynikéw sprzedazowych, réznigeych sie znacznie od tych przyjetych w zalozeniach
Zarzadu. Grupa tworzy i wdraza systemy informatyczne przede wszystkim dla logistyki.
Odbiorcami sq firmy produkcyjne, handlowe oraz firmy zajmujace si¢ uslugowo
magazynowaniem, spedycja i transportem. Obecna sytuacja w Polsce, jej atrakcyjne logistycznie
polozenie, wymiana handlowa z zagranica zapewniaja dobra koniunkture na rynku i stwarzaja
potencjal dla dalszego rozwoju logistyki. Nie mozna jednak zagwarantowad, iz tempo rozwoju
branz, w ktorych dzialaja klienci Grupy nie ulegnie spowolnieniu. W takim wypadku popyt na
produkty moze nie wzrasta¢ w tempie dotychczasowym, a nawet ulec zmniejszeniu, przez co
spadnie poziom osiaganych przez niego przychodéw ze sprzedazy. Zmiany technologiczne oraz
czgsto pojawiajace si¢ nowosci na rynku ustug informatycznych sa cecha Scisle zwigzang z tym
sektorem. Produkt odznacza si¢ krotkim cyklem Zycia, natomiast naklady na jego rozwdj sa duze.
W zwiazku z tym poniesione naklady na produkt moga nie zosta¢ zwrécone z przychodow z jego
sprzedazy. Istnieje wiec ryzyko, ze decyzja o rozwoju okreslonego produktu zostanie podjeta w
oparciu o nieprawidiowe przestanki, nie zaspokajajac aktualnych potrzeb rynkowych oraz ryzyko,
iz okres powstawania produktu, czyli etap projektu, konstruowania oprogramowania oraz faza
testow, bedzie dluzszy niz zakladano, a dany segment rynku zostanie juz opanowany przez
konkurencyjne podmioty. Monitoring potrzeb rynku wykonywany przez wlasnych pracownikéow
ma na celu ograniczenie tego ryzyka. Dodatkowo, partnerstwo Quantum software S.A. z
dostawcami sprzetu komputerowego i oprogramowania pozwala na biezaco §ledzi¢ pojawiajace

si¢ na rynku zmiany i nowosci technologiczne
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Ryzyko wzrostu konkurencji

Rynek technologii informatycznych znajduje si¢ w fazie dynamicznego rozwoju, przynoszac
spotkom dzialajacym na nim systematyczne wzrosty poziomu przychodéw ze sprzedazy. Taka
sytuacja niczym magnes przyciaga nowych dostawcéw ustug IT, ktorzy zacheceni duzymi
zyskami zwickszaja liczbe podmiotéw dzialajacych na rynku. W rezultacie rynek producentow
oprogramowania dla firm jest mocno rozdrobniony i wcigz pojawiaja si¢ nowe jednostki,
proponujace produkty zréznicowane pod wzgledem ceny, zakresu funkcjonowania lub tez
stopnia zaawansowania. To w bezposredni sposéb powoduje zaostrzenie si¢ konkurencyjnosci
rynku, a dla Spotki moze oznaczaé¢ konieczno$¢ ponoszenia wigkszych nakladéow na rozwoj i
reklame¢ oraz konieczno$¢ obnizenia osigganej obecnie marzy. Dodatkowo duza pojemnosé
polskiego rynku oraz fakt, iz poziom informatyzacji odbiega od $rednich wartosci w krajach
europejskich sprawia, ze réwniez wiele $wiatowych firm $§wiadczacych podobne ustugi jest
zainteresowanych prowadzeniem dzialalnosci w Polsce. Grupa Quantum nie ma wplywu na
podejmowane dzialania konkurentéw i ich produkty, ale ma mozliwo$¢ utrzymania swojej pozycji

na rynku z racji posiadanego juz doswiadczenia.

Ryzyko zwigzane z eksportem

Sprzedaz realizowana jest przede wszystkim na terenie Polski. Jednakze Grupa zawiera kontrakty
réwniez z podmiotami dzialajacymi na obszarach parstw Europy Srodkowo-Wschodniej i
Zachodniej. Obecnie okoto 22% przychodéw ze sprzedazy Grupy pochodzi z zagranicy. Wartos§¢
kontraktu z odbiorca zagranicznym wyrazana jest zwykle w Euro. Wystapienie negatywnych
tendencji w zakresie kursow polskiej zlotéwki wzgledem EUR moze niekorzystnie wplynaé na
wyniki finansowe Spotki. Spadek wartosci EUR wzgledem PLN spowoduje uzyskanie mniejszych
przychodéw eksportowych przez Quantum software S.A. oraz uzyskania nizszej rentownosci na

kontraktach eksportowych.

Ryzyko realizowanych kontraktow

Spotki Grupy nie sprzedaja duzej ilosci latwych do instalacji programéw, lecz realizuja
stosunkowo duze jednostkowe projekty wdrozeniowe o wysokim stopniu zlozonosci,
wymagajace zwykle kilkumiesi¢cznej pracy zespotu specjalistoéw. Implementowany w konkretnym

przedsigbiorstwie system musi w tzw. czasie rzeczywistym kontrolowa¢ czesto skomplikowane
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procesy logistyczne 1 integrowal je z funkcjonowaniem wszystkich jego dzialéw. W takich
okoliczno$ciach istnieje ryzyko blednego odwzorowania proceséw 1 przeplywu informacji w
przedsigbiorstwie, ryzyko rozciagnigcia w czasie zaplanowanych dziatan, ryzyko zmiany zakresu
prac w stosunku do pierwotnie uzgodnionych. Zmniejszenie kwoty, na jaka opiewala umowa,
wyzsze koszty realizacji umowy w stosunku do planowanych, rozwiazanie kontraktu badz
ewentualne roszczenia pieni¢zne ze strony klienta niekorzystnie wplyna na biezaca sytuacje
finansowa Grupy. Fakt, ze Podmiot Dominujacy Grupy posiada juz duze, miedzynarodowe
doswiadczenie 1 wlasny, standardowy, sprawdzony juz system ogranicza ryzyko wystapienia

istotnych bledéw badz opdznien przy realizacji kontraktéw.

Ryzyko zwigzane z kursem walut

Spotki Grupy prowadza transakcje eksportowe w walutach obcych (gléwnie w EUR). Zmiana
kursu walut wzgledem zlotego moze by¢ przyczyng osiagniecia nizszych od zamierzonych
wynikéw. Wahania kurséw wplywaja na wynik finansowy poprzez:
* zmiany wyrazonej w zlotéwkach wartosci sprzedazy eksportowej i wyrazonych w
ztotowkach kosztéw,
e zrealizowane réznice kursowe powstale miedzy data sprzedazy lub zakupu, a data zaplaty
naleznosci lub zobowigzania,

*  niezrealizowane réznice kursowe z wyceny rozrachunkow na dzien bilansowy,

Transakcje handlowe w walutach obcych z tytulu eksportu naleza do normalnego toku
dziatalnosci Spoétek Grupy. W zwiazku z powyzszym, przyszle przeplywy pieni¢zne z tego tytulu
sq narazone na zmiang ich wartosci wynikajaca z wahan kursow walut, a dostgpne mozliwosci
zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujaca na rynkach eksportowych
niepewnos$¢, sa ograniczone. W szczegolnosci poziom kompensacji pomiedzy przychodami i

kosztami walutowymi stal si¢ mniej przewidywalny.

13. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi

podmiotami

W okresie sprawozdawczym Quantum software S.A. byla jednostka dominujaca wobec

nastepujacych podmiotéw:
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Quantum East Sp. z 0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktérej Quantum software SA

posiada 66,7 % udziatéw- charakter holdingowy. Metoda konsolidacji petne;.

Quantum International Sp. z o0.0. (Ukraina) — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej

Quantum East Sp. z o.0. posiada 100% udziatéw - dzialalno$¢ jest oparta na sprzedazy i
wdrazaniu rozwigzan informatycznych oferowanych przez Quantum software SA. w krajach

rosyjskojezycznych. Metoda konsolidacji pelne;.

Quantum International Sp. z o.0. (Rosja) — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej

Quantum East Sp. z o.0. posiada 99% udzialéw - dzialalnos¢ jest oparta na sprzedazy i
wdrazaniu rozwigzan informatycznych oferowanych przez Quantum software SA. w krajach

rosyjskojezycznych. Metoda konsolidacji pelnej.

CNT Quantum Sp. z 0.0. - bedaca podmiotem powiazanym w Grupie, w ktorej Quantum I-

Services Sp. z o.o.. posiada 48,72 % udzialéw. Spotka oferowala rozwigzania SAP. Metoda

konsolidacji pelnej. Spotka w likwidacii

Quantum I- Services Sp. z o0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktérej Quantum

software S.A. posiada 100% udzialéw - Przedmiotem dzialalnosci spotki jest sprzedaz licencii,
sprzetu 1 uslug informatycznych nie zwigzanych bezposrednio z produktami wlasnymi Quantum

software S.A. (tj. obecnie seria produktéw Qguar). Metoda konsolidacji pelnej.

Edisonda Sp. z o0.0. - bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktérej Quantum software S.A.

posiada 74% udzialéw. Spoétka zostala zawigzana w celu projektowania interakcji 1 prowadzenia
badan nad efektywnoscia komunikacyjng stron internetowych (ewentualnie innych mediéw
elektronicznych) oraz na wykorzystywaniu tych badan w celach komercyjnych. Metoda

konsolidacji pelnej.

Quantum Mobile Solutions Sp. z 0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej Quantum

I-Services Sp.z o.0. posiada 75 % udzialéw. Ma ona charakter holdingowy. Metoda konsolidacji
pelne;.

Quantum Mobeelizer Sp. z o0.0. — bedaca podmiotem zaleznym Grupy, w ktorej Quantum

Mobile Solutions Sp.zo.o. posiada 51,28 % udzialéw. Spoétka zostala zawigzana w celu
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oferowania rozwiazan softwareowych na urzadzenia mobilne, ze szczegélnym uwzglednieniem

uniwersalno$ci pod wzgledem platformy systemowej. Metoda konsolidacji petne;.

14. Informacja o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych Spdotki (papiery

15.

wartosciowe, instrumenty finansowe, wartoéci niematerialne i prawne,

nieruchomosci).

Poza inwestycjami opisanymi w innych punktach Grupa w prezentowanym okresie nie
inwestowala w nieruchomosci, papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe. Wzrost
bilansowej pozycji ,koszty zakonczonych prac rozwojowych” to przede wszystkim
poniesione naklady na rozbudowe autorskiego pakietu oprogramowania Qguar. W

pazdzierniku 2011 roku zakoficzono ostatecznie trwajacy 5 lat proces inwestycyjny.

W 2011 roku funkcjonowaly nowe oraz zawarte w okresach wczeéniejszych nastepujace

umowy kredytowe:

Informacja o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczki oraz o udzielonych

owarancjach i poreczeniach

Zobowigzanie 31.12.2011 31.12.2010 Rodzaj .
zabezpieczenia
Kwota Kwota Kwota Kwo.ta
. . . . . . | zabezpiecze
zobowigzania | zabezpieczenia | zobowigzania nia
Kredyt DB Sadowy zastaw
Umowa rejestrowy OPEL
KIN/0 948854 14 100,38 72 520,00 36 258,12 72 520,00 weksel wlasny in
blanco
Kredyt DB Safdowy zastaw
Umowa 0,00 0,00 5371,40| 47 000,00 f;éfsterf“;?assi‘g
KIN/0834386 blanco
Sadowy zastaw
Kredyt DB rejestrowy 2
Umowa 0,00 0,00 21 319,65 96 500,00 | xScoda Oktawia,
KIN/0897957 weksel wlasny in
blanco
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Sadowy zastaw
Kredyt DB rejestrowy
Umowa 0,00 0,00 18 319,62 120 000,00 | PEUGEOT,
KIN/0851939 MAZDA, weksel
wlasny in blanco
Sadowy zastaw
rejestrowy 4 x
Kredyt DB SI’< ODA
Umowa 0,00 0,00 32200,74| 128 803,28 OCTAVIA
KIN/0886174 P
weksel wlasny in
blanco
Sadowy zastaw
rejestrowy
IcirRelgl};gg{fgéJ/nllgwa 47 909,15 123 195,00 7528583 123 195,00 | SKODA
OCTAVIA, KIA
CEED
Sadowy zastaw
Kredyt RB Umowa rejestrowy
CRD/34131/10 24 713,76 264 099,00 32 951,64 264 099,00 SKODA
OCTAVIA
Toyota Leasing
Polska Umowa 0,00 0,00 25 54294 0,00 | Toyota Avensis
6222009
Raiffeisen Leasin
Umowa P 40 68Ng 132 268,26 0,00 0,00 0,00 [ Volvo XC60
RAZEM 218 991,55 459 814,00 247 249,94 852 117,28
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16. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegdlnhym

uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, 2z

podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokos$ci stopy procentowej, waluty i

termindw ich wymagalnos$ci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Pozyczki udzielone w 2011 w Grupie
19 kwietnia 2011 roku jednostka dominujaca udzielita pozyczki Quantum East Sp. z o.0. w
kwocie 365 000,00 z1, data wymagalnos$ci 01 kwietnia 2012, oprocentowanie 13% w skali roku.
15 lipca 2011 roku emitent udzielit pozyczki jednostce zaleznej Quantum I -Services Sp. z 0.0. w
wysokosci 630 000,00 zt data wymagalnosci 30 kwietnia 2013, oprocentowanie 12% w skali roku.
23 maja 2011 roku Quantum East Sp. z o.0. udzielita pozyczki Quantum International Sp. z o.o.
w Rosji w wysokosci 3 000 000,00 Rubli z data wymagalnosci 31 maja 2012 roku i
oprocentowanie 10% w skali roku.

Pozyczki udzielone w 2011 przez Emitenta jednostkom pozostalym
Kwota udzielonych pozyczek w 2011 roku jednostkom pozostalym wyniosta 802 670,17 z1.
Sa to pozyczki krotkoterminowe.

Ponadto, Emitent nie udzielal Zadnych poreczen 1 gwarancji.

17. Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisii

W 2011 roku nie przeprowadzono zadnych emisji papieréw wartosciowych

18. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Grupa finansuje si¢ przede wszystkim kapitalem wlasnym oraz zobowiazaniami handlowymi.
Koszty finansowe w 2011 roku wyniosty 95 tys. z1, a przychody finansowe w tym samym okresie

wyniosly 592 tys. zl.

19. Ocena mozliwoéci zamierzen inwestycyjnych w tym inwestycji kapitatlowych w

porownaniu do wielkos$ci posiadanych srodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Posiadane $rodki finansowe, pozwolq na realizacj¢ planowanych na rok 2012 zamierzen

inwestycyjnych.
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20. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za

dany okres.

Zdarzenia nie wystapily

21. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju

przedsigbiorstwa oraz perspektywy rozwoju dziatalnosci z uwzglednieniem

elementdéw strategii rynkowej

Do czynnikéw, ktére beda mialy wplyw na rozwéj Grupy Quantum w perspektywie kolejnego
roku nalezy zaliczy¢ czynniki niezalezne od samych Spoétek Grupy a takze czynniki wewnetrzne,

zalezne od Grupy.

Do czynnikéw zewnetrznych naleza:
* sytuacja gospodarcza, ze szczegolnym uwzglednieniem sytuacji na rynkach finansowych,
* wplyw kryzysu na gospodarki Polski 1 krajow sasiednich, w tym Ukrainy i Rosji;
* decyzje przedsi¢cbiorstw dotyczace budzetéw zwigzanych z wydatkami na IT;

* dostep polskich firm do $rodkéw z funduszy strukturalnych, ktére w pewnej czesci beda
przeznaczane na rozwoj systemow informatycznych oraz finansowanie prac badawczo —

rozwojowych.

Do czynnikéw wewnetrznych naleza:

* terminowe dokonczenie prac w zakresie realizacji kontraktow rozpoczetych w roku 2011 w

sposob zgodny z zalozonymi budzetami i warunkami umownymi;

* prowadzenie  skutecznej polityki  personalnej  eliminujacej  ryzyko  fluktuacii

wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéow ze Spotki;
* skuteczno$¢ dzialan marketingowych w pozyskaniu nowych kontraktéw;

* ewentualna finalizacja negocjacji dotyczacych inwestycji kapitalowych.
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Grupa Quantum jest ukierunkowana na tworzenie i wdrazanie systemow informatycznych dla
przedsigbiorstw szukajacych nowoczesnych rozwigzan w sferze realizacji lancucha dostaw.
Traktujac wlasne oprogramowanie jako punkt wyjscia, Spétki Grupy daza do dostarczania takim
klientom rozwigzan kompleksowych. Plany na przyszlo§¢ koncentruja si¢ na udoskonaleniu
wlasnego produktu — systemu Qguar oraz na poszerzaniu oferty i zasiggu dziatania. W takich
ramach strategia na najblizsze lata uwzglednia mozliwosé¢ dokonywania inwestycji kapitatowych i
ewentualnych przeje¢ podmiotow dzialajacych w branzy. Wszelkie przyszle inwestycje beda

skupialy si¢ wokol strategii Spotki.

Swoja strategi¢ Grupa Kapitalowa Quantum opiera na:

* posiadanych kompetencjach, jakich wymaga tworzenie i wdrazanie systeméw SCM
(Supply Chain Management); dotyczg one nie tylko informatyki, lecz takze takich dziedzin
jak  logistyka, automatyka i techniki identyfikacji towaréw, zarzadzanie
przedsiebiorstwami

* wicloletnim, miedzynarodowym doswiadczeniu w pracy dla renomowanych

przedsiebiorstw w wielu krajach Europy.

Strategiczne kierunki rozwoju:

1. Rozbudowa wlasnego pakietu oprogramowania Qguar o kolejne moduly klasy SCM,
2. Poszerzenie oferty o:

* wdrazanie oprogramowania innych producentéw, ktére wymagaja kompetencji 1
doswiadczenia w logistyce badz ma charakter komplementarny w stosunku do systemu
Qguar,

*  pelen zakres ustug zwigzanych z integracja systemoéw logistycznych (konsulting, sprzet
komputerowy, sprzet peryferyjny i oprogramowanie wszystkich warstw),

3. Kontynuacja ckspansji geograficznej oraz umocnienie pozycji czolowego producenta

oprogramowania dla logistyki w Europie Srodkowo-Wschodniej.

Powyzsze cele Spotka Dominujaca zamierza realizowaé drogg rozwoju organicznego oraz

poprzez inwestycje kapitalowe, ewentualnie przejecia i fuzje. Rozbudowa pakietu Qguar o kolejne
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moduly jest najbardziej naturalnym mechanizmem rozwoju oferty dla catej Grupy. Systematyczny
wzrost zapotrzebowania na tego typu oprogramowanie wynika z nastepujacych czynnikéw:
* wzrost wymagan przedsicbiorstw w zakresie optymalizacji fancucha dostaw i obnizki
kosztow logistycznych,
*  wzrost zapotrzebowania na ustugi logistyczne,
* szybki rozwdj technologii i spadek cen urzadzen do identyfikacji towaréow (kody
kreskowe, RFID),
*  rozwoj technologii mobilnego przetwarzania danych,
Posiadane doswiadczenie 1 pozycja rynkowa Podmiotu Dominujacego moze by¢ wykorzystana do
wdrazania aplikacji innych firm, ktére moga doskonale uzupetnia¢ oferte produktéw wlasnych.
Quantum software S.A. juz od wielu lat rozwija dzialalno$¢ integratorskq w zakresie kompletnych
systeméw dla sfery logistyki. Chodzi nie tylko o wdrozenie samej aplikacji uzytkowej, ale o
zagadnienia zwiazane z:
*  projektowaniem procesow,
* infrastruktura teleinformatyczna,
*  urzadzeniami (w tym takze automatyki przemystowej),

*  oprogramowaniem operacyjnym i bazodanowym.

Dla wielu przedsigbiorstw na poczatkowym etapie rozwoju komputeryzacja dotyczy sfery
ksiegowosci, a na etapie poézniejszym krytyczna staje si¢ informatyzacja sfery logistyki produkcji 1
dystrybucji. Stwarza to szans¢ rozwoju Spélki w kierunku dostawcy kompletnych systemow
informatycznych klasy SCE/SCM dla przedsi¢biorstw, w ktérych sprawne zarzadzanie
taficuchem dosatw ma podstawowe znaczenie.

Pakiet Qguar ma ugruntowang pozycje¢ lidera aplikacji magazynowo-dystrybucyjnych na polskim
rynku. Uzywany w krajach Europy Wschodniej 1 Zachodniej w dziewieciu wersjach jezykowych
stanowi dobra podstawe do zintensyfikowania eksportu. Europa Srodkowo-Wschodnia — mimo
trwajacego kryzysu/stagnacji - stanowi obiecujacy rynek ze wzgledu na spodziewany wztrost
gospodarczy, wynikajacy z dysproporcji wobec powigzanych rynkéw Europy Zachodniej.
Dotychczasowe doswiadczenia dowodza, ze rynek ten jest na tyle specyficzny, ze mozna na nim
skutecznie konkurowac z dostawcami rozwiazan informatycznych z krajéw zachodnich. Wazne
jest przy tym, aby oferowane produkty byly sprawdzone na rynku mie¢dzynarodowym
(wielojezyczno$€) 1 nie byly bariera dla ponadnarodowych przedsigbiorstw. ,, Transgraniczno$c”

jest bowiem jedna z podstawowych cech proceséw logistycznych.
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22. Realizacja prognozy wynikéw na 2011 rok

W roku 2011 Grupa nie opublikowala prognoz.

23. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W 2011 roku nie nastapily zmiany w zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem Grupy.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu

bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcii przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

Zarzadowi Emitenta nie sa znane zadne inne umowy poza programem motywacyjnym oraz
programem skupu akcji wlasnych, w wyniku ktérych w przyszlosci nastapia zmiany w

proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych akcjonariuszy.

25. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych

Program OM jest skierowany do kluczowej kadry menedzerskiej Spotki oraz jej spotek zaleznych
i stowarzyszonych ("Osoby Uprawnione"). Celem Programu OM jest stworzenie systemu
motywacyjnego, poprzez Sciste zwigzanie interesow Osoéb Uprawnionych z interesem Spotki i jej
pozostatych akcjonariuszy. Regulamin okresla szczegdélowe zasady funkcjonowania Programu
OM, a w szczegélnosci warunki nabywania imiennych warrantéw subskrypeyjnych ("Warranty")
oraz warunki nabywania 1 wykonywania prawa do obejmowania akcji serii D Quantum SA o
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda ("Akcje") przez Osoby Uprawnione. Warrant uprawnia do
subskrybowania jednej akeji serii D po cenie emisyjnej rownej 1 zt. Program OM jest realizowany
poprzez emitowanie Warrantow na rzecz Osob Uprawnionych, ktére sa wskazywane w
odrebnych uchwatach Rady Nadzorczej. Program OM przewiduje nieodplatng emisje¢ nie wigcej
niz 44.100 Warrantow emitowanych w trzech Pakietach.W dniu 3 pazdziernika 2008 roku Rada
Nadzorcza Spotki podjeta uchwale w  sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opcji
Menedzerskich ("Regulamin"). Przedmiotowy Regulamin zostal uchwalony na podstawie
uchwaly nr 18/2008, uchwaly nr 19/2008 oraz uchwaly nr 20/2008 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Quantum software SA z dnia 17 czerwca 2008 roku w sprawie
wdrozenia Programu Motywacyjnego spotki na lata 2008 — 2011, w sprawie warunkowego

podwyzszenia kapitalu zakladowego Quantum software SA oraz w sprawie emisji Warrantow
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Subskrypcyjnych Spétki w ramach Programu Opcji Menedzerskich ("Program OM"). Rada
Nadzorcza Spotki podjeta w dniu 15 lipca 2009 roku uchwale w sprawie zmiany uchwaly z dnia 3
pazdziernika 2008 roku w sprawie przyjecia Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich
("Regulamin"), o ktérej Emitent informowal raportem biezacym nr 23/2008. Zgodnie z uchwala
nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 czerwca 2008 roku okreslajaca
warunki nabywania akcji serii D emitowanych na podstawie punktu XI Statutu oraz na podstawie
upowaznienia udzielonego uchwalg nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 18
maja 2009 roku w celu umozliwienia zbywania akcji wlasnych nabytych przez Spotke
uczestnikom Programu Opcji Menedzerskich, Rada Nadzorcza Spotki ustanowila, ze realizacja
Programu nastgpowaé moze dwutorowo, poprzez oferowanie Osobom Uprawnionym zawarcie
Uméw Przyrzeczonych i nabycie Akcji Wiasnych Spoétki jak réwniez poprzez umozliwienie
obejmowania przez Osoby Uprawnione Warrantow Subskrypcyjnych zamiennych na Akcje Serii
D. Zgodnie z Regulaminem Rada Nadzorcza, na wniosek Prezesa Zarzadu, okredli liste Oséb
Uprawnionych, ktérym zaoferowane zostanie zawarcie Uméw Przedwstepnych. Zaoferowanie
Osobom Uprawnionym zawarcia Umoéw Przedwstepnych moze nastapi¢ w kazdym czasie.
Faczna 1lo$¢ akcji Spotki (Akcji Serii D 1 Akeji Wiasnych), ktére beda w ramach Programu w
wykonaniu Warrantéw oraz Umoéw Przedwstepnych, zostaje nie zmieniona i nie przekroczy
liczby 44.100 sztuk. Akcje Serii D, ktore nie zostang objete przez Osoby Uprawnione zostana
przez Spoétke umorzone. Rada Nadzorcza dzialajac na podstawie punktu 4.4 i 4.5 Regulaminu
podjela uchwale w sprawie wskazania ostatecznej ilosci warrantéw w ramach Pakietu Pierwszego
w liczbie 10.757 sztuk oraz uchwale w sprawie przesuniecia 1.000 sztuk warrantéw z Pierwszego
Pakietu do Drugiego Pakietu. Raportem biezacym 34/2010, Zarzad Quantum software S.A.
poinformowal, zZe zgodnie z otrzymanymi komunikatami Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych S.A w dniu 27 grudnia 2010 r. oraz Gieldy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. w dniu 28 grudnia 2010 r., akcje Quantum software S.A. serii D w ilosci 10.757
zostaly z dniem 29 grudnia 2010 r. wprowadzone do obrotu gieldowego i zarejestrowane
pod kodem PLQNTUMO0018. Yaczna liczba akcji Emitenta (wprowadzonych do obrotu)
na dzien publikacji raportu okresowego wynosi 730.757. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2011r., upowaznilo uchwala nr 18 Rad¢ Nadzorcza Emitenta do

zmiany Regulaminu Programu Opcji  Menedzerskich poprzez przedluzenie okresu
obowigzywania Programu do roku 2012 bez zwigkszania ilosci warrantéw subskrypcyjnych oraz
akcji oferowanych uczestnikom. W dniu 5 wrzesnia Rada Nadzorcza podjeta uchwale w
przedmiocie zmiany Regulaminu Programu Opcji Menadzerskich. Zarzad spoétki Quantum

poinformowat o tym Raportem Biezacym nr 28/2011 z dnia 09 wrzesnia 2011 roku.
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Koszt poniesiony w ramach pierwszego i drugiego Pakietu Programu OM ujety w 2008 r. wyniost
21.205,00 z1, w 2009 r. 88 671,70 zt w 2010 r. 62 001,80 z1. a w 2011r. 36 456,65 z1.

Regulamin programu skupu akcji wiasnych realizowanego przez Emitenta
Zarzad Emitenta przekazal RB 21/2009 informacje dotyczaca szczegdlowych warunkéw

nabywania akcji wlasnych. Tre$¢ ,,Regulaminu programu skupu akcji wlasnych” realizowanego w
spotce Quantum software S.A. jest dostepna na stronie Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2011
roku faczna liczba akceji wlasnych posiadanych przez Emitenta wynosi 8 028 sztuk, co stanowi
0,542 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta, a w glosach na walnym zgromadzeniu

Emitenta stanowi to 0,360 % glosow.

26. Opis postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie wystapily wymienione wyzej zdarzenia.

27. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$¢ tych transakcji (faczna warto§¢

wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza

wyrazona w ztotych réwnowarto$¢ kwoty 500.000 euro:

W omawianym okresie nie zawierano umoéw z podmiotami powiazanymi.

28. Zmiany w sktadzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

W 2011 roku nie nastapily zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych 1 nadzorujacych.

29. Warto§¢ wynagrodzen, nagrdd, korzys$ci, w tym wynikajacych 2z programoéw

motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale spétki wyptaconych lub

naleznych cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki oraz informacji o wartosci

wynagrodzen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Quantum software SA z tytutu

petnienia funkcji we wtadzach spoétek zaleznych.
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Wysokos¢ wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu za okres 01.01.2011 — 31.12.2011

taczne wynagrodzenie za

Nazwisko, imi¢
’ okres 01.01.2011 — 31.12.2011 w PLN

Hatala Tomasz 188 690,00
Oz6g Bogustaw 129 104,50

Jedra Marek 159 640,00
Mnich Tomasz 147 437,80

Wysokos¢ wynagrodzen Czltonkéw Rady Nadzorczej za okres 01.01.2011 — 31.12.2011

taczne wynagrodzenie za
Nazwisko, imi¢
okres 01.01.2011 — 31.12.2011 w PLN

Kutyla Leopold 1 000,00
Polonczyk Tomasz 25 836,31
Nadolska Anna 1 000,00
Gaertner Henryk 1 000,00
Majewski Jerzy 1 000,00

30. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w ciagu ostatniego roku

obrotowego.

W roku 2011 w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych nie zaszla zadna zmiana.
Sktad Zarzadu byt w 2011 roku nastgpujacy:

Tomasz Hatala — Prezes Zarzadu

Bogustaw Ozé6g — Wiceprezes Zarzadu

Marek Jedra — Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Mnich — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady nadzorczej byt w 2011 roku nastepujacy:
Leopold Kutyta — Przewodniczacy Rady

Tomasz Polonczyk — Wiceprzewodniczacy Rady

Anna Nadolska — Cztonek Rady
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Jerzy Majewski - Czlonek Rady
Henryk Gaertner - Czlonek Rady

31. W przypadku spotek kapitatowych — okreslenie Yacznej liczby i warto$ci nominalne;j

wszystkich akcji  (udziatow) emitenta oraz akcji i udziatow w_jednostkach

powiazanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

(dla kazdej osoby oddzielnie).

Kapital akcyjny Spélki wynosi 740.378,50 ztotych 1 dzieli si¢ na 1.480.757 akcji (750.000 akcji
imiennych serii A oraz 730.757 akcji zwyklych na okaziciela serii B,C 1 D kazda o wartosci

nominalnej 0,50 z1.

Kapital zakladowy spotki zaleznej Quantum East Sp. z 0.0. wynosi 270.000 tys. zt 1 dzieli si¢ na
5400 udzialéw kazdy o wartosci nominalnej 50,00 zi, z czego Quantum software posiada 3.601

udziatow o warto$ci 180.050 z1.

Na dzien 31.12.2011 r. kapital zakladowy spolki zaleznej Quantum International Sp. z o.o.
wynosi 76.200 USD, Quantum East posiada 100 % udziatéw spotki.

Kapital zakladowy Spoétki zaleznej Edisonda Sp. z o.0. wynosi 120 000,00 21 i dzieli si¢ na 888
udzialéow o wartosci nominalnej 100,00 zlotych kazdy udzial. Quantum software S.A. objela 74%

kapitatu zakladowego oraz 100 % gloséw na zgromadzeniu wspolnikow spolki.

Kapital zakladowy spotki zaleznej Quantum I-Services Sp. z o.0. wynosi 1.500.000,00 zt i dzieli
si¢ na 1500 udzialéw o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazdy udzial.

Quantum software posiada 100 % udzialéw Spotki

Kapital zaktadowy spotki powiazanej CNT Quantum Sp. z o.0. wynosi 210 400 z1 i dzieli si¢ na
2.104 udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy udzial.

Quantum I- Services Sp.z o.0. posiada 1 025 udziatéw Spotki. (48,72%)

Kapital zakladowy spotki Quantum Mobile Solutions Sp. z 0.0. wynosi 6 000 zt 1 dzieli si¢ na 120
udzialéw o wartosci nominalnej 50,00zt kazdy udzial.

Quantum I- Services Sp. z o.0. posiada 90 udziatéw Spotki (75%)
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Kapital zakladowy spoétki Mobeelizer Sp. z o.0. wynosi 1092000 zt i dzieli si¢c na 10 920
udzialéw o wartosci nominalnej 100,00 z1 kazdy.

Quantum Mobile Solutions Sp. z 0.0. posiada 5 600 udzialéw spotki. (51,28%)

Wykaz stanu posiadania akcji Quantum software SA przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace emitenta na dzien 31.12.2011 r.

Zarzad 31 grudnia 2011 roku
Tomasz Hatala 36 200
Bogustaw Ozég 24 603
Marek Jedra 8 200
Tomasz Mnich 3400
Rada Nadzorcza 31 grudnia 2011 roku
Tomasz Poloniczyk 8 200

Ponadto osoby wymienione powyzej oraz Pan Henryk Gaertner (Czlonek Rady Nadzorczej)

posiadaja udzialy w podmiocie dominujacym w stosunku do Spélki opisane w punkcie 27.

Wedlug wiedzy Zarzadu Jednostki dominujacej zadna z 0séb zarzadzajacych lub nadzorujacych

nie posiada udzialéw w spoétkach zaleznych od Quantum software S.A.

32. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty

zalezne, co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie glfosé6w na walnym zgromadzeniu emitenta,

wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego

udzialu w_kapitale zaktadowym, liczby gloséw 2z nich wynikajacych i ich

procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zarzad Emitenta przekazal RB 21/2009 informacje dotyczaca szczegdlowych warunkéw
nabywania akcji wlasnych. Treé¢ ,,Regulaminu programu skupu akcji wlasnych” realizowanego w
spotce Quantum software S.A. jest dostgpna na stronie Emitenta. Na dzien 31 grudnia 2011
roku laczna liczba akcji wlasnych posiadanych przez Emitenta wynosi 8 028 sztuk, co stanowi
0,542 % udzialu w kapitale zakladowym Emitenta, a w glosach na walnym zgromadzeniu

Emitenta stanowi to 0,360 % glosow.
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33. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

W dniu 15 marca 2011 roku Rada Nadzorcza Quantum software S.A. dokonala wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych rocznych i przegladu sprawozdan
potrocznych Quantum software S.A. oraz Grupy Kapitalowej Quantum software S.A. firmeg

Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron — Spélka Komandytowa.

W dniu 16 marca 2011 r. Spoétka zawarla z ,,Auxilium Audyt” Krystyna Adamus, Jadwiga Faron
— Spolka Komandytowa, wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 34306, z siedziba w Krakowie, Al. Pokoju 84 umowe o przeglad
pélrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.01.2011 —
30.06.2011 roku oraz o przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sporzadzonego za okres 01.01.2011 — 31.12.2011 roku.

Za wykonanie wyzej wymienionych ustug audytor otrzyma wynagrodzenie netto w lacznej

wysokosci 8 500 zt netto.

34. Informacja o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego

W tym zakresie spotka sporzadzita oddzielny dokument, ktory zostal opublikowany w raporcie

rocznym.

Krakow, dnia 12 marca 2012 r.
Cztonkowie Zarzadu

Tomasz Hatala

Bogustaw Ozog

Marek Jedra

Tomasz Mnich
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OSWIADCZENIE
Zarzad Spotki Quantum software S.A. o$wiadcza, zZe podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania spelniali warunki do wydania bezstronnej i

niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

Krakow, dnia 12 marca 2012 r.

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu

Bogustaw Ozé6g Wiceprezes Zarzadu

Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Mnich Czlonek Zarzadu
OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Quantum software S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z
obowiazujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny 1
jasny sytuacje majatkowsa 1 finansowsa Grupy Kapitalowej Quantum software SA oraz jej wynik
finansowy, a roczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zawiera prawdziwy obraz

rozwoju 1 osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitalowej Quantum software, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

Krakow, dnia 12 marca 2012 r.

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw Ozé6g Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich Czlonek Zarzadu

38



Sprawozdanie Zaradu 2 dziatalnosci Grupy Kapitatowes Quantum software S.A. za okres od 01.01.2011 — 31.12.2011

Oswiadczenie dot. stosowania zasad tadu korporacyjnego przez Quantum software S.A.

za 2011 rok

1. Wskazanie zbioru zasad fadu korporacyjnego przyjetego przez Quantum software SA.

W wykonaniu obowigzku wynikajacego § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w zwiazku z uchwalg nr 1013/2007 zarzadu GPW z dnia 11 grudnia 2007 w spawie okreSlenia
zakresu 1 struktury raportu dotyczacego stosowania zasad tadu korporacyjnego przez spotki
gieldowe; Zarzad Quantum software S.A. przekazuje do publicznej wiadomosci niniejsze
oswiadczenie o stosowaniu przez spotke zasad ladu korporacyjnego ze zbioru "DOBRE
PRAKTYKI SPOLEK NOTOWANYCH NA GPW” w okresie od dnia 01-01-2011 do dnia

przekazania rocznego Raportu za 2011 rok.

II. Wskazanie zakresu w jakim spotka Quantum software S.A. odstapifa od postanowier,
o ktérych mowa powyZej, wskazanie tych postanowieri oraz wyjasnienie przyczyn

tego odstgpienia.

Spotka nie stosowala w 2011 roku w calosci lub w czeSci nastepujacych zasad tadu
korporacyjnego:

Zasada II pkt.1.6 stanowi, ze na stronie internetowej zamieszczane sa roczne sprawozdania z
dzialalno$ci Rady Nadzorczej z uwzglednieniem pracy jej komitetow. Poniewaz w Radzie
Nadzorczej Emitenta nie zostaly wyodrebnione komitety, nie jest mozliwe uwzglednienie ich
pracy w sprawozdaniach 2z dzialalno$ci Rady Nadzorczej. Na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu, spétka zaproponuje akcjonariuszom podjecie Uchwaly o powierzeniu zadan
komitetu audytu Radzie Nadzorczej spotki, stosownie do postanowien art.86 ust.3 Ustawy z dnia
07 maja 2009 o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym.
IIl. Opis podstawowych cech stosowanych w spofce systemow kontroli wewnegtrznej i1
zarzgdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i

skonsolidowanych sprawozdarn finansowych.

Proces przygotowywania danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci statutowej jest

zautomatyzowany i oparty na skonsolidowanym systemie finansowo — ksieggowym Quantum.
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Przygotowanie danych w systemach zZrédlowych podlega sformalizowanym procedurom
operacyjnym 1 akceptacyjnym, ktore okreslaja zakres kompetencji poszczegdlnych oséb. Zarzad 1
wyzsze ranga kierownictwo nadzoruje poszczegélne obszary dzialalnosci, procesy 1 produkty.
Kluczowe osoby odpowiadajg za stworzenie, wdrazanie, dzialanie i monitorowanie skutecznego 1
wydajnego systemu kontroli wewnetrznej oraz identyfikacje 1 kontrole ponoszonego ryzyka.
Ponadto, sprawozdanie finansowe podlega formalnemu przegladowi 1 zatwierdzeniu przez organ
nadzorujacy, ktorym jest Rada Nadzorcza.

W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli wewnetrznej jest dostosowany do wielkosci 1 profilu
ryzyka wiazacego si¢ z dzialalno$cia Spoltki i jednoczesnie zarzadzanie ryzykiem istotnym dla

dzialalno$ci Quantum jest realizowane w sposob adekwatny i skuteczny.

1V. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub posrednio znaczne pakiety
akcji wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatu w kapitale zakfadowym, liczby gfosow z nich wynikajgcych i ich procentowego

udziatu w ogdolnej liczbie gfosow na walnym zgromadzeniu.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu rocznego, lista akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:
Dominujacym akcjonariuszem w spolce jest Quantum Assets Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
posiadajaca 675 421 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu oraz 222 979 akgji
zwyklych na okaziciela serii B, stanowiacych tacznie 60.67% jego kapitatu zakladowego, dajacych
prawo do 1 573 821 gloséw na walnym zgromadzeniu sp6tki, co stanowi 70,55% ogodlnej liczby
gloséw. Wiréd udzialowcow Quantum Assets Sp. z 0.0. sq osoby z kierownictwa Quantum
software S.A.

Zarzad Quantum software S.A. poinformowal Raportem biezacym nr 12/2011, ze otrzymat
postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa -  Srédmiescia w Krakowie XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego 2z dnia 11.05.2011 w przedmiocie wpisu
podwyzszenia Kapitatu zakladowego w wyniku emisji akcji serii D. Po dokonaniu przez Sad
rejestracji kapital zakladowy Emitenta  wynosi 740 378,50 zl a liczba akcji wszystkich emisji
stanowi 1 480 757 sztuk  Emisja Akcji serii D miata miejsce w ramach I Pakietu Programu

Opcji Menedzerskich.
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V. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajz specjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien.

Spotka posiada akcje imienne uprzywilejowane co do glosu serii A, ktére nie s3 przedmiotem
dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym. Akcje imienne serii A s3 akcjami
uprzywilejowanymi w taki sposéb, iz jednej akcji przystuguja dwa glosy na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spotki. Akcje serii B, serii C oraz serii D sa akcjami zwyklymi na okaziciela i nie

istnieja ograniczenia w zakresie ich zbywania.

Posiadacze akcji imiennych serii A spétki, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w

stosunku do sp6tki na dzien publikacji raportu rocznego:

Akcjonariusz Liczba akcji serii A i ich Liczba glos6w na WZA z
struktura akcji serii A i ich struktura
»Quantum Assets” Sp. z
o0.0. 675421 (90,06 %) 1 350 842 (90,06 %)
Tomasz Hatala 28 181 (3,75 %) 56 362 (3,75 %)
Bogustaw Ozég 19150  (2,56%) 38 300 (2,56%)
Marek Jedra 6384 (0,85 %) 12768 (0,85 %)
Robert Dykacz 11832 (1,58 %) 23 664 (1,58 %)
Tomasz Mnich 2648 (0,35%) 5296 (0,35%)
Tomasz Polonczyk 6 384 (0,85 %) 12768 (0,85 %)
Ogolna liczba akcji serii A
spoftki i gtoséw z nimi 750 000 (100 %) 1500 000 (100%)
zwigzanych

VI. Wskazanie wszelkich ograniczeni odnosnie do wykonywania prawa gfosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby
glosow, ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa glosu lub zapisy, zgodnie z
ktorymi, przy wspolpracy spotki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami wartosciowymi

s3 oddzielone od posiadania papierow wartosciowych.

Emitent nie wyemitowal akcji, z ktoérymi bylyby zwiazane wyzej wymienione ograniczenia.
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VII. Wskazanie wszelkich ograniczeni dotyczacych przenoszenia prawa wiasnosci

papierow wartosciowych emitenta.

Emitent nie wyemitowal papieréw wartosciowych, z ktérymi bylyby zwiazane ograniczenia w

ich przenoszeniu.

VIII. Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Do zmiany statutu konieczna jest uchwala walnego zgromadzenia podjetej wickszodcia %4

glosow.

IX. Opis zasad dotyczgcych powolywania i odwolywania osob zarzgdzajgcych oraz ich
uprawnien, w szczegolnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Prezesa Zarzadu i1 pozostalych cztonkéw Zarzadu powoluje 1 odwotuje Rada Nadzorcza na okres
trzech lat. Zarzad sktada si¢ z 1-5 cztonkéw, liczbe czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
Czlonkéw Zarzadu powoluje si¢ na okres wspoélnej kadencji. Mandaty Czlonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia. Warunkiem jest zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za ostatni pelny rok obrotowy pelnienia funkcji Czltonka Zarzadu. Zarzad Spotki
zarzadza Spotka i reprezentuje ja w sadzie 1 poza sadem. Do skladania o§wiadczen woli w imieniu
Spotki wymagane jest wspotdziatanie dwoch Czlonkéw Zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie inne sprawy niezastrzezone dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Decyzje Zarzadu maja forme uchwal, ktore zapadaja bezwzgledng wigkszoscia gloséw. Uchwaly
Zarzadu przeprowadza si¢ w glosowaniu jawnym. Zasady dzialania Zarzadu okredlajace w
szczegolnosci rodzaj spraw wymagajacych jego uchwaly, okredli Regulamin uchwalony przez

Rad¢ Nadzorczg. Zarzad wykonuje i prowadzi dokumentacje czynnosci organizacyjnych

dokonywanych przez Spotke, w szczegdlnoscei:

- dokonuje wszelkich wynikajacych z obowiazujacych przepisow prawa czynnosci
rejestrowych;

- dokonuje wymaganych prawem i Statutem Spotki ogloszen w sposéb w nich okreslony;
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- zwoluje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy i1 prowadzi dokumentacje zwiazana ze

zwolaniem i przebiegiem zgromadzen;

- prowadzi ksiege akcyjna;

- przechowuje protokoly Rady Nadzorczej;

- udziela Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyczerpujacych
wyjasnien dotyczacych Spolki;

- sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Spotki za ubiegly rok obrotowy;

- przygotowanie projektu podziatu zysku lub sposobu pokrycia straty za rok obrotowy;

- ustalanie i oglaszanie terminu wyplaty dywidendy;

- prowadzanie Regulaminu Zarzadu i1 innych regulaminéw;

Emisje nowych akcji

Zgodnie z Art. XIII Statutu Spotki, kapitat zakladowy Spotki moze zosta¢ podwyzszony poprzez
emisje nowych akcji. Statut Spétki upowaznia Zarzad do ustalenia ceny emisyjnej. Akcje nowych
emisji moga by¢ akcjami imiennymi i na okaziciela 1 moga by¢ pokrywane gotéwka lub aportami.
Akcje sq niepodzielne. Zarzad upowazniony jest do wydawania akcji w odcinkach zbiorowych.
Akcje opatrzone beda pieczecia Spoétki i podpisem Zarzadu. Podpis Zarzadu moze by¢
mechanicznie odtwarzany. W przypadku powstania prawa wspotwlasnosci akcji, wspotwiasciciele
wykonujg swoje uprawnienia poprzez jednego z nich lub poprzez wspélnego przedstawiciela, na

podstawie stosownego upowaznienia.

X. Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis
praw akcjonariuszy 1 sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady wynikajjgce z
regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile
Informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepisow prawa.

Walne Zgromadzenie Spoétki dziata zgodnie z obowigzujacymi przepisami, w tym zgodnie ze
zmianami wprowadzonymi ustawa z dnia 5 grudnia 2008 r. o zmianie ustawy - Kodeks spolek
handlowych oraz ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U.09.13.69), obowiazujacych
od 3.08.20091. Spotka zamierza dostosowaé przepisy Regulaminu Walnego Zgromadzenia Spotki

do wprowadzonych w k.s.h. zmian.
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Zgodnie z nowelizacjg powyzszych aktow prawa, w dniu 18 maja 2010 roku Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 25 dokonalo stosowanych zmian Regulaminu Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki Quantum software S.A.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad 1 odbywa si¢ do 30 czerwca kazdego roku
kalendarzowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzad z wlasnej inicjatywy lub
na zadanie Rady Nadzorczej badz na zadanie akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej 1/20
kapitatu zakladowego. Walne Zgromadzenia odbywaja si¢ w Krakowie lub w Warszawie.
Informacja o zwolaniu WZA przekazywana jest w formie raportu biezacego oraz komunikatu
zamieszczanego na stronie internetowej Spoltki. Ogloszenie powinno byé dokonane co najmnie;j
na dwadziescia sze$¢ dni przed terminem walnego zgromadzenia. Ogloszenie o walnym

zgromadzeniu spolki publicznej powinno zawiera¢ co najmniej informacje o ktérych nowa w art.

402’ ksh.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja sprawy dot.:

1. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego oraz sprawozdani Zarzadu z

dzialalnosci spotki za rok ubiegly
2. ustalenie zasad wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej
3. zatwierdzenie regulaminu Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej,
4. powolanie ewentualnych likwidatorow,
5. ewentualne wylaczenie calosci lub cze¢sci zysku od podziatu,

6. powolywanie i odwolywanie Rady Nadzorczej.

WZA podejmuje uchwaly w sprawach zastrzezonych do jego kompetencji, w szczegolnosci w
przepisach kodeksu spoélek handlowych, regulaminu WZA oraz Statucie. Z zastrzezeniem
przypadkéw okreslonych w Kodeksie spotek handlowych oraz w Statucie, uchwaly zapadaja
zwykla wigkszoscia gloséw. Zgodnie ze Statutem, uchwale o zaniechaniu rozpatrywania sprawy
umieszczonej w porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy, WZA podejmuje wigkszoscia 75%
gloséw, po uzyskaniu zgody wszystkich obecnych akcjonariuszy, ktorzy zglosili wniosek o jej
rozpatrzenie. Uchwaly WZA s3a umieszczane w protokole sporzadzonym przez notariusza.
Uchwaly WZA moga by¢ zaskarzane do Sadu w trybie 1 na warunkach okreslonych w Kodeksie
spotek handlowych.
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Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywac¢ prawo glosu
wynikajace z zarejestrowanych akcji, osobiscie lub przez pelnomocnikéw. Pelnomocnictwo do
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na pismie
lub w postaci elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego
kwalifikowanego certyfikatu. Przedstawiciele akcjonariuszy, bedacych osobami prawnymi,
powinni posiada¢ aktualne wyciagi z wlasciwego rejestru handlowego lub Krajowego Rejestru
Sadowego, wymieniajace osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw lub
legitymowac¢ si¢ pelnomocnictwem podpisanym przez osoby wymienione w tym wyciagu.
Pelnomocnictwo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu
udzielone w postaci elektronicznej winno zosta¢ przestane na adres e-mail wskazany na stronie
internetowej Spotki jako wlasciwy do kontaktow dla inwestoréw w terminie nie pdzniejszym niz
2 dni przed obradami walnego zgromadzenia do uczestnictwa w ktérych takie pelnomocnictwo
umocowuje. Kazda akcja imienna serii A Spo6tki uprawnia do wykonywania dwoéch gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, natomiast akcje serii B, C 1 D s3 akcjami zwyklymi na okaziciela, kazda
akcja serii B, serii C lub serii D uprawnia do wykonania jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej maja osoby
bedace akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datq walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu). Uprawnieni z akcji imiennych i §wiadectw
tymczasowych oraz zastawnicy 1 uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo glosu, maja prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli sa wpisani do ksiegi akcyjnej w
dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Akcje na okaziciela majace postaé
dokumentu daja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spolki publicznej, jezeli
dokumenty akcji zostang zlozone w spolce nie poézniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i nie beda odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze
by¢ zlozone zaswiadczenie wydane na dowdd zlozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej majacych siedzib¢ lub oddzial na terytorium Unii Europejskiej lub panistwa
bedacego strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogloszeniu o
zwolaniu walnego zgromadzenia. W zaswiadczeniu wskazuje si¢ numery dokumentéw akciji i
stwierdza, ze dokumenty akcji nie beda wydane przed uplywem dnia rejestracji uczestnictwa w

Walnym Zgromadzeniu.
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Kazdy akcjonariusz ma prawo zada¢ wydania odpisow wnioskéw w sprawach objetych
porzadkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie takie nalezy zlozyé do Zarzadu
Spotki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastapi¢ nie pozniej niz w terminie tygodnia przez
Walnym Zgromadzeniem.

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia nalezy sporzadzi¢ liste
obecnodci zawierajaca spis 0so6b uczestniczacych w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem
liczby akcji Spotki, ktore kazdy z tych uczestnikéw przedstawia oraz stuzacych im gloséw.
Przewodniczacy zobowiazany jest podpisac liste 1 wylozy¢ ja do wgladu podczas obrad Walnego
Zgromadzenia. Na podstawie art. 410 § 2, na wniosek akcjonariuszy posiadajacych 1/10 kapitatu
zakladowego reprezentowanego na tym Walnym Zgromadzeniu, lista obecnoséci powinna by¢

sprawdzona przez wybrana w tym celu komisje.

Zgodnie ze Statutem Spotki akcjonariusze maja prawo do udzialu w zysku rocznym,
przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do podziatu. Zarzad jest
upowazniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec
roku obrotowego, jezeli Spotka posiada $rodki wystarczajace na wyplate. Wyplata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

XI Skifad osobowy i zmiany, ktore w nim zaszly w ciggu ostatniego roku obrotowego,

oraz opis dziafania organow zarzadzajgcych i nadzorczych spotki oraz ich komitetow.

Na dzien 31.12.2011 r. skfad Zarzgdu przedstawiaf sig¢ nastgpujgco:

Prezes Zarzadu Tomasz Hatala
Wiceprezes Zarzadu Bogustaw Ozo6g
Wiceprezes Zarzadu Marek Jedra
Czlonek Zarzadu Tomasz Mnich

Szczegolowe zadania Zarzadu Spotki okreslone sq w Regulaminie Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad

a zatwierdza Rada Nadzorcza.
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Zasady dziatania Zarzadu

Prezesa Zarzadu i1 pozostalych czltonkéw Zarzadu powoluje 1 odwotuje Rada Nadzorcza na okres
trzech lat. Zarzad sklada sie z 1-5 cztonkow, liczbe cztonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza.
Czlonkéw Zarzadu powoluje sie na okres wspolnej kadencji. Mandaty Czlonkéw Zarzadu
wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia. Warunkiem jest zatwierdzenie sprawozdania
finansowego za ostatni pelny rok obrotowy petnienia funkcji Czlonka Zarzadu.

Zarzad Spotki zarzadza Spotka 1 reprezentuje ja w sadzie 1 poza sadem. Do skladania o§wiadczen
woli w imieniu Spo6tki wymagane jest wspoldziatanie dwoch Czlonkow Zarzadu.

Do kompetencji Zarzadu naleza wszystkie inne sprawy niezastrzezone dla Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej.

Decyzje Zarzadu maja forme uchwal, ktére zapadaja bezwzgledna wigkszoscia gtoséw. Uchwaly
Zarzadu przeprowadza si¢ w glosowaniu jawnym. Zasady dzialania Zarzadu okredlajace w
szczegblnosci rodzaj spraw wymagajacych jego uchwaly, okredli Regulamin uchwalony przez
Rade Nadzorcza. Zarzad wykonuje i prowadzi dokumentacje czynnosci organizacyjnych

dokonywanych przez Spotke, w szczegdlnosci:

- dokonuje wszelkich wynikajacych 2z obowiazujacych przepiséw prawa czynnosci

rejestrowych;
- dokonuje wymaganych prawem i Statutem Spotki ogloszen w sposéb w nich okreslony;

- zwoluje Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy i1 prowadzi dokumentacje zwiazana ze

zwolaniem 1 przebiegiem zgromadzen;

- prowadzi ksi¢ge akcyjna;

- przechowuje protokoly Rady Nadzorczej;

- udziela Radzie Nadzorczej oraz Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyczerpujacych
wyjasnien dotyczacych Spolki;

- sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci Spolki za ubiegly rok obrotowy;

- przygotowanie projektu podziatu zysku lub sposobu pokrycia straty za rok obrotowy;

- ustalanie i oglaszanie terminu wyplaty dywidendy;

- prowadzanie Regulaminu Zarzadu i1 innych regulaminéw;
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Na dzien 31.12.2011 r. skfad Rady Nadzorczej przedstawiaf sig¢ nastgpujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Leopold Kutyta
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Tomasz Polonczyk
Czlonek Rady Nadzorczej Henryk Gaertner
Czlonek Rady Nadzorczej Jerzy Majewski
Czlonek Rady Nadzorczej Anna Nadolska

Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziala w oparciu o uchwalony Regulamin Rady Nadzorczej Quantum software

SA oraz Statut Spoétki. Rada Nadzorcza sklada si¢ z od pigciu do dziewieciu Czlonkéw

wybieranych przez Walne Zgromadzenie. Kadencja Rady Nadzorczej trwa 3 lata. W przypadku

wygasniecia mandatu Przewodniczacego lub Czlonka Rady Nadzorczej przed uplywem kadencji

nowy Przewodniczacy lub Czlonek Rady wybierany jest na jego miejsce tylko do zakoficzenia

kadencji pozostalych Czltonkéw Rady. Co najmniej dwoch cztonkéw Rady Nadzorczej powinno

spetniac kryteria niezaleznego czlonka rady.

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy:

ocena rocznego sprawozdania finansowego oraz ocena sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spotki oraz wnioski co do podziatu zysku lub pokrycia strat

Skladanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnego sprawozdania z wynikdw czynnosci
o ktérych mowa w punkcie 1 powyzej,
zezwolenie na nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udzialu

w nieruchomosci,

zezwolenie na nabywanie udzialéw lub akcji w innych przedsiebiorstwach, na przejecia 1 na

tworzenie innych podmiotéw gospodarczych,

udzielenie zezwolenia Czlonkom Zarzadu na zajmowanie si¢ interesami konkurencyjnymi

lub uczestnictwo w spotce konkurencyjnej, jako wspdlnik lub cztonek wladz,
rozpatrzenie innych spraw przekazanych przez Walne Zgromadzenie,
udzielenie zgody na udzielenie przez Zarzad prokury,

dokonywanie, na wniosek Zarzadu, wyboru bieglego rewidenta do badania rocznego

sprawozdania finansowego Spo6tki.
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Posiedzenia Rady zwoluje Przewodniczacy z wlasnej inicjatywy lub na wniosek innego czlonka
Rady, badz na wniosek Zarzadu. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly bezwzgledng wigckszoscia
gloséw. Rada nie moze podja¢ uchwaly w przedmiocie nie objetym porzadkiem obrad chyba, ze
obecni s3 wszyscy czlonkowie Rady i nikt nie wniesie sprzeciwu. Czlonkowie Rady Nadzorczej
mogg bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj glos na pismie za posrednictwem
innego czlonka Rady Nadzorczej. Oddanie glosu na piSmie nie moze dotyczy¢é spraw
wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwaly Rady Nadzorczej
moga by¢ podejmowane bez odbycia posiedzenia, w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumiewania si¢ na odlegltos¢. Uchwala jest wazna, gdy wszyscy
czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaly. Rada Nadzorcza Quantum
software S.A. liczy tylko pigciu czltonkéw, dlatego tez nie tworzyla komitetéw. Funkcije

komitetéw pelni catla Rada Nadzorcza.

Krakéw, dn. 12.03.2012 1.

Tomasz Hatala Prezes Zarzadu
Bogustaw Ozé6g Wiceprezes Zarzadu
Marek Jedra Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Mnich Cztonek Zarzadu
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Krakéw, dn. 15 marca 2012 r.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Rady Nadzorczej Quantum software S.A.

za rok obrotowy 2011 uwzgledniajace oceng pracy Rady Nadzorczej

I. Sktad Rady Nadzorczej w roku obrotowym 2011 przedstawial si¢ nastepujaco:

1. Leopold Kutyla - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Tomasz Polonczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Henryk Gaertner - Czlonek Rady Nadzorczej

4. Jerzy Majewski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Anna Nadolska - Czlonek Rady Nadzorczej

II. Zasady i tryb dziatania Rady Nadzorczej Quantum software S.A. regulujq przepisy

prawa w odniesieniu do publicznych spotek kapitalowych oraz:
— Statut Quantum software SA.
— Regulamin Rady Nadzorczej Quantum software S.A.

— Zasady tadu korporacyjnego

W roku 2011 Rada Nadzorcza Spoétki Quantum software SA w Krakowie odbyla dwa
posiedzenia (14 marca, 7 listopada) w siedzibie spélki. Podczas posiedzen poszczegdlni
Czlonkowie Rady Nadzorczej byli obecni w liczbie pozwalajacej na podjecie uchwal, $rednia

frekwencja na posiedzeniu wyniosla 4 (cztery) osoby na 5 (pi¢ciu) czlonkéw Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza sprawowala staly nadzor nad dzialalnoscia Spotki. Czynnosci nadzorczo —

kontrolne obejmowaly w szczegdlnosci:

- monitoring i analiz¢ sytuacji finansowej Spolki 1 ich ocenianie;

- analizowanie okresowych sprawozdan finansowych;

- zapoznawanie si¢ z okresowymi informacjami Zarzadu dotyczacymi biezacej 1 planowane;
dziatalnosci Spotki;

- sprawy formalno — prawne zwiazane z dzialalno$cia Rady.
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W ramach wykonywania swych czynnosci Rada Nadzorcza podjeta nastepujace uchwaty:

- dokonala oceny sprawozdania z dzialalno$ci Zarzadu Spotki i Grupy Kapitalowej oraz

sprawozdania finansowego Spotki 1 Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010;
- zalecita pokrycie straty za rok 2010 w catosci z kapitatu zapasowego Spotki;

- podjeta uchwale¢ na powolanie podmiotu uprawnionego do przegladu i badania

sprawozdania finansowego Sp6tki na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz 31 grudnia 2011 r.;
- zaopiniowata wyniki finansowe Spélki po pierwszych dwoéch miesigcach 2011 1
- pozytywnie zaopiniowala wyniki finansowe Spé6tki po trzech kwartatach 2011 r.;
- udzielita absolutorium czlonkom Zarzadu z wykonania obowiazkéw w 2010 r.;
- podjeta uchwale w sprawie zmiany regulaminu Programu Opcji Menadzerskich;
- podjeta uchwale w sprawie przesuni¢cia Warrantow Subskrypcyjnych;
- podjeta uchwale w sprawie zasad wynagradzania czlonkéw Zarzadu.

- podjeta uchwale w sprawie zgody na objecie udzialéw w spoétkach zaleznych na terenie

Hiszpanii i Brazylii.

Rada Nadzorcza Emitenta sklada si¢ z minimalnie wymaganej przez prawo liczby czlonkéw. W
Radzie Nadzorczej nie zostaly wyodrebnione komitety, a w szczegolnosci komitet audytu. Rada
Nadzorcza w swoim podstawowym skladzie jest zdolna do prawidlowego wypelniania

obowiazkéw zwiazanych z audytem spraw Spotki.

Zgodnie z art. 382 par. 3 Kodeksu spétek handlowych Rada Nadzorcza dokonata oceny:

1. Sprawozdania finansowego Spotki za rok 2011;

2. Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spoltki za okres 01.01.2011 — 31.12.2011;

3. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2011 -
31.12.2011;

4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2011.

Majac powyzsze na uwadze, Rada Nadzorcza zwraca si¢ do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Quantum software S.A. o przyjecie:
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Sprawozdanie Zaradu 2 dziatalnosci Grupy Kapitatowes Quantum software S.A. za okres od 01.01.2011 — 31.12.2011

1. Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Spotki za okres 01.01.2011 — 31.12.2011.

2. Sprawozdania finansowego Spoétki za rok 2011.

3. Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres 01.01.2011—
31.12.2011;

4. Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok 2011.

III. Ocena pracy Rady Nadzorczej Quantum software SA oraz systemu kontroli

wewnetrznej i systemu+ zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spéfki.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenila swoja dzialalnos¢ pod wzgledem wlasciwego
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej oraz systemu zarzadzania ryzykiem istotnym dla
Spotki,  ktére w ocenie Rady stuzyly zapewnieniu poprawnosci informacji finansowych
zawartych w sprawozdaniach i raportach okresowych. W ocenie Rady Nadzorczej system kontroli
wewnetrznej jest dostosowany do wielkosci 1 profilu ryzyka wiazacego si¢ z dzialalno$cia Spotki i
jednoczesnie zarzadzanie ryzykiem istotnym dla dzialalnosci Quantum jest realizowane w sposéb
adekwatny 1 skuteczny.

Proces przygotowywania danych finansowych na potrzeby sprawozdawczosci statutowe;j
jest zautomatyzowany 1 oparty na skonsolidowanym systemie finansowo — ksieggowym Quantum.
Przygotowanie danych w systemach zZrédlowych podlega sformalizowanym procedurom
operacyjnym 1 akceptacyjnym, ktore okreslaja zakres kompetencji poszczegélnych oséb. Zarzad 1
wyzsze ranga kierownictwo nadzoruje poszczegoélne obszary dzialalnosci, procesy 1 produkty.
Kluczowe osoby odpowiadajg za stworzenie, wdrazanie, dzialanie i monitorowanie skutecznego 1
wydajnego systemu kontroli wewnetrznej oraz identyfikacje 1 kontrole ponoszonego ryzyka.
Ponadto, sprawozdanie finansowe podlega formalnemu przegladowi i zatwierdzeniu przez organ

nadzorujacy, ktérym jest Rada Nadzorcza.

Niniejsze sprawozdanie zostalo przyjete przez Rade Nadzorczg w formie uchwaty w dniu 15

marca 2012r.

Leopold Kutyla
Przewodniczacy Rady Nadzorege

52



