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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Sanockich Zaktadéw Przemystu Gumowego STOMIL
SANOK Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Sanockich Zakladow Przemystu Gumowego
STOMIL SANOK Spotka Akcyjna z siedzibg w Sanoku, ul. Reymonta 19, 38-500 Sanok, na ktére sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywoéw zamyka sie suma 390.716 tys. zi

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 37.359 tys. zi

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, wykazujace catkowite dochody netto w wysokosci 37.798 tys. zt

- sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 24 444 tys, zt

—  sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 241 tys. zt

— dodatkowe informacije i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziafalnosci spetnialy wymagania wynikajace z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z poin. zm.), zwanej dalej ,ustawg o
rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  przepisOw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

— Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskat racjonaing
pewno$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
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W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng sprawozdania finansowego.

UwaZamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badane;
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku,

—  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi  z  Migdzynarodowych  Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

~  est zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spotki.

Prezentowane sprawozdanie finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym Sanockich Zaktadow Przemystu

Gumowego STOMIL SANOK SA. Sprawozdanie to wchodzi w skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

ktére Spotka sporzadza dla Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK. Tym samym sytuacie finansowa | majatkowa Spotki
nalezy rozpatrywa¢ z uwzglednieniem sytuacji w Grupie Kapitatowe;.

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spokki sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku i stwierdzamy, Ze zawarte w nim informacije sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki  uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (DzU nr 33, poz. 259).

Alina Przytula, nr w rejestrze 7886 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegty rewident, Wiceprezes Zarzadu
DORADCA DORADCA
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spatka z 0.0. Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spolka z o.0.
nr232 nr232
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Raport uzupelniajqcy opinie
niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

l. Cze$¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spétke

Pelna nazwa Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK
Forma prawna Spotki Spotka Akcyjna

Nazwa skrocona STOMIL SANOK SA

Adres siedziby Spatki 38-500 Sanok, ul Reymonta 19

Statut sporzadzony w dniu 29 grudnia 1990 roku. Spétka powstata w
wyniku przeksztalcenia przedsiebiorstwa paristwowego

Spotka zostata powotana na czas nieokreslony
Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydzial Gospodarczy Krajowego

Podstawa prawna dziatalnosci Spotki
Czas trwania Spétki

Organ rejestrowy

Rejestru Sadowego
Nazwa rejestru Rejestr przedsiebiorcow
Numer rejestru KRS 0000099813
Data pierwszego wpisu do rejestru 14 marca 2002 roku

Data ostatniego odpisu z rejestru 11 stycznia 2012 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 5.261.700,40 zi
REGON 004023400

NIP 6870004321

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spotki
Gtéwnym przedmiotem podstawowej dziatalnoSci Spotki w badanym okresie byla produkcja pozostatych
wyrobéw gumowych (zgodnie z PKD ).
Dziatalnos¢ gospodarcza Spotki byla zgodna z przedmiotem okreslonym w statucie Spotki i wpisem do
Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat wiasny Spotki i jego zmiany

Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzieri 31 grudnia 2011 roku, wynosit 5.262 tys. zt, a
jego struktura przedstawiata sie nastepujaco:

Wartosé nominalna

Udziat w kapitale

Akcjonariusz llo¢ akeji akdji (z) podstawowym [%]

ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3.300.448 660.089,60 12,55

Marek Lecki 2.917.500 583.500,00 11,09

Otwarty Fundusz Emerytainy PZU ,Ztota 2.000.000 400.000,00 7,60

Jesien"

Aviva Inwestors Poland SA 1.409.355 281.871,00 5,36

Pozostali akcjonariusze posiadajacy 16.681.199 3.336.239,80 63,40

ponizej 5% akdji

Razem 26.308.502 5.261.700,40 100,00
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym Ao
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Spdtka jest emitentem papieréw Wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym kwota kapitalu podstawowego nie zmienita sig.
W roku obrotowym nie wystapity istotne zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu podstawowego.

Kapitat wtasny Spéki na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2011 roku, wynosit 248.740 tys. zi
i zwiekszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 10,9%.

Na dzien wydania opinii kapitat podstawowy Spéiki nie ulegt zmianie.
1.2, Jednostki powigzane z badang Spétka

Spotka na dzien bilansowy byla jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK, obejmujace]
jednostke dominujaca oraz jednostki od nigj zalezne:

Nazwa Spotki Udziat w kapitale Udziat w prawach glosu
zaktadowym (w %) (w*%)

STOMET Spéika z 0.0. w Sanoku 100 100
Stomil Sanok - Dystrybucja Spétka z 0.0. w Bogucinie 100 100
PHU STOMIL - EAST Spétka z 0.0. w Sanoku 65,7 793
Przedsigbiorstwo Sanatoryjno — Turystyczne ,STOMIL" Spitka z 0.0. w 100 100
Rymanowie Zdroju

Stomil Sanok Wiatka Spotka Akeyjna Typu Zamknigtego z siedziba w Kirowie - Rosja 81,1 811
Stomil Sanok Ukraina z siedzibg w Réwnem ~ Ukraina 100 100
Zagraniczne Prywatne Produkcyjne Unitame Przedsiebiorstwo Stomil Sanok BR z 100 100
siedziba w Brzesciu - Bialorus

Stomil Sanok Rus Spélka z 0.0. z siedziba w Moskwie - Rosja 100 100

Spotka nie jest zalezna od innych spotek, nie jest stowarzyszona z innymi spotkami.

1.3. Kierownik jednostki

Funkcjg kierownika jednostki sprawuje Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Marek Lecki Prezes Zarzadu

— Marta Rudnicka Czlonek Zarzadu
— Grazyna Kotar Czlonek Zarzadu
— Mariusz Mtodecki Czlonek Zarzadu
— Marcin Saramak Czlonek Zarzadu

W badanym okresie sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym [F ‘
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2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 bylo badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych PKF Audyt Spotka z 0.0. w Warszawie. O sprawozdaniu tym wydano opinig bez zastrzezef.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbyto
si¢ w dniu 17 czerwca 2011 roku i uchwatg nr 17 postanowilo o przeznaczeniu zysku za rok 2010 na:

- wyptate dywidendy dla akcjonariuszy 14.206.591,08 zt
— kapitat zapasowy Spotki . ; 16.084.781,64 zt

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
— zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 24 lipca 2011 roku,
— ogtoszone w Monitorze Polskim B z dnia 17 listopada 2011 roku, nr 2247, pod pozycja 12361.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2010 prawidlowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2011 rok zostalo przeprowadzone przez DORADCA Spotka z
0.0. W Lublinie, wpisang na listg podmiotéw uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie.
Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 78/LU/2011 zawarte] dnia 8 lipca 2011 roku pomiedzy
DORADCA Spétka z 0.0. a STOMIL SANOK SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Aliny Przytuta nr w rejestrze 7886.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 01 lutego 2012 roku do 10 lutego 2012 roku oraz
poza siedzibg Spotki do dnia wydania opinii, tj. 19 marca 2012 roku.

Badanie sprawozdania finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym w dniach od
22 listopada 2011 roku do 25 listopada 2011 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z o. o. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spelniajg
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.
Zasady bezstronnoéci i niezalezno$ci zachowujg rowniez czlonkowie zespotu uczestniczacy w badaniu
sprawozdania finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przediozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuje:

l".‘
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a) sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien 31 grudnié 2011
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 390.716 tys. zt

b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia

2011 roku, wykazujacy zysk netto w wysoko$ci 37.359 fys. zt
c) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do

31 grudnia 2011 rok, wykazujace catkowite dochody netto w wysokoéci 37.798 tys. zt
d) sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011

roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 24 444 tys. 7t
e) sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o

kwote 241 tys. zt
f) dodatkowe informacije i objaénienia.

Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

5. Dostgpnosé danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spotki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoéci udostepnit bieglemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe i
dokumenty stanowiace podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii o
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spotki zlozyt o$wiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzari warunkowych oraz innych zdarzen, kiére moga
rzutowac na przyszig sytuacje majatkowa i finansowg Spolki,

— kompletnodci ujawnionych do badania zdarzeri po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé
wptyw na trafnos¢ formutowanych opinii i ustaleri raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oéwiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedza i najlepszq
wiarg Spotka przestrzegata wszelkich przepiséw prawa, ktérych naruszenie mogtoby w sposéb istotny wplynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 98.107 tys. zt i dotycza wystawionych weksli whasnych,
hipoteki kaucyjnej, cesji naleznoéci na zabezpieczenie kredytu i dotacji. Zostaly one zaprezentowane przez
Spotke w pkt. 8 dodatkowych informacii i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego nie wystapity.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidtowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.
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Nie stanowity priedmiotu badania inne kwestie, ktére mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci S'pc’)%ki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wtasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujgcych na naruszenie prawa, ktdre moglyby stanowic podstawe do wszczecia postepowania
karnego przez powotane do tego organy.
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Il. Analiza sytuaciji mathkowej i finansowej

Analizg objgto dane finansowe wynikajace ze sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i
strat, sprawozdania z przeplyw6w pienigznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwéch latach
poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spotki za lata
20092011 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje majatkowa i finansowa Spéiki zostaly przedstawione w tabeli:

Wyszczegélnienie jm. 2009 2010 2011
Podstawowe wielko$ci bilansowe
Suma bilansowa tys. 2 315.463 337.344 390.716
Aktywa netto tys. zt 192.652 210.089 248,740
Kapita pracujacy tys. 2t 39.914 60.041 76.190
Podstawowe wielko§ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.zl  347.426 397.702 468746
Wynik netto tys. zt 25.202 30.291 37.359
Wskazniki plynnosci
Wskaznik ogéinej plynnosci 1.4 1,6 1.7
Wskaznik szybkiej plynnosci | 1,0 11 1,0
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia og6lnego % 35,2 335 36,3
Wskaznik ,zlotej” reguty bilansowej % 1221 133,5 138,1
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 69,9 70,9 70,7
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 9,6 9,0 10,2
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 73 76 8,0
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 13,1 14,4 15,0
Zysk na 1 akcje zt 0,89 1,15 1,42
Wskazniki rynku kapitatowego
Cena rynkowa — kurs zamkniecia z 31 grudnia . z 10,30 14,00 12,00
Cena rynkowa do zysku na 1 akcje (C/2) 11,57 12,17 8,45

W badanym okresie nastapiloiwiekszenie sumy bilansowej 0 15,8% w poréwnaniu do poprzedniego okresu i o
23,8% w poréwnaniu do stanu z 2009 roku. Aktywa trwale przyrosty w analogicznym okresie odpowiednio o
11,6% i 0 10,7%, a aktywa obrotowe o 20,6% w poréwnaniu do roku 2010 i 0 41,5% w poréwnaniu do roku
2009. Aktywa obrotowe wykazujg szybszy wzrost niz aktywa trwate, co przelozylo sie na zwiekszenie ich
udziatu w aktywach ogdtem z 46,9% w roku poprzednim do 48,8% i odpowiednie zmniejszenie udziatu aktywow
trwalych z 53,1% w roku poprzednim do 51,2% w okresie badanym.
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Spétka z o.0.

Najwigkszy wzrost w aktywach trwatych odnotowaly: inwestycje diugoterminowe o 41,5% w wyniku
podwyzszenia kapitalu w spéice zaleznej, wartosci niemateriaine o 34,1%, co wiaze sie z nakiadami
zwigzanymi z przygotowaniem do uruchomienia produkcji seryjnej i zwigkszenia sprzedazy w segmencie
motoryzacji. W aktywach obrotowych najwigkszy wzrost wykazujg zapasy - o 47,9% - oraz naleznoéci
krotkoterminowe, co jest konsekwencjg wzrostu przychodow ze sprzedazy.

W badanym okresie nastapit wzrost wartosci kapitalu wiasnego (skorygowanego dla potrzeb analizy o
wyptacong dywidendg) o 18,4% w poréwnaniu do okresu poprzedniego i 0 29,1% w poréwnaniu do roku 2009,
Wzrost wartosci kapitatu wiasnego wynika, przede wszystkim, z wyzszego 0 23,3% zysku netto, w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Zachowana jest zasada pokrycia kapitatem stalym aktywow trwatych, a wskaznik ,zlotej”
reguly bilansowej zwiekszy! sie w roku badanym o 4,6 punktu procentowego do poziomu 138,1%.

Zobowigzania ogotem wzrosty o 25,6% do roku poprzedniego i 0 27,9% w poréwnaniu do roku 2009. Ich udziat
w strukturze pasywow w poréwnaniu do okresu poprzedniego zwiekszyt sig o 2,8 punktu procentowego do
poziomu 36,3%, co obrazuje wskaznik zadtuzenia ogotlem. Zmiany w strukturze kapitatow obcych w badanym
okresie sg nastepujace: zmniejszyt sie udzial pozycji dtugoterminowych z 8,6% w roku poprzednim do 7,0% w
okresie badanym, a zobowigzania krétkoterminowe pozostaly na poziomie zblizonym do roku poprzedniego
(zaznaczy¢ nalezy, ze dywidenda z zysku dla celow analizy ujmowana jest w pozycji zobowigzar
krétkoterminowych tego okresu, za ktéry jest wyptacana),

Wskaznik plynnosci ogéinej na przestrzeni analizowanych okreséw ksztattuje sig na poziomie uznawanym za
bezpieczny i wskazuje na utrzymywanie zdolnosci Spotki do regulowania wszystkich swoich zobowiazan przez
uptynnienie posiadanych zasob6w majatku obrotowego. Wskaznik plynnoéci szybkiej na poziomie 1,0
wskazuje, Ze Spotka w ciagu kilkudziesigciu dni bytaby w stanie sptaci¢ wszystkie swoje biezace zobowiazania.
W badanym okresie cykl rotacji zapaséw wydtuzyt sig o 6 dni, cykl rotacji zobowiazan jest dtuzszy o 5 dni, a
cykl rotacji naleznosci handlowych ulegt skréceniu o 3 dni. Jednak jest on ponaddwukrotnie diuzszy niz cykl
zobowigzan, co $wiadczy o udzielaniu przez Spotke kredytu kupieckiego odbiorcom.

W okresie badanym Spotka osiggneta wzrost przychodow ze sprzedazy 17,9% i na poréwnywalnym poziomie
wzrost kosztow wiasnych sprzedazy 18,0%, co pozwolito zachowaé rentownos¢ ze sprzedazy na poziomie roku
poprzedniego. Wolnigjszy przyrost kosztéw sprzedazy i kosztow ogdinego zarzadu oraz ponadtrzykrotnie
wyzsze pozostate przychody operacyjne wplynety na przyrost zysku operacyjnego o 32,6%, a wyniku przed
opodatkowaniem o 23,7%. Ostatecznie, po skorygowaniu o podatek dochodowy, zysk finansowy netto w
kwocie 37.798 tys. zt jest wyzszy od zysku netto za rok poprzedni o 23,3%. W tej sytuacji wskazniki
rentownosci osiagnely wyzsze wartoéci: rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym wzrosta o 1,2
punkty procentowe do poziomu 10,2%, a rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto wynosi 8,0%. Wzrost
wartosci wskaznika rentownosci kapitatu wiasnego z 14,4% do 15,0% $wiadczy o zwigkszeniu efektywnosci
zainwestowanych $rodkow w prowadzong dziatalnoé¢. Zysk netto za okres badany przypadajacy na 1 akcje
jest wyzszy o 23,5% od wyniku za rok poprzedni i wynosi 1,42 zt.

Struktura przeptywow pienigznych na przestrzeni analizowanych trzech okreséw nie ulegta istotnej zmianie.
Gtownym zrodlem doplywu gotowki jest dziatalno$¢ operacyjna, ale strumien gotéwki z tego segmentu
zmniejsza sig w kolejnych okresach. W roku badanym przeptywy z dziatalnoéci operacyjnej sq nizsze o 23 5%
niz w roku poprzednim. Istotnym Zzrédlem doptywu gotéwki w okresie badanym byly wplywy z dziatalnoci
finansowej 11.081 tys. zt, podczas gdy w poprzednich okresach Spétka korzystala z tego zrdta w mniejszym
zakresie. W dziatalnosci inwestycyjnej w kazdym z analizowanych okreséw wystepuje nadwyzka wydatkow nad
wptywami. W okresie badanym przeplywy z dziatalnoéci operacyjnej prawie w catosci pokryly ujemne przeptywy
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z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej, i tylko w niewielkim stopniu niedobor érodk()w' zostat uzupetniony z
biezacych zasobow. Ujemne przeptywy ogdtem netto wyniosty 241 tys. zi.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuagji finansowej Spotki, nie
stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnoci.

l
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lll. Cze$¢ szczegotowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powigzanej

11

1.2,

z nim kontroli wewnetrznej

System ksiggowosci

Spétka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowo$ci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badanym roku Spétka nie dokonata zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci. Przyjete zasady
s3 dostosowane do warunkéw i potrzeb Spétki, sq stosowane w sposab jednolity, z zachowaniem zasady
ciggtosci. Nie stwierdzono odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie Spétki i obejmuja elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sg one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg mySAP ERP.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonaliémy niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksiag badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowg badania wskazuja, ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksiag rachunkowych, dowodéw ksiggowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera sg zgodne z zasadami okre$lonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spotka wywiazata sig z obowigzku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywow i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy o
rachunkowoéci. Spotka posiada instrukcjg inwentaryzacyjng w zakresie techniki prowadzenia inwentaryzacji,
zawierajacq unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Uczestniczylismy w obserwacji inwentaryzaciji $rodkéw trwalych oraz zapasow (materialy, wyroby, produkcja
w toku) i potwierdzamy poprawnos$¢ jej przeprowadzenia. Wyniki inwentaryzacji zostaty ujete w ksiegach
rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita istnienie, kompletnosé i gospodarcza
przydatnosé aktywow.

||
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1.3. Kontrola wewnetrzna

Przeprowadziliémy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznoéci
w celu okreslenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewngtrznej w zakresie procesu zakupdw i sprzedazy, obrotu $rodkami pienieznymi oraz
wynagrodzen nie wykazaly nieprawidtowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu)
oraz rachunku zyskéw i strat

2.1. Rzeczowe aktywa trwale

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) stan rzeczowych aktywéw trwalych jest zgodny z
ksiggami rachunkowymi Spétki i wynika z nastepujacego zestawienia (dane w tys. zl):

Wyszczegoinienie p::::;:ia Umorzenie Wartos¢ netto Stn{:Zura

Srodki trwale 511.951 388.611 123,340 86,4
Srodki trwate w budowie 19.441 19.441 13,6
Razem 531.392 388.611 142,781 100,0

Informacje w zakresie warto$ci poczatkowej i umorzen poszczegdlnych tytutéw rzeczowych aktywéw trwalych
zostaty zaprezentowane w nocie nr 1 dodatkowych informacji i objasnien.

Wycena rzeczowych aktywow trwatych jest zgodna z przyjetymi rozstrzygnieciami zapisanymi w zasadach
(polityce) rachunkowosci. Zasady wyceny i amortyzacji $rodkow trwalych zostaly oméwione przez Spotke we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Obcigzenia cigzace na rzeczowych skladnikach majatku trwatego z tytulu zaciagnietych kredytéw wynosza
64.500 tys. zt i zostaty przedstawione w punkcie 8 dodatkowych informacii i objaénien.

Srodki trwate w budowie na dzien bilansowy wykazane zostaty w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Dokumentacja w zakresie przychodow i rozchodow jest kompletna i prawidiowa.
2.2, Wartosci niematerialne

WartoSci niematerialne wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg (dane w tys. zi):

Wyszczegblnienie p::::;:im Umorzenie Warto$¢ netto Sh}:ﬂ/l:t]ura

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 15.045 9.403 5.642 22,1

Licencje na programy komputerowe 11.704 7.094 T 4610 18,1

Wart. niematerialne w toku wytwarzania 15.230 15.230 59,8

Razem 41,979 16.497 25.482 100,0
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2.4,

2.5.

Wartoci niematerialne Spotka wycenia w cenach nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwaej utraty wartoci. Do wartosci niematerialnych Spétka zaliczyta prace
rozwojowe spetniajace kryteria zawarte w MSR 38. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sa metoda liniowa
przez okres ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w czgéci obejmujacej majatek dtugoterminowy dotycza;
— ' udziatdw w jednostkach zaleznych ' - 27169 tys. 7
— udzialéw w pozostatych jednostkach nie notowanych na gieldzie 14 tys. 2l

Aktywa finansowe krétkoterminowe na dzieri 31 grudnia 2011 roku nie wystepuja,

Zgodnie z polityka rachunkowosci udzialy i akcje wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpisy
aktualizujace.

Skutkiem zastosowania tych zasad sq odpisy aktualizujace w kwocie 185 tys. zi, urealniajace wartosé
udzialéw w pozostatych jednostkach nie notowanych na gieldzie. W roku badanym nie dokonywano odpiséw
aktualizujacych aktywa finansowe.

Zapasy

Spotka wykazata w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) zapasy w kwocie 75.826 tys. zt.
Do zapaséw na dzien bilansowy zostaly zaliczone:

Wyszczegéinienie Kwota wtys. zt Swrgum
Materiaty 39.117 51,6
Péiprodukty i produkty w foku 13.202 17,4
Produkty gotowe 22.862 30,2
Towary 645 0,8
Razem 75.826 100,0

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogq spisu z natury oraz weryfikacji na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujgto w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Zapasy poddane byly ocenie co do ich dalszej przydatnosci. Odpis aktualizujacy wartosé towarow i
materiatow wynosi 724 tys. zk. Odpis aktualizujacy zwiazany w ostrozna wyceng wyrobow wynosi 629 tys. zt.

Nie wystepuja obciazenia cigzace na zapasach.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci

Stan nalezno$ci na dzief 31 grudnia 2011 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota w tys, zt s"‘[",/:t]“’a

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 100.339 88,5
Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego 98 0,1
Pozostale naleznosci 12,897 14
Razem 113.334 100,0
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N-aleinbéci krotkoterminowe zostaty wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktuélizujape ich
warto$¢ w kwocie 3.533 tys. zt. Spotka przeprowadzita inwentaryzacje naleznoéci poprzez potwierdzenie sald
wg stanu na dzien 30 listopada 2011 roku.

Do dnia badania, tj. 29 lutego 2012 roku, z ogdlnej sumy naleznosci z tytulu dostaw i ushug na dzien
bilansowy sptacono naleznoéci na kwote 62.099 tys. zt, co stanowi 61,9%.

Pozostafe naleznoéci obejmuja;

— rozrachunki z US z tytulu podatku VAT 3.653 tys. zt
— zaliczki inwestycyjne 2.332tys. zt
— zaliczki handlowe 2,697 tys. zt
— inne naleznosci 4.2151ys. zt

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaly przeliczone po
srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzief 31 grudnia 2011 roku.

2.6. Srodki pienigzne
Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany srodkow pienieznych na rachunkach i lokatach
bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spétke.
Wycena srodkéw pienigznych w kasie i na biezacych rachunkach bankowych zostata dokonana w wartosci
nominalnej. Srodki pienigzne w walutach obcych zostaty wycenione zgodnie z zasadami okreSlonymi w
polityce rachunkowosci.
2.7. Kapitat wiasny
Warto$¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 248.740 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny zmienit sig o kwote 24444 ys. zt
Szczegotowe zwigkszenia i zmniejszenia poszczegdlnych kapitalow Spotka zaprezentowata w sprawozdaniu
ze zmian w kapitatach. :
2.8. Rezerwy diugoterminowe i krétkoterminowe
Spotka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) zaprezentowala rezerwy w podziale na
diugoterminowe i krétkoterminowe:
— rezerwe na podatek odroczony 7.333 tys. zt
— rezerwy na swiadczenia pracownicze i inne rezerwy razem 18.626 tys. zt
w tym:
— diugoterminowe Swiadczenia emerytalne i jubileuszowe 12.622 tys. zt
—  krétkoterminowe $wiadczenia emerytalne i jubileuszowe 1.598 tys. zt
—  pozostale krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 4.307 tys. zt
—  pozostale rezerwy krotkoterminowe 99 tys. zt
T
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Rezerwa na $wiadczenia pracownicze stanowi zdyskontowang sume zobowigzan na nagrody jubileuszowe i
odprawy emerytalne oraz rezerwg na niewykorzystane urlopy, premie nalezne za okres sprawozdawczy.
Przyjeta stopa dyskonta wynosi 5,33%. Rezerwg na $wiadczenia pracownicze Spétka ustalita w oparciu o
obliczenia wiasne.

29, Zobowiazania krétkoterminowe

Stan zobowiazan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota wiys. 20 Stl'l[l‘,:;ura
Oprocentowane kredyty bankowe - krétkoterminowe 49,918 46,6
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 47.309 44,2
Pozostale zobowiazania 9.922 9,2
Razem 107.149 100,0

Kredyty bankowe obejmuja kredyt w linii kredytowej z terminem sptaty 30 czerwca 2012 roku.
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania Spétka reguluje terminowo.

Zobowiazania, stanowigce pozycie pienigzne wyrazone w walutach obcych, zostaty odpowiednio przeliczone
po srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 grudnia 2011 roku.

2.10. Przychody przyszlych okreséw

Spétka przychody przyszlych okreséw zaprezentowata w podziale na dlugoterminowe i krétkoterminowe:

— czes¢ dlugoterminowa 7420 tys. zt
w tym:
— prawo wieczystego uzytkowania gruntow 6.131 tys. t
- dotacje 1.289 tys. zt

—  czes$6 krotkoterminowa 1.448 tys. zt
w tym:
—~ dotacje 1.084 tys. zi
— inne 364 tys. zl

Wykazany w sprawozdaniu z sytuacii finansowej (bilansie) stan rozliczern miedzyokresowych wynika z danych
ewidencji ksiggowej potwierdzonych weryfikacjg na dzien 31 grudnia 2011 roku.

2.11. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej

Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostat sporzadzony w
wersji kalkulacyjne;j.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow wynosza 468.746 tys. zt
z tego przypada na:
— przychody ze sprzedazy produktow 456.676 tys, zt
— przychody ze sprzedazy towaréw | materiatow 3.119tys. zt
— pozostale przychody 8.951 tys. zt
Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym G/
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2.13.

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, koézty sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu obejfnujq:

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 372.871 tys. zt

— warto$¢ sprzedanych towardw i materialow i pozostatych 11.370 tys. zt
przychodow

— koszty sprzedazy 18.283 tys. zt

— koszty ogélnego zarzadu 21.850 tys. zt

Przychody ze sprzedazy i koszt wlasny sprzedazy oraz koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu
wptywajace na wynik na dziatalnodci podstawowej — zysk 44.372 tys. zI, we wszystkich istotnych aspektach
zostaly ujete w prawidlowej wysokosci, zostaly prawidlowo udokumentowane i zaprezentowane w rachunku
zyskow i strat.

Pozostate przychody operacyjne dotycza;

— zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2.157 tys. zt
— dotacji 611 tys. zi
— innych (w tym wycena aportu) 1.768 tys. zt

Pozostate koszty operacyjne obejmuja:

— darowizny 372 tys.
— koszty programu opcyjnego 853 tys.
— inne (odszkodowania, optaty sadowe) 42 tys. zI

Pozostale przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane
w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty finansowe
W badanym okresie Spotka poniosta strate z dziatalnoéci finansowej w kwocie 268 tys. zt.
Przychody finansowe pochodzg z:

— dywidendy z tytulu udziatéw 2.184 tys. zt
— odsetek i pozostatych przychodéw 116 tys. zt

Koszty finansowe zostaty poniesione na:

— odsetki bankowe 1.269 tys. zt
— pozostate koszty (gléwnie réznice kursowe) 1.299 tys. zl

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich
pozycjach rachunku zyskow i strat.

Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto w kwocie 47.373 tys. z} wykazany w rachunku zyskow i strat, sporzadzonym za rok
obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, skfada sie obliczona narastajgco suma wynikow
ustalonych jako:

— zysk z dzialalnosci operacyjnej 47,641 tys.
— strata z dziatalnoéci finansowej 268 tys. zi
f’i
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| 2.14, Podatek dochodowy

2.15.

2.16.

W rachunku zyskow i strat wykazano podatek dochodowy, na ktéry sktada sie:

— czes¢ biezaca 10.732 tys. z!
— cze$t odroczona 718 tys. zt

Podatek w czesci biezacej wynika z deklaracji podatkowej. Na podatek odroczony, ustalony na dzien
koriczacy rok obrotowy, skiadajg sie:

— aktywa na podatek odroczony 4.365'tys. zt
— rezerwa na podatek odroczony 7.333 tys. zt

Spétka utworzyta aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z przejsciowymi ujemnymi
roznicami migdzy wartoécia ksiegowq i podatkowa: naleznosci, zapaséw, Srodkéw trwalych, rezerw,
zobowigzan, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Spotka utworzyla takze rezerwe na podatek odroczony w zwigzku z dodatnimi przejsciowymi réznicami
migdzy wartoscig ksiggowa i podatkowa; naleznosci, srodkow trwalych, zobowigzan.

Spétka w roku badanym ustalita efektywna stope podatkowa na poziomie 21,14% i wyliczenie tej wielkoci
zamie$cita w nocie nr 22 informacji dodatkowej.

Na warto$¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskéw i strat w roku badanym
miato wplyw:

— utworzenie aktywu na podatek odroczony 254 tys, zt
— rozwiazanie rezerwy na podatek odroczony 464 tys. zt

W roku badanym Spotka dokonywata transakcji bezposrednio z kapitalem wlasnym i transakcje te
powodowaly powstanie podatku odroczonego. Ksiegowania w zmianie stanu podatku odroczonego w
zwigzku z tymi transakcjami dokonano bezposrednio z kapitatem w kwocie -440 tys. zt.

Wynik finansowy netto

Zysk netto w kwocie 37.359 tys. zl, zaprezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilansie) i
rachunku zyskéw i strat zostat ustalony prawidlowo, przy zachowaniu zasad okreslonych w zatozeniach
koncepcyjnych do standardow miedzynarodowych.

Inne catkowite dochody

Spotka zaprezentowata w innych calkowitych dochodach skutki zdarzen, ktére wplywaty na kapitat wiasny
bez obcigzania lub uznawania wyniku finansowego, t. zmiany w podatku odroczonym z tytutu
przeszacowania budynkow i budowli w kwocie 439 tys. z1.

Inne calkowite dochody ogétem wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wynosza 37.798 tys. zt.

Raport uzupelniajacy opini¢ niezaleznego biegiego rewidenta o sprawozdaniu finansowym L '
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3. Ocena komplefnoéci | poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej

Dodatkowe informacje i objaénienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi sprawozdania z sytuacii finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat i sprawozdania z
catkowitych dochoddw.

Informacja dodatkowa wyczerpuje zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia wszystkich
standardow migdzynarodowych, obowiazujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku.

4. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptyw6w pienigznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeptywow pienigznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metodg posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sa prawidlowo powigzane ze sprawozdaniem z sytuaci finansowej
(bilansem), rachunkiem zyskéw i strat i informacja dodatkowa oraz danymi ksiag rachunkowych Spétki, a
poszczegolne strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

Niektore zmiany w stanie aktywow i pasywow, zaprezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych,
nie wynikaja ze zmiany stanu tych skiadnikow, zaprezentowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
(bilansie). Wyjasnienie powyzszych roznic Spotka przedstawita w komentarzu do sprawozdania z przeplywow
pienieznych.

9. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym

Spotka sporzadzita sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1.
Dane wykazane w tym sprawozdaniu zgodne sa ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej (bilansem) oraz
rachunkiem zyskow i strat i sprawozdaniem z catkowitych dochodéw.

6. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci Spotki

Zarzad Spofki sporzadzit i dotaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnoéci Spotki za
okres obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte w tym
sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawieraja zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spolki uwzgledniaja takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz.
259).
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' IV. Podsumowanie badania i ustalenia koricowe

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczeglnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
probami i testami wiaSciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych prob i testéw
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowalismy
rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, Zze z uwagi na whasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowoéci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidlowosci, ktére moglyby rzutowaé w
sposob istotny na prawidtowos¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliémy faktéw wskazujacych, Ze nastapilo naruszenie
przepiséw prawa mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Uzyskaliémy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciggu badanego okresu Spétka nie ztamata przepiséw prawa.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowiacy integralng czesc
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Alina Przytuta, nr w rejestrze 7886 : Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Wiceprezes Zarzadu

DORADCA DORADCA

Zespdt Doradcéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0, Zespdt Doradedw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr 232 nr 232

|\ 1 1
Q\« | Vb

Lublin, dnia 19 marca 2012 roku
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- Spétka z o.0.

Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych sprawozdan z sytuacji finansowej (bilanséw) na dzien: 31 grudnia 2009 roku,
31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych sprawozdan z catkowitych dochodéw (rachunkéw zyskow i strat) za lata: 2009,
2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych rachunkéw przeplywow pienigznych za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej.

Przyjete zatozenia dla potrzeb analizy

Dla celow analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w spos6b nastepujacy:

a) okreslono wysoko$¢ kapitatu wlasnego, po uwzglednieniu wytaczenia zysku netto w czesci przeznaczongj do
wyplaty jako dywidenda,

b) zobowiazania i rezerwy na zobowiazania podzielono na diugo- i krotkoterminowe, przy czym jako zobowiazania
krétkoterminowe potraktowano cze$¢ zysku netto, ktdra ma byé wyptacona w formie dywidendy,

¢) rozszerzono w rachunku zyskow i strat informacje o zysku netto skorygowanym o wyptacona i przewidywang do
wyptaty dywidende.
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