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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej STOMIL
SANOK, ktorej jednostka dominujaca sg Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK Spotka Akcyjna, z
siedzibg w Sanoku, ul. Reymonta 19, 38-500 Sanok, na ktore skiada sie:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 433.553 tys. zt

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku, wykazujacy zysk netto w wysokosci 40.589 tys. zt

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace catkowity dochéd w wysokosci 41.868 tys. zt

—  sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1

stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o

kwote 27.348 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia

2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow
pienieznych o kwote G tys. zt

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziafalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 rzetelnosci, jasnosci i zgodnosci tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:
—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyskac racjonalng pewnos¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym f |
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W szczegolnosci badanie obejmowato weryfikacje poprawnosci zastosowanych przez jednostki powigzane zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie, w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene skonsolidowanego
sprawozdania.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacie istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku,

—  sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

- Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupe Kapitatowa,

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK sporzadzonym za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (DzU z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zn. zm.).

Alina Przytuta nr w rejestrze 7886 Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Biegly rewident Grupy, kluczowy biegty rewident Biegty rewident, Wiceprezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA

DORADCA Zespdt Doradedw Finansowo-Ksiegowych Spatka z 0.0.
Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. nr232

nr 232

Lublin, dnia 19 marca 2012 roku Pieczet podmiotu uprawnionego

DORADCA Zespil Doradcow Finansowo-Ksiegowych
Spoélka z ograniczong odpowiedzialnosciag
20-011 Lublin, Al. J. Pitsudskiego 1A
REGON 004161846, NIP 712-015-82-56
tel. (081) 532-20-11, fax (081) 532-08-37
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Raport uzupetniajacy opinie

niezaleznego bieglego rewidenta

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
l. Czgs¢ ogdlna raportu

1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitatowej; STOMIL SANOK

Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK Spétka
Akcyjna

Adres siedziby jednostki dominujace;: 38-500 Sanok, ul Reymonta 19

Nazwa jednostki dominujgcej:

Grupe Kapitalowg STOMIL SANOK na dzien 31 grudnia 2011 roku stanowig;

—  jednostka dominujaca Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego STOMIL SANOK Spotka Akcyjna,
—  Jednostki zalezne:

Charakter

s Siedziba i Metoda
Nazwa Spolki paie powigzania ST
Sporki _ kapitalowego konsolidaci
STOMET Spotka z 0. 0. Sanok Spotka zalezna peina
Stomil Sanok - Dystrybucja Spétka z 0.0 Bogucit Spotka zalezna peina
- k. Poznania
Przedsiebiorstwo Sanatoryjno - Turystyczne ,STOMIL" Rymandw - ; :
Spotka 7 0.0. Zdro] Spotka zalezna peina
Przedsiebiorstwo Handlowo-Ustugowe STOMIL-EAST . .
Spolka z 0.0, Sanok Spolka zalezna petna
. . Réwne - : g
Stomil Sanok Ukraina kIR Spotka zalezna peina
Stomil Sanok Wiatka Spotka Akcyjna Typu Zamknigtego Kirow- Rosja Spolka zalezna peina
Stomil Sanok RUS Spélka z 0.0. M;so';‘?’aa " Spolka zalezna petna
Zagraniczne Prywatne Produkcyjne Unitarne Brzesé - Boiimofin ciins
Przedsiebiorstwo Stomil Sanok BR Bialorus P P

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat jednostki dominujacej w kapitatach jednostek podporzadkowanych
przedstawia sie nastepujaco:

Nazwa Spotki Udziat w kapitale Udzial w prawach gtosu
zaktadowym (w %) (w %)
STOMET Spotka z 0.0. w Sanoku 100 100
Stomil Sanok - Dystrybucja Spétka z 0.0. w Bogucinie 100 100

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK ‘,{ ftrona 2
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Nazwa Spotki Udziat w kapitale Udziat w prawach gtosu
zakladowym (w %) (w %)

Przedsiebiorstwo Handlowo - Ustugowe STOMIL-EAST Spotka z 0.0. w 65,7 79,3
Sanoku
Przedsigbiorstwo Sanatoryjno — Turystyczne ,STOMIL" Spotka z 0.0. w 100 100
Rymanowie Zdroju
Stomil Sanok Wiatka Spotka Akcyjna Typu Zamknigtego z siedziba w Kirowie - Rosja 81,1 81,1
Stomil Sanok Ukraina z siedziba w Réwnem — Ukraina 100 . 100
Zagraniczne Prywatne Produkcyjne Unitame Przedsiebiorstwo Stomil Sanok BR z 100 100
siedzibg w Brzesciu - Bialorug
Stomil Sanok RUS Spoika z 0.0. z siedzibg w Moskwie - Rosja 100 100

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK z siedzibg w Sanoku nie jest zalezna od innych spotek.
W badanym roku obrotowym sktad Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK nie ulegt zmianie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w skiad Grupy jest
nieoznaczony.

2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitalowej STOMIL SANOK jest Spotka Sanockie Zaktady Przemystu
Gumowego STOMIL SANOK z siedzibg w Sanoku. Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem KRS 0000099813. Wpisu dokonat Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (DzUrz WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; DzUrz UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane:

— numer NIP: 6870004321
— symbol REGON: 004023400

Glownym przedmiotem dziafalnosci jednostki dominujacej jest produkcja pozostatych wyrobéw gumowych.

Spofki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalnosé w zakresie:

— STOMET Spotka z 0.0. w Sanoku - podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest wytwarzanie
oprzyrzadowania do produkcji wyrobéw gumowych i tworzywowych oraz wykonywanie remontéw maszyn i
urzgdzen,

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a
Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK , §tmna 3
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— Stomil Sanok Dystrybucja Spétka z 0.0. w Bogucinie - podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
sprzedaz na rynku wtomym wyrobow produkowanych gtoéwnie przez STOMIL SANOK SA oraz sprzedaz czesci
zamiennych, materialow eksploatacyjnych, maszyn dla rolnictwa,

— PHU Stomil East Spétka z 0.0. w Sanoku - zajmuje sie handlem na rynkach WNP, sprzedajac tam - oprocz
wyrobéw STOMIL SANOK SA - takze produkty innych firm,

— Przedsigbiorstwo Sanatoryjno — Turystyczne STOMIL Spotka z 0.0. w Rymanowie Zdroju - prowadzi
dzialalno$¢ w zakresie organizowania i Swiadczenia ustug lecznictwa, rehabilitacji, wypoczynku, rekreacii,
turystyki,

— Stomil Sanok Wiatka Spétka Akcyjna Typu Zamknigtego w Kirowie (Rosja) - prowadzi dziatalno$¢ w zakresie
produkcii i sprzedazy wyrobow z gumy i innych materiatow,

— Stomil Sanok RUS Spétka z 0.0. w Moskwie (Rosja) — podstawowym przedmiotem dziatainosci Spétki jest
dystrybucja i sprzedaz wyrobow STOMIL SANOK SA na rynku rosyjskim,

— Stomil Sanok Ukraina w Réwnem (Ukraina) — podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja i
sprzedaz wyrobéw STOMIL SANOK SA na rynku ukraifiskim,

— Zagraniczne Prywatne Produkcyjne Unitarne Przedsigbiorstwo Stomil Sanok BR w Brzesciu (Biatorus) —
podstawowym przedmiotem dziatalnoSci jest produkcja wyrobéw wyttaczanych do stolarki okiennej oraz
produkcja wyroboéw AGD.

Szczegotowy opis jednostek Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w punkcie 1.2. ,Informacie o Grupie”
dodatkowych informacii i objasnien.

2.1. Kapitat wiasny Grupy Kapitalowej i jego zmiany w badanym roku
W okresie sprawozdawczym kwota kapitatu podstawowego jednostki dominujacej nie ulegta zmianom.

W roku obrotowym nie wystapity istotne zmiany w strukturze wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki
dominujace;.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 5.262 tys. zt. Kapitat wtasny Grupy
(przypadajacy jednostce dominujacej i udziatowcom niekontrolujgcym) na ten dzien wynosit 260.781 tys. zt.

Struktura whasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na 31 grudnia 2011 roku byta nastepujaca:

Warto$¢ nominalna Udziat w kapitale

Akcjonariusz [lo8¢ akcji akji (2) podstawowym [%]
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 3.300.448 660.089,60 12,55
Marek Lecki 2.917.500 583.500,00 11,09
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota 2.000.000 400.000,00 7,60
Jesien”

Aviva Inwestors Poland SA 1.409.355 281.871,00 5,36
Pozostali akcjonariusze posiadajacy 16.681.199 3.336.239,80 63,40
ponizej 5% akcji

Razem 26.308.502 5.261.700,40 100,00

Kapitat wiasny jednostki dominujacej Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK na dzien korczacy rok obrotowy wynosit
248.740 tys. zti zwigkszyt sie w stosunku do roku ubiegtego o 10,9%.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegiego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym \
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Na dzien wydania opinii kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie ulegt zmianie.

2.2. Kierownik jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzief 19 marca 2012 roku wehodzili:

— Marek Lecki Prezes Zarzadu

— Marta Rudnicka Czionek Zarzadu
~ Grazyna Kotar Cztonek Zarzadu
— Mariusz Mtodecki Cztonek Zarzadu
— Marcin Saramak Czionek Zarzadu

W ciggu 2011 roku i do dnia wydania opinii nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez PKF Audyt Spétka
z 0.0. w Warszawie i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010
roku zostalo zatwierdzone uchwatg nr 5 z 17 czerwca 2012 roku Walnego Zgromadzenia jednostki dominujace;.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato:

— zioZzone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 21 lipca 2011 roku,
— ogloszone w Monitorze Polskim B z dnia 17 listopada 2011 roku, nr 2247 pod pozycja 12362.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz biegltego rewidenta Grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2011 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za 2011 rok zostato przeprowadzone
przez DORADCA Spotka z 0. 0. w Lublinie, kiéra jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow, nr 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, co jest zgodne z postanowieniami statutu
Spotki w tym zakresie. Badanie zostalo wykonane na podstawie umowy nr 78/LU/2011 zawartej dnia 8 lipca 2011
roku pomigdzy DORADCA Spétka z 0.0. a STOMIL SANOK SA.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem bieglego rewidenta Grupy
Aliny Przytuta nr 7886.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK (]
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Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki dominujacej w okresie od 1.02.2012 roku do 10.02.2012 roku oraz
poza siedzibg Spotki do dnia wydania opinii, tj. 19 marca 2012 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0. o. oraz biegly rewident Grupy kierujacy badaniem, spelniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnoéci i niezalezno$ci zachowujg rowniez czlonkowie
zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o s'konsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym, jako catos¢.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedlozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuie:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktérego suma bilansowa wynosi 433.553 tys. zt

— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym za okres od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku, zamykajacy sie zyskiem netto w
wysokosci 40.589 tys. zi

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, zamykajace sie catkowitym dochodem w wysokosci 41.868 tys. zi

— sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace wzrost kapitatu wiasnego o kwote 27.348 tys. zt

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku, wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych
netto o kwote 6 tys. t

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace
Jednostka dominujgca sporzadzita sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym, ktore

dofaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostato na dziert 31 grudnia 2011 roku, metoda petna, na podstawie
sprawozdan jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposéb, jakby Grupa
Kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii 0 sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej i
jednostek powigzanych wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK.

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK y Strona 6
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s Data wydania Rodzaj

ez SN opinii wydanej opinii Audylar
Sanockie Zaktady Przemystu Gumowego §
STOMIL SANOK SA w Sanoku 19.03.2012 bez zastrzezen DORADCA Sp. z 0.0.
Stomet Spolka z 0.0. w Sanoku 13.02.2012 bez zastrzezen DORADCA Sp. z 0.0.
Storil Sanok Dystrybucja Sp.z 0.0 20020212  bez zastrzezen DORADCA Sp. z 0.0.
Bogucinie
PHU Stomil East Sp. z 0.0. w Sanoku 20.02.2012 bez zastrzezen DORADCA Sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Sanatoryjno-Turystyczne .,
Stomil Sp. 2 0.0 w Rymanowie Zdroju 15.02.2012 bez zastrzezen DORADCA Sp. z 0.0.
Stomil Sanok Ukraina 10.02.2012 bez zastrzezen i ,,PKI;:iuzdgt;)ﬁnansy
Stomil Sanok Wiatka SAZT (Rosja) 10022012 bezzastzesen  AUVIrSKalKonsulingowa
Zagraniczne Prywatne Produkcyjne Unitarne 16.02.2012 hepzaslizdicl FBK-Bel LLC
Przedsigbiorstwo Stomil Sanok BR (- Bialorus)
Stomil Sanok RUS (Rosja) 02.02.2012 bez zastrzezen Sozidanie & Razvitie LLC

Powiazanie pomigdzy sprawozdaniami jednostkowym, a sprawozdaniem skonsolidowanym przedstawia sig
nastepujaco:

Jednostka Suma bilansowa | Zyskistrata netto Kapitat wlasny
Spétka dominujaca 390.716 37.359 248.740
Podmioty zalezne konsolidowane metodg petng 110.929 6.513 42708
Razem 501.645 43.872 291.448
Korekty konsolidacyjne -68.112 -3.283 -30.667
Suma sprawozdania skonsolidowanego 433.553 40.589 260.781

6. Dostepnos¢ danych i o$wiadczenia jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za prawidiowosé, rzetelnos¢ i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidiowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposob
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposob
ograniczony.

Zarzgd jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjna, i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt oswiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacii konsolidacyjnej,

— Wwykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— Ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po
dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK ’ﬂrona 7
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W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazéne nam informacje byly rzetelne i
prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziefi bilansowy wynosza
129.688 tys. zt i dotycza zabezpieczen na majatku, weksli wiasnych, udzielonych gwarancji. Zostaly one
zaprezentowane przez jednostke dominujaca w punkcie 8 dodatkowych informacii i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapily.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wtasciwymi dla rewizji finansowej nie
stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktére moglyby stanowic podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK Q Trona 8
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IIl. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objgto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii finansowe;j,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych oraz

wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zatozenia oraz zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej za

lata 20092011 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analizg przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacii nie wykazuja istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej zostaly przedstawione w

tabeli:

Wyszczeg6inienie j.m. 2009 2010 2011
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys. zl 348.484 368.410 433.553
Aktywa netto tys.zZt  204.684 219317 260.781
Kapitat pracujacy tys. zt 27.595 44.968 76.520
Podstawowe wielko$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys. zt 390.241 470.861 566.912
Wynik netto tys. zt 21.291 28.281 40.589
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogélnej ptynnosci 1,3 1.4 1,5
Wskaznik szybkiej plynnosci | 0,7 0,7 0,8
WskaZniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia ogéinego % 37,9 36,6 39,9
Wskaznik ,zlotej" reguly bilansowej % 113,0 121,6 1354
Wskaznik trwatosci struktury finansowania % 68,7 68,8 67,5
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 9,0 84 10,6
Rentownosé sprzedazy mierzona zyskiem netto % 9,5 6.0 72
Rentownos¢ kapitatu wiasnego % 10,4 12,9 15,6

W 2011 roku nastapit wzrost warto$ci aktywow i pasywéw Grupy Kapitatowej o 17,7% w poréwnaniu do
poprzedniego okresu i o 24,4% w poréwnaniu do stanu z 2009 roku. Wzrost aktywow obrotowych w badanym
okresie o0 36,0%, przy wzroscie aktywéw trwalych o 3,6%, spowodowat zmiane struktury majatku Grupy. Udziat
majatku trwatego zmniejszyt sie z 56,6% w roku poprzednim do 49,9%, a udziat majatku obrotowego zwiekszyt
sig z 43,4% do 50,1%. Najwiekszy wzrost w aktywach trwatych odnotowaly wartosci niematerialne o 31,9%, w
aktywach obrotowych najwigkszy wzrost wykazuja zapasy o 38,8%, ktorych udziat w strukturze majatku wzrost

z 20,8% w roku poprzednim do 24,5% w okresie badanym.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK
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W pasywach dominuje kapitat wlasny, o udziale na koniec badanego okresu 60,1%, a jego udzial w
finansowaniu dziatalno$ci Grupy systematycznie rosnie. Wzrost wartoci kapitalu wiasnego wynika przede
wszystkim z osiggniecia w badanym okresie wiekszego zysku netto o 43,5% w porownaniu do roku
poprzedniego. Grupa zachowuje zasade pokrycia kapitatem statym aktywow trwatych, a wskaznik ,ziotej” reguty
bilansowej zwigkszyt sie w roku badanym o 13,8 punktu procentowego do poziomu 135,4%. Zobowigzania
ogotem wzrosty o 28,0% w poréwnaniu do roku poprzedniego i 0 30,9% do roku 2009. Ich udziat w strukturze
pasywow w poréwnaniu do okresu poprzedniego zwigkszyt sie o 2,3 punktu procentowego. Tym samym poziom
zadiuzenia ogétem Grupy zwiekszyt sie z 36,6% w roku poprzednim do 39,9% w roku 2011. Najwiekszy wzrost
odnotowaly zobowigzania handlowe o 59,5%, a ich udziat w strukturze pasywow zwigkszyt sie z 10,3% w roku
poprzednim do 14,0% w okresie badanym.

Zdolnos¢ do regulowania wszystkich swoich zobowigzan Grupy wyznacza wskaznik ogoinej plynnosci. Wartosé
tego wskaznika na przestrzeni analizowanych okresow ksztattuje si¢ na poziomie zblizonym do poziomu
uznawanego w literaturze za bezpieczny (1,5 do 2,0). Wskaznik ptynnosci szybkiej na poziomie 0,8 wskazuije,
ze Grupa w ciagu kilkudziesieciu dni bylaby w stanie splacié 80% swoich biezacych zobowiazan. W badanym
okresie cykl rotacji zapasow i cykl rotacji zobowiazan wydtuzyty sig o 5 dni, a cykl rotacji naleznosci handlowych
ulegt skroceniu o 1 dzien. Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosci | zobowigzan wskazuje na udzielanie przez
Grupe kredytu kupieckiego swoim kontrahentom.

W 2011 roku wzrost przychodow ze sprzedazy w Grupie ksztattuje sie na podobnym poziomie jak w roku
poprzednim i wynosi 20,4%. Wzrost kosztow wiasnych sprzedazy byt nieznacznie nizszy i wyniost 19,3%, co
pozwolilo osiggnaé wzrost marzy brutto ze sprzedazy o 24,8%. Wolniejszy przyrost kosztéw sprzedazy i
kosztow ogélnego zarzadu oraz wyzsze o 63,7% pozostate przychody operacyjne wptynely na przyrost zysku
operacyjnego Grupy o 51,8%. Wplyw ujemnego salda dziatalnosci finansowej i obcigzenia podatkowe
poskutkowaty ustaleniem zysku netto Grupy Kapitatowej w wysokosci 40.589 tys. zt, tj. wyzszym od zysku z
roku poprzedniego o 43,5%.

Grupa osiaga dodatnie wskazniki rentownoéci na wszystkich poziomach, co $wiadczy o efektywnosci
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej. W roku 2011 wszystkie wskazniki rentownosci osiggnely wyzsze
wartoci: rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym wzrosta o 2,2 punkty procentowe do poziomu
10,6%, a rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto wzrosta o 1,2 punkty procentowe i wynosi 7,2%.
Wzrost wartosci wskaznika rentownosci kapitatu wtasnego z 12,9% do poziomu 15,6% $wiadczy o zwiekszeniu
efektywno$ci zainwestowanych srodkow w prowadzona dziatalnosc.

Struktura przeplywéw pienigznych w catym objetym analiza okresie nie wykazuje zmian. Przeplywy z
dziatainosci operacyjnej sq glownym strumieniem doptywu gotowki, a wskaznik ogolnej wystarczalnosci
gotowkowej w okresie badanym wynosi 60,8%.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po
badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupelniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK {tf?na 10
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ll. Czgs$¢ szczegotowa raportu

1. Kompletno$¢ i poprawnos¢ dokumentaciji konsolidacyjnej

Jednostka dominujgca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdziatem 6 Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegétowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki
i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (DzU z 2009 roku, nr 162,
poz. 1004), obejmujacq sprawozdania finansowe jednostek powiazanych, korekty i wylaczenia dokonywane
podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz obliczenia
kapitatoéw udziatowcéw niekontrolujacych.

Podczas badania nie stwierdziliémy nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wplyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostatyby usuniete.

2. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitalowej STOMIL SANOK oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w
czesci opisowej dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Przy okre$laniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone w
Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczoéci Finansowe;.

3. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2011 rok, jak i za lata poprzednie, zostalo sporzadzone metodg
konsolidacji petnej. Struktura aktywow i pasywow Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

3.1. Kapitat wlasny Grupy Kapitatowej, w tym kapitat udziatowcow niekontrolujacych

Wykazany stan kapitalu wiasnego jest zgodny z dokumentacjq konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.

Dane dotyczace kapitalu wilasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

Kapitat udziatowcow niekontrolujacych, stanowigcy czesé kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej zostat ustalony |
zaprezentowany prawidiowo.

Raport uzupeiniajacy opinig niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK {ﬁmna 11
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3.2. Rok obrotowy jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku.

3.3. Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udzialow i kapitatéw w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) jednostek objetych konsolidacia,

— obrotow wewnetrznych (przychodéw i kosztow) dotyczacych operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg,

— niezrealizowanych, z punktu widzenia Grupy, zyskow zawartych w zapasach,

— wytaczenia marzy i korekty amortyzacji w zwiazku z roznicg, wartosci Srodkéw trwatych z tytutu transakciji
wewnatrz Grupy Kapitalowej,

— eliminacji dywidendy wyplaconej przez Spokki zalezne jednostce dominujacej.

Dokonane wytaczenia i korekty konsolidacyjne sa zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna i zostaty prawidiowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitafowe;.

3.4. Sprzedaz catosci lub czesci udziatéw w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa nie dokonata transakcji zbycia udziatow w jednostkach
podporzadkowanych.

3.5. Zasady wyceny instrumentéw finansowych stosowane w Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitalowa nie korzystata w 2011 roku z zapisow par. 85-102 MSR 39 dotyczacych ujmowania skutkow
wyceny instrumentéw finansowych.

3.6. Pozycje ksztaltujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztattujgcych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK zostata
przedstawiona w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakohczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

3.7. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitalowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych, sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym, a takze informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace) kompletnie i zgodnie z przepisami 0 rachunkowosci,

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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obowigzujacymi Grupe Kapitatowa. Stwierdzono wewnetrzng spéjnosé pomiedzy poszczegdlnymi elementami
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Stuszno$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci
okreslonych w MSSF, ktére zostaty zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca odstepstwa od
zasad konsolidacji, ktore spowodowatyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

IV. Uwagi koricowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére moglyby
rzutowac w sposob istotny na prawidlowos¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, ze nastapito naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w ciagu badanego okresu w Grupie Kapitatowej nie zostaly naruszone
przepisy prawa.

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Kazdg ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis biegtego rewidenta.

Alina Przytula, nr w rejestrze 7886
Biegly rewident Grupy, kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu;
DORADCA

Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.

nr232

-

Grazyna Kutnik, nr w rejestrze 5691

Biegty rewident, Wiceprezes Zarzadu

DORADCA

Zespdt Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr 232

Ll \

Lublin, dnia 19 marca 2012 roku

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK Strona 13



Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji mathkowej i finénsowej Grupy Kapitatowej
za lata 2009-2011

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z sytuacji finansowej na dzien: 31 grudnia 2009
roku, 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuacii finansowej | wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitatowe;,

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych rachunkéw zyskow i strat za lata: 2009, 2010, 2011.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitalowej.

Tabela 5. Wskazniki rentownoéci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowej.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeplywow pienigznych za lata: 2009, 2010,
2011.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki plynnosci finansowej w Grupie Kapitatowej.

Przyjete zatoZenia dla potrzeb analizy

Dla celéw analizy sprawozdania te zostaly przeksztalcone w sposob nastepujacy:

a) okreslono wysoko$¢ kapitalu wiasnego, po uwzglednieniu wylaczenia zysku netto w czgsci przeznaczonej do
wyplaty jako dywidenda poza Grupe Kapitatowa,,

b) zobowiazania i rezerwy na zobowigzania podzielono na dlugo- i krétkoterminowe, przy czym jako zobowigzania
krotkoterminowe potraktowano czes¢ zysku netto, ktéra ma byé wyplacona w formie dywidendy,

c) rozszerzono w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat informacje o zysku netto skorygowanym o wyplacong i
przewidywang do wyptaty dywidende poza Grupe Kapitatowa,

Zatacznik do raportu uzupelniajacego opinig niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej STOMIL SANOK ( T‘mna 1
|
|
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