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Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci Capital Partners S.A.

za okres 01.01.2011 —31.12.2011

1.  INFORMACJE OGOLNE
Firma Spofki: Capital Partners Spétka Akcyjna
Siedziba Spotki: Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja Spofki:

Kapitat zaktadowy:

Wyptacona dywidenda:

Akcjonariusze Emitenta posiaday
€0 najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ:

Zarzgd na dzié 31.12.2011r.:

Sktad osobowy Radu Nadzorczej
Emitenta na dzie31.12.2011r.:

(Emitent nie posiada oddziatéw)
527-23-72-698
015152014

64.99.Z - pozostata finansowa dziatalbastugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wygtzeniem ubezpiecae funduszéw
emerytalnych

29.04.2002r. g Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394

Kapitat zakladowy Spotki na dzie31 grudnia 2011r. wynosit
24.440.000,00zt i dzielit si na 24.440.000 akcji zwykilych na
okaziciela o wartéci nominalnej 1,00zt kala, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,

B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D — 520.000 akcji,

E — 12.020.000 akcji,

= F —400.000 akcji.
Emitent nie nabywat akcji wkasnych.

Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pawel Bala — posiada 4.386.784 akcji stamoyth 17,95% w
kapitale zaktadowym i 4.386.784 glosy na WZ stamowch
17,95% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

Adam Chelchowski — posiada 3.230.000 akcji stanoydh 13,22%
w kapitale zaktadowym i 3.230.000 gtoséw na WZ etaincych
13,22% w ogolnej liczbie gtoséw na WZ

Anna Bala — posiada 2.454.280 akcji stamgwech 10,04% w
kapitale zakladowym i 2.454.280 gltoséw na WZ stamoych
10,04% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ

Pawet Bala — Prezes Zadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu
Adam Chelchowski — Wiceprezes Zaan

Jacek Jaszczott — Przewodnicy RN
Marek Le&niak — Wiceprzewodniczy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Czionek RN

Jurij Sadowski — Czionek RN
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2011r. 01-01-2010r. 01-01-2011r. 01-01-2010r.
do 31-12-2011r. | do 31-12-2010r. | do 31-12-2011r.| do 31-12-2010r.
I. Przychody ze sprze#a 2 102,194 1198211 507,16 299p2
1. Zysk/Strata na sprzedga 2 102,14 1198211 507,16 299p2
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 1988,11 1 955,38 480,21 488,31
IV. Zysk/Strata okresu 1 858,44 1527,96 448,39 3817
V. $rodki pienkzne netto z dziatalnigi operacyjnej -1724,91 -2 408,15 -416]54 -601,38
VI. $rodki pienkzne netto z dziatalriei inwestycyjnej 5 436,5p -1880,01 1313|115 -469,49
VII. Srodki pientzne netto z dziatalnigi finansowej -6 198,68 485,95 -1 49722 121,25
VIIl. Zmiana stanéwrodkéw piengznych netto w okresie -2 486,% -3 802|61 -60Q,60 -92p,6
e stan na stan na stan na stan na
31-12-2011r. 31-12-2010r. 31-12-2011r. 31-12-2010r.
IX. Aktywa razem 57 217,64 67 923,34 12 954,66 17 151{,06
X. Zobowizania dtugoterminowe 5 022,84 2617,8p 1137,21 661J02
Xl. Zobowiazania krétkoterminowe 2 240,2( 11 634,75 507,20 2 937/85
XII. Kapitat wasny 49 954,64 53 670,717 11 310,14 13 552,20
XIIl. Kapitat zaktadowy 24 440,00 24 440,90 5 533,42 6 17125
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 440 0qQ0 24 440 00 24 440000
XV. Zysk/Strata na jedpakckg zwykta (w zZ/EUR) 0,09 0,0 0,0p 0,42
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jegliakci zwykta (w zZ{/ EUR) 0,04 0,0 0,0p 0,92
XVII. Wartos¢ ksiggowa na jeda akckg (w z{/EUR) 2,04 2,2 0,4p 0,95

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przeliczansi walug EUR wgsredniego kursu NBP obow#ujacego na dzig bilansowy
- na dzié 31.12.2011r. wg kursu 4,4168 PLN/EUR, tabela kur&@anich NBP nr 252/A/NBP/2011
- na dzié 31.12.2010r. wg kursu 3,9603 PLN/EUR, tabela kur&d@anich NBP nr 255/A/NBP/2010

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strar caghunku przeptywdéw piegiinych przelicza si na walug¢ EUR wg
kursu stanowicegosredni arytmetyczn $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP obgamjacych na ostatni dziekazdego
zakaiczonego miegca okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-31.12.2011r. wg kursu 4,1401 ELNR

- za okres 01.01-31.12.2010r. wg kursu 4,0044 ELNA.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Na dziex 31 grudnia 2011 roku wai® aktywow i pasywow Spotki wykazywata kwob7.217,69 tys. zi, i
stanowita 84% wartei aktywéw i pasywow wykazanej w roku poprzednim.

(wtys. zt)

50000

M Suma bilansowa

31.12.2010

31.12.2011

Analogicznie jak w roku ubiegtym przedstawia struktura poszczegélnych sktadnikéw bilansu Spiaii
dzien 31 grudnia 2011r., gdzie po stronie aktywOw przejs@a pozych wynoszca 59% stanowily
aktywa obrotowe, natomiast po stronie pasywow peazaejyca pozych bilansowa wynosaca 87%
stanowity kapitaty wiasne Emitenta.
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Aktywa Spoétki na dzien Pasywa Spotki na dzieri 31.12.2011r.
31.12.2011r.
M Kapitat wtasny
M Akt trwate WAkt brot
ywa trwate ywa cbrotowe W Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

4%

Specyfika dziatalnéci Spétki wptywa na struktyruzyskiwanych przychodéw oraz ponoszonych kosztow.
Konsekwentnie jak w poprzednich okresach gigvpozych wypracowywanych przychodéw stanawi
przychody finansowe czyli transakcje sprzgdaraz wyceny posiadanych instrumentéw finansowych,
ktore w 2011r. stanowity 68% przychoddw ogotem.

W roku 2011 odnotowany zostat wzrost przychodoévarisowych w stosunku do roku poprzedniego o
46%.

W roku 2011r odnotowano réwmienvzrost o 75% w stosunku do roku poprzedniego pragiéw z
dzialalngci doradczej.

(wtys. zt)
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Spairdd wszystkich kosztéw poniesionych przez Sp&k2011r. najwiksza pozycg, analogicznie jak w
roku 2010 stanowity koszty ogélnego zaia, ktére stanowity 64% wszystkich poniesionychztos. W
roku 2011 obok wzrostu w stosunku do roku poprzegimiwszystkich rodzajéw przychodéw odnotowano
réwniez wzrost wszystkich rodzajow kosztoéw, przy czym kpsxgolnego zarmdu wzrosty o 54% a koszty
finansowe o0 27%.

(w tys. zt)
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W roku 2011 istotnie wzrosty pozostate koszty opgjree, ktore stanowi26% wszystkich uzyskanych w
prezentowanym okresie kosztéw, natomiast w rokurzegmim stanowily jedynie 1% wszystkich
poniesionych kosztow. Przyczyristotnego wzrostu pozostatych kosztow operacyjnjest dokonanie
odpisu payczek wraz z nalewymi na dzié 31 grudnia 2011r. odsetkami udzielonych spoice PTV
Production Sp. z 0.0. w wysod@ 1.137,19 tys. zh

Ponkej przedstawione zostaty wybrane padelkn prowadzonej dziatal§o wskaniki, istotne do oceny

sytuacji Spotki:

Typ wskaznika Spos6b obliczania wskanikéw 2011r. 2010r.
Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) zysk netto / aktywaena 3% 2%
Stopa zwrotu z kapitatow wtasnych 2ysk netto / kapitat wiasny 2% 306
(ROE)
Wskaznik biezacej ptynndgci majtek ol:/urotowy / zobowizania 15,03 3,62

krétkoterminowe

Wskaznik zadhzenia zobowgzania ogotem / aktywa razem 13% 21%
Wskarnik zadhzenia kapitalow zobowinzania ogotem / kapitaty wiasne 15p6 27%
wiasnych
Wskaznik zysku na jedmakcie Zysk netto krednia waona liczba akcji 0,09 0,06
Wartai¢ ksiegowa aktywow netto na Aktywa netto / liczba akcji 2,04 2,20
jedm akci

Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci Emitenta, decydagy wplyw na osigane wyniki finansowe ma
koniunktura na rynku kapitalowym. Przychody Emitenizalénione § od przysztych wycen rynkowych
posiadanych inwestycji jak réwrienazliwosci zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzgdpoprzez:
(i) wprowadzenie ich do obrotu gieldowego i sprzeda ofercie publicznej, (i) sprzedana rynku
prywatnym, oraz (iii) wniesienie do Funduszu, zdvanego przez TFI Capital Partners S.A.

4, ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN
A. Czynniki ryzyka zwizane z dziatalnécig Emitenta
* Ryzyko zwigzane ze struktur finansowania dziatalngci

Ze wzgkdu na charakter dzialalée Spotka sigata i kedzie ségata w przysziéci po diwzne instrumenty
finansowe (w szczegdlio obligacje i kredyty) w celu finansowania inwesgtywtasnych lub w celu
tworzenia obligacji strukturyzowanych. Wastoemisji obligacji mae znaczco przewysza& kapitaly
wlasne Spoiki. Inwestorzy powinni wigi pod uwag, ze okresowo wyspuje w Spéice znaczny poziom
zadtwzenia, wynikagcy z przygtej strategii pozyskiwania kapitatu na dziatalhmwestycyjm.

= Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

W zwiazku z prowadzeniem dziatalém polegajcej midzy innymi na doradztwie i zagdzaniu
projektami pozyskania finansowania, w tym finansoiagpoprzez publicznemisg akcji, istnieje ryzyko
niepowodzenia takiego projektu z przyczyn zaleh dz niezalenych od Spoétki. W takim przypadku
Spotka nie ogignie planowanych przychoddw, ktére w znaczneg@zmog by¢ oparte o zasadsuccess
fee Dodatkowo w przypadku niepowodzenia prowadzonegez Spotk projektu istnieje ryzyko utraty
reputacji, a co za tym idzie zdokwd do pozyskiwania nowych kontraktow.

= Ryzyko inwestycyjne

Wybér Spotek Portfelowych oraz realizacja zyskéwpiteowych poprzez skuteczne przeprowadzenie
inwestycji oraz wyjcia z niej, ma niezwykle wae znaczenie dla rozwoju Spoitki. Akcjonariusze musz
by¢ swiadomi, ze osagnigcie przez nich planowanej rentowéeo inwestycji jest silnie uzakmione od
trafnasci decyzji inwestycyjnych oraz umigposci zrealizowania zyskow kapitatowych.
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» Ryzyko zwigzane z zaradzaniem Spotkami Portfelowymi

W zwiazku z faktemze angaujac sk kapitatowo w projekty Spétka odgrywa znacz role w zaradzaniu
Spotkami  Portfelowymi, a w niektérych przypadkachozs przeprowadza w nich programy
restrukturyzacji, wyspuje ryzyko niepowodzenia tych proceséw. Adato by spowodowane poprzez
zaistnienie negatywnych zdafize charakterze operacyjnym lub pere bkdnych decyzji strategicznych.

= Ryzyko niskiej ptynnosci transakcji kapitatowych poza rynkiem regulowanym

W zwiazku z dokonywaniem przez Spélinwestycji poza rynkiem regulowanym, gdzie ptyshgest
niska, sprzedaakcji niektdrych Spotek Portfelowych mm by utrudniona. Ze wzgHu na fakt, 2 Spotka
W swojej strategii okrda, ze jednym z gtdwnych sposobdw wgia z inwestycji jest wprowadzanie akcji
Spotek Portfelowych na rynek gietdowy, ryzyko totydzy¢ bedzie nielicznych przypadkéw. Jednak w
przypadku konieczrigi dokonania takiej transakcji e pojawé sie ryzyko nieuzyskania zatonej ceny,

a co za tym idzie oczekiwanej rentowoioinwestycji.

= Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych

Powodzenie przedsiziecia Spoétki zaley w dwej mierze od madiwosci pozyskiwania atrakcyjnych
Spotek Portfelowych, rokagych dobrze na przysZo i spemliajcych kryteria strategiczne przy
korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektéwzemby trudne, szczegoélnie ze wedl na fakt, 4
zainteresowanie tego typu inwestycjami przejayildje podmioty krajowe jak i zagraniczne.

= Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez Spgitliziatalndgci sprawia,ze wysokiej jakéci kadra jest jednym z
najwazniejszych czynnikbw wptywarych na efektywn@& dzialania. Oddgie kluczowych czionkow
zespolu — 0s6b niekdacych pracownikami Spotki, ale prowagtych dziatalné¢ gospodarcz w zakresie
doradztwa finansowego i diugoterminowo wspétpracygh — mae spowodowéprzegciowe trudnéci w
pozyskiwaniu nowych projektow i w pracach na# jealizowanymi.

B. Czynniki zwigzane ze struktuy wlkasnaiciowg
= Struktura akcjonariatu

Pan Pawet Bala, petiy funkci Prezesa Zasglu, posiadajcy 4.386.784 akcji uprawnigych do 17,95%
gloséw na WZ i Pani Anna Bala, posiaga 2.454.280 akcji dggych prawo do 10,04 % gltoséw na WZ s
makenstwem.

Inwestorzy powinni br&a pod uwag, ze gidwni akcjonariusze magtatwo porozumié sig, co do
wspolnego dziatania.

C. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziadgt
= Ryzyko konkurencji

Spotka prowadzi dziataldé na rynku konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjn@tiSpopiera s¢ na
wykorzystywaniu potencjalu intelektualnego isdiadczenia do stosowania rozw@ innowacyjnych,
niestandardowych, wymagajch zastosowania dwych zasobow wiedzy i z reguly bardzo
pracochtonnych. Istnieje ryzyko pojawienig giodmiotow konkurencyjnych, ktdre agna potencjat do
swiadczenia ustug poréwnywalnych z ustugami oferoymairprzez Spotk.

= Ryzyko rynku kapitalowego

Przyita strategia zakladae zakaczenie inwestycji w danSpoétke Portfelows, badz realizacja zysku
moze st odbywa przy wykorzystaniu rynku regulowanego. Z tego wdgl wystpuje silna korelacja
pomiedzy mazliwos$cia oshgania zamierzonych zyskéw z koniunkfwanugca na rynku.

= Ryzyko zmiany przepisow

Czynnikiem ryzyka mogcym wplyra¢ na dziatalnéé Spétki s zmieniajce s¢ przepisy prawa lub dde
jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepisévwatresie prawa podatkowego czy. tezakresu prawa
papierow wartgciowych lub przepiséw normagych dziatanie spélek magzmierza w kierunku
powodujcym wystpienie negatywnych skutkéw dla dziatadobSpotki.




Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2011 — 31.12.2011

= Ryzyko gospodarcze

Sytuacja gospodarcza w Polsce wplywmrdzie na maliwos¢ osagania zyskéw przez spoétkietace w
portfelu Spotki. Niekorzystne ksztaltowanie siarunkéw prowadzenia dziatakw gospodarczej dulzie
wplywato na szanse powodzenia programéw vwangch w Spotkach Portfelowych. Z tych wedbw
sytuacja gospodarcza ma silny wptyw nagahie zamierzonych przez Spételdw.

D. Czynniki ryzyka zwjzane z instrumentami finansowymi

Gltéwnymi ryzykami zwazanymi z instrumentami finansowymi, na jakiezmty¢ naraona Spotka s
= ryzyko rynkowe, tj. ryzyko zmian stép procentowyaiaz ryzyko walutowe,
*  ryzyko plynndci,
= ryzyko kredytowe.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe w Spéice jest niewielkie, poniew@potka rozlicza si wedtug przelicznika w EUR
jedynie za najem powierzchni biurowe;j.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielone przez Spodk pazyczki o stalym oprocentowaniu naome @ na ryzyko zmiany warkei
godziwej w wyniku zmian stop procentowych. Natorhizdzielone payczki ze zmiena stop procentow
naraone g na ryzyko zmiany przeptywéw piemnych w wyniku zmian stép procentowych.

Pazyczki o statym oprocentowaniu, zdaniem Spoiki uldeie zostaly na warunkach rynkowych.

Spotka nie stosowata na moment bilansowy zabezgiegwstrumentdéw finansowych ani innych metod
stuzacych zabezpieczeniugsprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdglna nieistotny wptyw
przychodéw odsetkowych na wynik finansowy Spoiki.

= Ryzyko plynnosci

Spétka jak kady podmiot dziatajcy na rynku nargona jest na ryzyko utraty plynfm finansowej,
rozumianej jako zdolng regulowania swoich zobowdan w wyznaczonym terminie. Finansowanie
dziatalngci przy pomocy zewgtrznych zrédet (diene instrumenty, kredyty) podwsza ryzyko utraty
ptynnasci w przyszigci.

Spotka musi mié staty dosgp do rynkdéw finansowych, dlatego jest namaa na ryzyko braku nibwosci
pozyskania nowego finansowania, jak rowniefinansowania swojego zadknia. Ryzyko to jest
uzaleznione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcediolngci kredytowej Spofki.

Spotka zargdza swoy pltynndicia poprzez bigace monitorowanie poziomu wymagalnych zobsmeh,
prognozowanie przeptywow pieminych oraz odpowiednie zadzanie srodkami piengznymi. Spoétka
inwestuje wolne srodki piengzne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty fimaves (lokaty
bankowe), ktére magby¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi zobawan.

= Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak#heosci wywiazania st z zobowizan przez wierzycieli
Spoiki. Ryzyko kredytowe zwkane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

o wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

@ wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,

@ wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje,iaizpazyczek.
Spotka na biggco monitoruje stany natacsci od kontrahentow, przez co naeaie jej na ryzyko
niesciagalndci naleznosci jest nieznaczne.
W zakresie wolnycKrodkow piengznych Spotka korzysta z krétkoterminowych lokat bamich jedynie
w wiarygodnych instytucji finansowych.
Spotka dotychczas udzielata zyozek spoétkom portfelowym na ich higa dziatalngé. Mimo
przeterminowania e#ci pazyczek Spoétka na dziedzisiejszy nie widzi zagéenia ich niéciagalnaci, z
uwagi na fakt bizacego monitorowana sytuacji pgzkobiorcow.

Na dzien 31.12.2011r. Spdtka posiada nalesci z tytutu udzielonych piyczek hcznie z odsetkami na
kwote 4.132,78 tys. zt. W dniu 31.12.2011r. w ZrKu z zastosowaniem zasady osti@ci odpisano w




Sprawozdanie Zagrlu z dziatalnéci Capital Partners S.A.
za okres 01.01.2011 — 31.12.2011

koszty warté¢ pazyczek udzielonych spéice PTV Production Sp. z ouo.zwiazku z duym
przeterminowaniem.

5. OSWIADCZENIE EMITENTA O STOSOWANIU £ADU KORPORACYJNEG O
A. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktérepudlega Emitent

W 2011 roku Capital Partners S.A. przestrzegatadaawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW”.

Zbior zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych nBVG dostpny jest publicznie pod adresem:
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polishijikacje/dpsn2010.pdf

Emitent nie zdecydowat gistosowd innych zasad tadu korporacyjnegaz mskazane powegj, jak
réwniez nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnegliraczajcych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

B. Zakres, w jakim Emitent odgpit od postanowigé zasad tadu korporacyjnego, ktérym podlega, ze
wskazaniem tych postanowieraz wyja&nienie przyczyn tego odgiienia

Zarzad Capital Partners S.A. odpit od stosowania Zasady 11.2. ,Dobrych Praktyk ®dNotowanych na
GPW”, zgodnie z ktér ,Spétka zapewnia funkcjonowanie swojej strony inetowej réwnie w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym wécizll. pkt. 1”.

Emitent zapewnia e#ciowe funkcjonowanie strony internetowej w wersjigelskiej, w sekcjach
zawierajcych podstawowe informacje o Spoéice i jej produltacraz podstawowe dokumenty
korporacyjne izyciorysy czionkoéw organdw Spotki. Zgodnie z wiedZarzdu na temat struktury
akcjonariatu Emitenta, komunikowanieg & Inwestorami w gzyku polskim jest na dzie dzisiejszy

wystarczajce. Zarad nie wyklucza jednakse zasada taghlzie w przysziéci stosowana w cadoi.

C. Opis gtéwnych cech stosowanych w Spoice systemawrddo wewretrznej i zargdzania ryzykiem w
odniesieniu do procesu spggdzania sprawozda finansowych i skonsolidowanych sprawoztla
finansowych

Ze wzgkdu na uproszczanstruktug organizacyja Emitenta oraz niewielkistotngé ryzyk finansowych
w Spoéice nie istnialy dotychczas pisemne procedurgakresie kontroli wewgirznej i zaradzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sp@tzania sprawozaafinansowych.

Sprawozdania finansowe oraz raporty okresowe Spgtkirzygotowywane zgodnie z przepisami prawa
oraz obowazujaca w Spoétce polityly rachunkowsci przez Giown Ksiegows i weryfikowane na bigco
przez Zarad, ktory jest odpowiedzialny za rzeted#dd zgodnd¢ sporadzanych informaciji. Zaezizanie
ryzykiem finansowym zostato szczegélowo opisane mformacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2011.

W procesie spogrlzania sprawozdafinansowych Spotki jednym z podstawowych elemenitéwtroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez nigzedgo biegtego rewidenta oraz jego badanie i ocena
przez Rad Nadzorca. Do zada biegtego rewidenta nalg w szczegolngéci: badanie wsipne i badanie
zasadnicze sprawozdania rocznego oraz od 2007eghmiz pétrocznego sprawozdania finansowego.
Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorazdrodze konkursu ofert, z grona renomowanych
firm audytorskich, gwarantagych wysokie standardy ustug i wymaganezalenos¢.

D. Wskazanie akcjonariuszy posiadaych bezpérednio lub pgrednio znaczne pakiety akcji

Imi ¢ i nazwisko Akcjonariusza

Liczba akcji na
dzien 31.12.2010r.

Procentowy (%)
udziat w kapitale
zaktadowym

Liczba gtoséw na
walnym
zgromadzeniu na
dzien 31.12.2010r.

Procentowy (%)
udziat w ogdlnej
liczbie gtoséw na
walnym
zgromadzeniu

Pawel Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.28( 10,04% 2.454.280 10,04%
Adam Chetchowski 3.230.00D 13,22P6 3.230.000 13,22%
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E. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wsnimwych, ktére daj specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z ich opisem

Nie istniep papiery wartéciowe Emitenta, ktére dawalyby specjalne uprawmidwintrolne.
F. Wskazanie wszelkich ograniczednainie do wykonywania prawa gtosu
W Spoice nie istnigjzadne ograniczenia odfrde do wykonywania prawa gtosu.

G. Wskazanie wszelkich ogranicze dotycgcych przenoszenia prawa whlasfmd papieréw
wartasciowych Emitenta

W Spodice nie istnigj zadne ograniczenia dotyg® przenoszenia prawa wilasoo papieréw
wartasciowych Emitenta.

H. Opis zasad dotygeych powotywania i odwolywania os6b zadzagcych oraz ich uprawnié, w
szczegolnéci prawo do podicia decyzji o emisji i wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Zad Spétki sklada giz jednego do gtiu czionkéw, w tym Prezesa Zadu oraz
Wiceprezeséw Zawrdu, powotywanych na trzyletnikadenci. Rada Nadzorcza powotuje, odwotuje i
zawiesza w czynrigiach czionkéw Zargdu Spotki w glosowaniu tajnym oraz okl ich liczle. Na dzié

31 grudnia 2011r., jak rowniena dzié przekazania niniejszego raportu ZatzZEmitenta sklada siz
trzech o0séb. Mandaty czionkéw Zawdu wygasaj z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rofotolyy petnienia funkcji cztonka
Zarzdu.

Do sktadania fwiadczé i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wiggiatanie dwoch czionkow
Zarzadu albo jednego czionka Zadu lcznie z prokurentem. Sprawy przekraazej zwykly zarzd
Spotki wymagaj podicia przez Zarad uchwalty.

Zarzad Spoiki jest upowaniony do podwyszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalcettnvego,
przez okres do dnia 30 kwietnia 2012 roku. Kapiia¢elowy wynosi 18.030.000,00Zarzad Spoétki nie
moze wydawa akcji uprzywilejowanych lub przyznawakcjonariuszowi osobistych uprawfje ktérych
mowa w art. 354 Kodeksu spétek handlowych. Za agBddy Nadzorczej Zagd maze wydawa w
ramach kapitatu docelowego akcje za wkiady niepigrd. Zarad Spoiki jest upowaniony do emitowania
warrantéw subskrypcyjnych z terminem wykonania @aso zapisu upltywagym nie pé&niej niz 30
kwietnia 2012r. Zgoda Rady Nadzorczej wymaganar{@shiez dla ustalenia przez Zad ceny emisyjne;j.
Jednoczénie, w granicach kapitalu docelowego, ZatzSpéiki jest upowaiony i zobowjzany do
podejmowania wszystkich czyn§w nieztednych do zawarcia odpowiednich umoéw z Krajowym
Depozytem Papieréw Waddowych S.A., w szczegoldoi uméw o rejestragjakcji w depozycie i do
ubiegania s 0 wprowadzenie akcji wyemitowanych w ramach kapitlocelowego do obrotu na Gietdzie
papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. Uchwala Zadu w sprawie podwsszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatlu docelowego dlg swaenosci wymaga formy aktu notarialnego.

Zarzad Spokki jest upowaniony do wyhczenia lub ograniczenia za zgodady Nadzorczej prawa poboru
dotyczicego kadego podwyszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitaketbwego.

I. Opis zasad zmiany statutu Emitenta

Zmiana Statutu Spotki Capital Partners S.A., zgednart. 430 par. 1 Kodeksu spétek handlowych, oraz
par. 22 lit. g Statutu Spoitki, wymaga uchwaly WaloeZgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmidtatutu
zglasza do @&lu rejonowego Zard Spétki. Walne Zgromadzenie g upowani¢ Radt Nadzorcz do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu.

J. Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zaga@nuprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy
i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Madzajne i jako organ Spéiki dziata w oparciu o
przepisy KSH, Statutu Spéiki oraz postanowienia tguego publicznie Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, ktérego ti&znajduje si na stronie internetowej Emitenta pod adregemv.c-p.pl

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zgtzw chgu széciu miesecy po zakdczeniu roku
obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwdligjead z wtasnej inicjatywy, jgeli uzna to za
wskazane lub naadanie akcjonariuszy reprezeritych co najmniej 1/20 exé kapitatu zaktadowego
zlozone na pgimie lub w postaci elektronicznej, wagu dwdch tygodni od zgloszenia takiegadania.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ze@osté zwotane rownie przez Rad Nadzorcaz, jezeli zwotanie
go uzna za wskazane oraz przez akcjonariuszy reqigzrych co najmniej potowkapitatu zakladowego
lub co najmniej potow gtosow.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezeatyjco najmniej jedsn dwudziesi kapitatu zakladowego, mag
zadaé umieszczenia okénych spraw w porgdku obrad najbliszego Walnego Zgromadzenigadanie
takie powinno zosta zgloszone Zardowi Spoétki nie paniej niz na dwadziécia jeden dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia oraz eratviuzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczcej proponowanego punktu padku obradZadanie naley ztozy¢ Zarzmdowi Spotki na pimie lub
w postaci elektronicznej dgizapc dozadania dokument potwierdzgly uprawnienie do zleniazadania.
Zarzd jest obowizany niezwiocznie, jednak nie fpoej niz na osiemngie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogéostmiany w porzdku obrad, wprowadzone naadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie ngstije w sposob wiziwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu m@jprawo uczestniczy tylko osoby lgdace akcjonariuszami Spoétki na
szesnécie dni przed dat Walnego Zgromadzenia (daierejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu), jeeli znajdi sie na wykazie spoerizonym przez podmiot prowagtzy depozyt papierow
wartasciowych i wydanym Spéice w trybie i w terminach e#fonych w stosownych przepisach KSH.
Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (w szclegdi) obejmuje prawo akcjonariusza do
glosowania, zgtaszania wnioskow i innych wypowiedzioku obrad walnego Zgromadzenia oraz prawo
zglaszania sprzeciwéw do uchwat Walnego Zgromadzeni

Jezeli przepisy kodeksu spétek handlowych nie stanowaczej Walne Zgromadzenie jest ana bez
wzgledu na ilg¢ reprezentowanych na nim akcji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadbezwzgédm wigkszaicia oddanych gloséw, o ile przepisy
kodeksu spotek handlowych nie przewidinjaczej.

Walne Zgromadzenie me zaradza przerwy w obradach wkszacia dwoch trzecich gloséw. dcznie
przerwy nie mog trwat diuzej niz trzydzieci dni.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaj

» rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@dwz z dziatalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzieleo#onkom organéw Spéiki absolutorium z
wykonania przez nich obowakow;

= wszelkie postanowienia dotygz roszczé o naprawienie szkody wygdzonej przy zawzywaniu
Spoiki lub sprawowaniu zagdu albo nadzoru;

» zbycie i wydzierawienie przedsbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawsgtikowania;

= zbycie nieruchomii spoiki;

= emisja obligacji zamiennych na akcje lub z praweamnpszeéstwa;

= podziat zysku lub pokrycie strat, oklenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz teunmityptaty
dywidendy;

» dokonanie zmian w Statucie Spoiki;

= podwyzszenie lub obiienie kapitatu zakladowego Spéiki;

» rozwiazanie i likwidacja Spoiki;

=  wybor i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

= okreslenie zakresu zwyklych czynéa Zarzdu Spotki;

* inne sprawy przewidziane kodeksem spétek handlowych

Walne Zgromadzenia odbywagic w Warszawie.
Statut Spotki nie przewiduje mliwosci odbywania elektronicznych walnych zgromatze

Szczegotowe zasady funkcjonowania Walnego Zgronradzekréla Regulamin Walnego Zgromadzenia,
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.
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K. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgci roku obrotowego 2011, oraz opis dzialania
organOw zargdzajcych, nadzorugcych lub administrugcych Emitenta oraz ich komitetow

= Zarzad Capital Partners S.A.
Sklad osobowy Zasdu

s | aemiee
Pawet Bala Prezes Zadu 02-04-2003
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zatu 29-08-2002
Adam Chelchowski Wiceprezes Zadn 19-08-2008

W 2011 roku nie zasz#sadne zmiany w skfadzie osobowym Zgaitu Emitenta.
Zasady dziatania Zagdu

Zarzad Spéiki dziatat na podstawie przepiséw KSH, posteen Statutu Spokki, jawnego i deginego
publicznie Regulaminu Zagdu zatwierdzonego uchwgalRady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami
.Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW". Aktumltreés¢ Regulaminu Zargu znajduje si na
stronie internetowej Emitenta pod adresgww.c-p.pl

Zarzd jest organem wykonawczym Spoiki, kieruje jejAam dzialalndcia i reprezentujegj na zewntrz.
Zarzad podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spdikastrzeonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej przepisami pranatugim lub uchwatWalnego Zgromadzenia.

Do sktadania fwiadczé i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wisgiatanie dwoch czionkow
Zarzmdu albo jednego czionka Zadu fcznie z prokurentem. Sprawy przekrageaj zwykly zarad
Spotki wymagaj podicia przez Zargd uchwaty.

Umowy z czionkami Zamdu Spoétki zawiera w imieniu Spoéiki przedstawicielady Nadzorczej,
delegowany spwod jej czionkdéw. W tym samym trybie dokonujeg shnych czynnéci prawnych
pomiedzy Spétk a czionkiem Zarglu. Rada Nadzorcza reprezentuje Spdlk sporach z czionkiem
Zarzadu. Czionek Zargu nie mae bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowske interesami
konkurencyjnymi ani te uczestnicz§ w spotce konkurencyjnej jako wspdlnik, akcjonazilgb cztonek
wiadz.

Wyznaczajc cele strategiczne, jak i kigce zadania Spotki, Zaad kieruje s¢ nadrzdnym interesem
Spolki i przepisami prawa oraz interesami akcjarsay, pracownikdéw Spotki i wierzycieli.

Wynagrodzenia Czlonkow Zardu ustala Rada Nadzorcza. W roku 2011, jak i wchatpoprzednich,
Czionkowie Zarzdu Emitenta sprawowali swoje funkcje nieodptatila.mocy uchwaly Rady Nadzorczej
nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. cztonkowie Zatu maj prawo do potowy przychoddéw netto Emitenta
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przyohodyskanego z realizacji projektéw doradczych,
obnizonego o koszty bezpmdnie zwizane z realizagj tych projektow. Uprawnienie to dotyczy
projektéw, w ktérych wykonywaniu czionkowie Zadu bior faktyczny udziat. Cztonkom Zagdu nie
nalezy sie wynagrodzenie z tytutu aginietych przez Spokk zyskow z inwestycji kapitatowych.

= Rada Nadzorcza Capital Partners S.A.
Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Imieg i naimggggrgicjmka Rady Stanowisko Da’:lt:dpz%\,r\::oz}:jns nfi?eﬁtzdy Da}ﬁ;&é:%g%ge%igifnia
Jacek Jaszczott Przewodnicy RN 14-05-2003
Marek Lesniak Wiceprzewodnicy RN 14-02-2006
Zbigniew Kuliaski Czionek RN 14-05-2003
Zbigniew Hayder Czionek RN 29-06-2004
Jurij Sadowski Cztonek RN 19-01-2007
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W 2011 roku nie zasztsadne zmiany w skladzie osobowym Rady NadzorczelkSpd

Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziatala zgodnie z przepisami KSektagmowieniami Statutu Spoiki, publicznie
dostpnym Regulaminem Rady Nadzorczej, glagcym jej organizagji sposob wykonywania czynéa
oraz zasadami ,Dobrych Praktyk Spotek NotowanychGRW”. Tre&¢ Regulaminu Rady Nadzorczej
znajduje s na stronie internetowej Emitenta pod adregemv.c-p.pl

Rada Nadzorcza Emitenta skladag sod 5 do 7 czlonkéw, w tym Przewodnicego i
Wiceprzewodniczcego. Liczlg czlonkéw Rady Nadzorczej uchwala Walne Zgromadzeni

Przynajmniej dwdch czionkéw rady nadzorczej powirspeini@ kryteria niezalénosci od spoiki i
podmiotow pozostagych w istotnym powizaniu ze spokk

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. W przypagtkierci lub usipienia czlonka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walne Zgromadzenie, pozostali épate Rady Nadzorczej, w terminie 60 dni od
chwili uzyskania informacji o tej okolicz€oi, mogi dokon& uzupetnienia swego sktadu w drodze
kooptacji spérdéd kandydatéw przedstawionych przez czionkéw Radhdzorczej. Mandat osoby
dokooptowanej kiczy sk wraz z kadengjcatej Rady Nadzorcze)j.

Przewodniczcy ustpujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze pdsenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej. Przewodnigego i Wiceprzewodnigzego wybiera Rada Nadzorcza w glosowaniu
jawnym zwykh wigkszacia gtosow oddanych.

Wynagrodzenie dla cztonkdéw Rady Nadzorczej ustaddné/Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodnicaynim Przewodniczy Rady Nadzorczej, a w
przypadku jego nieobecfm Wiceprzewodniczcy.

Posiedzenie Rady Nadzorczejrady zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzpaiginny s¢
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartataddwyczajne posiedzenie peoby zwotane w
kazdej chwili. Przewodniccy Rady Nadzorczej, lub w razie jego nieob&chdViceprzewodnicacy,
zwotuje posiedzenie Rady Nadzorczej z whasnej atyoyy lub na pisemny wniosek Zadu Spoitki lub
cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinnd 2wotane w cigu dwéch tygodni od chwili zignia
wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje z uprzednim 3 dniowym powiadomieniem listem
poleconym lub drogelektroniczi, chybaze wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej wyraisemn zgod:

na odbycie posiedzenia bez zachowania gseggo terminu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogje odbywa za pdrednictwem telefonu, w sposob u#iwiajacy
wzajemne porozumienie wszystkich uczestpggzh w takim posiedzeniu cztonkéw Rady Nadzorczej.
Uchwaly podgte na tak odbytym posiedzenigda wazne pod warunkiemze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej zostali powiadomieni o $cé projektu uchwaty. W takim przypadku przyjmujeg,sie
miejscem odbycia posiedzenia i spglzenia protokolu jest miejsce pobytu Przewodgiego Rady
Nadzorczej albo w razie jego nieobegrioWiceprzewodniczcego, jeeli posiedzenie odbywatoespod
jego przewodnictwem. Czionkowie Rady Nadzorczej qriogd udziat w podejmowaniu uchwat, oddaj
swoj glos za perednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej, zaatkigm spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkaasadnionych waym interesem Spoiki lub
sprawe hie cierpiaca zwioki, uchwaly Rady Nadzorczej mopgoy¢ powzite w drodze pisemnego
gtosowania zamdzonego przez Przewodnicego lub w razie jego nieobedcico Wiceprzewodniczcego,
jezeli wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej wiggoisemm zgod: na tré¢ uchwat Za dat uchwaly
uwaza sk dat ztozenia ostatniego podpisu. Podejmowanie uchwat wrtakybie nie dotyczy powotania,
odwotania i zawieszania w czyriwiach czionkéw Zargu. Dla wanaosci uchwat Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkiohkéw Rady.

Rada Nadzorcza wykonuje staty nadzor nad dziadaladSpotki. Do szczegoinych oboagkow Rady
Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanychwed naley:
» badanie z kacem kadego roku obrotowego sprawozdania finansowego $§ps#kdéwno co do
zgodndci z kskgami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,
* badanie sprawozdania Zadu oraz wnioskéw Zasziu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat,

» skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozmsemnych z wynikéw badania, o
ktorym mowa w akapitach povis;j,
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» zawieszanie z waych powodéw w czynrigiach poszczegodlnych lub wszystkich czionkéw
Zarzadu Spoiki,

» delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowegmmywania czynnéri cztonkéw Zarzdu,
nie mogcych sprawowaswoich czynnéci,

» ustalanie zasad wynagradzania Prezesadalizna jego wniosek wynagrodzenia cztonkéw Zduz
Spoiki,

= zatwierdzenie regulaminu Zadu Spétiki,

» wyrazanie zgody na tworzenie nowych spétek,

= wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spo#ikcji lub udziatdw innych podmiotéw
gospodarczych, o ile wad® nabywanych lub zbywanych akcji lub udziatow przsiza
5.000.000,00 (gt milionéw) ztotych,

* wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spdéiiodkow trwalych o warteci nabycia lub
zbycia wyzszej ni 1.000.000,00 (jeden milion) ziotych, nie przewasich w budecie za-
twierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spoétk

» przyjecie regulaminu inwestowania przez Spotolnychsrodkéw pienéznych,

= zatwierdzanie rocznego bietu kosztow funkcjonowania Spéiki,

» wybor biegtego rewidenta do badania sprawozdananfiowego Spotki;

» wyrazanie zgody na zagjanie przez Spotkzobownzan, o ile kwota jednostkowego zobaaania
jest wyzsza ni 5.000.000,00 (gt milionéw) ztotych.

Do podgcia uchwaly przez RadNadzorca Spétki wymagana jest bezwzgha wiksza¢ gtosow w
obecndci wigcej niz potowy czionkéw Rady Nadzorczej. W przypadku rowhezby gloséow za i
przeciwko podiciu uchwaly, gltos decydagy bedzie miat Przewodniery Rady Nadzorczej, zaw
przypadku jego nieobecfm Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej.

W przypadku podejmowania uchwat w sprawach dafypzh wyraenia zgody na nabycie udzialbw w
innym przedsibiorstwie oraz w sprawach dotycych zbycia przez Spdikposiadanych akcji lub
udziatéw, o ile warté¢ nabywanych lub zbywanych akcji lub udziatow prazsiza 5 min zt, wymagana jest
wigkszai¢ 2/3 glosdéw oddanych w obecmmowiccej niz potowy cztonkéw Rady Nadzorcze;.

Dla waznaosci uchwat w naspujacych sprawach wymagana jest zgodakszdici niezalenych czionkéw
Rady Nadzorczej:

» S$wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spglkjakiekolwiek podmioty powizane ze spoikna
rzecz cztonkoéw zaeglu;

» wyrazenia zgody na zawarcie przez sgdikb podmiot od niej zafmy istotnej umowy z podmiotem
powiagzanym ze spoél czionkiem Rady Nadzorczej albo Zadm oraz z podmiotami z nimi
powiazanymi;

= wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badsprawozdania finansowego spoiki.

Uchwaty Rady Nadzorczej powinny dprotokotowane.

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki olleeszczegdtowo tryb dziatania Rady Nadzorczej. Regin Rady
Nadzorczej zatwierdza uchwalValne Zgromadzenie.

= Komitety Rady Nadzorczej Capital Partners S.A.
Komitet Audytu

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytugé Rada Nadzorcza sklada g wiecej niz pieciu czionkdw.
W przypadku gdy skiad Rady Nadzorczej nie jestkazy niz pie¢ 0sob zadania Komitetu Audytu petni
Rada Nadzorcza.

W skiad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzechtonkéw, w tym przynajmniej jeden czionek
powinien spetnia warunki niezalenoici i posiadé kwalifikacje w dziedzinie rachunkowa lub rewizji
finansowej.

Cztonkowie Komitetu Audytuaspowotywani przez RadNadzorcz sparod swoich czionkdw.

Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej podmigprawniony do badania sprawoida
finansowych do przeprowadzenia czyéciagewizji finansowej Spoiki.
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Do zada Komitetu Audytu nalgy w szczegdIngci:
* monitorowanie procesu sprawozdawgzdinansowej,

* monitorowanie skuteczdoi systemow kontroli wewgirznej, audytu wewtrznego oraz
zarzdzania ryzykiem,

= monitorowanie wykonywania czynfm rewizji finansowej,

* monitorowanie niezafmosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego dddvaa sprawozda
finansowych.

Komitet Wynagrodzé

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Wynagratiezeli Rada Nadzorcza sklada s wigcej niz pigciu
cztonkow. W przypadku gdy skiad Rady Nadzorczej je wikszy niz pig¢ 0s6b zadania Komitetu
Wynagrodzé petni Rada Nadzorcza.

W skiad Komitetu Wynagrodaewnchodzi co najmniej trzech czionkéw, w tym przynajej jeden czionek
powinien spetni@warunki niezalenosci.

Czionkowie Komitetu Wynagrodaess powotywani przez RagNadzorcz spardd swoich cztonkow.

Zadaniem Komitetu Wynagrodiejest proponowanie zasad zatrudnienia i wynagrddzamtonkow
Zarzadu oraz monitorowanie systemu wynagradzania i presaia pracownikow Spotki.

W dniu 30 czerwca 2009r. Rada Nadzorcza gadflecyz¢ o niewytanianiu w Radzie Nadzorczej
Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodae Zadania Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzpetni od
tego dnia Rada Nadzorcza Spétki.

Do dnia podicia przez Ragl Nadzorcz ww. decyzji, Komitet Wynagrodsenie funkcjonowat w Spotce
poniewa nie dokonywano zmian zasad wynagradzania czlonamzdu ustalonych przez Rad
Nadzorcz w dniu 10 kwietnia 2003r.

6. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WktA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W roku obrotowym 2011 nie toczyly eszadne posipowania przed sglem, organem wkgiwym dla
postpowania arbitraowego oraz organem administracji publicznej, kthrywart@¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

7. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | U StUGACH

Podstawowymzrddiem przychoddéw i zyskow jest dziataéoinwestycyjna na szeroko poym rynku
finansowym oraz w mniejszym zakresie dziatathdoradcza.

Spotka prowadzi dziatalié w trzech gtownych dziedzinach:

o Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja ltazah dla przedsbiorstw lub ich
udziatlowcow/akcjonariuszy, ktdrych celem jest pdzyse srodkédw finansowych dla
przedstbiorstw lub odpowiednio sprzedaamiana posiadanych udziatdw/akcji. Emitent
specjalizuje € w transakcjach, w ktérych wykorzystywane strumenty dogpne na
publicznym rynku papieréw wartciowych;

o Specjalistyczne produkty bankoved inwestycyjnej — kreowanie i plasowanie produktow
finansowych w ramach indywidualnych transakcji wamgiu o emisje papieréw wasiowych
dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

« Bezparednie inwestycje kapitalowe — wyszukiwanie, aralizealizacja potencjalnych projektéw
inwestycyjnych.Zrodlem przychodéw jest zbycie udziatéw/akcji nabgweh w ramach procesu
inwestycyjnego.

Zamiarem Spoélki jest konsekwentne realizowanie jptejystrategii rozwoju w oparciu o dwie podstawowe
sfery dziatalnéci:

« Szeroko pajta dziatalné¢ w zakresieswiadczenia ustug doradczych z elementami bankoiwo
inwestycyjnej, oraz
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« Dziatalna¢ inwestycyjna.

Spotka w zakresie wyej wymienionych rodzajow dziatalda w latach 2010-2011 uzyskata przychody
zgodnie z danymi zawartymi w paskej tabeli.

Wyszczegdlnienie przychodéw z dziatalréci
doradczej i inwestycyjnej 2011r. 2010r.
(w tys. zh)
Ustugi doradcze 2.102,18 1.198,21
Dziatalndi¢ inwestycyjna 4.868,87 3.333,63

Strategicznym celem Spoiki jest agniccie wysokiej i stabilnej pozycji $v6d niezalenych doradcéw
finansowych specjalizagych sé w realizacji transakcji kapitatowych zaréwno naky publicznym, jak
réwniez na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem warurd@ym powodzenie przyjej strategii jest
zdolna¢ do pozyskania odpowiedniego portfela Klientow miesowanych ustugaréiviadczonymi przez
Spotk. W opinii Spokki jedynie stale podnoszenie jgdioswiadczonych ustug, wysokie standardy w
zakresie poufn@i oraz zdolné do kreowania i realizowania innowacyjnych, przyiyeywanych na
indywidualne zapotrzebowanie Klienta rozman pozwoli pozyska stabilra grupe Klientéw. Od pocatku
2006 roku Capital Partners, poprzez Dom Maklerspi@l Partners S.A. oferuje swoim Klientom szerszy
zakres ustug obejmagy rowniez oferowanie papierow warciowych w drodze oferty publicznej, a od
kwietnia 2011r. poprzez Towarzystwo Funduszy Inw@ghych Capital Partners S.A. nggito
rozszerzenie dziataldoi o produkty inwestycyjne oparte na przejrzystdjuldurze funduszy
inwestycyjnych.

W roku 2011 Spotka prowadzita dziatafidanwestycyjm, opierajc sk nasrodkach wtasnych.

8. RYNKI ZBYTU

Bankowa¢ inwestycyjna ifivestment banking najkrocej okrélana jako ustugi stace zwekszaniu
kapitatu spoltek, jest sektorem ustug gzenych z przeprowadzaniem transakcji kapitatowych.

Bankowa¢ inwestycyjna obejmuje zaroéwno ustugi zmdne z obstug bardzo rozbudowanych i
zaawansowanych technologicznie wspéiczesnych phatfdo handlu instrumentami finansowymi jak i
serwisy oparte gtdwnie na potencjale intelektualnymwiedzy, déwiadczeniu i znajomi@i rynku
kapitalowego. Te ustugi oparte na wiedgyiadczone g na potrzeby klientow clacych na rynku
kapitatowym zainwestowaswojesrodki (zaradzanie funduszami i portfelami instrumentéw finamgoh,
analizy rynku, doradztwo inwestycyjne), azakwv celu zaspokojenia potrzeb klientow atych z rynku
kapitalowego pozyska fundusze na rozwdj swojej dzialakwd Ten ostatni obszar bankoyed
inwestycyjnej stanowi dziataldé najtrudniejsz i wymagajca odpowiedniego przygotowania.

Mozna wigc okreli¢ rynek, na ktérym dziata Spotka, jako rynek ustogestycyjnych i konsultingowych
zwiazanych z pozyskiwaniem przez klientéw kapitatu mkty kapitalowego oraz przygotowywaniem i
obstug, transakcji kapitatowych. Klientami madpy¢ zaréwno firmy potrzebage srodkéw na rozwgj jak i
inwestorzy zainteresowani przeprowadzeniem pézegy np. wykupow managerskich.

Na rynku tym w Polsce dziatajylko banki uniwersalne, domy maklerskie oraz fuszkprivate equityi
venture capital Oprocz wymienionych podmiotéw na tym rynku dziatkze firmy $wiadczice ustugi
doradztwa prawnego i biznesowego.

Pozycja Spéiki jest na tym rynku o tyle nietypows, jego oferta ustuga¢zy doradztwo w bardzo
szerokim zakresie, obejmugym wszystkie potrzeby klienta poszukeggo kapitatlu z whkasnymi
mozliwosciami inwestycyjnymi — zdolnieia do pozyskanigrodkow na dokonanie inwestycji w Spoiki
Portfelowe celem ich odsprzeganp. poprzez ofegtpubliczra w krétkim (1 - 2 letnim) terminie.

W dziatalngci Spotki mazna wyr@ni¢ dwa podstawowe obszary:

— dziatalng¢ doradca,

- dzialalng¢ inwestycyjm.

W zakresie dzialalnmi inwestycyjnej Emitent dziata tylko na rynku kvajym, i w przypadku tego
obszaru dziatalni nie ma@zna mowt o rynkach w ujciu geograficznym.
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W roku 2011 Emitent wiwiadczyt ustug doradcz tylko dla jednego podmiotu zagranicznego. W roku
poprzednim Emitent nie posiadat zagranicznego edpiostug doradczych, natomiast kontynuowana byta
ustuga dla jednego zagranicznego odbiorcy z rynkapeejskiego, pozyskanego w roku 2009.

Uzyskane przychody z dziataléw doradczej z uwzgtnieniem rynku w podziale na rynek krajowy i
zagraniczny prezentuje p@seka tabela.

Wyszczegdlnienie przychodéw z dziatalréci

doradczej 2011r. 2010r.
(w tys. zh)
Ustugi doradczéwiadczone na rynku 2090 29 1.147 43

krajowym

Ustugi doradczéwiadczone na rynku

. 11,89 50,78
zagranicznym

Spoika nie jest uzataiona od jednego lub wéej odbiorcéw i dostawcow.

9. ZNACZACE UMOWY | TRANSAKCJE DLA DZIALANO S$CI EMITENTA ZAWARTE W
ROKU 2011

= Umowa z CP Energia S.A., KRI S.A. oraz Galiver Limied

W dniu 26 stycznia 2011 r., Emiten¢dac akcjonariuszem CP Energia S.A., w ktérej posiadialczas
31,63% w kapitale zaktadowym i gtosach, podpisabwminwestycyjr, ktdrej pozostatymi stronami byli:
CP Energia S.A., KRI S.A. oraz jeden z jej akcjiusay — GALIVER LIMITED posiadajcy 28,77% w
kapitale zaktadowym i glosach. Przedmiotem umowlp Ipplaczenie spdtek CP Energia S.A. i KRI S.A.
poprzez nabycie przez CP Energia S.A. wszystkiaji &K1 S.A. jako aport na pokrycie nowych akgciji
emitowanych przez CP Energia S.A., obejmowanyckzp@vczesnych Akcjonariuszy KRI S.A. w trybie
subskrypcji prywatnej. W wyniku realizacji planoveantransakcji éwczai Akcjonariusze KRI S.A.
posiadé mieli 65% kapitatu zaktadowego i glosow w CP En&r§.A., a Capital Partners S.A. posiada
miata 11,07% kapitatu zaktadowego i gtos@®Rb nr 3/2011 z dnia 2011-01-27)

W dniu 4 maja 2011r. wigiwy sad dokonat rejestracji podwsgzenia kapitatu zaktadowego CP Energia
S.A. dokonanego zgodnie z warunkami umowy, o ktérejva, i Capital Partners SA posiadata 11,07%
kapitatu zaktadowego CP Energia S.A. oraz 11,07%naj liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

= Transakcja na akcjach e-Muzyka S.A.

W dniu 24 lutego 2011r. Capital Partners S.A. dtadmiot zaleny Dom Maklerski Capital Partners SA
dokonali sprzedey, w trybie pozasesyjnych transakcji pakietowyclszystkich posiadanych akcji spofki
e-Muzyka SA, ktore & przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrgilewConnect”
prowadzonym przez GieddPapierow Wartgiowych w Warszawie SA, na rzecz Narodowego Fundusz
Inwestycyjnego EMPIK MEDIA & FASHION SA z siedzibw Warszawie. Emitent i Dom Maklerski
Capital Partners SA zbylia¢znie 3.733.332 akcje zwykle na okaziciela e-Muzyk& o wartgci
nominalnej 0,10 zt kada, po cenie 1,65 zt za jedakcg, przy czym Emitent zbyt 3.666.666 akcji, a Dom
Maklerski Capital Partners SA zbyl 66.666 akcictna warté¢ transakcji wyniosta 6.159.997,80 zi. Na
dzien 31.12.2010r. wartg ewidencyjna zbytych aktywow, ujmowana wg ceny oukj, wynosita dcznie
4.367.998,44 z{Rb nr 5/2011 z dnia 2011-02-25)

= Umowa z AKJ Capital S.A.

W dniu 14 kwietnia 2011r., w wykonaniu Porozumiehigvestycyjnego zawartego z AKJ Capital S.A. —
jedynym wéwczas akcjonariuszem AKJ Investment TH. &mitent nabyt 3.722.751 akcji oraz zawart
umowe objecia 1.300.000 akcji nowej emisji AKJ Investment T9=A. za 4czm cerg 1.300.001,00 zt. Po
rejestracji podwyszenia kapitatu, Capital Partners S.A. posiandata 75,00% kapitalu zaktadowego i
gtoséw w AKJ Investment TFI S.ARb nr 11/2011 z dnia 2011-04-14)

W dniu 8 grudnia 2011r. na Capital Partners S.Astaa przeniesiona wiasito 1.674.249 akcji
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn8rA. z siedzifp w Warszawie (dawniej: AKJ
Investment TFI S.A., dalej "TFI"), stanaygiych 25% kapitatu zaktadowego TFI i tyle samo gwsg

ogolnej liczbie gtosbw na Walnym Zgromadzeniu. Biesienie wlasnii akcji nasgpito na skutek
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zawartej dnia 22 listopada 2011r. z ich dotychcagso akcjonariuszem, tj. sp&GkAKJ Capital S.A.
umowy sprzeday. taczna cena za nabyte akcje wyniosta 1,00R#).nr 21/2011 z dnia 2011-12-08)

Capital Partners S.A. po dokonaniu paeptransakcji posiada 100% kapitatu zakiadowega TFI

Inwestycja w akcje towarzystwa funduszy inwestygginma charakter strategiczny i dlugoterminowy.

= Umowa kredytowa z PKO BP S.A.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent zawart z PK® B.A. Aneks do Umowy kredytowej w formie
limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 20.0000W0 zt z dnia 22 kwietnia 2008r., o ktorej zawarci
Emitent informowat Raportem higcym nr 14/2008. Aneks zostat zawarty w celu utrzyimanazliwos$ci
pozyskiwaniasrodkow na dzialaln&@ inwestycyjry Capital Partners S.A. Aneks przewiduje wysie
okresu wykorzystywania limitu kredytowego o kolejney lata, tj. do dnia 21 kwietnia 2014r. W zgku

z zawarciem aneksu, celem zabezpieczenia wierpgt@liPKO BP S.A., przediwony zostat rownig
termin ustanowienia zastawu finansowego do dni&wiktnia 2015r. na 7.750.000 akcjach CP Energia
S.A. 0 wartdci nominalnej 7.750.000,00zi, stanaaych woéwczas 31,63% kapitatu zaktadowego CP
Energia S.A., uprawniggych Emitenta do 7.750.000 gtosow stargmych woéwczas 31,63% wszystkich
gtosOw.(Rb nr 12/2011 z dnia 2011-04-21)

= Umowa z GEKOPLAST S.A.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Emitent zawart z GEK@BL S.A. Umowg objecia akcji oraz Umow
wzajemnego podcenia wierzytelngci w zwiagzku z optaceniem akciji.
Na mocy zawartych uméw Capital Partners S.AelabP.660.000 nowych akcji serii D na okaziciela
GEKOPLAST S.A. o wartgci nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 3,00 zk#la akcja, gdzie gZciowe
opfacenie zapisu w kwocie 7.962.224,63 zt gi@iki w drodze wzajemnego patenia wierzytelnéci, a
pozostata kwota w wysokoi 17.775,37 zostata wplacona na rachunek GEKOPLBS Wierzytelnéci
pienkzne Capital Partners S.A. wobec GEKOPLAST S.Aaazhej wartéci 7.962.224,63 zt wynikaly z
tytutu umowy payczki z dnia 30 czerwca 2010r. oraz z tytulu posigeth obligacji serii A
wyemitowanych przez GEKOPLAST S.A. wraz z ralgmi odsetkami(Rb nr 16/2011 z dnia 2011-07-01)

W dniu 16 wrzénia 2011r. nagpita rejestracja kapitatu zakladowego GEKOPLAST .S8dwy:szonego
0 obejmowane przez Capital Partners S.A. na mocyusmowy akcje(Rb nr 20/2011 z dnia 2011-10-19)

» Transakcja z Capital Partners Investment | FIZ

W dniu 22 lipca 2011r. Emitent dokonat z CapitaitRars Investment | Fundusz Inwestycyjny Zamkni
(dalej "Fundusz") reprezentowany przez podmiot zzgleod Emitenta - Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. transaktgbycia i zbycia aktywdw o znacznej wadip poprzez
objecie przez Emitenta Certyfikatdw Funduszu i wniesiedo Funduszu papieréw wastiowych w
ramach ich optacenia.

Emitent nabyt 141.623 Certyfikatow Inwestycyjnychris B Capital Partners Investment | FIZ (dalej
.certyfikaty”) o wartgci emisyjnej 100,00 zt, kaly Certyfikat, zadczm cery 14.162.300,00 zi. Zaplata
za obgte Certyfikaty zostala dokonana poprzez przeniesignzez Capital Partners S.A. na Fundusz
papierow wartéciowych, o hcznej wartéci 14.162.321,88 zt ustalanej poprzez ich wygetokonan
zgodnie z zasadami wyceny stosowanymi przez Funtjusz

o 347.971 akcji spotki Bipromet S.A. z siedzityv Katowicach o wartei nominalnej 0,10 zt kala, za
taczmy cere 2.768.115,57 zi,

o 1.400.001 akcji spoiki Liberty Group S.A. z siedgib Warszawie o wartei nominalnej 1,00 zt kala,
za hczm cere 841.094,07 z4,

o 450.000 akcji spétki Onico S.A. z siedzity Warszawie o wartei nominalnej 0,10 zt kada, zadczm
cere 2.925.000,00zt,

o 1.030.000 akcji spétki Aero AT S.A. z siedzilw Mielcu o wartéci nominalnej 1,00 zt kala, za
taczmg cerg 1.030.000,00 zi,

o 1.810 udziatéw w spoice Invest House Mazury Sp.oz psiedzih w Krakowie o wartéci nominalnej
1.000,00 zt kady, za hczm cerg 1.810.000,00 zi,
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o 97.619 akcji spotki Piecexport-Piecbud S.A. z sieglzv Dabrowie Gorniczej o wartei nominalnej
1,00 zt kada, za 4czm cerg 4.788.112,25 zi, ktére to aktywa zostaly uznaaeltywa o znacznej
wartgsci poniewa map wartas¢ wieksz niz wyrazona w ztotych réwnowarté kwoty 1.000.000 euro,
przeliczonej wedtug kursgéredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polsidad przedmiotem
transakcji akcje Piecexport-Piecbud S.A. standacznie 7,81% w kapitale zaktadowym Piecexport-
Piecbud S.A. i uprawniajdo 5,67% gtos6éw na Walnym Zgromadzeniu, a ich e¥éréwidencyjna w
ksiggach rachunkowych Emitenta na dri80.06.2011r. ujmowana wg wastd nabycia, wynosita
tacznie 6.976.507,00 Rb nr 18/2011 z dnia 2011-07-22)

10. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE EMITENTA Z INNYM I
PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH |
ZAGRANICZNYCH

W skitad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka domieaj oraz jednostki zatee:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzit Warszawie (00-103) przy ul. Krélewskiej 16, w
ktorej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitaktadowym i 100% w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu, oraz

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Padn®rA. z siedzidpp w Warszawie (00-103)
przy ul. Krolewskiej 16, w ktorej Capital Partne®sA. posiada 100% w kapitale zaktadowym i
100% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura Grupy Kapitatlowej Capital Partners:

CAPITAL
PARTNERS SA

100% I100%
DOM MAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY
CAPITAL PARTNERS SA INWESTYCYJNYCH CAPITAL
PARTNERS SA

Wykaz jednostek zaleych, wspétzalmych i stowarzyszonych, ktérych dameabjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wg stanu nasd2iegrudnia 2011r.

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,

=  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Padri&i. — metoda petna.

Poza Grup Kapitatows Emitent posiadat na d#ie31 grudnia 2011rinwestycje zakwalifikowane jako
aktywa finansowe dagine do sprzeda i przeznaczone obrat@y to:

= Bat-Pol S.A,,

Bipromet S.A.,

BM Medical S.A.,

CP Energia S.A.,

GekoPlast S.A.,

Montu Holding S.A.,

123 Market S.A. w upadiai,

Telecom Partners Sp. z 0.0. w upadio

Inwestycja w Gekoplast S.A. w momencie nabycia zdifikowana zostata jako aktywo dgphe do
sprzeday. Okres posiadania inwestycji w portfelu Spotkighkroczyt rok, jednak z uwagi na fakg, i
zamiarem Spoiki byto wniesienie tej inwestycji denBluszu Inwestycyjnego, konsekwentnie nieimbjej
konsolidacj. Na moment spogzizenie niniejszego sprawozdania, z azkil z realizag ww. zamiaru,
udziat procentowy Spoétki w kapitale zakladowym Gglestu S.A wynosi 32,51%. W przekonaniu
Zarzadu Spoiki uzasadnione jest zastosowanie epdsiva zgodnie z MSR 1 pkt. 19 i nie etip
konsolidacy spoiki, w celu zapewnienia rzetefooprezentaciji sprawozdania finansowego.
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Ponadto Emitent posiadat na 31 grudnia 20tértyfikaty inwestycyjnewyemitowane przez fundusze
inwestycyjne zarmzane przez Podmiot zafey od Emitenta, tj. TFI Capital Partners S.A.t8:
= Certyfikaty imienne AKJ Investment Il FIZ,
= Certyfikaty inwestycyjne Capital Partners InvestirerlZ.

Poniesione przez Emitenta naklady inwestycyjne y&: tz}).

Wyszczegolnienie gtéwnych inwestycji 2011r. 2010r.
Wartcici niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 50,85 0,00
Dlugoterminowe aktywa finansowe 16.394,10 0,00

- w jednostkach powzanych 16.394,1 0,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 11.278,5210.535,84
- dostpne do sprzedy 11.177,10 8.834,63
- przeznaczone do obrotu 101,42 1.701,22

Naktady inwestycyjne Emitent z zaknia finansuje zérodkow wiasnych, oraz dimymi instrumentami
finansowymi, w szczegélsoi obligacjami i kredytem. W roku 2011 inwestycjel®0% byty finansowane
zesrodkéw wiasnych.

11. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNO STKE OD NIEGO

ZALE ZNA Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W roku obrotowym 2011 Emitent nie zawart istotnytcéinsakciji z podmiotami poazanymi, na innych
warunkach ni rynkowe.

Wykaz wszystkich zawartych przez Emitenta transakppdmiotami powizanymi znajduje gi,Rocznym
sprawozdaniu finansowym Capital Partners Spoétkayfdecza rok 2011'w czsci ,Dane uzupetiagce”
pkt. 7.

12. ZACIAGNIETE | WYPOWIEDZIANE W ROKU OBROTOWYM 2011 UMOWY DOTY CZACE

KREDYTOW | PO ZYCZEK

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent zawart z PK® B.A. Aneks do Umowy kredytowej w formie
limitu kredytowego wielocelowego w kwocie 20.00M00 zt z dnia 22 kwietnia 2008r. Aneks zostat
zawarty w celu utrzymania milbwosci pozyskiwaniasrodkow na dziataln@ inwestycyjr Capital
Partners S.A. Aneks przewiduje wyddie okresu wykorzystywania limitu kredytowego defoe trzy
lata, tj. do dnia 21 kwietnia 2014r.

W 2011 roku Emitent nie korzystat z linii kredytowe
Na dzier 31 grudnia 2011ratzna kwota wykorzystanego kredytu wynosi 5.635.BF &}.

Srodki te w caléci zostaty przeznaczone na dziatg@ionwestycyjm Emitenta w latach poprzednich.
Oprocentowanie ustalane jest w stosunku rocznyndfugestopy procentowej rownej wysakd stawki
referencyjnej, povekszonej o mas Banku i dla kredytu obrotowego odnawialnego wynW$8OR 1M +
mara 1,75 p.p.

13. INFORMACJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM 2011 PO ZYCZKACH
Wykaz udzielonych w roku obrotowym 20117yozek stanowi poasza tabela:
Nazwa podmiotu, Data zawarcia Termlin L WVSOKIO“
ktg’)remu zostata umowy Kwota pozyczki (PLN) ngz%ﬁizg;" osir; (\:Negk(;vl\ila Uwagi
udzielona payyczka pozyczki lub splaty or b
29.03.2011 10.000,0p  31.12.201j1 12,5% Na dzie sporzdzenia niniejszego
Aero AT Sp. z 0.0. sprawozdania ptyczki nie zostaly
19.03.2008 275.000,00(% 31.12.2011 10,09 sptacone
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Na dziei sporzzdzenia niniejszego
20.01.2011 200.000,00 (*+ 15.03.2011 12,59 sprawozdania pozostata do sptaty
kwota 60.000,00 zt wraz z odsetkami
Aero AT S.A. o S
1M Na dziei sporzzdzenia niniejszego
05.10.2011 750.000,00 30.11.2011 WIBOR sprawozdania ptyczka nie zostata
+13% sptacona
Na dzie sporz;dzenia niniejszego
Invest House L :
20.01.2011 170.000,0p 20.12.2011 10,0% sprawozdania ptyczka nie zostata
Mazury Sp. z 0.0.
sptacona
3M Pazyczka zostala sptacona wraz z
27.04.2011 2.000.000,00 (***)  27.06.2011 WIBOR naleznymi odsetkami w wysai@
+13% 44.126,85zt
3M Pazyczka zostala sptacona wraz z
ONICO S.A. 01.07.2011 2.500.000,00 (***) ~ 30.09.2011 WIBOR naleenymi odsetkami w wysaie
+13% 108.623,29zt
3M Pazyczka zostala sptacona przed
03.10.2011 1.500.000,00 (***)  03.12.2011 WIBOR | terminem wraz z nataymi odsetkami
+13% w wysokeci 16.056,98zt

(*)W dniu 17 péddziernika 2011r. Emitent nabyt wierzytefd@a kczn cere 275.000,00z4.

(**)W dniu 15 czerwca 2011r. zostata sptaconaesézpacyczki w wysokai 140.000,00 zt w drodze kompensaty
zobowi;zania Emitenta z tytutu optacenia zapisu na akejé E AERO AT S.A.

(***)Wyptata srodkéw payczki nasgpowata transzami, przy zaeniu nie przekroczenia wskazanej gtéwnej kwoty. Rudset
byly naliczane odgcznej kwoty uruchomionyashodkéw proporcjonalnie do czasu ich sptaty.

Wykaz payczek udzielonych w latach poprzednich, ktérych wai w roku 2011 ulegly zmianom,

stanowi ponisza tabela:

D . Wysokosé
Nazwa podmiotu, ktéremu 2lazanaca Kwota pozyczki Termin oprocentowa .
podr ! pozy . p! . Uwagi
zostala udzielona payczka ”’T‘OWV. (PLN) wymagalnaci nia w skali
pozyczki i
Kwota odsetek nataych na dzié 31
grudnia  2010r. w  wysokoi
112.485,21 zt zostala skompensowana
dnia 31 grudnia 2010r. zgodnie z
umow; wzajemnego  paicenia
wierzytelngci w zwigzku z
dokonaniem zapisu na obligacje
Gekoplast S.A.
Kwota gtdwna nie zostata sptacona.
1M W dniu 26.08.2010r. zostata zawarta
GEKOPLAST S.A. ;
30.06.2010 2.550.000,00 31.12.2010 WIBOR | Umowa 0 podporakowanie
+ 5% wierzytelngci i pazyczka mge by

wymagalna po dniu 30.08.2020r.

W dniu 30 czerwca 2011r. zawarte
zostalo porozumienie rozywujgce
umowe 0 podporzdkowanie oraz
zostala sptacona pgczka wraz z
odsetkami  w dcznej  kwocie
2.778.819,43 zt w drodze kompensaty
zobowgzania Emitenta z tytulu

optacenia zapisu na akcje serii D.

Wykaz przeterminowanych pygcz

ek udzielonych

w latach poprzednich,

stanowi jxra tabela:

Data zawarcia UPEELGL
Nazwa podmiotu, ktéremu —— Kwota pozyczki Termin oprocentowa Uwagi
zostata udzielona payczka nowy. (PLN) wymagalnaci nia w skali 9
pozyczki o b
06.01.2010 150.000,0p  30.06.2011 12,5%
Aero AT S.A. -
26.01.2010 350.000,0p 30.06.2011 12,5%
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19.03.2008 225.000,0p 30.06.2011 10,0%
Aero AT Sp.  0.0. 17.12.2008 60.000,00 30.06.2011 10,0%
13.02.2009 400.000,0p  30.06.2011 10,0%
09.04.2010 20.000,00 30.06.2011 12,5%
3M
Xtrade S.A. 28.06.2007 24.559,¢ 01.02.20p9WIBOR -
+3%
18.12.2006 140.000,0 19.10.2009 11,40%
25.03.2008 199.141,0 24.03.2009 10%
07.01.2009 100.000,0 06.01.2010 10% W zwizku z deym
przeterminowaniem oraz gym
. niesptacalngci pazyczek udzielonych
EEV Production Sp. z | 16 43 5009 25.000,00  19.03.2010 10%)| spéice PTV Production Sp. z 0.0., W
o dniu 31.12.2011r. utworzony zostat
07.04.2009 50.000,00  08.04.2010 10%| odpis aktualizujcy na 100% ich
wartasci (fgcznie z naliczonymi
16.06.2009 55.000,0 09.06.201l0 10% odsetkami w kwocie 1.137,19 tys. zi..
12.01.2010 80.000,0 30.06.2010 10,0%
01.07.2010 90.000,0 31.12.2010 10,0%

14. UDZIELONE | OTRZYMANE W ROKU OBROTOWYM 2011 POR ECZENIA | GWARANCJE

W czwartym kwartale

roku obrotowego 2011 Emitentzielif poreczenia Panu Tomaszowi

Antoniewskiemu za zobowiZania spotki AERO AT Sp. z o0.0. z tytulu wyptaty magrodzenia
zasadniczego w wysokd 12.594,30 zt w zwizku z zawartym porozumieniem pamizy Panem
Tomaszem Antoniewskim a spgRERO AT Sp. z 0.0. 0 rozwkaniu Umowy o prac

W dniu 5 marca 2012r. Emitent wyptacit Panu Tomaszéntoniewskiemu tytutlem udzielonego
poreczenia kwat 6.297,15 zi.

15. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLYWOW Z EMISJI

WARTO SCIOWYCH WYEMITOWANYCH W 2011 ROKU
W 2011 roku Emitent nie przeprowadzit emisgidnych papieréw war§oiowych.

PAPIEROW

16.  WYJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WSKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA DANY ROK

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz wynikéw finansowych rok 2011.

17. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI
Od pocatku dziatalndci Spotka nie miata trudioi z regulowaniem swoich zoboyziah.

Na wysokd¢ zadhrzenia wplywa przede wszystkim przig polityka finansowania inwestycji
kapitalowych - poprzez emisje obligacji oraz kotaysa od roku 2008 z obcyclrodkéw w postaci
kredytu. Przy realizowanej polityce inwestycyjnept to sytuacja, ktéra nie niesie istotnych zagfro
splaty bieacych zobowizar. Srodki pienkzne generowane przez Spétkzaréwno z dziatalrici
inwestycyjnej jak i doradczejageinwestowane. W roku 2011 Spoétka prowadzita dhi@ké korzystagc
wytacznie zesrodkéw wiasnych.
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18. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

Mozliwosé realizacji zmierze inwestycyjnych uzaleiona jest przede wszystkim od pozytywnej oceny
danego projektu oraz pozyskadradkow na jego sfinansowanie. Dotychczas Spotkamida trudnéci z
pozyskaniemsrodkéw na prowadzenie dziatakwd inwestycyjnej. Inwestycje kapitalowe w 2011r.
finansowane byly wytacznie zé&rodkdéw wiasnych, mimo to Spoétka zamierza kontynubvpazyjeta
polityke finansowania inwestycji z zewtmznych zrédet tj. emisji obligacji oraz od 2008r. kredytu
bankowego.

19. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETY WYNIK Z DZIALANO SCI ZA ROK OBROTOWY 2011

Oshkgane przez Emitenta wyniki z dziatafitgopozostaj w scistej zalenosci od koniunktury panagej na
rynku kapitatowym. Tym samym na sytuacfinansows Emitenta ma wplyw wycena rynkowa
posiadanych na 31.12.2011r. papierow waitiwych m. in. akcji CP Energia S.A. i Bipromet Sdtaz
certyfikatow inwestycyjnych Funduszy zadzanych przez TFI Capital Partners S.A.

Pozytywny wptyw na wynik finansowy uzyskany w 2014viato przede wszystkim zbycie, wzahj mierze
w ramach przeniesienia do Funduszu a@dranego przez TFI Capital Partners S.Agsciz aktywow
finansowych Emitenta. Na dziatakw finansowej Emitent wypracowat zysk w wysgkb3.230,86 tys. zi,
co stanowito blisko 80% wzrost tej pozycji stosumiroku 2010r.

Negatywny wptyw na wynik finansowy uzyskany w 20l1lniatlo odpisanie w koszty operacyjne
udzielonych PTV Production Sp. z o.0zpczek z odsetkami tj. 1.137,19 tys. zt.

Wskazanie zdarzge ktoére nasgpily po dniu bilansowym, tj. 31.12.2011r., nietyjch w tym
sprawozdaniu, a magcych w znacgcy sposob wphgé na przyszte wyniki finansowe Spéiki.

Po dniu bilansowym nie wygtity zdarzenia, ktore w znagzy sposéb magwplyna¢ na przyszie wyniki
finansowe.

20. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSI EBIORSTWA EMITENTA ORAZ
PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALANO SCI

Ze wzgkdu na rynek, na ktérym dziata Emitent, decydyjwplyw na osigane przez niego wyniki
finansowe ma krotko- rednioterminowa koniunktura na rynku kapitalowynrzyehody Emitenta
uzaleznione 8 od zdolndci pozyskania klientéw w zakresie dziatadnbdoradczej, a przede wszystkim
identyfikacji i skutecznej realizacji projektow imstycyjnych. W opinii Emitenta efekty prowadzonej
dziatalngci uzalenione g przede wszystkim od wymienionych pasii czynnikow.

A. Czynniki zewgtrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych. Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci, podstawowe znaczenie
dla Emitenta maj panujice na rynkach kapitatowych krétko<$iedniookresowe trendy. Koniunktura na
rynku ma niezwykle istotne znaczenie w przypadlalizewania strategii wyfia z inwestycji portfelowej
poprzez publiczny rynek papieréw waitmwych. W okresach mniejszego zainteresowania stovéw
akcjami, naley sie rowniez liczy¢ z przejciowym zmniejszeniem przychodéw w ramach realizogghn
przez Spotk projektow doradczych.

Wzrost gospodarczy. Wzrost gospodarczy powinien kreotvezwigkszone zainteresowanie snad
przedstbiorstw pozyskiwaniemérodkow na finansowanie rozwoju oraz przeklad& na coraz lepsze
wyniki finansowe przedsbiorstw. W zwizku z tym pojawi sig¢ potencjalni klienci i projekty
inwestycyjne, a tate wzrost zainteresowania inwestoréw akcjami i vkeife lepsze wyniki inwestycyjne
Emitenta.

B. Czynniki wewrtrzne

Potencjat publicznego charakteru Spéiki. Dotychczasowe dwiadczenie Emitenta wskazujeze
posiadanie statusu spétki publicznej jest pozytywngzynnikiem zaréwno w przypadku pozyskiwania
Klientow w ramach dziataloi doradczej jak i inwestycyjnej. Potencjalni Kl@ncoraz czsciej
dostrzegaj, ze od naszego zaarmgavania w projekt zaley nie tylko sukces i reputacja Klienta, ale
rowniez reputacja Emitenta i w efekcie wycena rynkowa. tEnti planuje te w przyszigci pozyskiwa
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srodki na sfinansowanie projektéw inwestycyjnych gz emisje akcji, obligacji zamiennych na akcje lu
papieréw dtanych.

Innowacyjnosé i zdolnoéé do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynkdEmitent jest pierwsg
w Polsce spoéik kapitatows, ktéra praktycznie od momentu powstania funkcjermg rynku publicznym.
Po raz pierwszy przeprowadzitzt@ubliczry emisg obligacji, w ktérejswiadczenia dla obligatariuszy
uzaleznione byty od zyskéw osgnietych z inwestycji finansowanych obligacjami.

Doswiadczona kadra zaradzajaca. Osoby petnice kluczowe funkcje dla dziatalgm Spoétki posiaday
unikalne déwiadczenie. Wieloletnie dwiadczenie w pracy dla polskich i gdzynarodowych bankdw,
domow maklerskich, towarzystw ubezpieczeniowychndfiszy private equity oraz przegsorstw
produkcyjnych jest zasobem, ktéry pozwoli Emitenitelautecznie realizowaprzyjeta strategé rozwoju w
ramach poszczegdlnych rodzajow dziatafio

Efektywne zarzadzanie kosztami.Od 2003 roku Emitent realizuje zagadinimalizacji statych obaien
kosztowych. Efektem przeprowadzonej restrukturyzgegt bardzo silne powzanie kosztéw, w tym
przede wszystkim kosztéw osobowych, zaganymi przychodami. Wynagrodzenie oséb adrapcych
Spotkg jest bardzo silnie uzateione od osignictych przychodoéw z tytutdwiadczenia ustug doradczych.

Identyfikacja projektéw inwestycyjnych. Przyszly rozwoj Emitenta, przynajmniej weéei zwiazany jest
z podaa odpowiednio dobrych jakoiowo projektéw inwestycyjnych. Zapewnienie odpasviiego do
oczekiwa akcjonariuszy i nabywcow innych instrumentéw temypaostu wartéci portfela Emitenta, a
takze wiaciwej skali jego dziala inwestycyjnych przy niezachwianym stopniu bezpsasiva

realizowanych projektow, wymagdedzie realizacji przynajmniej kilku projektow inwgsyjnych w skali

roku. Oznacza to konieczéo identyfikacji i przeanalizowania kilkudziesiu potencjalnych
przedsiwzigé. Jednoczénie Emitent zamierza konsekwentnie realizéwswop strategt opar o

pozyskiwanie Spétek Portfelowych, ktérych gospodarkakierowana na produkcfatwo zbywalnych
dobr konsumpcyjnych lub stale popularyzowanych gisicharakteryzuje siodpowiednim poziomem
dojrzatcci.

Opis perspektyw dzialalngci Emitenta.

Zamiarem Emitenta jest konsekwentne realizowanieyjgej strategii rozwoju w oparciu o dwie
podstawowe sfery dziataldai:

= szeroko pajta dziatalné¢ w zakresieswiadczenia ustug doradczych z elementami bankowo
inwestycyjnej oraz
= dzialalng¢ inwestycyjna.

Strategicznym celem Spoiki jest agniccie wysokiej i stabilnej pozycji $v6d niezalenych doradcéw
finansowych specjalizagych sé w realizacji transakcji kapitatowych zaréwno naky publicznym, jak
réwniez na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem warurd@ym powodzenie przyjej strategii jest
zdolna¢ do pozyskania odpowiedniego portfela Klientow miesowanych ustugaréiviadczonymi przez
Spotk. W opinii Emitenta jedynie stale podnoszenie j@kdwiadczonych ustug, wysokie standardy w
zakresie poufrizi oraz zdolné do kreowania i realizowania innowacyjnych, przyyeywanych na
indywidualne zapotrzebowanie Klienta rozman pozwoli pozyska stabilry grupe Klientéw. Od pocatku
2006 roku Capital Partners, poprzez Dom Maklerspi@l Partners S.A. oferuje swoim Klientom szerszy
zakres ustug obejmagy rowniez oferowanie papieréw wartciowych w drodze oferty publicznej, a od
kwietnia 2011r. poprzez Towarzystwo Funduszy Iny@ghych Capital Partners S.A. nggito
rozszerzenie dziataldoi o produkty inwestycyjne oparte na przejrzysteruldurze funduszy
inwestycyjnych.

Spotka prowadzi dziataldé inwestycyjra opierajpc sk nasrodkach wtasnych§rodkach pozyskiwanych z
emisji obligacji oraz od 2008r. z kredytu bankoweprzy czym w roku 2011 Emitent nie przeprowadzit
zadnej emisji obligacji oraz nie korzystat z liniieklytowe;.

Zalozenia strategii inwestycyjnej:

a. Obszar: Emitent dokonuje inwestycji w przetisorstwa sredniej wielkéci prowadace
dziatalnag¢ produkcyjra lub ustugowe, nie wyr&niajac preferowanych bran Emitent poszukuje
projektéw inwestycyjnych charakteryaaych s& innowacyjnym produktem, technolagi
wytwarzania, czy modelem podeja do rynku. Emitent zamierza realizawgprojekty
inwestycyjne, w ktorych uczestniczyadgadczona kadra.
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b. Wielkos¢ inwestycji w spétie portfelows: Emitent nie determinuje na obecnym etapie tego
parametru swoich inwestycji, dlgjo zachowanie zasady bezpiecznej dywersyfikadjifela i
unikania nadmiernie ryzykownej koncentracji kapitat

c. Struktura wihdcicielska: Emitent &dzie dizyt do nabywania wikszaciowych pakietow akciji
(udziatow). W przypadku posiadania pakietu mniejsimwego Emitent &dzie dizyt do
zagwarantowania sobie mliwosci zabezpieczenia swojej inwestycji poprzez zawigraimow
inwestycyjnych czy zapisy statutowe. W przypadkidy §mitent jednoczmie koordynuje proces
wprowadzenia akcji danej spétki do obrotu publicxmeprzedmiotem inwestycji nae by pakiet
akcji/ludziatéw bez okrdania dodatkowych warunkow inwestyciji.

Cele Emitenta na rok 2012:

» przeprowadzenie dziatamapcych na celu sprzedgposiadanych akcji i udzialtébw w spétkach
portfelowych, zaréwno poprzez ich wprowadzenie dorotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym (NewConnect), jakztev transakcjach prywatnych;

» pozyskanie inwestoréw zainteresowanych lokowaniesdkéw w fundusze posiadage polityke
inwestycyjr zbiezng z polityka Emitenta;

= identyfikacja, przygotowanie i realizacja nowyclojektow inwestycyjnych;
» optymalizacja dziatalnii spétek portfelowych;

= zwigkszeniesredniej wartéci transakcji.

21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA

W roku 2011 nie mialy miejsca zmiany zasad gdzania Spotk

22. UMOWY ZAWARTE MI EDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZ ADZAJACYMI
PRZEWIDUJACE REKOMPENSAT E W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI, ZWOLNIENIA
LUB ODWOLtANIA

Emitent nie zawarkadnych uméw z osobami zadzapcymi, ktére przewidywalyby rekompensatv
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajnmoegn stanowiska bez waej przyczyny, jak te w
przypadku ich odwotania lub zwolnienia z powoduapeénia Emitenta przez przeje.

23.  WYNAGRODZENIA, NAGRODY | KORZY SCI WYPLACONE, NALE ZNE | POTENCJALNIE
NALE ZNE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH EMITENTA

Czlonkowie Zarzdu Emitenta sprawajswoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaly Raddkbrczej nr

2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. czionkowie Zatm maji prawo do potowy przychodoéw netto Emitenta
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przychodyskanego z realizacji projektéw doradczych,
obnizonego o0 koszty bezpeednie zwizane z realizagj tych projektéw. Uprawnienie to dotyczy
projektow, w ktérych wykonywaniu czionkowie Zadu biom faktyczny udziat. Czlonkom Zagdu, w
zwiazku z ww. uprawnieniem, w 2011r. przystugiwatlo wygr@zenie wdcznej maksymalnej wysokoi
918.193,10 zt. Wynagrodzenie to, na dzlglansowy, zostalo wyptacone w wysadko 820.534,47 zt.
Czlonkom Zarzdu nie naley sie wynagrodzenie z tytutu agjnietych przez Spékk zyskdw z inwestycji
kapitatowych.

Ponadto, zgodnie z Umawze spotly ,NNI Management Spotka z ograniczondpowiedzialnécia” Sp.
komandytowa w roku 2011 przystugiwato Czionkom Zdrtr, ktorzy § komandytariuszami ww. spofki
wynagrodzenie waktznej wysokéci 750.000,00 zt.

taczne wynagrodzenie wyptacone w 2011r. spéice ,NNlankbgement Spoétka z ograniczon
odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa wyniosto 1.570.534,47 zt i uveziyliato udziat w przychodach z
projektow doradczych Emitenta.
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Imi¢ i nazwisko cztonka Zaradu Emitenta, oraz
petniona funkcja

Wynagrodzenie Zarzdu otrzymane
posrednio przez ,NNI Management
Spoétka z ograniczom
odpowiedzialndicia” Sp.
komandytowa i bezpdrednio w
2011r.

Pawet Bala — Prezes Zadu

688.605,18 zt

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadx

259.732,99 zt

Adam Chelchowski — Wiceprezes Zaan

590.356,46 zt

W dniu 29 czerwca 2004 r. Walne Zgromadzenie Ala@jwszy uchwalito wynagrodzenie nabe
wszystkim czionkom Rady Nadzorczej w wysédio 500,00 zt (stownie: pitset ziotych) za kale
posiedzenie.

24.

Imi ¢ i nazwisko cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
oraz petniona funkcja

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
z tytutu odbytych posiedzé w
2011r.

Jacek Jaszczolt — Przewodnicyg RN 1.696,00 zt
Marek Leniak — Wiceprzewodnieczy RN 0,00 z
Zbigniew Hayder — Cztonek RN 1.696,00 zt
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN 1.272,00 zt
Jurij Sadowski — Cztonek RN 1.696,00 zt

AKCJE EMITENTA ORAZ AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH P OWIAZANYCH
BEDACE W POSIADANIU OSOB ZARZ ADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH EMITENTA

Struktura wlasnéciowa kapitatu Emitenta, #0d oséb zargdzapcych i nadzorujcych jest nagpujaca:

Liczba akcji na dzief Warto§é¢
Akcjonariusz Funkcja ‘Lriznei;asiigi: nomi?sll_r;\la) sl
sprawozdania

Pawet Bala Prezes Zadu 4.386.784 4.386.784,00
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zadu 377.500 377.500,00
Adam Chetfchowski Wiceprezes Zatz 3.230.000 2.400.000,00
Beata Cymer Zabielska  Prokurent 27.644 27.644,00
Jurij Sadowski Czionek RN 18.000 18.000,00
Zbigniew Kulinski Czionek RN 420.00( 420.000,00
Marek Leniak Czionek RN 8.60( 8.600,00

Jednostl powiazamm osobowo z Emitentem, ktorej udziahy sv posiadaniu o0s6b zadzapcych

Emitentem jest spéika

nNN

Management Spétka z opgmory odpowiedzialnécia”

Spotka

komandytowa. Na dzieprzekazania niniejszego sprawozdania wszyscy kaeteie Zaradu Emitenta, tj.

Pawet Bala, Konrad Korobowicz oraz Adam Chelchowski komandytariuszami w spoéice ,NNI
Management Spotka z ogranicaardpowiedzialnécia” Spotka komandytowa i kaly z nich uczestniczy w
zysku rocznym Spotki w wysokoi 33%.
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25. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZLOSCI
NASTAPIC ZMIANY W  PROPORCJACH POSIADANYCH  AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Wedtug wiedzy Zargdu Spoiki, w dniu 10 marca 2008r. Pani Anna Batssigdajca wowczas 3.284.280
akcji Emitenta stanowcych 13,44% w kapitale zakladowym Emitenta i uprawaych do 3.284.280
gtosow stanowicych 13,44% wszystkich gtoséw, zawarta z Panem Amtar@hetchowskim Umogvopcii,
na mocy ktérej Pan Adam Chelchowski ma prawo 6dh$00.000 akcji Emitenta.

W dniu 29 kwietnia 2010r. umowa opcji, 0 ktérej nwowyej zostata w ogci zrealizowana poprzez
nabycie przez Pan Adam Chelchowski od Pani Anny &4.000 akcji Capital Partners S.A. stangwch
3,40% i uprawniajcych do 830.000 gtoséw stanaeych 3,40%.

Ponizsza tabela odzwierciedla strukiuposiadania akcji Emitenta przez ww. osoby w praypa
zrealizowania gi Umowy opcji w caléci.

liczba akcji
Akcjonariusze Capital posmsj;;l}l/ch na Procentowy (%) udziat zr(ilgl?;gwaalfrfijtll ‘;9 o fggig?rxolgy iS:OaAIJ()e zZmiana stanu
Partners S.A. . w kapitale zaktadowym o kW p posiadania (+/-)
sporzadzenia catosci Umowy opciji zakltadowym
sprawozdania
Anna Bala 2.454.28( 10,04% 2.184.280 8,98% - 270.000
Adam Chetchowski 3.230.00D 13,22% 3.500.000 14,32% 270600

26. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRAC OWNICZYCH
Emitent nie posiada systemu kontroli programow igkgjcowniczych.

27. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAW OZDAN
FINANSOWYCH EMITENTA

Zgodnie z Uchwat Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. w sprawidosy firmy audytorskiej do
zbadania sprawozddinansowych za 2011 rok wybrana zostata firma &fstAudytor Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie, wpisana Uchwata nr 94/50/95 Krajowa§liRBiegtych Rewidentéw z dn. 7 lutego 1995r. na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawaziilransowych pod nr 63.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansoyestjmstkowego jak i skonsolidowanego za 2011r.
zostata zawarta w dniu 1 sierpnia 2011 roku, a kajace z umowy wynagrodzenie zostato ustalone na
taczm kwote 19.700,00zt, z czego za badanie sprawozdania gkimeego — 11.700,00zt, a za badanie
sprawozdania skonsolidowanego — 8.000,00zt.

W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie za baglasprawozda finansowych wyniosto
24.400,00zt; z czego za badanie sprawozdania jddmwvesgo — 13.700,00z4, a za badanie sprawozdania
skonsolidowanego — 10.700,00zt.

W roku obrotowym 2011 Emitent korzystat z ustug tdis Audytor Sp. z 0.0. w zwiku z przegidem
pétrocznego sprawozdania finansowego za | pohrd2@glr., a 4czne wynagrodzenie z tego tytutu
wyniosto 15.400,00zt.

W poprzednim roku obrotowym Emitent za przglgsprawozdania pétrocznego zaptacit wynagrodzenie w
tacznej kwocie 15.500,00zt.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zaradu:

Pawel Bala Konrad Korobowicz Adam Chelchowski
Prezes Zawdu Wiceprezes Zasdu Wiceprezes Zagdu

Warszawa, dnia 12 marca 2012 roku
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