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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Capital Partners Spotka Akcyjna

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzqdu

Przeprowadzili$my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Capital Partners S.A. z siedzibg
w Warszawie, przy ul. Krélewskiej 16, na ktdre sklada sig bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2011 roku, rachunek zyskdw i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym, rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku oraz informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spolki. Zarzad oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci Spélki spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pbzniejszymi zmianami),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie opinii o tym,
czy jest ono zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkows i finansowa,
jak tez wynik finansowy badanej Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego
sporzgdzenia sg prowadzone prawidlowo.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Radg Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajgeg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosei badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnodci zastosowanych przez Spolke zasad (polityki) rachunkowodci
i znaczgeych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calo$ciowsg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Spolki na dzief 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,
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b) zostalo sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi

interpretacjami  ogloszonymi  w  formie  rozporzgdzein  Komisji ~ Europejskiej,

a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy

o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, a takze na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spolki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki sporzadzone przez Zarzad Capital Partners S.A. uwzglednia
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ust.2 ustawy o rachunkowosci i w rozporzagdzeniu Ministra
Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz.259), a zawarte w nim informacje finansowe sg zgodne z danymi pochodzacymi ze zbadanego
sprawozdania finansowego.

W imieniu Misters Audytor Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 63

Kluczowy biegly rewident:
Prezes Zarzadu

Bozena Pawlowska - Krawezyk Barbara Misterska - Dragan
[AY
|
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Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581
W imieniu
Misters Audytor Spélka z o.o.

Warszawa, dnia 19 marca 2012 roku.
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Czesé ogdlna raportu

L.

Informacje wstepne

Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2011 roku,
zawartej pomigdzy Capital Partners S.A. a firmg Misters Audytor Sp. z 0.0., mieszczacq si¢
w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyzsza umowg zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 1 z dnia 21 czerwea 2011 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok 2011,

Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa Izbg Bieglych
Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

Przedmiotem przeprowadzonego badania bylo sprawozdanie finansowe obejmujace:

1) bilans sporzgdzony na dziein 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 57 217,69 tys. zlotych;
(slownie. pigédziesigt siedem milionéw dwiescie siedenmascie tysiecy zlotych, 69/1000)

2) rachunek zyskow i strat za okres od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 1 858,44 tys. zlotych
(slownie: jeden milion osiemset pigédziesigt osiem tysigcy zlotych, 44/1000)

3) sprawozdanie z calkowitych dochoddw za okres od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011
roku wykazujgce catkowita stratg w kwocie 3 716,13 tys. zlotych;
(stownie: trzy miliony siedemset szesnascie tysiecy zlotych, 13/1000)

4)  rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od | stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku, wykazujacy zmniejszenie srodkow pienigznych o kwote 2 486,55 tys. zlotych;
(stownie: dwa miliony czterysta osiemdziesigt szesé tysigcy zlotych, 55/1000);

5) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym wykazujace spadek kapitalu wlasnego
o kwote 3 716,13 tys. zlotych;
(slownie: trzy miliony siedemset szesnascie tysigcy zlotych, 13/1000);

6) informacj¢ dodatkowa do sprawozdania finansowego.

oraz ksiegi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, na podstawie ktorych sprawozdanie to sporzgdzono.

Do sprawozdania finansowego zalgczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok
obrotowy 2011.

W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisdw prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci.

Zarzad Spolki zlozyl w dniu 19 marca 2012 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i zgodnoécei z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowoséci sprawozdania finansowego
przediozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wplywajgcych w sposob znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym
za rok badany.

W trakcie badania nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a jednostka udostgpnita wskazane
przez bieglego rewidenta dane, informacje, wyjasnienia i o$wiadczenia, niezbgdne dla potrzeb
weryfikacji przedlozonego sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spoéltki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w Zaden sposob ograniczony. Szczegdlowos¢ przeprowadzonego badania

Misters Audytor Sp. z 0.0. 3
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sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego
dokumentacji rewizyjnej z badania.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzila Bozena Pawlowska - Krawczyk, biegly
rewident nr ew. 11702, przy udziale aplikantki Magdaleny Lichockiej — Rak. Badanie wykonano
w siedzibie Spolki, tj. w Warszawie, przy ul. Krélewskiej 16, w okresie od 22 lutego do 19 marca
2012 roku z przerwami. Biegly rewident jest niezalezny od Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 14
ustawy o bieglych rewidentach.

Nierozlgezng czeéeig ninigjszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy
konczgey sie w dniu 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowe informacje o dzialalno$ci Spolki

Capital Partners S.A., zwana dalej Spdlka, prowadzi swojg dzialalno$¢ w oparciu o Kodeks
Spélek Handlowych. Siedziba Spolki miesci si¢ w Warszawie, przy ul. Krélewskiej 16.

Akt zalozycielski Spélki sporzadzono w formie aktu notarialnego, przed Notariuszem Joanng
Trojanowska w Kancelarii Notarialnej w Warszawie, w dniu 12 kwietnia 2002 roku (Rep. A nr
4383/2002).

Postanowieniem Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego z dnia 29 kwietnia 2002 roku, Spéika zostala wpisana do Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000110394, Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru
Sadowego dokonano w dniu 24 lutego 2012 roku.

Spblka posiada nadany jej w dniu 27 maja 2002 roku, numer identyfikacji podatkowej NIP 527-
23-72-698 oraz statystyczngj w systemie REGON 015152014 z dnia 12 sierpnia 2002 roku.

W badanym okresie, przedmiot dzialalnosci Spotki byl zgodny z wypisem z KRS i (wg Polskie;
Klasyfikacji Dzialalnosci) obejmowal:

pozostala  finansowa  dzialalnos¢  uslugowa,  gdzie  indzigj niesklasyfikowana,
z wylgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych (64.99.2),

dziatalnosé holdingdw finansowych (64.20.2),

dzialalnoéé trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych (64.30.7),

dzialalnoéé firm centralnych (head Office) i holdingdw, z wylgczeniem holdingéw finansowych
(70.10.2),

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (70.21.Z),

pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzgdzania (70.22.7),
pozostala dzialalno§¢ wspomagajaca uslugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (66.19.2).

Kapital podstawowy Spolki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosil 24 440 000
zlotych i dzielil sig na 24 440 000 akeji o wartosci nominalnej 1 zloty kazda. Na dzien bilansowy
warto$¢ kapitatu wlasnego wynosila 49 954 638,54 zlotych.

Misters Audytor Sp. z o.0. 4
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W dniu 31 grudnia 2011 roku akcje Spotki byly objgte w sposob nastgpujacy:

Akcjonariusz Liczba Wartosé akeji Procentowy (%) w
aleji w ozl kapitale zakladowym
Pawel Bala 4 386 784 4 386 784,00 17,95%
Anna Bala 3284280 3 284 280,00 13,44%
Adam Chelchowski 2 400 000 2 400 000,00 9,82%
Pozostali (ponizej 5%) 14 368 936 14 368 936,00 58,79%
RAZEM: 24 440 000 24 440 000,00 100,00%

7. Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzgdu wehodzili:

Imie i nazwisko Funkcja Data powolania  Data odwolania
Pawel Bala Prezes Zarzadu 02.04.2003 -
Konrad Boleslaw Korobowicz ~ Wiceprezes Zarzadu 29.08.2002 -
Adam Chelchowski Wiceprezes Zarzadu 19.08.2008 -

Do dnia zakoficzenia badania sklad Zarzagdu nie ulegl zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej Spoltki w 2011 roku przedstawial sig nastgpujgco:

Imie i nazwisko Funkeja Data powolania  Data odwolania
Przewodniczacy Rady 14.05.2003 -

Jacek Jaszczolt Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady 14.02.2006 -

Marek Lesniak Nadzorczej

Zbigniew Hayder Czlonek Rady Nadzorczej 29.06.2004 -

Zbigniew Kuliniski Czlonek Rady Nadzorczej 14.05.2003 -

Jurij Sadowski Czlonek Rady Nadzorczej 19.01.2007 -

Do dnia zakonczenia badania sktad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.

9. Przecigtne zatrudnienie w Spolce w roku 2011 wynioslo 2 etaty . Stan zatrudnienia na 31 grudnia
2011 roku wynosil 2 osoby.

10. W badanym okresie w Spoélce nie byly przeprowadzane kontrole zewngtrzne.

11. Badana Spolka jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej Capital Partners W sktad Grupy
Kapitalowej Capital Partners wchodzg ponadto:

- Dom Maklerski Capital Partners S.A.
- Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

Misters Audytor Sp. z o.0. 5

==



Capital Partners S..
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

II1.

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zbadane przez podmiot uprawniony
Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Stgpiiskiej 22/30, wpisany na listg
KIBR pod nr 63. Sprawozdanie to uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Dzialalnoéé Spélki w 2010 roku zamknela si¢ zyskiem netto w kwocie 1 527,96 tys. zlotych.

W dniu 28 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki uchwalg nr
5 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za2010 rok oraz uchwalg nr 11 zdecydowalo o
przeznaczeniu  wypracowanego zysku netto (w kwocie 1527 962,18 zlotych) w calosci na
pokrycie straty z lat ubieglych.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zlozone w Sgdzie Rejonowym
w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 05 maja 2011
roku oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1445 poz. 93473 z dnia 31 sierpnia 2011 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2010 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2011.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2011 rok bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z
raportem o tym, czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykq) rachunkowosci oraz czy we wszystkich istotnych aspektach rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Spotki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkéw Zarzadu Spélki. Oznacza
to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialno$é za prawidlowosé¢ sporzadzenia przedlozonego do badania
sprawozdania finansowego.

Misters Audytor Sp. z o.0. 6
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Capital Partners S.A4.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Wybrane wskazniki finansowe

WSKAZNIKI DLA RACHUNKU ZYSKOW I STRAT W WERSJI KALKULACYJNEJ

(bez uwzglednienia wplywu inflacji)

2011

2010

2009

A | EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentowno$é majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

aktywa

3,25%

2,25%

-15,80%

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

kapital wlasny

3,72%

2,85%

-19,84%

B | FINANSOWANIE

Wskaznik zadluzenia

zobowigzania ogdlem x 100%

aktywa

12,69%

20,98%

20,36%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

8,78%

3,85%

19,94%

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogdlem x 100%

kapital wlasny

14,54%

26,56%

25,56%

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego kapitalu
wlasnego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

kapitat wlasny

10,05%

4,88%

25,03%

Plynno$¢ 1

aktywa obrotowe ogdlem

zobowigzania krotkoterminowe

15,03

3,62

160,32

Plynno$¢ 111

aktywa obrotowe - zapasy - naleznosci

zobowigzania krétkoterminowe

13,53

3,40

tl

159,18

C | WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

Liczba akeji (szt.)

24 440 000

24 440 000

24 440 000

Wskaznik zysku na jedng akeje

zysk netto

iloé¢ emitowanych akeji

zl

0,08

0,06

-0,43

Wartos$¢ ksiggowa aktywéw netto na jedng akeje

kapital wilasny

ilo$¢ emitowanych akeji

z}

2,04

3

2,2

2,16

Misters Audytor Sp. z o0.0.




Capital Partners S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Kluczowe wskazniki charakteryzujgce wynik finansowy oraz sytuacj¢ majatkows Spolki

Wskazniki rentownosci

Wszystkie wskazniki rentownosci wykazujg wartosci dodatnie, co spowodowane jest osiggnigciem
w 2011 roku zysku netto w kwocie 1 858,44 tys. zlotych. Wskaznik rentownosci majgtku wyniésl
3,25%, za$ wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego 3,72%.

Stopa zadluzenia

Wskaznik zadluzenia ogélnego zmniejszyl sie o 8,29 punktu procentowego w 2011 roku
w poréwnaniu do roku 2010 i wyni6st 12,69%. Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego zmniejszy! sig
o 12,02 punktu procentowego w 2011 roku w poréwnaniu do roku 2010 i wyni6st 14,54%.

Wskazniki plynnoSci

Wskazniki ptynnosci wzrosly w 2011 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wskaznik plynnosci
I stopnia wzrés! z 3,84 w 2010 roku do 15,03 w 2011 roku. Wskaznik ptynnodei III stopnia wzrésl o
9,91 w poréwnaniu do 2010 roku.

Wskazniki rynku kapitalowego

Wypracowany przez Spolke zysk netto w kwocie 1858,44 tys. zlotych, wyzszy niz w okresach
poréwnawczych spowodowal wzrost zysku netto na jedng wyemitowang akej¢ o 0,02 zlotych w
stosunku do 2010 roku oraz o 0,51 zlotych w poréwnaniu z 2009 rokiem. Zmnigjszenie kapitalu
wlasnego spowodowalo spadek wskaznika warto$ci ksiggowej na jedng wyemitowang akejg z 2,2
zlotych w 2010 roku do 2,04 zlotych w 2011 roku.

Misters Audytor Sp. z o.0. 11



Capital Partners S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Czesé szezegolowa raportu

L Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjgte zasady (polityk¢) rachunkowosci,
zgodne z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Ksiegi rachunkowe Capital Partners S.A. prowadzone sg w siedzibie Spolki, przez firme:
Finanse i Ksiggowo$é — Beata Cymer - Zabielska. Ewidencja ksiggowa prowadzona jest
z wykorzystaniem programu finansowo-ksiggowego RAKS SQL Finanse i Ksiegowosc,
wersja 2007.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiggowosci
i powiazanego z nim systemu kontroli wewngtrznej. Ocenie podlegaly w szczegolnosci:

- prawidlowo$é dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosé prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

- zasadno$é i cigglosé stosowanych zasad rachunkowosci,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji,

- sprawnoéé dzialania kontroli wewngtrznej.

W wyniku tych ocen, w polgczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszezegoblnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci 1 dzialajacy
w powigzaniu z nim system kontroli wewngtrznej mozna uznaé za prawidlowy, spelniajgcy
wymogi art. 24 ustawy o rachunkowosci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnetrzna

System kontroli obejmuje kontrolg funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikéw Spotki. Obee dowody ksiggowe (faktury zewngtrzne) sg ujmowane w ksiggach
rachunkowych Spolki, po uprzednim parafowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrolg
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podezas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spélke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skutecznosei. Zastosowane procedury nie
wykazaly nieprawidlowosci lub istotnych slabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

Misters Audytor Sp. z o.o. 12
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Capital Partners S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

Inwentaryzacja
W okresic objetym badaniem, Spélka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywéw oraz rozliczyla i ujeta w ksiggach wyniki

tej inwentaryzacji.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastgpujacych sktadnikéw majatku:
o $rodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2011 r.

Droga uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Zrédlowymi uzgodniono

stan:

o $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2011 r.
o kredytéw bankowych na dzien 31.12.2011 r.
e naleznosci i zobowigzan na dzien 31.12.2011 r.

Drogg poréwnania i weryfikacji danych ksiggowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozycji aktywow i pasywéw na dzieit 31.12.2011 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Finansowe inwestycje dlugoterminowe — w kwocie 21 718,68 tysigcy zlotych stanowig 37,96%
sumy bilansowej. W roku 2011 wartos¢ netto inwestycji dlugoterminowych zmniejszyla si¢ 0 2 351,32
tysiecy zlotych w stosunku do roku poprzedniego. Gléwna pozycje stanowig certyfikaty inwestycyjne.
Finansowe inwestycje dlugoterminowe wyceniono zgodnie z zasadami (politykg) rachunkowosci
obowigzujacymi w Spoélce.

Naleznosci handlowe i inne — w kwocie 3 350,59 tysiecy zlotych stanowig 5,86% sumy bilansowej i
sq wyzsze o 34,43% w stosunku do roku poprzedniego. Gléwng pozycjg stanowi naleznos¢ od AERO
AT S.A. w kwocie 2561 powstala z tytulu wplat na kapital zakladowy tej Spélki. Do dnia
zakoficzenia badania podwyzszenie kapitalu w AERO AT S.A. nie zostalo zarejestrowane przez sad.

Finansowe inwestycje krétkoterminowe - w kwocie 29 800,17 tysigcy zlotych stanowia 52,08%
sumy bilansowej. W roku 2011 warto$¢ netto inwestycji dlugoterminowych zmniejszyla sig o 6 839,64
tysiecy zlotych w stosunku do roku poprzedniego. Na te pozycjg skladajg si¢ udzialy i akcje innych
jednostek gospodarczych oraz udzielone pozyczki. W dniu 31 grudnia 201 Iroku Spoétka utworzyla
odpis aktualizujgey w kwocie 1093,4 tysigce zlotych, w zwigzku z duzym przeterminowaniem oraz
duzym prawdopodobienistwem niesplacalnosei pozyczek udzielonych spdice PTV Production Sp. z
0.0. Finansowe inwestycje krétkoterminowe wyceniono zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
obowigzujgcymi w Spélce.

Kapital wlasny — w kwocie 49 954,64 tys. zlotych stanowi 87,31% sumy bilansowej. W stosunku do
roku poprzedniego kapital wlasny zmniejszyl si¢ 0 3 716,13 tys. zlotych.

Zobowigzania dlugoterminowe — w kwocie 5 022,85 tys. zlotych stanowig 8,78% sumy bilansowej.
W poréwnaniu do roku poprzedniego zobowigzania dlugoterminowe zwigkszyly si¢ 0 2 405,03 tysigce
zlotych. Na te pozycje skladajg si¢ gléwnie kredyt bankowy oraz rezerwa na odroczony podatek
dochodowy.

Przychody finansowe — w kwocie 4 868,87 tysigcy zlotych, zwickszyly si¢ w stosunku do roku
ubieglego o 46%. Gléwng pozycj¢ przychodéw finansowych stanowi zysk ze zbycia inwestycji w
kwocie 3 753,05 tysiccy zlotych. Pozostala kwote stanowig odsetki gléwnie naliczone od udzielonych
pozyczek oraz od obligacji.

Misters Audytor Sp. z o.o0. 13



Capital Pariners S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

ITI. Zobowigzania warunkowe i hipoteki

Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu, w Spélce nie wystgpujg zobowigzania warunkowe.

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z oéwiadczeniem Zarzgdu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczgce okresu
od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku, ktére nie zostalyby uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuje poszezegdlne pozycje
sprawozdania finansowego oraz ujawnia propozycjg podziatu zysku netto wypracowanego w okresie
od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za okres od
01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku. Zawarte w nim informacje, obejmujg zagadnienia okreslone
w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowoséci i w Rozporzgdzeniu Ministra Finansdéw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartoéciowych (Dz.U. z 2009 r., nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje finansowe
sg zgodne z danymi pochodzgcymi ze zbadanego sprawozdania finansowego.

VII. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktore wystgpily
w kapitale wlasnym Spolki za rok obrotowy od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku. Zestawienie to
wykazuje zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 3 716,13 tys. zlotych.

VIII. Rachunek przeplywow pieni¢znych

Rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011 roku zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w MSR 7. Zawarte w nim dane, s3 prawidlowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami
Spélki. Zmiana stanu érodkéw pienigznych netto wykazuje ich zmniejszenie o kwotg 2 486,55 tys.
zlotych.

IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny, zostaly opisane w przedlozonym sprawozdaniu
finansowym. Sg one zgodne ze standardami rachunkowosci oraz przyjeta polityka rachunkowosci,
ktora Spotka stosuje w sposob prawidlowy i ciggly.

Misters Audytor Sp. z o.o. 14
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Capital Partners S.A.
Raport z badania sprawozdania finansewego
za okres obrotowy od 1.01.2011 roku do 31.12.2011 roku

X. Prezentacja

Spéltka dokonala prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikéw aktywow i pasywow oraz
przychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie finansowe wraz z notami
wyjasniajgcymi zawiera wszystkie pozycje, ktérych ujawnienie wynika z obowigzku prezentacji
sprawozdan finansowych wg MSR/MSSF.

XI. Zgodno$¢ z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil,
iz Spolka przestrzegala przepisow prawa.

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzajg, iz sg uprawnieni
do badania sprawozdan finansowych oraz spelniajg warunki okreélone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych oraz
nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
Spolki Capital Partners S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z Krajowymi standardami
rewizji finansowej ustanowionymi przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw i zatwierdzonymi
przez Komisje Nadzoru Audytowego w dniu 31 marca 2010 .

W imieniu Misters Audytor Spélka z o.0.
Warszawa, ul. Stepinska 22/30

Podmiot wpisany na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycjg 63

Kluczowy biegly rewident:

Prezes Zarzadu

Bozena Pawlowska - Krawezyk Barbara Misterska - Dragan
e e z\( ............
Biegly Rewident Biegly Rewident
Nr 11702 Nr 2581

w imieniu
Misters Audytor Spolka z o.0.

Warszawa, dnia 19 marca 2012 roku.
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