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Sprawozdanie Zasiglu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Capital Partners
za okres 01.01.2011 — 31.12.2011

1. INFORMACJE OGOLNE

Podmiot dominugcy

Firma Spoiki:
Siedziba Spétki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:

PKD:

Rejestracja Spoiki:

Kapitat zakladowy:

Wyptacona dywidenda:

Akcjonariusze Emitenta posiaday
co najmniej 5% w ogolnej liczbie
gtoséw na WZ:

Zarzgd na dzié 31.12.2011r.;

Sktad osobowy Radu Nadzorczej
Emitenta na dz31.12.2011r.:

Capital Partners Spétka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Emitent nie posiada oddziatow)

527-23-72-698
015152014

64.99.Z - pozostata finansowa dziatalhastugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wgtzeniem ubezpiecze funduszéw
emerytalnych

29.04.2002r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000110394

Kapitatl zakladowy Spotki na dzie31 grudnia 2011r. wynosit
24.440.000,00zt i dzielit si na 24.440.000 akcji zwyktych na
okaziciela o wartéci nominalnej 1,00zt kada, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,
B — 1.800.000 akcji,
C —9.200.000 akcji,
D —520.000 akgji,
E — 12.020.000 akcji,
= F —400.000 akcji.

Emitent nie nabywat akcji wtasnych.

Emitent nie wyptacat dywidendy.

Pawel Bala — posiada 4.386.784 akcji stamoyth 17,95% w
kapitale zakladowym i 4.386.784 glosy na WZ stamowéh
17,95% w ogoblnej liczbie gtoséw na WZ

Adam Chefchowski — posiada 3.230.000 akcji stanoydh 13,22%
w kapitale zakladowym i 3.230.000 gtoséw na WZ etaincych
13,22% w ogolnej liczbie gloséw na WZ

Anna Bala — posiada 2.454.280 akcji stangwth 10,04% w
kapitale zakladowym i 2.454.280 gtoséw na WZ stamoych
10,04% w ogolnej liczbie gltoséw na WZ

Pawet Bala — Prezes Zadu
Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu
Adam Chetchowski — Wiceprezes Zadn

Jacek Jaszczott — Przewodnicg RN
Marek Le&niak — Wiceprzewodnieazy RN
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN
Zbigniew Hayder — Cztonek RN

Jurij Sadowski — Czionek RN

Podmiot zalény — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Firma Spofki:
Siedziba Spoiki:

Numer identyfikacji podatkowej NIP:

Numer identyfikacyjny REGON:

Dom Maklerski Capital Partners Spotka Akcyjna

Warszawa (00-103), ul. Krélewska 16
(Spotka nie posiada oddziatow)

525-21-99-110
016637802
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PKD: 66.12.Z - dzialaln® maklerska zwizana z rynkiem papierow
wartasciowych i towaréw gietdowych

Rejestracja Spotki: 23.11.2001r. & Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000065126

Kapitat zakladowy: Kapitatl zakladowy Spotki na dzie31 grudnia 2011r. wynosit
700.000,00zt i dzielit & na 700.000 akcji imiennych o wastd
nominalnej 1,00zt kada.

Akcjonariusze Emitenta posiaday | Capital Partners S.A. — posiada 700.000 akcji stéquych 100% w
co najmniej 5% w ogolnej liczbie | kapitale zaktadowym i 700.000 gtosow na WZ stangych 100%
gtoséw na WZ na dzie31.12.2011r.: | w ogdlnej liczbie gloséw na WZ

Zarzgd na dzié 31.12.2011r.; Andrzej Przewénik — Prezes Zanzu
Pawel Bala — Wiceprezes Zadu
Pawel Sobkiewicz — Wiceprezes Zgim

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Konrad Korobowicz — Przewodnigzy RN
Emitenta na dzi€31.12.2011r.: Rajmund Gral — Wiceprzewodnigzy RN
Janusz Radomski — Czionek RN

Podmiot zalény — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capitarthars S.A.

Firma Spofki: Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagri2iA.
Siedziba Spétki: ul. Krélewska 16,00-103 Warszawa

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 7010027837

Numer identyfikacyjny REGON: 140606412

PKD: 66.30.Z Tworzenie Funduszy Inwestycyjnych w rozumieustawy
z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyinyaradzanie
nimi w tym pagrednictwo w zdobywaniu, odkupywaniu.

Rejestracja Spotki: 13.06.2006 r., &1 Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat
Gospodarczy KRS za numerem 0000258883

Kapitat zakladowy: Kapitatl zakladowy Spotki na dzie31 grudnia 2011r. wynosit
1.869.490,00 zt i dzielit si na 10.997.000 akcji imiennych
zwyklych o wartdci nominalnej 0,17 zt kada, wyemitowanych w
seriach:

= A -500.000 akcji,

= B -2.000.000 akcji,

= C-2.500.000 akcji,

= D -397.000 akgcji,

= E - 1.300.000 akcji,

= F-4.300.000 akciji.
Akcjonariusze posiadafy co Capital Partners S.A. — posiada 10.997.000 akghaswhcych
najmniej 5% w ogolnej liczbie glos6yi00% w kapitale zaktladowym i 10.997.000 gloséw W&
na WZ na dzi® 31.12.2011r.: stanowicych 100% w ogélinej liczbie gtoséw na WZ
Zarzgd na dzié 31.12.2011r.; Wiodzimierz Kucharski — Prezes Zadu

Adam Chetchowski — Wiceprezes Zadn

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na| Pawet Bala — Przewodnigzy Rady Nadzorczej
dziei 31.12.2011r.: Konrad Korobowicz — Cztonek Rady Nadzorczej
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
w tys. PLN w tys. EUR
za okres od za okres od za okres od za okres od
Wybrane dane finansowe 01-01-2011r. 01-01-2010r. 01-01-2011r. 01-01-2010r.
do 31-12-2011r. [ do 31-12-2010r. | do 31-12-2011r. | do 31-12-2010r.
I. Przychody ze sprzeta 3 714,24 1929,3p 897,14 481,80
1. Zysk/Strata na sprzeg 3714,24 1 929,30 897,14 481,80
I1l. Zysk/Strata przed opodatkowaniem 5 424,44 737,5B 1 310,22 184,18
IV. Zysk/Strata okresu 5113,14 299,5p 1 235,03 74,81
V. Srodki pienkzne netto z dziatalni@i operacyjnej -3 413,26 -2 376,p6 -824|44 -593,36
VI. Srodki pienkzne netto z dziatalnigi inwestycyjnej 7 835,24 -2 387,18 1892|152 -596,14
VII. Srodki pienkzne netto z dziatalnii finansowej -6 194,1p 485,85 -1 49615 121,25
VIII. Zmiana stanéwrodkow pien¢znych netto w okresie -1772,21 -4 277169 -424,06 -1,268
T stan na stan na stan na stan na

31-12-2011r. 31-12-2010r. 31-12-2011r. 31-12-2010r.
IX. Aktywa razem 57 721,19 65 190,46 13 068,p4 16 460,99
X. Zobowkzania dtugoterminowe 5175,69 2 699,211 1171,82 681,57
Xl. Zobowiazania krétkoterminowe 2 539,44 11 669,66 574,95 2 946,66
XII. Kapitat wtasny 50 006,0( 50 821,60 11 321,77 12 832,77
XIII. Kapitat zaktadowy 24 440,0( 24 440,00 5 533,42 6 171,25
XIV. Liczba akcji (w szt.) 24 440 00 24 440 0Q0 24 440 goo 24 440 000
XV. Zysk/Strata na jedpakcig zwykta (w zZ/EUR) 0,21 0,01 0,0p 0,00
XVI. Rozwodniony zysk/strata na jeglimkcg zwykia (w zZHEUR) 0,21 0,01 0,0p 0,00
XVII. Wartos¢ ksiegowa na jeda akcg (w z{/EUR) 2,05 2,0 0,4p 0,53

Zastosowane kursy walutowe:

1) poszczegdlne pozycje bilansu przeliczansi walug EUR wgsredniego kursu NBP obowdujacego na dzig bilansowy
- na dzié 31.12.2011r. wg kursu 4,4168 PLN/EUR, tabela kurg@anich NBP nr 252/A/NBP/2011
- na dzié 31.12.2010r. wg kursu 3,9603 PLN/EUR, tabela kur&@anich NBP nr 255/A/NBP/2010

2) poszczegolne pozycje rachunku zysku i strat mmehunku przeptywow pieginych przelicza sina walug EUR wg
kursu stanowicegosredni arytmetyczn srednich kurséw ogtoszonych przez NBP obgauijacych na ostatni dziekazdego

zakaiczonego miegca okresu sprawozdawczego

- za okres 01.01-31.12.2011r. wg kursu 4,1401 ELNR
- za okres 01.01-31.12.2010r. wg kursu 4,0044 ELNR.

3

OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKO $CI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku waid aktywdw i pasywow Grupy Kapitalowe] wykazywata Keo
57.721,13 tys. zi, i stanowita 89% waitoaktywdw i pasywow wykazanej w roku poprzednim.

(w tys. zt)

50000

31.12.2011

31.12.2010

M Suma bilansowa

Analogicznie jak w roku ubieglym przedstawig struktura poszczegoélnych sktadnikéw bilansu Grupy
Kapitatowej na dzig 31 grudnia 2011r., gdzie po stronie aktywdw przejga pozych wynoszca 63%
stanowity aktywa obrotowe, natomiast po stronieypaisv przewaajaca pozych bilansowa wynoszca
87% stanowity kapitaty wtasne Grupy Kapitatowe;.
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Aktywa Grupy Kapitalowej na Pasywa Grupy Kapitatowej na dzien
dzien 31.12.2011r. 31.12.2011r.
M Aktywa trwate W Aktywa obrotowe M Kapitat wiasny

M Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe
4%

Specyfika dziatalngci Podmiotu dominujcego wplywa na struktgr uzyskiwanych przez Grgp
Kapitatowa przychodéw oraz ponoszonych kosztéw. Konsekwenakiev poprzednich okresach gtosvn
pozych wypracowywanych przychodow stanawirzychody finansowe (60% przychodéw ogétem), czyli
przede wszystkim transakcje sprzegdaoraz wyceny posiadanych instrumentéw finansowychez
Podmiot dominujcy. W roku 2011 odnotowany zostat wzrost przychodimansowych w stosunku do
roku poprzedniego o 80%.

W stosunku do roku poprzedniego odnotowano réavamacacy wzrost o 93% przychodéw z dziataeo
doradczej oagnictych przez Grug Kapitatowa w roku obrotowym 2011.

(wtys. zt)
6000

4000

M przychody finansowe

W przychody ze sprzedazy
2000

2011r. 2010r.

Spairod wszystkich kosztéw poniesionych przez Grugapitatona w 2011r. najwiksz pozycg,
analogicznie jak w roku 2010 stanowily koszty o@@ja zarzdu, ktére stanowity 63% wszystkich
poniesionych kosztow. W roku 2011 obok wzrostu @sshku do roku poprzedniego wszystkich rodzajow
przychodéw odnotowano réwriewzrost wszystkich rodzajow kosztow, przy czym Kegsmgélnego
zarzdu wzrosty o 79%, a koszty finansowe ponad trzykeot

(wtys. 2t)
6000

4000

W koszty ogdlnego zarzadu

M koszty finansowe
2000

406

2011r. 2010r.
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W roku 2011 istotnie wzrosty pozostale koszty opgjree, ktdre stanowil6% wszystkich uzyskanych w
prezentowanym okresie kosztéw, natomiast w rokurzemmim stanowilty jedynie 1% wszystkich
poniesionych kosztow. Przyczynstotnego wzrostu pozostatych kosztow operacyjnjgst dokonanie

przez Podmiot dominagy odpisu peyczek wraz z nalmymi na dzié 31 grudnia 2011r. odsetkami
udzielonych spéice PTV Production Sp. z 0.0. w Wgsoi 1.137,19 tys. zk.

Ponizej przedstawione zostaty wybrane padelkn prowadzonej dziataldoi wskaniki, istotne do oceny
sytuacji Grupy Kapitatowej:

Typ wskaznika Spos6b obliczania wskanikéw 2011r. 2010r.

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) zysk netto / aktywaena 9% 0%

Stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych

(ROE) zysk netto / kapitat wkasny 10% 1%

majatek obrotowy / zobowizania

Wskaznik biezacej ptynnaci Krotkoterminowe 14,35 3,76
Wskaznik zadhzenia zobowgzania ogotem / aktywa razem 13% 22%
Wskaznik zadhzenia kapitatow zobowinzania ogotem / kapitaty wiasne 15p6 28%
wiasnych

Wskaznik zysku na jedmakci Zysk netto Arednia waona liczba akcji 0,21 0,01
Wartai¢ ksiegowa aktywow netto na Aktywa netto / liczba akcji 2,05 2,08

jedm akci

Ze wzgkdu na prowadzanprzez Grup Kapitatows dziatalngé, decydugcy wptyw na osigane wyniki
finansowe ma koniunktura na rynku kapitalowym. Brody Grupy Kapitatowej uzataione @ przede
wszystkim od przysztych wycen rynkowych posiadanystiez Podmiot dominagy inwestycji oraz
mozliwosci zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzgdaoprzez: (i) wprowadzenie ich do obrotu
gieldowego i sprzedaw ofercie publicznej, (ii) sprzedana rynku prywatnym, oraz (iii) wniesienie do
Funduszu, zargdzanego przez TFI Capital Partners S.A.

4. ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGRO ZEN
A. Czynniki ryzyka zwizane z dziatalnécig Grupy Kapitatowej Capital Partners
= Ryzyko zwigzane z realizowanymi umowami w zakresie doradztwa

W zwiazku z prowadzeniem dzialalfm polegajcej midzy innymi na doradztwie i zagdzaniu
projektami pozyskania finansowania, w tym finansolgpoprzez publicznemisg akcji, istnieje ryzyko
niepowodzenia takiego projektu z przyczyn zaleh ydz niezalenych od Grupy Kapitatowej. W takim
przypadku Grupa Kapitatowa nie gghie planowanych przychoddw, ktére w znacznegczmog by¢
oparte o zasadsuccess feeDodatkowo w przypadku niepowodzenia prowadzonggoez Grup
Kapitatowy projektu istnieje ryzyko utraty reputacji, a cotyen idzie zdolnéci do pozyskiwania nowych
kontraktow.

= Ryzyko braku mozliwosci pozyskania nowych projektéw inwestycyjnych

Powodzenie przedswzigcia Grupy Kapitatowej zaly w dwej mierze od mdiwosci pozyskiwania
atrakcyjnych projektéw, rokagych dobrze na przys#@d i spelniajcych kryteria strategiczne przy
korzystnych cenach. Pozyskanie takich projektéwzenby¢ trudne, szczegolnie ze wedu na fakt, 4
zainteresowanie tego typu inwestycjami przejawilane podmioty krajowe jak i zagraniczne.

= Ryzyko kadry

Charakter prowadzonej przez GeuKapitatows dziatalngci sprawia,ze wysokiej jakéci kadra jest
jednym z najwaniejszych czynnikow wptywagych na efektywn@& dziatania. Oddfie kluczowych
cztonkéw zespotu — 0s6b nighycych pracownikami Grupy Kapitalowej, ale prowacirch dziatalnéé

gospodarcz w zakresie doradztwa finansowego i diugoterminevepotpracujcych — mae spowodowéa
przegciowe trudndci w pozyskiwaniu nowych projektéw i w pracach farealizowanymi.




Sprawozdanie Zasiglu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej Capital Partners
za okres 01.01.2011 — 31.12.2011

B. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitalowa prowatizatalnasé
= Ryzyko konkurencji

Grupa Kapitatowa prowadzi dziatakto na rynku konkurencyjnym. Przewaga konkurencyjnaip@r
Kapitatowej opiera si na wykorzystywaniu potencjatu intelektualnego kwiadczenia do stosowania
rozwiazan innowacyjnych, niestandardowych, wymagsgch zastosowania dych zasobow wiedzy i z
reguty bardzo pracochtonnych. Istnieje ryzyko pogavwa sé podmiotow konkurencyjnych, ktére agna
potencjat dgwiadczenia ustug poréwnywalnych z ustugami oferoymainprzez Grup Kapitatowa.

= Ryzyko zmiany przepiséw

Czynnikiem ryzyka mogcym wplyra¢ na dziatalnéé Grupy Kapitalowe] $ zmieniajce s¢ przepisy
prawa lub réne jego interpretacje. Ewentualne zmiany przepistxakresie prawa podatkowego czy te
zakresu prawa papieréw watiowych lub przepiséw normagych dziatanie spétek magzmierza

w kierunku powodujcym wystpienie negatywnych skutkow dla dziatadndGrupy Kapitatowe;.

= Ryzyko gospodarcze

Sytuacja gospodarcza w Polsce wplywedzie na mealiwo$¢ osihgania zyskow przez spoikictace w
portfelu Podmiotu dominagego. Niekorzystne ksztattowanieg sivarunkéw prowadzenia dziatako
gospodarczejduzie wplywalo na szanse powodzenia programow zeaingch w Spoétkach Portfelowych. Z
tych wzgkddw sytuacja gospodarcza ma silny wptyw nagesnie zamierzonych przez Emitenta celéw. W
celu zapobigenia , ldz ograniczenia wygpienia tych ryzyk Emitent przy analizach dotycych
poszczegolnych projektow lirdedzie pod uwag prognozy dotycace przysziej sytuacji gospodarczej.

C. Czynniki ryzyka zwjzane z instrumentami finansowymi
Gtownymi ryzykami zwiazanymi z instrumentami finansowymi, na jakie zmoby¢ naraona Grupa
Kapitatowa g:

= ryzyko rynkowe, tj. ryzyko zmian stép procentowyaiaz ryzyko walutowe,

» ryzyko plynndci,

= ryzyko kredytowe.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko walutowe
Spotka dominujca rozlicza si wedtug przelicznika w EUR za najem powierzchnitivej.

Spolki zalene poza podnajmem powierzchni biurowej od Capitattiers S.A. rozliczanym wediug
przelicznika w EUR, nie posiada innych rozlitzealutowych.

Analizujac skat rozliczen walutowych uznaje sj ze ryzyko walutowe w Grupie Kapitalowej jest
niewielkie. Grupa Kapitalowa nie stosowata na moni@lansowych metod si#iycych zabezpieczaniuesi
przed ryzykiem walutowym.

= Ryzyko rynkowe - ryzyko stopy procentowej

Udzielone przez Podmiot domimay pazyczki map stale oprocentowanie, przez co rare a na ryzyko
zmiany wartéci godziwej w wyniku zmian stép procentowych. Zdami Zaradu pazyczki o statym
oprocentowaniu udzielone zostaty na warunkach ryykd.

Grupa Kapitalowa nie stosowala na moment bilans@alezpiecze instrumentéw finansowych ani
innych metod stcych zabezpieczeniugsprzed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wdgl na
nieistotny wptyw przychodow i kosztéw odsetkowyahwaynik finansowy Grupy.

= Ryzyko ptynnosci

Spokki z Grupy Kapitatowej, jak kaly podmiot dziatajcy na rynku, naregone @ na ryzyko utraty
ptynndsci finansowej, rozumianej jako zdokio regulowania swoich zobowfaa w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dziatalfgy przy pomocy zewtrznych zrédet (diwne instrumenty, kredyty)
podwyzsza ryzyko utraty ptynriai w przyszigci.

Spokki z Grupy Kapitalowej mugzmie¢ staly dostp do rynkéw finansowych, dlatega siaraone na
ryzyko braku maliwosci pozyskania nowego finansowania, jak réwnigeefinansowania swojego
zadlwenia. Ryzyko to jest uzaleione przede wszystkim od warunkéw rynkowych i gcedolndci
kredytowej Spotek.
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Spoki z Grupy Kapitalowe] za#dzah swop plynndicia poprzez bigace monitorowanie poziomu
wymagalnych zobowkah, prognozowanie przeplywoOw pienanych oraz odpowiednie zadzanie
srodkami piengznymi. Spoétki z Grupy inwestajwolne srodki pientzne w bezpieczne, krétkoterminowe
instrumenty finansowe (lokaty bankowe), ktére mdm<¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowhzah.

= Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brakAiieosci wywiazania st z zobowizan przez wierzycieli
Grupy Kapitalowej. Ryzyko kredytowe zyziane jest z trzema gtéwnymi obszarami:

o wiarygodnd¢ kredytowa klientéw handlowych,

o wiarygodnd¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankdw,

o wiarygodnd¢ kredytowa podmiotow, w ktére dokonywane mwestycje oraz udzielanea s
pozyczki.

Spokki z Grupy Kapitatowej na bieco monitoruj stany nalénosci od kontrahentéw, przez co naeaie
ich na ryzyko niéciagalngsci naleznosci jest nieznaczne.

W zakresie wolnychrodkow piengznych Spotki z Grupy Kapitatowej korzysgay krotkoterminowych
lokat bankowych jedynie w wiarygodnych instytucjdictansowych.

Spotka dominujca dotychczas udzielata b@zek spotkom portfelowym na ich biga dziatalngé. Mimo
przeterminowania &#ci pozyczek Spotka dominaga na dzié dzisiejszy nie widzi zageenia ich
niesciagalndci, z uwagi na fakt bimcego monitorowana sytuacji pazkobiorcéw.

Na dzien 31.12.2011r. Grupa Kapitatowa posiadata fradéci handlowe przeterminowanecknie w
kwocie 82,92 tys. zt., na ktpw petnej kwocie utworzony zostat odpis aktualiagy

Na dzien 31.12.2011r. Grupa Kapitalowa posiada aatéci z tytutu udzielonych pogyczek hcznie z
odsetkami na kwet4.132,78 tys. zt. W dniu 31.12.2011r. w Zzku z zastosowaniem zasady OSt@Ci
odpisano w koszty warté pazyczek udzielonych spoéice PTV Production Sp. z a.@owodu duego
przeterminowania.

5. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU tADU KORPORACYJNEGO
A. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktérepuglega Capital Partners S.A.

W 2011 roku Capital Partners S.A. przestrzegatadzaawartych w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW”.

Zbiér zasad ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych nBWE dostpny jest publicznie pod adresem:
http://www.corp-gov.gpw.pl/assets/library/polishijtikacje/dpsn2010.pdf

Emitent nie zdecydowat gistosowa innych zasad tadu korporacyjnegaz nivskazane powagj, jak
réwniez nie stosuje praktyk w zakresie tadu korporacyjnegtiraczagcych poza wymogi przewidziane
prawem krajowym.

B. Zakres, w jakim Capital Partners S.A. odggiita od postanowig# zasad ftadu korporacyjnego, ktérym
podlega, ze wskazaniem tych postanoideaz wyjanienie przyczyn tego odgiienia

Zarzad Capital Partners S.A. odptt od stosowania Zasady I1.2. ,Dobrych Praktyk #gdNotowanych na
GPW”, zgodnie z ktar ,Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony tinetowej rownie w jezyku
angielskim, przynajmniej w zakresie wskazanym wécizll. pkt. 1”.

Emitent zapewnia egZciowe funkcjonowanie strony internetowej w wersjgéelskiej, w sekcjach
zawierajcych podstawowe informacje o Spolce i jej produktacraz podstawowe dokumenty
korporacyjne izyciorysy czionkoéw organdéw Spotki. Zgodnie z wiedZarzadu na temat struktury
akcjonariatu Emitenta, komunikowanieg &2 Inwestorami w gzyku polskim jest na dzie dzisiejszy

wystarczajce. Zarad nie wyklucza jednakie zasada taghlzie w przysziéci stosowana w casai.

C. Opis gtownych cech stosowanych w Capital PartnersA.Ssysteméw kontroli wewtrznej i
zargdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu spalzania sprawozda finansowych i
skonsolidowanych sprawozddinansowych

Ze wzgkdu na uproszczanstruktug organizacyjn Emitenta oraz niewiekkistotnag¢ ryzyk finansowych
w Spoice nie istniaty dotychczas pisemne proceduryzakresie kontroli wewgirznej i zaradzania
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ryzykiem w odniesieniu do procesu spg@tzania sprawozdafinansowych.

Sprawozdania finansowe oraz raporty okresowe Satkirzygotowywane zgodnie z przepisami prawa
oraz obowazujaca w Spoice politylk rachunkowséci przez Gtéwn Ksiegowa i weryfikowane na bigaco
przez Zarzd, ktéry jest odpowiedzialny za rzeteédd zgodnd¢ sporadzanych informacji. Zaeglzanie
ryzykiem finansowym zostato szczegétowo opisane nformacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2011.

W procesie sporzlzania sprawozdafinansowych Spotki jednym z podstawowych elemerkéwtroli jest
weryfikacja sprawozdania finansowego przez nigredgo biegtego rewidenta oraz jego badanie i ocena
przez Rad Nadzorca. Do zada biegtego rewidenta nalg w szczegdinéci: badanie wsjpne i badanie
zasadnicze sprawozdania rocznego oraz od 2007eghwiz péirocznego sprawozdania finansowego.
Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzomzdrodze konkursu ofert, z grona renomowanych
firm audytorskich, gwarantggych wysokie standardy ustug i wymagamezalenosc.

D. Wskazanie akcjonariuszy Capital Partners S.A. paksigcych bezpgrednio lub parednio znaczne
pakiety akcji

Liczba gtoséw na Prot‘:entowy’(%)‘

- : : ; Liczba akeii na Procentowy (%) - udziat w og6lnej

Imi ¢ i nazwisko Akcjonariusza dzied 31.12 12010r udziat w kapitale z romad;/eniu - liczbie gtoséw na

e : zaktadowym dzgieﬁ 31.12.2010r walnym
T . zgromadzeniu

Pawet Bala 4.386.784 17,95% 4.386.784 17,95%
Anna Bala 2.454.28( 10,04% 2.454.280 10,04%
Adam Chefchowski 3.230.00D 13,22Pb 3.230.000 13,22%

E. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wsaitmvych Capital Partners S.A., ktore dggpecjalne
uprawnienia kontrolne, wraz z ich opisem

Nie istniep papiery wartéciowe Spoiki, ktdre dawatyby specjalne uprawniematrolne.
F. Wskazanie wszelkich ograniczednanie do wykonywania prawa gtosu
W Spdice nie istnigjzadne ograniczenia odémie do wykonywania prawa gtosu.

G. Wskazanie wszelkich ogranicze dotyczcych przenoszenia prawa wlasfud papierow
wartasciowych Capital Partners S.A.

W Spébice nie istnigj zadne ograniczenia dotygz przenoszenia prawa wlasco papierow
wartgsciowych Emitenta.

H. Opis zasad dotygeych powotywania i odwotywania 0osob zadzagcych Capital Partners S.A. oraz
ich uprawnieni, w szczegolnei prawo do podjcia decyzji o emisji i wykupie akcji

Zgodnie ze Statutem Zayd Spoétki sklada siz jednego do ptiu czionkéw, w tym Prezesa Zadu oraz
Wiceprezeséw Zarzlu, powotywanych na trzyletpikadenc. Rada Nadzorcza powotuje, odwoluje i
zawiesza w czynrigiach cztonkow Zargdu Spotki w glosowaniu tajnym oraz okl@ich liczke. Na dzié

31 grudnia 2011r., jak rowniena dzié przekazania niniejszego raportu ZatZEmitenta sklada siz
trzech osé6b. Mandaty czlonkéw Zadm wygasaj z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajcego sprawozdanie finansowe za ostatni pelny rototolyy petnienia funkcji czionka
Zarzdu.

Do skfadania éwiadcze i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wisgé@tanie dwéch cztonkéw
Zarzmdu albo jednego czionka Zadu kcznie z prokurentem. Sprawy przekraazaj zwykly zarzd
Spotki wymagaj podicia przez Zarg uchwaly.

Zarzad Spoiki jest upowaniony do podwyszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitaketimvego,
przez okres do dnia 30 kwietnia 2012 roku. Kapiatelowy wynosi 18.030.000,00zt. ZadzSpoiki nie
moze wydawa akcji uprzywilejowanych lub przyznawakcjonariuszowi osobistych uprawfije ktérych
mowa w art. 354 Kodeksu spétek handlowych. Za zgBddy Nadzorcze] Zasd maze wydawg w
ramach kapitatu docelowego akcje za wkiady niepigrd. Zarad Spoétki jest upowaniony do emitowania
warrantow subskrypcyjnych z terminem wykonania @asdo zapisu uptywagym nie péniej niz 30
kwietnia 2012r. Zgoda Rady Nadzorczej wymaganar{@shiez dla ustalenia przez Zaa ceny emisyjne;.
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Jednoczénie, w granicach kapitalu docelowego, ZarzSpotki jest upowaiony i zobowizany do
podejmowania wszystkich czynfw nieztednych do zawarcia odpowiednich umow z Krajowym
Depozytem Papierow Wakdiowych S.A., w szczegdldoi uméw o rejestragjakcji w depozycie i do
ubiegania & o wprowadzenie akcji wyemitowanych w ramach kdpitlocelowego do obrotu na Gietdzie
papierow Wartéciowych w Warszawie S.A. Uchwala Zadu w sprawie podwiszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego dlg sw@enosci wymaga formy aktu notarialnego.

Zarzad Spoiki jest upowaniony do wyhczenia lub ograniczenia za zgodady Nadzorczej prawa poboru
dotyczicego kadego podwyszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitaketiovego.

I. Opis zasad zmiany statutu Capital Partners S.A.

Zmiana Statutu Spotki Capital Partners S.A., zgednart. 430 par. 1 Kodeksu spétek handlowych, oraz
par. 22 lit. g Statutu Spétki, wymaga uchwaly Walo&Zgromadzenia i wpisu do rejestru. Zmiétatutu
zglasza do &lu rejonowego Zagd Spoétki. Walne Zgromadzenie g upowani¢ Rad; Nadzorcz do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu.

J. Sposoéb dziatania walnego zgromadzenia Capital PartnS.A. i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Madzajne i jako organ Spoétki dziata w oparciu o
przepisy KSH, Statutu Spodiki oraz postanowienia tgmego publicznie Regulaminu Walnego
Zgromadzenia, ktérego teznajduje si na stronie internetowej Emitenta pod adresem wwpapt

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zalzw chgu széciu miesecy po zakaczeniu roku

obrotowego. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwdligjead z wtasnej inicjatywy, jgeli uzna to za
wskazane lub naadanie akcjonariuszy reprezentych co najmniej 1/20 e%¢ kapitatu zakladowego
zlozone na pgimie lub w postaci elektronicznej, wagu dwoch tygodni od zgtoszenia takiegadania.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ze@ostéd zwotane réwnie przez Rad Nadzorcaz, jezeli zwotanie

go uzna za wskazane oraz przez akcjonariuszy remigzrych co najmniej potowkapitatu zakladowego
lub co najmniej potow gloséw.

Akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezesatyjco najmniej jed:n dwudziesi kapitatu zakladowego, mag
zadaé umieszczenia okénych spraw w pordku obrad najbfiszego Walnego Zgromadzenigadanie
takie powinno zosta zgloszone Zardowi Spoétki nie paniej niz na dwadziécia jeden dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia oraz erafviuzasadnienie lub projekt uchwaty
dotyczcej proponowanego punktu padku obradZadanie naley ztozyé¢ Zarzmdowi Spétki na pimie lub
w postaci elektronicznej dgizapc dozadania dokument potwierdzajy uprawnienie do zi@niazadania.
Zarzd jest obowizany niezwtocznie, jednak nie pdej niz na osiemngie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogéosztmiany w porzdku obrad, wprowadzone naadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie ngstije w sposob wikgiwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu m@jprawo uczestniczy tylko osoby lkdace akcjonariuszami Spétki na
szesnécie dni przed dat Walnego Zgromadzenia (dzie rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu), jeeli znajdy sie na wykazie sporglzonym przez podmiot prowagtzy depozyt papieréw
wartasciowych i wydanym Spoice w trybie i w terminach elftonych w stosownych przepisach KSH.
Prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (w szclmgd) obejmuje prawo akcjonariusza do
glosowania, zgtaszania wnioskoéw i innych wypowiedzioku obrad walnego Zgromadzenia oraz prawo
zglaszania sprzeciwoéw do uchwat Walnego Zgromadzeni

Jezeli przepisy kodeksu spétek handlowych nie stanowaczej Walne Zgromadzenie jestama bez
wzgledu na ilé¢ reprezentowanych na nim akciji.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaezwzgédm wigkszaicia oddanych glosow, o ile przepisy
kodeksu spdtek handlowych nie przewidinjacze;.

Walne Zgromadzenie me zaradza przerwy w obradach wkszacia dwdch trzecich gtoséw. dcznie
przerwy nie mog trwac diuzej niz trzydzieci dni.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaj

= rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Z@wz z dzialalnéci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz udzieleoEonkom organéw Spéiki absolutorium z
wykonania przez nich obowikdw;
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= wszelkie postanowienia dotygz® roszcze o naprawienie szkody wyydzonej przy zawizywaniu
Spoiki lub sprawowaniu zagdu albo nadzoru;

= zbycie i wydzierawienie przedsgbiorstwa oraz ustanowienie na nim prawgtkiowania;

= Zbycie nieruchomixi spoétki;

= emisja obligacji zamiennych na akcje lub z prawéamnpszéstwa;

= podziat zysku lub pokrycie strat, okkenie daty ustalenia prawa do dywidendy oraz teamiyptaty
dywidendy;

= dokonanie zmian w Statucie Spoékki;

= podwyzszenie lub obrinie kapitatu zaktadowego Spoiki;

= rozwiazanie i likwidacja Spoiki;

= wybdr i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

= okreslenie zakresu zwyktych czynia Zarzadu Spokki;

= inne sprawy przewidziane kodeksem spotek handlowych

Walne Zgromadzenia odbyvaggic w Warszawie.
Statut Spoiki nie przewiduje mliwosci odbywania elektronicznych walnych zgromatlze

Szczegodtowe zasady funkcjonowania Walnego Zgronmadzekréla Regulamin Walnego Zgromadzenia,
uchwalony przez Walne Zgromadzenie.

K. Skfad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly wgci roku obrotowego 2011, oraz opis dzialania
organéw zargdzapcych, nadzorugcych lub administrugcych Capital Partners S.A. oraz ich
komitetow

= Zarzad Capital Partners S.A.
Skiad osobowy Zasdu

Imi ¢ i nazwisko cztonka Zaradu Stanowisko DEE powola_nia ity H o Zfakcl:iq;er}ia ki
€ A Zarzadu Emitenta pe n'en";al::qgﬂ czionka

Pawet Bala Prezes Zadu 02-04-2003

Konrad Korobowicz Wiceprezes Zatu 29-08-2002

Adam Chetchowski Wiceprezes Zadn 19-08-2008

W 2011 roku nie zaszysadne zmiany w sktadzie osobowym Zatu Emitenta.
Zasady dziatania Zagdu

Zarzd Spoiki dziatat na podstawie przepiséw KSH, posteaen Statutu Spoétki, jawnego i deginego
publicznie Regulaminu Zagdu zatwierdzonego uchwgalRady Nadzorczej oraz zgodnie z zasadami
.Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”. Aktualtré¢ Regulaminu Zargu znajduje s na
stronie internetowej Emitenta pod adresem www.¢-p.p

Zarzd jest organem wykonawczym Spoiki, kieruje jejda dziatalngcia i reprezentujeaj na zewntrz.
Zarzd podejmuje decyzje we wszystkich sprawach Spoikastrzeonych do kompetencji Walnego
Zgromadzenia i Rady Nadzorczej przepisami pranatug&tm lub uchwatWalnego Zgromadzenia.

Do skfadania ¢wiadcze i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wisgiéatanie dwdch czionkow
Zarzadu albo jednego czionka Zadu kcznie z prokurentem. Sprawy przekrageaj zwykly zarad
Spotki wymagaj podicia przez Zara uchwaly.

Umowy z czlonkami Zakmdu Spoétki zawiera w imieniu Spoiki przedstawicieldy Nadzorczej,
delegowany spwod jej czlonkéw. W tym samym trybie dokonujeg shnych czynnéci prawnych
pomiedzy Spote a czionkiem Zargu. Rada Nadzorcza reprezentuje Spolk sporach z czionkiem
Zarzmdu. Czionek Zargu nie mde bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajméwsk interesami
konkurencyjnymi ani te uczestnicz§ w spoélce konkurencyjnej jako wspolnik, akcjonariusb cztonek
wiadz.

Wyznaczajc cele strategiczne, jak i bigce zadania Spoiki, Zaad kieruje s¢ nadrzdnym interesem
Spolki i przepisami prawa oraz interesami akcjarsay, pracownikdéw Spotki i wierzycieli.
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Wynagrodzenia Czlonkéw Zaydu ustala Rada Nadzorcza. W roku 2011, jak i wclatpoprzednich,
Czionkowie Zarzdu Emitenta sprawowali swoje funkcje nieodptatiNa.mocy uchwaty Rady Nadzorczej
nr 2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. cztonkowie Zgta maj prawo do potowy przychodéw netto Emitenta
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przyohodyskanego z realizacji projektéw doradczych,
obnizonego o koszty bezpmdnie zwizane z realizagj tych projektéw. Uprawnienie to dotyczy
projektéw, w ktérych wykonywaniu cztonkowie Zadu bior faktyczny udziat. Cztonkom Zagdu nie
nalezy si¢ wynagrodzenie z tytutu aginietych przez Spokk zyskéw z inwestycji kapitatowych.

= Rada Nadzorcza Capital Partners S.A.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej

Imie i naznv;ijlggrg}ec}nka Rady Stanowisko Di}: d‘;%‘:‘é‘;’:j”?ﬂg?eﬁtzdy pe}nzéz%zfsz];%zzgg}gnka
Jacek Jaszczott Przewodnicg RN 14-05-2003
Marek Le&niak Wiceprzewodnicy RN 14-02-2006
Zbigniew Kulinski Cztonek RN 14-05-2003
Zbigniew Hayder Czionek RN 29-06-2004
Jurij Sadowski Czlonek RN 19-01-2007

W roku 2011 nie zasztsadne zmiany w sktadzie osobowym Rady NadzorczelkEpo

Zasady dziatania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza dziatala zgodnie z przepisami KSbektagmowieniami Statutu Spédiki, publicznie
dostpnym Regulaminem Rady Nadzorczej, dlagcym jej organizagji sposéb wykonywania czyn#ei
oraz zasadami ,Dobrych Praktyk Spotek NotowanychGRW”. Tre&¢ Regulaminu Rady Nadzorczej
znajduje s na stronie internetowej Emitenta pod adresem wvpapt

Rada Nadzorcza Emitenta skladag¢ sbd 5 do 7 czionkow, w tym Przewodnicego i
Wiceprzewodnicgcego. Liczlg cztonkéw Rady Nadzorczej uchwala Walne Zgromadzeni

Przynajmniej dwoéch czionkéw rady nadzorczej powirspeilni@ kryteria niezalenosci od spoiki i
podmiotow pozostagych w istotnym powizaniu ze spokk

Kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata. W przypagtkierci lub usipienia cztonka Rady Nadzorczej
wybranego przez Walne Zgromadzenie, pozostali &oaie Rady Nadzorczej, w terminie 60 dni od
chwili uzyskania informacji o tej okoliczdoi, mog dokon& uzupetnienia swego skladu w drodze
kooptacji spéréd kandydatéw przedstawionych przez czionkéw Radhdzorczej. Mandat osoby
dokooptowanej kiczy st wraz z kadengjcatej Rady Nadzorczej.

Przewodniczcy ustpujacej Rady Nadzorczej zwoluje i otwiera pierwsze pdsenie nowo wybranej
Rady Nadzorczej. Przewodnitzego i Wiceprzewodnigzego wybiera Rada Nadzorcza w glosowaniu
jawnym zwykh wiekszacia gloséw oddanych.

Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustaddné/Zgromadzenie.

Posiedzenie Rady Nadzorczej zwotuje i przewodnisaynim Przewodniczy Rady Nadzorczej, a w
przypadku jego nieobecém Wiceprzewodnicacy.

Posiedzenie Rady Nadzorczejtady zwyczajne lub nadzwyczajne. Zwyczajne posiedzpaiginny sé
odby¢ co najmniej cztery razy w roku (raz na kwartataddwyczajne posiedzenie peoby zwotane w
kazdej chwili. Przewodniccy Rady Nadzorczej, lub w razie jego nieob&chdViceprzewodnicacy,
zwoluje posiedzenie Rady Nadzorczej z wlasnej dtyoyy lub na pisemny wniosek Zadu Spoiki lub
cztonka Rady Nadzorczej. Posiedzenie powinnd 2wotane w cigu dwdch tygodni od chwili zienia
wniosku. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwoluje z uprzednim 3 dniowym powiadomieniem listem
poleconym lub drogelektroniczia, chybaze wszyscy czionkowie Rady Nadzorczej wyraisemmn zgod:

na odbycie posiedzenia bez zachowania pswggo terminu.

Posiedzenia Rady Nadzorczej mogje odbywa za pdrednictwem telefonu, w sposéb udliwiajacy
wzajemne porozumienie wszystkich uczestpigzh w takim posiedzeniu czionkéw Rady Nadzorcze;.
Uchwalty podgte na tak odbytym posiedzenigda wazne pod warunkiemze wszyscy czionkowie Rady
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Nadzorczej zostali powiadomieni o ¢cé projektu uchwaly. W takim przypadku przyjmujeg,size
miejscem odbycia posiedzenia i spmlzenia protokolu jest miejsce pobytu Przewodsiego Rady
Nadzorczej albo w razie jego nieobegrioViceprzewodniczcego, jeeli posiedzenie odbywatoespod
jego przewodnictwem. Cztonkowie Rady Nadzorczej gnoigc udziat w podejmowaniu uchwat, oddej
swoj glos za p&rednictwem innego Czionka Rady Nadzorczej, zaatkigm spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej

W zakresie dozwolonym przez prawo oraz w przypadkazasadnionych waym interesem Spoiki lub
sprave nie cierpiaca zwioki, uchwaly Rady Nadzorczej mpgby¢ powzkte w drodze pisemnego
glosowania zamgzonego przez Przewodnicego lub w razie jego nieobedweoWiceprzewodniczcego,
jezeli wszyscy cztonkowie Rady Nadzorcze] wiggpisemm zgod: na tré¢ uchwat Za dat uchwaly
uwaza sk dat ztozenia ostatniego podpisu. Podejmowanie uchwat wrtdkybie nie dotyczy powotania,
odwotlania i zawieszania w czynioiach czionkéw Zargu. Dla wanosci uchwatl Rady Nadzorczej
wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkiochkow Rady.

Rada Nadzorcza wykonuje staly nadzér nad dziadaladSpotki. Do szczegdllnych oboyzkéw Rady
Nadzorczej, realizowanych w formie podejmowanychwet naley:

= badanie z kicem kadego roku obrotowego sprawozdania finansowego &pzdkcdéwno co do
zgodndci z kskgami i dokumentami jak i ze stanem faktycznym,

» badanie sprawozdania Zadu oraz wnioskéw Zaszlu co do podziatu zyskow i pokrycia strat,

= skladanie Walnemu Zgromadzeniu corocznych sprawozmsemnych z wynikéw badania, o
ktorym mowa w akapitach povrj,

= zawieszanie z waych powodow w czynrigiach poszczegoélnych lub wszystkich czionkéw
Zarzadu Spotki,

= delegowanie cztonkéw Rady Nadzorczej do czasowegmmywania czynnéci cztonkow Zarzdu,
nie mogcych sprawowaswoich czynnéci,

= ustalanie zasad wynagradzania Prezesadalizna jego wniosek wynagrodzenia cztonkow Zduwr
Spoiki,

= zatwierdzenie regulaminu Zadu Spoiki,

* wyrazanie zgody na tworzenie nowych spétek,

= wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spokcji lub udziatbw innych podmiotéw
gospodarczych, o ile wai® nabywanych lub zbywanych akcji lub udziatbw przeima
5.000.000,00 (gt milionéw) ztotych,

* wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spditodkéw trwalych o wartei nabycia lub
zbycia wyszej ni 1.000.000,00 (jeden milion) ziotych, nie przewasich w budecie za-
twierdzonym zgodnie z postanowieniami Statutu Spotk

= przyjecie regulaminu inwestowania przez Spotkolnychsrodkéw piengéznych,

= zatwierdzanie rocznego higtu kosztéw funkcjonowania Spoiki,

= wybdr biegtego rewidenta do badania sprawozdananowego Spokki;

= wyrazanie zgody na zaganie przez Spotkzobowhzan, o ile kwota jednostkowego zobawania
jest wyzsza nk 5.000.000,00 (gt milionow) ziotych.

Do podgcia uchwaly przez RadNadzorcz Spoétki wymagana jest bezwzdha wikszas¢ glosow w
obecndci wiecej niz potowy czionkédw Rady Nadzorczej. W przypadku rojwhezby gloséw za i
przeciwko podjciu uchwaly, gtos decydafy bedzie mial Przewodniexry Rady Nadzorczej, zaw
przypadku jego nieobec#r Wiceprzewodniczcy Rady Nadzorczej.

W przypadku podejmowania uchwat w sprawach daifyygzh wyraenia zgody na nabycie udziatdbw w
innym przedsibiorstwie oraz w sprawach dotycych zbycia przez Spdkposiadanych akcji lub
udziatéw, o ile warté¢ nabywanych lub zbywanych akcji lub udziatow przsiza 5 min zt, wymagana jest
wieksza¢ 2/3 gloséw oddanych w obedimbwiccej niz potowy czlonkéw Rady Nadzorczej.

Dla waznosci uchwat w naspujacych sprawach wymagana jest zgodakszdci niezalenych czionkéw
Rady Nadzorczej:
= $wiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spgikjakiekolwiek podmioty powazane ze spoéikna
rzecz cztonkéw zarglu;
= wyrazenia zgody na zawarcie przez spdikb podmiot od niej zalmy istotnej umowy z podmiotem
powiazanym ze spols czlonkiem Rady Nadzorczej albo Zadm oraz z podmiotami z nimi
powigzanymi;
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= wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia biadggrawozdania finansowego spofki.
Uchwaly Rady Nadzorczej powinny dprotokotowane.

Regulamin Rady Nadzorczej Spotki olleeszczegétowo tryb dziatania Rady Nadzorczej. Regin Rady
Nadzorczej zatwierdza uchwaivalne Zgromadzenie.

= Komitety Rady Nadzorczej Capital Partners S.A.
Komitet Audytu

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Audytugé Rada Nadzorcza sklada @i wigcej niz pieciu cztonkdw.
W przypadku gdy sktad Rady Nadzorczej nie jestkedy niz pie¢ oséb zadania Komitetu Audytu pei
Rada Nadzorcza.

W skiad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzechtonkéw, w tym przynajmniej jeden czionek
powinien spenié& warunki niezalenosci i posiadé kwalifikacje w dziedzinie rachunkowa lub rewizji
finansowej.

Czionkowie Komitetu Audytusspowotywani przez RadNadzorcz sparod swoich czionkow.

Komitet Audytu rekomenduje Radzie Nadzorczej podmigprawniony do badania sprawoada
finansowych do przeprowadzenia czyéciagewizji finansowej Spoiki.

Do zad& Komitetu Audytu nalgy w szczegoIngci:
= monitorowanie procesu sprawozdaw&gzdinansowej,
= monitorowanie skuteczoi systemow kontroli wewgtrznej, audytu wewgtrznego oraz
zarzadzania ryzykiem,
= monitorowanie wykonywania czyng rewizji finansowej,
= monitorowanie niezaiosci bieglego rewidenta i podmiotu uprawnionego dddrea sprawozda
finansowych.

Komitet Wynagrodzé

Rada Nadzorcza powotuje Komitet Wynagratlfezeli Rada Nadzorcza sklada; & wigcej niz pigciu
cztonkow. W przypadku gdy sktad Rady Nadzorczej jeid wikszy niz pig¢ os6b zadania Komitetu
Wynagrodzé petni Rada Nadzorcza.

W sktad Komitetu Wynagrodaewnchodzi co najmniej trzech czionkéw, w tym przynajej jeden czionek
powinien spetni@warunki niezalenosci.

Czionkowie Komitetu Wynagrodaess powotywani przez RagNadzorca sparéd swoich cztonkow.

Zadaniem Komitetu Wynagrodiejest proponowanie zasad zatrudnienia i wynagrddzamtonkow
Zarzadu oraz monitorowanie systemu wynagradzania i presunia pracownikow Spoétki.

W dniu 30 czerwca 2009r. Rada Nadzorcza gadgecyz¢ o niewytanianiu w Radzie Nadzorczej
Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodae Zadania Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzpetni od
tego dnia Rada Nadzorcza Spéiki.

Do dnia podjcia przez Rag Nadzorcza ww. decyzji, Komitetu Wynagrodaenie funkcjonowat w Spoice
poniewa nie dokonywano zmian zasad wynagradzania czionk@mzadu ustalonych przez Rad
Nadzorca w dniu 10 kwietnia 2003r.

6. POSTEPOWANIA TOCZ ACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO ORAZ ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

W roku obrotowym 2011 nie toczyly esipostpowania przed sglem, organem wikgiwym dla
postpowania arbitraowego oraz organem administracji publicznej, ktbrywartg¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.
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7. INFORMACJA O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH | US tUGACH

Podstawowymzrédiem przychoddw i zyskéw Podmiotu domiseggo jest dziatalrid inwestycyjna na
szeroko pajtym rynku finansowym oraz w mniejszym zakresie tddies¢ doradcza.

Capital Partners S.A. prowadzi dziataléav trzech gtownych dziedzinach:

= Doradztwo finansowe — opracowanie i realizacja lieza dla przedsbiorstw lub ich
udzialowcow/akcjonariuszy, ktérych celem jest pdézyse srodkéw finansowych dla
przedstbiorstw lub odpowiednio sprzedaamiana posiadanych udziatbw/akcji. Emitent
specjalizuje s w transakcjach, w ktérych wykorzystywane #strumenty dospne na
publicznym rynku papieréw waroiowych;

= Specjalistyczne produkty banko$ed inwestycyjnej — kreowanie i plasowanie produktéw
finansowych w ramach indywidualnych transakcji waigiu o emisje papieréw wasiowych
dokonywanych przez Emitenta lub podmioty trzecie;

= Bezpdrednie inwestycje kapitatowe — wyszukiwanie, armlizealizacja potencjalnych projektow
inwestycyjnych.Zrédtem przychoddw jest zbycie udziatéw/akcji nabgweh w ramach procesu
inwestycyjnego.

Zamiarem Podmiotu domimgego jest konsekwentne realizowanie pg®jjstrategii rozwoju w oparciu o
dwie podstawowe sfery dziataléw:

= Szeroko pajta dziatalné¢ w zakresieswiadczenia ustug doradczych z elementami bankowo
inwestycyjnej, oraz

= Dzialalng¢ inwestycyjna.

Strategicznym celem Capital Partners S.A. jesigosicie wysokiej i stabilnej pozyciji $v6d niezalenych
doradcéw finansowych specjaliaoych sé w realizacji transakcji kapitalowych zaréwno nanky
publicznym, jak réwnig na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem warumd@ym powodzenie
przyjetej strategii jest zdoléé do pozyskania odpowiedniego portfela Klientow gaiesowanych
ustugamiswiadczonymi przez Podmiot domimgy. W opinii Spétki jedynie stale podnoszenie jsdio
swiadczonych ustug, wysokie standardy w zakresiefmsai oraz zdolné do kreowania i realizowania
innowacyjnych, przygotowywanych na indywidualne aapebowanie Klienta rozwkar pozwoli
pozyska stabilry grupe Klientow.

Od pocatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom Makie@Gapital Partners S.A. oferuje swoim
Klientom szerszy zakres ustug obejawy rowniez oferowanie papierow waroiowych w drodze oferty
publicznej. Ida nabycia akcji Domu Maklerskiego Capital Partness. yto uzupetnienie oferty Emitenta
o profesjonalne ustugi maklerskie oraz @gizenie wiarygodni Emitenta poprzez prowadzenie
dziatalngci pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Obecne produkty Domu Maklerskiego Capital Part@e#s to:
= obstuga publicznych i niepublicznych ofert instrumdv finansowych,
= sporadzanie prospektéw emisyjnych, memorandow i dokutwermformacyjnych,,

= doradztwo w zakresie wprowadzania instrumentowniioavych do obrotu na rynku regulowanym
i do alternatywnego systemu obrotu oraz,

= obstuga transakcji nabycia lub zbycia instrumentgmku niepublicznego,
= przechowywanie i rejestrowanie zmian stanu posiadarstrumentéw rynku niepublicznego.

Kolejny krok w rozwoju Grupy i oferowanych ustugaarproduktéw byto nabycie przez Capital Partners
S.A. w kwietniu 2011r. Towarzystwa Funduszy Inwegjgych Capital Partners S.A. i tym samym
rozszerzenie dziataldoi o produkty inwestycyjne oparte na przejrzystdjulgdurze funduszy
inwestycyjnych.
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn®rA. planuje utrzyngadotychczasowe kierunki
rozwoju, tj.:

= tworzenie i zarzdzanie funduszami inwestycyjnymi zaméyimi aktywow niepublicznych

inwestupcych gtdwnie w projekty typu ,private equity” i oga na rynku nieruchondoi;
= tworzenie funduszy inwestycyjnych zamétych dedykowanych dla okilenych inwestorow;

= w dalszym horyzoncie czasowym, tworzenie i zdranie funduszy inwestycyjnych zamtyich
inwestupcych w produkty notowane na rynku regulowanym.
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Grupa kapitatowa w zakresie podstawowych obszar@mataingci w latach 2011-2010 uzyskala
przychody zgodnie z danymi zawartymi w paziej tabeli.

Wyszczegolnienie przychodéw Grupy Kapitatowej
2011r. 2010r.
(w tys. zh)
Sprzeda ustug 3.714,26 1.929,30
Dziatalngi¢ inwestycyjna 5.818,64 3.227,44

8. RYNKI ZBYTU

Rynek, na ktorym dziala Grupa Kapitalowa zma okrgli¢ jako rynek ustug inwestycyjnych i
konsultingowych zwizanych z pozyskiwaniem przez klientow kapitalu zkty kapitalowego oraz
przygotowywaniem i obstugtransakcji kapitatowych, a od kwietnia 2011r. ap#b rozszerzenie rynku o
zarzdzanie funduszami. Klientami madgoy¢ zarowno firmy potrzebuage srodkéw na rozwoj jak i
inwestorzy zainteresowani przeprowadzeniem pézefy np. wykupéw managerskich, jak i lokowaniem
srodkéw pienéznych.

Na rynku tym w Polsce dziatajtylko banki uniwersalne, domy maklerskie, fundugzerate equity i
venture capital oraz towarzystwa funduszy inwegtyesh. Wielkaci rynku, okrélone] wartdcia
przeprowadzonych emisji i transakcji kapitalowyckestety nie da s8i precyzyjnie ustali. Oprocz
wymienionych podmiotéw na tym rynku dzialdiakze firmy swiadczice ustugi doradztwa prawnego i
biznesowego.

Pozycja Grupy Kapitatlowe] jest na tym rynku o tylietypowa,ze jej oferta ustugatzy doradztwo w
bardzo szerokim zakresie, obejamym wszystkie potrzeby klienta poszuktggo kapitatu z wkasnymi
mozliwosciami inwestycyjnymi — zdolnieia do pozyskanigrodkéw na dokonanie inwestycji w Spoiki
Portfelowe celem ich odsprzegenp. poprzez ofegtpubliczra w krotkim (1 — 2 letnim) terminie, wspart
profesjonaln obstug przez Spoétk zalezna, Dom Maklerski Capital Partners S.A. lub poprzezesienie
do Funduszu Inwestycyjnego zagzanego przez Spdk zaleena — Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A.

W dziatalngci Grupy Kapitalowej mana wyr@nic trzy podstawowe obszary:
= dziatalnag¢ doradca,
= dzialalng¢ inwestycyjr,
= zarzdzanie funduszami.

W zakresie dziatalnmi inwestycyjnej Grupa Kapitatowa dziata tylko naku krajowym, i w przypadku
tego obszaru dziatal§ao nie ma@na mowt o rynkach w ujciu geograficznym.

W roku 2011 Podmiot domimgy wyswiadczyt ustug doradcz tylko dla jednego podmiotu
zagranicznego. W roku poprzednim Capital Partnefs 8ie posiadata zagranicznego odbiorcy ustug
doradczych, natomiast kontynuowana byta ustuga jeldnego zagranicznego odbiorcy z rynku
europejskiego, pozyskanego w roku 2009.

Uzyskane przychody Grupy Kapitatowej ze sprzgdastug z uwzgidnieniem rynku w podziale na rynek
krajowy i zagraniczny prezentuje pasiza tabela.

Wyszczegolnienie przychoddéw ze sprzedy ustug
Grupy Kapitatowej 2011r. 2010r.
(W tys. zt)
Sprzeda ustug na rynku krajowym 3.702,37 1.878,52
Sprzeda ustug na rynku zagranicznym 11,89 50,78

Spokki z Grupy Kapitatowej nieasuzalenione od jednego lub wiej odbiorcéw i dostawcow.
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9. ZNACZ ACE UMOWY DLA DZIALANO SCI GRUPY KAPITALOWEJ ZAWARTE W ROKU
2011

= Umowa z CP Energia S.A., KRI S.A. oraz Galiver Limied

W dniu 26 stycznia 2011 r., Capital Partners S.édaba akcjonariuszem CP Energia S.A., w ktérej
posiadata wowczas 31,63% w kapitale zaktadowymosagh, podpisata umawinwestycyjr, ktérej
pozostatymi stronami byli: CP Energia S.A., KRI S.é&raz jeden z jej akcjonariuszy — GALIVER
LIMITED posiadajcy 28,77% w kapitale zakladowym i glosach. Przedemoumowy bylo pajczenie
spétek CP Energia S.A. i KRI S.A. poprzez nabycizep CP Energia S.A. wszystkich akcji KRI S.A. jako
aport na pokrycie nowych akcji emitowanych przez Elfergia S.A., obejmowanych przez éwczesnych
Akcjonariuszy KRI S.A. w trybie subskrypcji prywafn W wyniku realizacji planowanej transakciji
owczeni Akcjonariusze KRI S.A. posiadanieli 65% kapitatu zakladowego i glosow w CP Eneig.A.,

a Capital Partners S.A. posigdaiata 11,07% kapitatu zaktadowego i glosd®b nr 3/2011 z dnia 2011-
01-27)

W dniu 4 maja 2011r. wéaiwy sad dokonat rejestracji podwgzenia kapitatu zakladowego CP Energia
S.A. dokonanego zgodnie z warunkami umowy, o ktérejva, i Capital Partners SA posiadata 11,07%
kapitatu zaktadowego CP Energia S.A. oraz 11,07%n&j liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

= Transakcja na akcjach e-Muzyka S.A.

W dniu 24 lutego 2011r. Capital Partners S.A. dPadmiot zaleny Dom Maklerski Capital Partners SA
dokonali sprzedsy, w trybie pozasesyjnych transakcji pakietowyclszystkich posiadanych akcji spétki
e-Muzyka SA, ktore s przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrghlewConnect”
prowadzonym przez GieddPapieréw Warticiowych w Warszawie SA, na rzecz Narodowego Fundusz
Inwestycyjnego EMPIK MEDIA & FASHION SA z siedzibw Warszawie. Emitent i Dom Maklerski
Capital Partners SA zbyliadznie 3.733.332 akcje zwykle na okaziciela e-Muzyk& o wartgci
nominalnej 0,10 zt kala, po cenie 1,65 zt za jegdakcg, przy czym Emitent zbyt 3.666.666 akcji, a Dom
Maklerski Capital Partners SA zbyt 66.666 akcpckna warté¢ transakcji wyniosta 6.159.997,80 zi. Na
dzien 31.12.2010r. wartg ewidencyjna zbytych aktywow, ujmowana wg ceny ioikj, wynositadcznie
4.367.998,44 z{Rb nr 5/2011 z dnia 2011-02-25)

= Umowa z AKJ Capital S.A.

W dniu 14 kwietnia 2011r., w wykonaniu Porozumiemeestycyjnego zawartego z AKJ Capital S.A. —
jedynym wowczas akcjonariuszem AKJ Investment TH. £apital partners S.A. nabyla 3.722.751 akcji
oraz zawarta umogvobjecia 1.300.000 akcji nowej emisji AKJ Investment TEIA. za 4czm cerg
1.300.001,00 zt. Po rejestracji podwsyenia kapitatu, Capital Partners S.A. posiadaata 75,00%
kapitatu zaktadowego i gloséw w AKJ Investment BEA. (Rb nr 11/2011 z dnia 2011-04-14)

W dniu 8 grudnia 2011r. na Capital Partners S.Asta#a przeniesiona wiasiio 1.674.249 akcji
Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych Capital Pagn8rA. z siedzip w Warszawie (dawniej: AKJ
Investment TFI S.A., dalej "TFI"), stanaygych 25% kapitatu zakladowego TFI i tyle samo gwsg

0golnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu. Riesienie wlasrgi akcji nasipito na skutek
zawartej dnia 22 listopada 2011r. z ich dotychcagso akcjonariuszem, tj. sp@kAKJ Capital S.A.
umowy sprzeday. Laczna cena za nabyte akcje wyniosta 1,00Rt.nr 21/2011 z dnia 2011-12-08)

Capital Partners S.A. po dokonaniu paejtransakcji posiada 100% kapitatu zaktadowega TFI

Inwestycja w akcje towarzystwa funduszy inwestygginma charakter strategiczny i dlugoterminowy.

= Umowa kredytowa z PKO BP S.A.

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Capital Partners Sdwarta z PKO BP S.A. Aneks do Umowy kredytowej
w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwo@@.000.000,00 zt z dnia 22 kwietnia 2008r., o Ktore
zawarciu Emitent informowatl Raportem hieym nr 14/2008. Aneks zostat zawarty w celu utrzyima

mozliwosci pozyskiwaniasrodkow na dziataln&@ inwestycyjm Capital Partners S.A. Aneks przewiduje
wydtuzenie okresu wykorzystywania limitu kredytowego defae trzy lata, tj. do dnia 21 kwietnia 2014r.
W zwiazku z zawarciem aneksu, celem zabezpieczenia vigdnoyci PKO BP S.A., przedkony zostat

réwniez termin ustanowienia zastawu finansowego do dni&wiktnia 2015r. na 7.750.000 akcjach CP
Energia S.A. o wartei nominalnej 7.750.000,00zt, stanaaych wowczas 31,63% kapitatu zakltadowego
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CP Energia S.A., uprawniglgych Emitenta do 7.750.000 gloséw starmmych wowczas 31,63%
wszystkich gloséw(Rb nr 12/2011 z dnia 2011-04-21)

= Umowa z GEKOPLAST S.A.

W dniu 30 czerwca 2011 roku Capital Partners Sawarta z GEKOPLAST S.A. Umawobjecia akcji
oraz Umow wzajemnego padcenia wierzytelnéci w  zwiazku z  optaceniem  akcji.
Na mocy zawartych umoéw Capital Partners S.A¢labR.660.000 nowych akcji serii D na okaziciela
GEKOPLAST S.A. o wartgci nominalnej 1,00 zt i cenie emisyjnej 3,00 zk#ta akcja, gdzie gZciowe
opfacenie zapisu w kwocie 7.962.224,63 zt qiziki w drodze wzajemnego patenia wierzytelnéci, a
pozostata kwota w wysokoi 17.775,37 zostata wptacona na rachunek GEKOPLAS Wierzytelndci
pienkzne Capital Partners S.A. wobec GEKOPLAST S.Aaazhej wartéci 7.962.224,63 zt wynikaty z
tytutu umowy payczki z dnia 30 czerwca 2010r. oraz z tytulu posigeth obligacji serii A
wyemitowanych przez GEKOPLAST S.A. wraz z ralgmi odsetkami(Rb nr 16/2011 z dnia 2011-07-01)

W dniu 16 wrzénia 2011r. nagpita rejestracja kapitatu zakladowego GEKOPLAST .Sp8dwyzszonego
0 obejmowane przez Capital Partners S.A. na mocywmowy akcje(Rb nr 20/2011 z dnia 2011-10-19)

= Transakcja z Capital Partners Investment | FIZ

W dniu 22 lipca 2011r. Capital Partners S.A. dokana Capital Partners Investment | Fundusz
Inwestycyjny Zamknity (dalej "Fundusz") reprezentowany przez podmiatezny od Emitenta -
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Padn8tA. transakej nabycia i zbycia aktywow o
znacznej warteci, poprzez okycie przez Emitenta Certyfikatobw Funduszu i wniededo Funduszu
papieréw wartéciowych w ramach ich optacenia.

Emitent nabyt 141.623 Certyfikatow Inwestycyjnychris B Capital Partners Investment | FIZ (dalej
~certyfikaty”) o wartgci emisyjnej 100,00 zt, kaly Certyfikat, zadczm cerg 14.162.300,00 zt. Zaptata
za obgte Certyfikaty zostata dokonana poprzez przeni@signzez Capital Partners S.A. na Fundusz
papierow wartéciowych, o hcznej wartéci 14.162.321,88 zt ustalanej poprzez ich wygeokonan
zgodnie z zasadami wyceny stosowanymi przez Funtjusz

o 347.971 akcji spotki Bipromet S.A. z siedzity Katowicach o wartei nominalnej 0,10 zt kada, za
taczm cere 2.768.115,57 zt,

o 1.400.001 akcji spotki Liberty Group S.A. z siedgib Warszawie o wartei nominalnej 1,00 zt kala,
za hczm cere 841.094,07 zi,

o 450.000 akcji spotki Onico S.A. z siedzity Warszawie o wartei nominalnej 0,10 zi kala, zadczm
cere 2.925.000,00zt,

o 1.030.000 akcji spotki Aero AT S.A. z siedzilw Mielcu o wartéci nominalnej 1,00 zt kala, za
taczm cere 1.030.000,00 zt,

o 1.810 udziatow w spotce Invest House Mazury Sp.oz psiedzibh w Krakowie o wartéci nominalne;j
1.000,00 zt kady, za hczm cere 1.810.000,00 zi,

o 97.619 akcji spotki Piecexport-Piecbud S.A. z siegizv Dabrowie Gorniczej o wart@i nominalnej
1,00 zt kada, za dczm cere 4.788.112,25 zi, ktore to aktywa zostaly uznameaktywa o znacznej
wartgsci poniewa map wartas¢ wieksz niz wyrazona w ztotych réwnowarté kwoty 1.000.000 euro,
przeliczonej wedtug kurséredniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polsidad przedmiotem
transakcji akcje Piecexport-Piecbud S.A. standaéznie 7,81% w kapitale zaktadowym Piecexport-
Piecbud S.A. i uprawnigjdo 5,67% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, a ich esaréwidencyjna w
ksiggach rachunkowych Emitenta na drzi80.06.2011r. ujmowana wg wasth nabycia, wynosita
tacznie 6.976.507,00 zRb nr 18/2011 z dnia 2011-07-22)

Podmioty zalene, ti. Dom Maklerski Capital Partners S.A. orazavaazystwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A., nie zawarty w roku 2011tigtoh dla dziatalngci Grupy Kapitatowej umow.
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10. POWIAZANIA ORGANIZACYJNE LUB KAPITALOWE EMITENTA Z INNYM I
PODMIOTAMI ORAZ OKRE SLENIE GtOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH |
ZAGRANICZNYCH

W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi jednostka domageaj oraz jednostki zatae:

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. z siedzib Warszawie (00-103) przy ul. Krélewskiej 16, w
ktérej Capital Partners S.A. posiada 100% w kapitaktadowym i 100% w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu, oraz

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Padn8rA. z siedzip w Warszawie (00-103)
przy ul. Krélewskiej 16, w ktérej Capital PartneBsA. posiada 100% w kapitale zaktadowym i
100% w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura Grupy Kapitatowej Capital Partners:

CAPITAL
PARTNERS SA

100% I100%
DOM MAKLERSKI TOWARZYSTWO FUNDUSZY
CAPITAL PARTNERS SA INWESTYCYJNYCH CAPITAL
PARTNERS SA

Wykaz jednostek zateych, wspotzalimych i stowarzyszonych, ktérych dameobjete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wg stanu nasd2iegrudnia 2011r.

= Dom Maklerski Capital Partners S.A. — metoda petna,

= Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Padri&A. — metoda petna.

Poza Grup Kapitatows Emitent posiadal na d#zie31 grudnia 2011rinwestycje zakwalifikowane jako
aktywa finansowe dagine do sprzeda i przeznaczone obratfa to:

= Bat-Pol S.A,

Bipromet S.A.,

BM Medical S.A.,

CP Energia S.A.,

GekoPlast S.A.,

Montu Holding S.A.,

123 Market S.A. w upadiai,

Telecom Partners Sp. z 0.0. w upadio

Wymienione inwestycje Podmiotu domiaoggo zostaly na moment bilansowy zakwalifikowanko ja
krétkoterminowe aktywa dogine do sprzeds. W wigkszaci okres ich posiadania w portfelu Capital
Partners S.A. wynosi pougj dwunastu miescy. Jednak z uwagi na fakg, zamiarem Spoiki byto i nadal
jest wygcie z inwestycji w krotkim terminie, a jedynie zwadu niekorzystnych zmian na rynku zostata
podita decyzja o diszym utrzymaniu niektorych pozycji inwestycyjnycBpotka nadal podtrzymuje
zamiar ich maliwie szybkiego zbycia lub zmniejszenia udziatu ggontowego i prowadzi w tym kierunku
liczne rozmowy handlowe. W przekonaniu Zahz Capital Partners S.A. uzasadnione jest nie
obejmowanie konsolidacwszystkich podmiotow, w ktérych udziat Spotki wygipowyzej 20% i czas ich
posiadania przekracza dwdo@ mies¢cy, w celu zapewnienia rzetebw prezentacji sprawozdania
finansowego.

Ponadto Emitent posiadat na 31 grudnia 20tértyfikaty inwestycyjnewyemitowane przez fundusze
inwestycyjne zargzane przez Podmiot zatey od Emitenta, tj. TFI Capital Partners S.A.t8:

= Certyfikaty imienne AKJ Investment Il FIZ,

= Certyfikaty inwestycyjne Capital Partners InvestinerlZ.
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Poniesione przez GrypKapitatowg naktady inwestycyjne (w tys. z).

Wyszczegolnienie gtéwnych inwestycji 2011r. 2010r.
Wartcici niematerialne i prawne 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 50,85 3,62
Dlugoterminowe aktywa finansowe 16.394,10 0,00

- w jednostkach powzanych 16.394,1( 0,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 11.278,5210.889,60
- dostpne do sprzedy 11.177,10 9.188,38
- przeznaczone do obrotu 101,42 1.701,22

Naktady inwestycyjne Podmiot domingly z zalzenia finansuje zérodkéw wiasnych, oraz dimymi
instrumentami finansowymi, w szczeg&nbobligacjami i kredytem. W roku 2011 inwestycjmienta w
100% byty finansowane zeodkéw wiasnych.

Podmioty zalene, Dom Maklerski Capital Partners S.A. oraz Towsiwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A. w roku 2011r. nie dokonalyastycji w instrumenty finansowe.

11. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB JEDNO STKE OD NIEGO
ZALE ZNA Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE

W roku obrotowym 2011 zaréwno Emitent jak i Podipiotl niego zakene nie zawarli istotnych transakcji
z podmiotami powazanymi, na innych warunkachzmynkowe.

Wykaz wszystkich zawartych przez Podmiot dominyjtransakcji z podmiotami pow@anymi znajduje
sie ,Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowymnmp¥s Kapitatowej Capital Partners za rok
2011” w czsci ,Dane uzupetniagce” pkt. 1.

12. ZACIAGNIETE | WYPOWIEDZIANE W ROKU OBROTOWYM 2011 UMOWY DOTY CZACE
KREDYTOW | PO ZYCZEK

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Podmiot domigey zawart z PKO BP S.A. Aneks do Umowy kredytowej
w formie limitu kredytowego wielocelowego w kwo€.000.000,00 zt z dnia 22 kwietnia 2008r. Aneks
zostal zawarty w celu utrzymania afisvosci pozyskiwaniasrodkdéw na dziataln&@ inwestycyjr, Capital
Partners S.A. Aneks przewiduje wygmie okresu wykorzystywania limitu kredytowego dejoe trzy
lata, tj. do dnia 21 kwietnia 2014r. W 2011 rokup@a Partners S.A. nie korzystata z linii kredygjwNa
dzier 31 grudnia 2011ratzna kwota wykorzystanego kredytu wynosi 5.635.87}. Srodki te w catéci
zostaly przeznaczone na dziatalfioinwestycyjm Podmiotu dominujcego w latach poprzednich.
Oprocentowanie ustalane jest w stosunku rocznyndiugestopy procentowej rownej wysackd stawki
referencyjnej, povekszonej o mas Banku i dla kredytu obrotowego odnawialnego wyn$8OR 1M +
mara 1,75 p.p.

Podmioty zalene w 2011 roku nie zaginety kredytu, ani nie zawarty uméw pygczek.

13. INFORMACJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM 2011 PO ZYCZKACH

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Wykaz udzielonych w roku obrotowym 2011zgo0zek stanowi potsza tabela:

Nazwa podmiotu, Data zawarcia VEIl o Wysokasé
ktéremu zostata umowy Kwota pozyczki (PLN) Wx;ngag:!ng;l, or?{acvt;fglt(%vl\ila Uwagi
udzielona payczka pozyczki I spl§ty b
Na dziel sporzzdzenia niniejszego
20.01.2011 200.000,00 (* 15.03.2011 12,5% sprawozdania pozostala do sptaty
kwota 60.000,00 zt wraz z odsetkami
Aero AT S.A. ; T
M Na dziei sporzzdzenia niniejszego
05.10.2011 750.000,00 30.11.2011 WIBOR sprawozdania ptyczka nie zostata
+13% sptacona
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29.03.2011 10.000,00 31.12.2011 12,5% Na dzie sporzdzenia niniejszego
Aero AT Sp. z o.0. sprawozdania pgyczki nie zostaly
19.03.2008 275.000,00(*)  31.12.201f 10,09 sptacone
Invest House Na dzié sporzdzenia niniejszego
20.01.2011 170.000,0p 20.12.2011 10,0% sprawozdania ptyczka nie zostata
Mazury Sp. z o.0.
sptacona
3M Pazyczka zostala sptacona wraz z
27.04.2011 2.000.000,00 (**)  27.06.201f WIBOR naleznymi odsetkami w wysada
+13% 44.126,85zt
3M Pazyczka zostala sptacona wraz z
ONICO S.A. 01.07.2011 2.500.000,00 (***)  30.09.201fL WIBOR naleznymi odsetkami w wysai@
+13% 108.623,29z}
3M Pazyczka zostata sptacona przed
03.10.2011 1.500.000,00 (***)  03.12.2011 WIBOR | terminem wraz z nataymi odsetkami
+13% w wysokeci 16.056,98zt

(*) W dniu 15 czerwca 2011r. zostata sptacongépayczki w wysokii 140.000,00 zt w drodze kompensaty zobpavia
Emitenta z tytutu optacenia zapisu na akcje setiERO AT S.A.

(**) W dniu 17 padziernika 2011r. Emitent nabyt wierzytefda@a kczm cere 275.000,00zt.

(***)Wyptata srodkdw pdyczki nasgpowata transzami, przy zaeniu nie przekroczenia wskazanej gtéwnej kwoty. Rdset
byly naliczane oddcznej kwoty uruchomionyshodkéw proporcjonalnie do czasu ich sptaty.

Wykaz payczek udzielonych w latach poprzednich, ktérych waéi w roku 2011 ulegly zmianom,
stanowi ponisza tabela:

D . Wysokosé
q e ata zawarcia a . :
Nazwa podmiotu, ktéremu " Kwota pozyczki Termin oprocentowa UNEGT
zostata udzielona payczka . Wy (PLN) wymagalnaci nia w skali 9
pozyczki e
Kwota odsetek nataych na dzié 31
grudnia  2010r. w  wysokoi
112.485,21 zt zostata skompensowana
dnia 31 grudnia 2010r. zgodnie z
umow; wzajemnego  paicenia
wierzytelngci w zwigzku z
dokonaniem zapisu na obligacje
Gekoplast S.A.
Kwota gtdwna nie zostata sptacona.
1M W dniu 26.08.2010r. zostata zawarta
GEKOPLAST S.A. ;
30.06.2010 2.550.000,00 31.12.2010 WIBOR | Umowa 0 podporikowanie
+5% wierzytelngci i pazyczka mge by

wymagalna po dniu 30.08.2020r.

W dniu 30 czerwca 2011r. zawarte
zostalo porozumienie rozywujgce
umowe 0 podporzdkowanie oraz
zostala sptacona pyczka wraz z
odsetkami w dcznej  kwocie
2.778.819,43 zt w drodze kompensaty
zobowgzania Emitenta z tytulu
opfacenia zapisu na akcje serii D.

Wykaz przeterminowanych pyczek udzielonych

w latach poprzednich,

stanowiifxra tabela:

D . Wysokosé
Nazwa podmiotu, ktéremu B R Kwota pozyczki Termin oprocentowa .
poat ! pozy . P! " Uwagi
zostata udzielona payczka “'T"’WV. (PLN) wymagalnaci nia w skali
pozyczki e
19.03.2008 225.000,0p 30.06.2011 10,09
Aero AT Sp. 2 0.0. 17.12.2008 60.000,00 30.06.2011 10,09
13.02.2009 400.000,0p  30.06.2011 10,09
09.04.2010 20.000,00  30.06.2011 12,59
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06.01.2010 150.000,0p 30.06.2011 12,5%
Aero AT S.A. -
26.01.2010 350.000,0p  30.06.2011 12,5%
3M
Xtrade S.A. 28.06.2007| 24.559,61 01.02.20p9WIBOR -
+3%
18.12.2006 140.000,0p 19.10.2009 11,40%
25.03.2008 199.141,00 24.03.20Q9 10%
07.01.2009 100.000,0p 06.01.2010 10% W zwigzku z déym
przeterminowaniem oraz gygm
10.02.2009 110.000,0p0  12.02.2010 10%| prawdopodobigstwem
. niesptacalnéci pazyczek udzielonych
PTV Production -2 11603 2009 25.000,00 19.03.2010  10%| spoice PTV Production Sp. z 0.0.,
o dniu 31.12.2011r. utworzony zostat
07.04.2009 50.000,0p0  08.04.2010 10%| odpis aktualizujcy na 100% ich
wartasci (fgcznie z naliczonymi
16.06.2009 55.000,00 09.06.2010 10% odsetkami w kwocie 1.137,19 tys. zi..
12.01.2010 80.000,0p  30.06.2010 10,09
01.07.2010 90.000,00 31.12.2010 10,09

Podmiot zalény - Dom Maklerski Capital Partners S.A.

W roku 2011 Dom Maklerski Capital Partners S.A. uniRielit zadnej payczki.

Wykaz payczek udzielonych przez Podmiot zalg w latach poprzednich, ktérych warunki w roku 201
ulegly zmianom, stanowi parsza tabela:

Termin Wysokosé
Nazwa podmiotu, ktéremu Data zawarcia Kwota pozyczki wymagalnaci oprocento ; ) 2 5 .
zostata udzielona payczka umowy (PLN) lub wygasnigcia wania w (O R R LY [FE A7
umowy skali roku
W dniu 17 péadziernika 2011r.
Aero AT Sp. z 0.0. 19-03-2008 275.000,00  20-03R00  10% | Wierzytelngé zostata sprzedana
Podmiotowi  dominujcemu za
tqczry cere 275.000,00zt.

Podmiot zalény — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capitarthars S.A.

W roku 2011 Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych i@ artners S.A. nie udzielittadnej payczki.

14.

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

UDZIELONE | OTRZYMANE W ROKU OBROTOWYM 2011 POR ECZENIA | GWARANCJE

W czwartym kwartale roku obrotowego 2011 Capitatias S.A. udzielita pgczenia Panu Tomaszowi
Antoniewskiemu za zobowiania spétki AERO AT Sp. z o0.0. z tytulu wyptaty magrodzenia
zasadniczego w wysokd 12.594,30 zt w zwizku z zawartym porozumieniem pagmey Panem
Tomaszem Antoniewskim a spaRERO AT Sp. z 0.0. 0 rozwkaniu umowy 0 prac

W dniu 5 marca 2012r. Emitent wyptacit Panu Tomaszéntoniewskiemu tytutem udzielonego

poreczenia kwaot 6.297,15 zi.

Podmioty zal¢ne

— Dom Maklerski Capital Partners S.A. i Towastwo Funduszy Inwestycyjnych

Capital Partners S.A.

Podmioty zalene nie udzielity ani nie otrzymaty w roku obrotowya@i11 pogczen ani gwarancji.
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15. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTO S$CIOWYCH
WYEMITOWANYCH W 2011 ROKU

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

W 2011 roku Emitent nie przeprowadzit emisji papiemwartgciowych.

Podmiot zalény - Dom Maklerski Capital Partners S.A.

W 2011 roku Dom Maklerski Capital partners S.A. pieeprowadzit emisji papieréw wastowych.

Podmiot zalény — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capitarthars S.A.

Akcje imienne zwykle serii E

Data podgcia decyzji 0 emisji13.04.2011r. (uchwata NWZ Spoiki)

Data rejestracji emisji:09.06.2011r.

llos¢ wyemitowanych papieréw wastmowych:1.300.000 szt.

Cena emisyjna zt/sztl;,00z4

Wartas¢ nominalna zt/szt.1,00zt

Wptywy z emisji w PLNL.300.000,00zt

Cel emisji:podwyzszenie kapitatu zakltadowego spoiki i pozyskanielkow na bieaca dziatand¢
Opis wykorzystanigrodkéw pozyskanych z emisjgodnie z celem emisji

Akcje imienne zwykie serii F

Data podgcia decyzji 0 emisji30.06.2011 r. (uchwata ZWZ Spo6iki)

Data rejesracji emisji08.12.2011r.

llos¢ wyemitowanych papieréw wastmowych:4.300.000 szt.

Cena emisyjna zt/sz{,17zt

Wartosé nominalna zl/szt0,17zt

Wptywy z emisji w PLN730.000,00 zi

Cel emisji:zpodwyzszenie kapitatu zakladowego spoiki i pozyskanielkow na bieaca dziatandé
Opis wykorzystanigrodkéw pozyskanych z emisjgodnie z celem emisji

16.  WYJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WSKAZANYMI W
RAPORCIE ROCZNYM A WCZE SNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI NA DANY ROK

Nie byly publikowane prognozy wynikéw finansowydaréwno jednostkowych jak i skonsolidowanych,
na rok 2011.

17. OCENA ZARZ ADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Spotka dominujca, jak i Spotki zalene nie miaty trudnéri z regulowaniem swoich zoboyzian w roku
obrotowym 2011.

Na wysokd¢ zadhzenia w Grupie Kapitatowe] wpltywa przede wszystkimeyeta przez Podmiot
dominupcy polityka finansowania inwestycji kapitalowyclpeprzez emisje obligacji oraz korzystania od
roku 2008 z obcyclirodkéw w postaci kredytu. Przy realizowanej polgyiowestycyjnej jest to sytuacja,
ktora nie niesie istotnych zagm sptaty bieacych zobowizas Podmiotu dominucego.Srodki pienkzne
generowane z dziataldéa Podmiotu dominujcego, zaréwno z dziataléa inwestycyjnej jak i doradczej,
sa reinwestowane. W roku 2011 Spotka prowadzita diiak¢ korzystajgc wylacznie ze srodkow
wiasnych.

Zarzdzanie zasobami finansowymi Podmiotéw zaieh polega gtownie na lokowaniu posiadanych
srodkéw plynnych na lokatach bankowych. Na 31 gradt@11 rokurodki pienizne Domu Maklerskiego
Capital Partners S.A. stanowity 47% wszystkich jedywdw, asrodki pienezne TFI Capital Partners
S.A. 36% wszystkich aktywoéw Towarzystwa. Nie wepatia tu zadne zagrienia zdolnéci do
wywigzywania st przez Podmioty zamme z zacignietych zobowizan i nie ma podstaw do
przewidywania wysipienia takich zagren w przyszigci.
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18. OCENA MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZAMIERZE N INWESTYCYJNYCH

Mozliwo$¢ realizacji zmierzé inwestycyjnych Podmiotu domimgego uzaleniona jest przede wszystkim
od pozytywnej oceny danego projektu oraz pozyskaroakéw na jego sfinansowanie. Dotychczas
Podmiot dominujcy nie miat trudnéci z pozyskaniemsrodkédw na prowadzenie dziatakod
inwestycyjnej. Inwestycje kapitatowe w 2011r. fisawane byly przez Podmiot domiacy wylacznie ze
srodkéw wiasnych, mimo to Spétka zamierza kontynubweryjeta polityke finansowania inwestycji z
zewretrznychzrddet tj. emisji obligacii oraz kredytu bankowego.

Podmiot zaleny Dom Maklerski Capital Partners S.A. jest obgmainy utrzymywdé znaczm czgsé
aktywow w postactrodkow ptynnych a nabywanych instrumentéw finanschvgie zbywé wczeniej niz

po uptywie jednego roku od ich nabycia. Dom MaktefSapital Partners S.A. w roku 2011r. nie dokonat
inwestycji w instrumenty finansowe.

Podmiot zaleny Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Fers S.A. podlega ustawowym
ograniczeniom w zakresie inwestycji w instrumernityahsowe. Ograniczenia zostaly nadone na fundusze
inwestycyjne celem minimalizacji ryzyka finansowegwiazanego z ich dziataldoia i zezwalag na
inwestowanie wycznie w instrumenty finansowe obarczone nazym poziomem ryzyka, jak np.
obligacje i bony skarbowe. W roku 2011 Towarzystumduszy Inwestycyjnych Capital Partners S.A. nie
dokonato inwestycji véadne instrumenty finansowe.

19. OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZE N MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETY WYNIK Z DZIALANO SCI ZA ROK OBROTOWY 2011

Oshkhgane przez GrupKapitalowa wyniki z dziatalndci pozostaj w $cistej zalenosci od koniunktury
panujcej na rynku kapitatowym. Tym samym na sytgditjansovs Grupy kapitatowej ma wptyw wycena
rynkowa posiadanych przez Podmiot domicyjna 31.12.2011r. papierow wastmwych m. in. akcji CP
Energia S.A. i Bipromet S.A. oraz certyfikatéw irstgcyjnych Funduszy zagdzanych przez TFI Capital
Partners S.A.

Pozytywny wpltyw na skonsolidowany wynik finansowygyskany w 2011r. mialo przede wszystkim
zbycie, w daej mierze w ramach przeniesienia do Funduszwdaenego przez TFI Capital Partners S.A.,
czesci aktywow finansowych Podmiotu domiaoggo. Na dziatalnwi finansowej wypracowany zostat

zysk w wysokéci 5.818,65 tys. zt, co stanowito blisko 80% wzrtejtpozycji stosunku do roku 2010r.

Pozytywnie na osgniety przez Grup Kapitalows wynik finansowy wptyat takze wypracowany przez
Podmiot zaleny, Dom Maklerski Capital Partners S.A. zysk. Pdoaw wyniku spadku udziatu
procentowego w kapitale zakladowym CP Energii, #oiB$ ujmowane straty spotki stowarzyszonej w
wyniku Grupy zostaly gte ze znakiem dodatnim co znaca wptyreto na wynik Grupy Kapitatowe;.

Negatywny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitalgweiato przede wszystkim odpisanie w koszty
operacyjne udzielonych przez Podmiot dominyj spéice PTV Production Sp. z o0.0.zpczek z
odsetkami w kwocie 1.137,19 tys. zi, azmalponiesiona przez podmiot zalg TFI Capital Partners S.A.
strata z dziatalni.

Wskazanie zdarzge ktore nasgpity po dniu bilansowym, tj. 31.12.2011r., nigetych w tym
sprawozdaniu, a mageych w znacgcy sposob wphwé na przyszie wyniki finansowe Spéiki.

W dniu 14 marca 2012r. Zaa Capital Partners S.A. patdliuchwak w przedmiocie emisji przez spétk
obligacji na okaziciela serii B, celem pozyska¢riadkdéw na sfinansowanie @lgja w ofercie publicznej
akcji spotki PLANTATOR S.A. z siedzibw Warszawie. Spo6tka wyemituje nie esej niz 10.000
obligacji, ktore zostan zaoferowane poprzez skierowanie propozycji nabyd@ indywidualnie
okreslonych adresatéw. Wardé nominalna jednej obligacji wyndsbedzie 9.600,00 PLN. Cena emisyjna
jest rowna warteci nominalnej. Obligacje nie ¢bla oprocentowane. Obligacje niegda obligacjami
zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o Obligacjadlarunki wykupu obligacji zostaty przedstawione w
Raporcie bigacym nr 5/2012 z dnia 14 marca 2012r.
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20. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSI EBIORSTWA ORAZ PERSPEKTYWY
ROZWOJU DZIALANO SCI

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Ze wzgkdu na rynek, na ktérym dziata Podmiot domiicyj decyduicy wpltyw na osigane przez niego
wyniki finansowe ma krétko-drednioterminowa koniunktura na rynku kapitatowynmzyehody Podmiotu
dominupcego uzalenione & od zdolnéci pozyskania klientbw w zakresie dziatadnbdoradczej, a
przede wszystkim identyfikacji i skutecznej reatizgprojektow inwestycyjnych. W opinii Podmiotu
dominupcego efekty prowadzonej dziatakubuzaleznione g przede wszystkim od wymienionych paeii
czynnikow.

A. Czynniki zewitrzne

Koniunktura na rynkach kapitalowych. Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci, podstawowe znaczenie
dla Podmiotu dominggego maj panujce na rynkach kapitatowych krotko-siedniookresowe trendy.
Koniunktura na rynku ma niezwykle istotne znaczewieprzypadku realizowania strategii égja z
inwestycji portfelowej poprzez publiczny rynek paydiw wartgciowych. W okresach mniejszego
zainteresowania inwestorow akcjami, nglesic réwniez liczy¢ z przejciowym zmniejszeniem
przychodéw w ramach realizowanych przez Sp@tojektow doradczych.

Wzrost gospodarczy. Wzrost gospodarczy powinien kreoivazwigkszone zainteresowanie $md
przedsgbiorstw pozyskiwaniemérodkéw na finansowanie rozwoju oraz przekiad& na coraz lepsze
wyniki finansowe przedsbiorstw. W zwiazku z tym pojawi sig potencjalni klienci i projekty
inwestycyjne, a tate wzrost zainteresowania inwestoréw akcjami i vkefe lepsze wyniki inwestycyjne
Podmiotu dominujcego.

B. Czynniki wewrtrzne

Potencjat publicznego charakteru Podmiotu dominujcego. Dotychczasowe dwiadczenie Capital
Partners wskazujeze posiadanie statusu spotki publicznej jest pozgtyw czynnikiem zaréwno w
przypadku pozyskiwania Klientéw w ramach dzialdtiodoradczej jak i inwestycyjnej. Potencjalni
Klienci coraz cgsciej dostrzegaj, ze od naszego zaangavania w projekt zaley nie tylko sukces i
reputacja Klienta, ale rowniereputacja Podmiotu domiragego i w efekcie wycena rynkowa. Podmiot
dominupcy planuje té w przysziégci pozyskiwd srodki na sfinansowanie projektéw inwestycyjnych
poprzez emisje akcji, obligacji zamiennych na akaepapierow dhanych.

Innowacyjnos¢ i zdolnoéé¢ do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynkiCapital Partners jest
pierwsz w Polsce spotk kapitatowa, ktéra praktycznie od momentu powstania funkcjenof rynku

publicznym. Po raz pierwszy przeprowadzit teubliczra emisg obligaciji, w ktérejswiadczenia dla
obligatariuszy uzalaione byty od zyskéw osijnictych z inwestycji finansowanych obligacjami.

Doswiadczona kadra zaradzajaca. Osoby peinice kluczowe funkcje dla dziatalém Podmiotu
dominupcego posiadaj unikalne déwiadczenie. Wieloletnie dwiadczenie w pracy dla polskich i
migdzynarodowych bankéw, doméw maklerskich, towarzysh@zpieczeniowych, funduszy private equity
oraz przedsbiorstw produkcyjnych jest zasobem, ktory pozwdlitecznie realizowaprzyjeta strategé
rozwoju w ramach poszczegdéinych rodzajow dziakano

Efektywne zarzagdzanie kosztami.Od 2003 roku Podmiot domiragly realizuje zasadminimalizacji
stalych obcizen kosztowych. Efektem przeprowadzonej restrukturyjzmst bardzo silne powkzanie
kosztéw, w tym przede wszystkim kosztow osobowychsaganymi przychodami. Wynagrodzenie oséb
zarzadzapcych Podmiotem dominagym jest bardzo silnie uzaleione od osignictych przychodéw z
tytutu s$wiadczenia ustug doradczych.

Identyfikacja projektow inwestycyjnych. Przyszly rozwdj Podmiotu domiragego, przynajmniej w
cze$ci zwiazany jest z poda odpowiednio dobrych jakciowo projektow inwestycyjnych. Zapewnienie
odpowiedniego do oczekifaakcjonariuszy i nabywcéw innych instrumentow tempzrostu wartéci
portfela Podmiotu dominggego, a take wiaciwej skali jego dziaka inwestycyjnych przy niezachwianym
stopniu bezpieczstwa realizowanych projektow, wymdagledzie realizacji przynajmniej kilku projektow
inwestycyjnych w skali roku. Oznacza to koniecgn@entyfikacji i przeanalizowania kilkudziesiu
potencjalnych przedsivzie¢. Jednoczénie Podmiot dominuagy zamierza konsekwentnie realizavavop
strategt oparty 0 pozyskiwanie Spoétek Portfelowych, ktérych gospid, nakierowana na produici
tatwo zbywalnych dobr konsumpcyjnych lub stale papwzowanych ustug, charakteryzujee si
odpowiednim poziomem dojrzaia.
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Opis perspektyw dziatalngci Podmiotu dominujacego.

Zamiarem Podmiotu domimgego jest konsekwentne realizowanie pgtgjjstrategii rozwoju w oparciu o
dwie podstawowe sfery dziataléw:
= szeroko pgjta dziatalné¢ w zakresieswiadczenia ustug doradczych z elementami bankoivo
inwestycyjnej oraz
» dzialalnag¢ inwestycyjna.

Strategicznym celem Capital Partners jestigisécie wysokiej i stabilnej pozycji swéd niezalenych
doradcéw finansowych specjaliaoych sé w realizacji transakcji kapitalowych zaréwno nanky
publicznym, jak réwnig na rynku prywatnym. Kluczowym czynnikiem warurdaym powodzenie
przyjetej strategii jest zdoligé do pozyskania odpowiedniego portfela Klientéw miesowanych
ustugamiswiadczonymi przez Podmiot domigy. W opinii Capital Partners jedynie state podeosz
jakosci swiadczonych ustug, wysokie standardy w zakresiefrmgui oraz zdolné¢ do kreowania i
realizowania innowacyjnych, przygotowywanych nayiniiualne zapotrzebowanie Klienta rozwa
pozwoli pozyska stabilr grupe Klientdw. Od pocatku 2006 roku Capital Partners, poprzez Dom
Maklerski Capital Partners S.A. oferuje swoim Ktiem szerszy zakres obejmay réwniez oferowanie
papierow wartéciowych w ofercie publicznej, a od kwietnia 201poprzez Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Capital Partners S.A. rgdio rozszerzenie dziatal§o o produkty inwestycyjne oparte
na przejrzystej strukturze funduszy inwestycyjnych.

Podmiot dominujcy prowadzi dzialaln@& inwestycyjmy, opierajc sk na srodkach wiasnychgrodkach
pozyskiwanych z emisji obligacji oraz od 2008r.redytu bankowego, przy czym w roku 2011 Emitent nie
przeprowadzitadnej emisji obligacji oraz nie korzystat z liniieklytowej.

Zatozenia strategii inwestycyjnej Podmiotu domig€go:

a. Obszar: Podmiot domimagy dokonuje inwestycji w przeddiiorstwa sredniej wielkaci
prowadace dziatalné¢ produkcyjra lub ustugows, nie wyr&niajac preferowanych bran
Podmiot dominujcy poszukuje projektéw inwestycyjnych charaktergeygh sé innowacyjnym
produktem, technologiwytwarzania, czy modelem podeip do rynku. Podmiot domingy
zamierza realizowaprojekty inwestycyjne, w ktérych uczestniczysdiadczona kadra.

b. Wielkos¢ inwestycji w spotk portfelows: Podmiot dominujcy nie determinuje na obecnym etapie
tego parametru swoich inwestycji, diiap zachowanie zasady bezpiecznej dywersyfikacjfela
i unikania nadmiernie ryzykownej koncentracji kait

c. Struktura wiacicielska: Podmiot dominagy bedzie dizyt do nabywania wikszaciowych
pakietow akcji (udziatbw). W przypadku posiadaniakiptu mniejszéciowego Podmiot
dominupcy bedzie dizyt do zagwarantowania sobie miavosci zabezpieczenia swojej inwestycji
poprzez zawieranie uméw inwestycyjnych czy zapigtusowe. W przypadku, gdy Podmiot
dominupcy jednoczénie koordynuje proces wprowadzenia akcji danej ldpd@lo obrotu
publicznego, przedmiotem inwestycji beoby¢ pakiet akcji/udziatéw bez okskania dodatkowych
warunkéw inwestyciji.

Cele Podmiotu dominagego na rok 2012:

= przeprowadzenie dziatamajpcych na celu sprzedeposiadanych akcji i udziatdbw w spétkach
portfelowych, zaréwno poprzez ich wprowadzenie dmrotu na rynku regulowanym lub
alternatywnym (NewConnect), jakzter transakcjach prywatnych;

= pozyskanie inwestoréw zainteresowanych lokowaniesdkow w fundusze posiadage polityke
inwestycyjra zbiezna z polityka Emitenta;

= identyfikacja, przygotowanie i realizacja nowyclojektéw inwestycyjnych;
= optymalizacja dziataln@i spotek portfelowych;

= zwigkszeniesredniej wartdci transakciji.

Podmiot zalény — Dom Maklerski Capital Partners S.A.

A. Czynniki zewigtrzne

Koniunktura na rynkach kapitalowych. Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci, podstawowe znaczenie
dla Podmiotu zalmego maj panujce na rynkach kapitalowych krétko- sredniookresowe trendy.
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Koniunktura na rynku ma niezwykle istotne znaczemiprzypadku oferowania papierow waxtmwych
klientow na rynku publicznym. W okresach mniejszemginteresowania inwestorow akcjami rglesie
liczy¢ ze zmniejszeniem przychodow z podstawowe]j dziagain

Wzrost gospodarczy. Wzrost gospodarczy powinien kreofvazwickszone zainteresowanie $rd
przedsgbiorstw pozyskiwaniemérodkdw na finansowanie rozwoju, tak w drodze przeprowadzania
publicznych ofert papieréw wadciowych.

B. Czynniki wewrtrzne

Innowacyjnos¢ i zdolnosé do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynkdPodmiot zaleny jest
prawdopodobnie najmniejszym na polskim rynku domeraklerskim, scisle wyspecjalizowanym w
zakresieswiadczenia ustugi oferowania papierow wéciowych oraz ustug z tym zwdanych, mgdzy
innymi sporadzania prospektow emisyjnych. Qki minimalnej strukturze organizacyjnej jest w séan
latwo dostosowasig do specyfiki klientow i poszczegolnych zléce

Doswiadczona kadra zaradzajaca. Osoby petnice kluczowe funkcje dla dziatalsm Podmiotu
zaleznego posiadajodpowiednie kwalifikacje, die dédwiadczenie w pracy w domach maklerskich oraz
znajomda¢ praktyk rynkowych.

Komplementarnosé¢ ustug. Ustugi swiadczone przez Podmiot zatey uzupetniaj dziataing¢ Podmiotu
dominupcego i to zaréwno w zakresie projektow inwestycgmyw przypadku ktérych zapewniaj
obstug: procesu wyjcia z inwestycji przez rynek regulowany jak i w mdie ustug doradczych, ktére
czesto zwhzane g z pozyskiwaniem kapitatu w drodze emisji papiendrartaiciowych lub ze zbyciem
posiadanych przez klienta akcji.

Podmiot zalény — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capitakthers S.A.

A. Czynniki zewetrzne

Wzrost gospodarczy.Relatywnie wysokiwzrost gospodarczy w Polsce w poréwnaniu z innyrajami
moze kreow& zwigkszone zainteresowanie inwestowaniem w Polscedzyharodowych instytucii
finansowych, do ktérych kierowana jest oferta fuseluinwestycyjnych zasgzanych przez Towarzystwo.

Apetyt na ryzyko na rynkach kapitalowych. Ze wzgkdu na specyfik dziatalngci, podstawowe

znaczenie dla Podmiotu zateego ma podeégie do ryzyka pangge na rynkach kapitalowych. Inwestycje
0 charakterze private equity, w zailzaniu ktérymi specjalizuje siPodmiot zaleény, s postrzegane jako

klasa aktywéw o podwyszonym ryzyku i w okresach gej awersji do ryzyka, inwestorzy mgpg

poszukiwg klas aktywow o riszym stopniu ryzyka, co me zablokowd plany rozwojowe Podmiotu

zaleznego.

B. Czynniki wewrgtrzne

Innowacyjnos¢ i zdolnosé do szybkiego reagowania na zapotrzebowanie rynkwednym z obszaréw
dziatalngci Podmiotu zalenego jest tworzenie i zasdzanie funduszami inwestycyjnymi dedykowanymi
dla konkretnych inwestoréw. Innowacyjito elastycznét oraz efektywnéc kosztowa proponowanych im
rozwigzan jest kluczowa w procesie pozyskiwania aktywow padadzaniem.

Doswiadczona kadra zaradzajaca. Kompetencje, daviadczenie i wczéniejsze wyniki inwestycyjne
0s6b zargdzapcych funduszami asjednymi z najwaniejszych czynnikdw branych pod uwagrzez
inwestoréw instytucjonalnych przy wyborze podmiatrzdzapcego. Utrzymanie i rozbudowa zespotu
zarzadzapcego jest kluczowa w procesie pozyskiwania aktyvedd zaradzaniem.

21. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZ ADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM
EMITENTA | JEGO GRUP A KAPITALOW A

W roku 2011 nie mialy miejsca zmiany zasad adzania przedsbiorstwem Emitenta i jego Gruap
Kapitatowa.
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22. UMOWY ZAWARTE MI EDZY SPOtKAMI WCHODZ ACYMI W SKLAD GRUPY
KAPITALOWEJ A OSOBAMI NIMI ZARZ ADZAJACYMI PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI, ZWOLNIENIA LUB ODWOtAN  IA

Zarowno Podmiot dominagy, jak i Podmioty zalmme, nie zawarlizadnych uméw z osobami
zaradzapcymi, ktore przewidywalyby rekompensatv przypadku ich rezygnaciji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez amaj przyczyny, jak te w przypadku ich odwotania lub zwolnienia z
powodu padczenia przez przegie.

23. WYNAGRODZENIA, NAGRODY | KORZY SCI WYPLACONE, NALE ZNE | POTENCJALNIE
NALE ZNE DLA OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJ ACYCH SPOtLKAMI Z GRUPY
KAPITALOWEJ

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Czlonkowie Zarzdu Emitenta sprawajswoje funkcje nieodptatnie. Na mocy uchwaty Raddkbrczej nr

2 z dnia 10 kwietnia 2003 r. cztonkowie Zgitm maj prawo do potowy przychodoéw netto Emitenta
uzyskiwanych z ustug doradczych, to znaczy przychodyskanego z realizacji projektéw doradczych,
obnizonego o0 koszty bezpeednie zwizane z realizagj tych projektéw. Uprawnienie to dotyczy
projektow, w ktérych wykonywaniu czionkowie Zadu bior faktyczny udziat. Czlonkom Zagdu, w
zwiazku z ww. uprawnieniem, w 2011r. przystugiwato wgr@dzenie wdcznej maksymalnej wysokoi
918.193,10 zt. Wynagrodzenie to, na dzia@lansowy, zostalo wyptacone w wysadko 820.534,47 zt.
Czlonkom Zarzdu nie naley sie wynagrodzenie z tytutu aginietych przez Spok zyskéw z inwestycji
kapitatowych.

Ponadto, zgodnie z Umawze spotg ,NNI Management Spotka z ograniczondpowiedzialnécia” Sp.
komandytowa z dnia 6 marca 2008r, w roku 2010 pugywato Cztonkom Zarmu, ktérzy g
komandytariuszami ww. spotki wynagrodzenieaazinej wysokéci 750.000,00 zt.

taczne wynagrodzenie wyptacone w 2011r. spéice ,NNlansbement Spotka z ograniczon
odpowiedzialnécia” Sp. komandytowa wyniosto 1.570.534,47 zt i uweggliato udziat w przychodach z
projektow doradczych Emitenta.

Wynagrodzenie Zarzdu otrzymane
posrednio przez ,NNI Management
Spoétka z ograniczom
odpowiedzialndcia” Sp.
komandytowa i bezpdrednio w
2011r.

Imie¢ i nazwisko czlonka Zaradu Emitenta, oraz
petniona funkcja

Pawet Bala — Prezes Zadu

688.605,18 zt

Konrad Korobowicz — Wiceprezes Zadu

259.732,99 zt

Adam Chelchowski — Wiceprezes Zaan

590.356,46 zt

W dniu 29 czerwca 2004 r. Walne Zgromadzenie Alajuszy uchwalito wynagrodzenie nate
wszystkim czionkom Rady Nadzorczej w wysééio 500,00 zt (stownie: gtset ziotych) za kale
posiedzenie.

Imi ¢ i nazwisko cztonka Rady Nadzorczej Emitenta,
oraz petniona funkcja

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
z tytutu odbytych posiedzé w
2011r.

Jacek Jaszczott — Przewodnicg RN 1.696,00 zt
Marek Leniak — Wiceprzewodniczy RN 0,00 z
Zbigniew Hayder — Cztonek RN 1.696,00 zt
Zbigniew Kulinski — Cztonek RN 1.272,00 zt
Jurij Sadowski — Cztonek RN 1.696,00 zt
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Podmiot zalény — Dom Maklerski Capital Partners S.A.
Czilonkowie Zarzdu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. sprawujoje funkcje nieodptatnie.

Jednake czionkowie Zargdu otrzymali pérednio wynagrodzenie w zw#ku z wywiadczonymi w roku
2011 ustugami doradczymi przez podmioty z nimi p@ane na rzecz Domu Maklerskiego Capital Partners
S.A. Podmiot powizany z Prezesem Zadu Panem Andrzejem Przemikiem oraz Wiceprezesem
Zarzadu Panem Pawlem Sobkiewiczem w 2011r. otrzymat gxotzenie wdcznej kwocie 231.869,42 zi,
natomiast Podmiot poazany z Czionkami Zasdu podmiotu dominucego otrzymat wynagrodzenie w
tacznej kwocie 180.430,97 zi.

Wynagrodzenie Zarzdu Podmiotu

Imi ¢ i nazwisko cztonka Zarzdu Domu zaleznego otrzymane pérednio od
Maklerskiego Capital Partners S.A., oraz petnhiona podmiotu $wiadczacego ustugi
funkcja doradcze na rzecz Domu

Maklerskiego Capital Partners S.A.

Andrzej Przewénik — Prezes Zandu 100.232,52 zt
Pawet Bala — Wiceprezes Zadu 49.941,58 zt
Pawet Sobkiewicz — Wiceprezes Zgin 100.232,50 zt
Adam Chetchowski - Prokurent 130.489,39 zt

Ponadto dwdch czionkéw Zaidu Domu Maklerskiego Capital Partners S.A. — Padrae Przewénik
oraz Pan Pawel Bala - w zyzku z wykonywaniem funkcji maklera papieréw wadiowych otrzymato w
2011r. wynagrodzenie 3.624,13 zt nettadga

W dniu 28 kwietnia 2011r. Walne Zgromadzenie Akejonszy uchwalito wynagrodzenie nahe
kazdemu cztonkowi Rady Nadzorczegdacemu cztonkiem magym miejsce zamieszkania poza siedzib
Spokki, w wysokdci 500,00 zt brutto za kale posiedzenie i 500,00 zt brutto zazdkginna czynnaé
cztonka, ktéra wymaga jego obeénow siedzibie Spoiki.

Imi ¢ i nazwisko cztonka Rady Nadzorczej Domu Wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Maklerskiego Capital Partners S.A., oraz petniona z tytutu odbytych posiedzé w
funkcja 2011r.
Konrad Korobowicz — Przewodnigzy RN 0,00 z
Rajmund Gral — Wiceprzewodnigzy RN 1.272,00 zt
Janusz Radomski — Cztonek RN 0,00 zt

Podmiot zalény — Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capitakfders S.A.

Prezes Zamdu TFI Capital Partners S.A., Pan Wiodzimierz Kueka otrzymat w 2011 roku
wynagrodzenie zasadnicze, wynikag ze stosunku pracy w kwocie 250.796,35 zi netto.

Na mocy uchwaly Rady Nadzorczej TFl Capital Pagn®rA. z dnia 28 listopada 2011 roku pesza
umowa o prag ulegta rozwdzaniu ze skutkiem na d4i&1 lipca 2011r.

Wiceprezes Adam Chetchowski nie pobiera wynagrodzetytutu wykonywanej funkcji.

Czionkowie Rady Nadzorczej sprawgwoje funkcje nieodptatnie.
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24. AKCJE SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ AKCJE | ubDZI ALY W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH Z EMITENTM B EDACE W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH SPOLKI Z GRUPY KAPITALOWEJ

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Struktura wlasngciowa kapitalu Emitenta, $0d oséb zarmdzapcych i nadzorujcych jest nagpujaca:

Liczba akcji na dzief Warto$é¢
Akcjonariusz Funkcja l::iznei(le(jasiigi: nomi?sll_r;\la) sl
sprawozdania

Pawet Bala Prezes Zadu 4.386.784 4.386.784,00
Konrad Korobowicz Wiceprezes Zadu 377.500 377.500,00
Adam Chetchowski Wiceprezes Zadz 3.230.000 2.400.000,00
Beata Cymer Zabielska  Prokurent 27.644 27.644,00
Jurij Sadowski Czionek RN 18.000 18.000,00
Zbigniew Kulinski Czionek RN 420.00(¢ 420.000,00
Marek Le&niak Cztonek RN 8.60( 8.600,00

Jednostk powiazary osobowo z Emitentem, ktérej udzialy sv posiadaniu oséb zadzapcych

Emitentem jest spotka ,NNI Management Spoétka z ogmom odpowiedzialnécia” Spotka

komandytowa. Na dzieprzekazania niniejszego sprawozdania wszyscy kateie Zarzdu Emitenta, tj.

Pawetl Bala, Konrad Korobowicz oraz Adam Chelchowski komandytariuszami w spoice ,NNI
Management Spotka z ogranicaardpowiedzialnécia” Spotka komandytowa i kaly z nich uczestniczy w
zysku rocznym Spotki w wysokoi 33%.

Podmioty zalgne — Dom Maklerski Capital Partners S.A. i Towastwo Funduszy Inwestycyjnych
Capital Partners S.A.

W Spotkach zaknych na dzié 31 grudnia 2011r. osoby zadzapce i nadzorujce nie posiadatyadnych
akcji.

25. INFORMACJE O UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH MOG A W PRZYSZLOSCI
NASTAPIC ZMIANY W  PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ
DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

Wedtug wiedzy Zargdu Capital Partners S.A., w dniu 10 marca 2008ni Pana Bala, posiadaga
wowczas 3.284.280 akcji Emitenta stanmych 13,44% w Kkapitale zaktadowym Emitenta i
uprawniajicych do 3.284.280 gtosow stanaeych 13,44% wszystkich gltoséw, zawarta z Panem Aglam
Chelchowskim Umow opcji, ha mocy ktérej Pan Adam Chelchowski ma mravaby 1.100.000 akcji
Emitenta.

W dniu 29 kwietnia 2010r. umowa opcji, 0 ktérej mowowyej zostala w ogci zrealizowana poprzez
nabycie przez Pan Adam Chefchowski od Pani Anny &4.000 akcji Capital Partners S.A. stangwch
3,40% i uprawniajcych do 830.000 gtoséw stanaeych 3,40%.

Ponizsza tabela odzwierciedla strukiuposiadania akcji Emitenta przez ww. osoby w preiga
zrealizowania si Umowy opcji w catéci.

liczba akgcji
Akcjonariusze Capital poma(;jzaigl}l/ch na Procentowy (%) udziat Zr;';ﬁfswﬂ(;t 29 w EJ;ZTI\EOI:;? iglz Zmiana stanu
Partners S.A. ) w kapitale zaktadowym P kW p posiadania (+/-)
sporzadzenia catosci Umowy opciji zaktadowym
sprawozdania
Anna Bala 2.454.28( 10,04% 2.184.280 8,98% - 270.000
Adam Chetchowski 3.230.00D 13,226 3.500.000 14,32% 270000
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26. INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRAC OWNICZYCH
Spokki z Grupy Kapitatowej nie posiadaystemu kontroli programéw akcji pracowniczych.

27. INFORMACJA O PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAW OZDAN
FINANSOWYCH

Podmiot dominugcy — Capital Partners S.A.

Zgodnie z Uchwat Rady Nadzorczej Capital Partners S.A. w sprawidosy firmy audytorskiej do
zbadania sprawozddinansowych za 2011 rok wybrana zostata firma &tstAudytor Sp. z 0.0. z siedzib
w Warszawie, wpisana Uchwata nr 94/50/95 KrajowajliRBiegtych Rewidentéw z dn. 7 lutego 1995r. na
liste podmiotéw uprawnionych do badania spraweéziteansowych pod nr 63.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansoyesmstkowego jak i skonsolidowanego za 2011r.
zostata zawarta w dniu 1 sierpnia 2011 roku, a kajace z umowy wynagrodzenie zostato ustalone na
taczm kwote 19.700,00zt;, z czego za badanie sprawozdania gkinmego — 11.700,00zt, a za badanie
sprawozdania skonsolidowanego — 8.000,00zt.

W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie za baglasprawozda finansowych wyniosto
24.400,00zt;, z czego za badanie sprawozdania jédnesgo — 13.700,00zt, a za badanie sprawozdania
skonsolidowanego — 10.700,00zt.

W roku obrotowym 2011 Emitent korzystat z ustug tdis Audytor Sp. z 0.0. w zwiku z przegidem
potrocznego sprawozdania finansowego za | pétrd@@elr., a 4czne wynagrodzenie z tego tytutu
wyniosto 15.400,00zt.

W poprzednim roku obrotowym Emitent za przgbgsprawozdania pétrocznego zaptacit wynagrodzenie w
tacznej kwocie 15.500,00zt.

Podmiot zalény —Dom Maklerski Capital Partners S.A.

Zgodnie z Uchwat Rady Nadzorczej Domu Maklerskiego Capital Partiters w sprawie wyboru firmy
audytorskiej do zbadania sprawozdania finansowegB04.1 rok wybrana zostata firma Misters Audytor
Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie, wpisana Uchvaahr 94/50/95 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z
dn. 7 lutego 1995r. na lispodmiotéw uprawnionych do badania sprawezfil@ansowych pod nr 63.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansoweg@011r. zostata zawarta w dniu 12 sierpnia
2011r., a wynikajce z umowy wynagrodzenie zostalo ustalone grank kwote 8.000,00zt. Umowa
przewidywata réwni2 wydanie przez bieglego rewidenta oceny wypetianzzz Dom Maklerski Capital
Partners S.A. wymogu w zakresie przechowywaniavedty klientéw, w ramach ww. wynagrodzenia.

W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie za basagprawozdania finansowego wyniosto
8.000,00zt, a wynagrodzenie za wydanie oceny z imjgn@a wymogu w zakresie przechowywania
aktywow klientow wyniosto 1.000,00zt.

Podmiot zaleny Dom Maklerski Capital Partners S.A. nie podlepawiazkowi przeghdu potrocznego
sprawozdania finansowego.

Podmiot zalény —Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital tp@rs S.A.

Zgodnie z Uchwat Rady Nadzorczej Towarzystwa Funduszy Inwestycyn@apital Partners S.A. w
sprawie wyboru firmy audytorskiej do zbadania swzdania finansowego za 2011 rok wybrana zostata
firma Misters Audytor Sp. z 0.0. z siedziltv Warszawie, wpisana Uchwgahr 94/50/95 Krajowej Rady
Bieglych Rewidentow z dn. 7 lutego 1995r. naglippdmiotow uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod nr 63.

Umowa o dokonanie badania sprawozdania finansowadt011r. zostala zawarta w dniu 01.12.2011r., a
wynikajace z umowy wynagrodzenie zostato ustaloneaczn, 8.000,00z1.

W poprzednim roku obrotowym wynagrodzenie za baslagprawozdania finansowego wyniosto
7.500,00zt a badania dokonata réwinirma Misters Audytor Sp. z o.o0.
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Podmiot zaleny Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Capital Pent S.A. nie podlega obagkowi
przeghdu pétrocznego sprawozdania finansowego.

Podpisy wszystkich Cztonkow Zaradu Podmiotu dominujacego:

Pawet Bala Konrad Korobowicz Adam Chetchowski
Prezes Zawdu Wiceprezes Zarglu Wiceprezes Zarglu

Warszawa, dnia 16 marca 2011 roku
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