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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki Bytom S.A. za rok 2011 roku do sprawozdania finansowego BYTO M

1. Dziatalno$¢ Spotki Bytom S.A. w 2011 roku

Spotka Akcyjna Bytom S.A. z siedzibg w Bytomiu ul. Wroctawska 32/34 jest spotkg kapitatowa
posiadajgcg osobowos¢ prawng, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat X
Gospodarczo-Rejestrowy i wpisang w KRS pod pozycjg 0000049296.

Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony, dziata na podstawie przepisdw prawa polskiego,
prowadzi dziatalno$¢ handlowg na terenie kraju. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
handel detaliczny oraz hurtowy.

Bytom S.A. prowadzi sprzedaz detaliczng w sieci wtasnych sklepéw pod Markg Bytom na terenie
Polski oraz sprzedaz hurtowg pod markami Bytom oraz Intermoda.

Kolekcja jest projektowana w biurze w Krakowie, a produkcja jest realizowana w zaktadach
produkcyjnych zlokalizowanych na terenie Polski oraz Europy. Strategicznym dostawcg dla Bytom S.A.
jest Spotka zalezna ZO Bytom Sp. o.0., ktéra zaopatruje sie¢ sklepdw zarzadzang przez Bytom w
kolekcje garnituréw, marynarek oraz spodni. Pozostata czes¢ asortymentu z kolekcji zamawiana jest u
innych dostawcdw zewnetrznych niepowigzanych kapitatowo.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Bytom S.A. posiadat 70 sklepédw pod marka Bytom o powierzchni
6687 m2. W 2011 roku otwartych zostato 19 salonéw firmowych o powierzchni 2010 m2 oraz
zlikwidowano 7 sklepdw o powierzchni 925 m2.

W roku 2011 Spétka poniosta strate netto w wysokosci 5.542 tys. zt (wobec straty netto w wysokosci
27.779 tys. zt w 2010r.). Zysk brutto ze sprzedazy wynidst w 2011 r. 26.986 tys. zt wobec 21.036 tys. zt
w 2010 r., natomiast na poziomie wyniku na sprzedazy Spétka poniosta strate w wysokosci 5.508 tys.
zt wobec straty 14.031 tys. zt w 2010 r.).

W roku 2012 Spdtka zamierza kontynuowac dziatalnosc.

2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegolnosci opis czynnikéw i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym

Podstawowe wielkosci charakteryzujgce efekty funkcjonowania Spotki Bytom S.A. w 2011 roku w
poréwnaniu z 2010 rokiem w tys. zt. przedstawia ponizsza tabela:
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Dane finansowe - rachunek zyskéw i strat 2011r. 2010rr. Zmiana
Przychody ze sprzedazy 58 725 56 890 3%
Zysk brutto ze sprzedazy 26 986 21036 28%
Koszty sprzedazy 28 101 25271 11%
Koszty ogdlnego zarzadu 4393 9796 -55%
Pozostate przychody operacyjne 2470 3511 -30%
Pozostate koszty operacyjne 1753 7 583 -77%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -4 791 -18 103 74%
Przychody finansowe 1390 4268 -67%
Koszty finansowe 1514 16 380 -91%
Zysk/ (Strata) brutto -4 915 -30 215 84%
Zysk/ (Strata) netto -5542 -27 779 80%

W 2011 roku warto$¢ sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego zwiekszyta sie o 3% (z poziomu
56.890 tys. zt ) i wyniosta 58.725 tys. zt. Na wzrost sktadat sie wzrost sprzedazy detalicznej i hurtowe;j
o 18% oraz spadek ustug przerobu o 44%. Wzrost sprzedazy detalicznej wynika ze wzrostu
powierzchni detalicznej sklepéw pod markg BYTOM. W maju 2011 roku wydzielono ze spotki Bytom
S.A. dziatalno$¢ produkcyjng i przeniesiono jg do spotki zaleznej. Od maja 2011 roku ustugi
przerobowe swiadczone sg przez spétke zaleing, co przetozyto sie na spadek wartosci sprzedazy ustug
przerobu prezentowanych w sprawozdaniu jednostkowym.

Wzrost kosztow sprzedazy to efekt wzrostu sieci detalicznej, gdyz gtéwne koszty sktadajace sie na tg
pozycje dotyczg kosztéw obstugi sklepéw. W zwigzku z przeprowadzong w 2011 roku
restrukturyzacjg, polegajgco na wydzieleniu dziatalnosci produkcyjnej do spétki zaleznej, znaczaco
spadty koszty ogdlnego zarzadu. Wysoki poziom kosztéw finansowych w roku 2010 wynika z
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartosé udziatéw w spdtce zaleznej Intermoda Fashion S.A.
oraz naleznosci od spotki Intermoda Fashion S.A. w zwigzku z ogtoszeniem jej upadtosci.

Dane finansowe - sprawozdanie z sytuacji finansowej 2011r. 2010r. Zmiana

Aktywa trwate 21 648 18 890 15%
Aktywa obrotowe 31400 25760 22%
Aktywa razem 53 048 44 650 19%
Kapitat wiasny 26524 11334 134%
Rezerwy na zobowigzania 2003 6 341 -68%
Zobowigzania dtugoterminowe 559 95 488%
Zobowigzania krétkoterminowe 23 962 26 880 -11%
Pasywa razem 53 048 44 650 19%

Suma bilansowa Bytom S.A. wzrosta z 44.650 tys. zt na dziert 31.12.2010 r. roku do 53.048 tys. zt na
dzien 31.12.2011 r. . Zwiekszyt sie zardwno poziom aktywow trwatych (z poziomu 18.890 tys. zt do
poziomu 21.648 tys. zt, co jest zwigzane z inwestycjami dotyczacymi otwar¢ nowych salondéw
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firmowych) jak i aktywdow obrotowych (z poziomu 25.760 tys. zt do poziomu 31.400 tys. zt). Wzrost
poziomu aktywoéw obrotowych spowodowany byt gtdwnie zwiekszeniem poziomu zapaséw do
wysokosci 19.755 tys. zt (31.12.10: 15.759 tys. zt) w zwigzku ze wzrostem sieci detalicznej oraz z
przygotowaniami do kolekcji Wiosna — Lato 2012. Ponadto nastgpit wzrost naleznosci
krétkoterminowych w 2011 roku z poziomu 5.644 tys. zt do poziomu 6.865 tys. zt, co wynika z
prezentowanych na koniec 2011 roku naleznosci z tytutu podatku VAT, przy stabilnym poziomie
naleznosci handlowych w poréwnaniu do 2010 r.

W zwigzku ze zwiekszeniem kapitatu zaktadowego Spodtki, wzrosta wartos¢ kapitatéw wtasnych
Emitenta. Na poczatku 2011 roku poziom kapitatéw wtasnych wynosit 11.334 tys. zt., a na dzien
31.12.2011 r. poziom kapitatow wtasnych osiggnat wartos¢ 26.524 tys. zt.

Poziom zobowigzan i rezerw na zobowigzania zmniejszyt sie z poziomu 33.316 tys. zt. na poczatku
roku 2011 do 26.524 tys. zt wedtug stanu na dzier 31.12.2011 r.

Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik, z okresleniem stopnia ich
wptywu zawarto w pkt. 6.13 niniejszego sprawozdania.

Gtéwnymi celami, jakie Spotka Bytom S.A. stawia sobie na rok 2012 jest:
- osiggniecie dodatniego wyniku finansowego netto,

- zwiekszenie sprzedazy na rynku krajowym wyrobow pod markg BYTOM,
- ograniczenie kosztéw funkcjonowania Spotki.

Spétka ma podpisane umowy z centrami handlowymi na otwarcie 6 nowych sklepéw pod marka
Bytom w roku 2012 o tgcznej powierzchni handlowej 0,6 tys. m2.

3. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen, z okres$leniem, w jakim stopniu emitent
jest na nie narazony

Ryzyko zwigzane z nasileniem konkurencji

Bytom S.A. dziata w mocno konkurencyjnym segmencie meskiej mody formalnej. Segment ten
cechuje rozdrobnienie: z jednej strony mamy do czynienia z uznanymi markami polskimi, takimi jak
Bytom, a z drugiej ze markami Swiatowymi, ktore agresywnie wkraczajg na polski rynek. Rynek ten
charakteryzuje sie dosy¢ niskimi barierami wejscia mamy do czynienia réwniez pojawianiem sie
konkurencji nowopowstajacych marek. W zwigzku z nasilaniem sie konkurencji.

Zarzad Bytom S.A. moze by¢ zmuszony do zwiekszenia naktadéow na marketing i promocje, aby
dotrze¢ do docelowego klienta, co moze wptyngé negatywnie na wyniki Spotki.

Ryzyko zwiqzane z tendencjami w modzie

Rynek Meskiej mody zmienia sie. Wydatki na odziez i obuwie rosng w korelacji ze wzrostem w PKB,
jednak ich struktura zmienia sie. Sukces marki Bytom bedzie zalezat od poziomu wydatkéw
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konsumentéw na meska mode formalng, oraz od rozpoznania przez Zarzagd Bytom S.A. przysztych
tendencji w modzie meskiej i dostosowywania kolekcji do tych zmian.

Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng.

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju.
Dynamika przychodéw Bytom S.A. jest czeSciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w
szczegblnosci stopnia zamoznosci polskiego spoteczenstwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sie spoteczeristwa lub nasilenie proceséw
inflacyjnych moze negatywnie wptyngé¢ na wielkos¢ generowanych przez Spétke przychoddw ze
sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Ryzyko kursowe

Spoétka importuje wiekszos¢ tkanin do produkcji ubran z zagranicy. Rowniez czynsze w Centrach
Handlowych, w ktdrych zlokalizowane sg sklepy spétki ustalane sg zwykle w EUR. W zwigzku z tym
koszty Emitenta zwigzane sg z poziomem kursu EUR wobec PLN.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq

Branze Emitenta cechuje sezonowos$é. Sezonowos¢ oraz skumulowanie dostaw moze powodowad
okresowe znaczgce zwiekszanie sie zapotrzebowania na kapitat obrotowy. W przypadku
nietypowych zachowan pogody np. cieptego sezonu jesiennego moze dojs¢ do nizszych od
zaktadanych przychoddéw ze sprzedazy kolekcji jesiennej a w rezultacie do gtebszych wyprzedazy i
nizszych marz w koncéwce sezony jesienno — zimowego.

Ryzyko zmiennosci stép procentowych

Emitent bierze pod uwage dalszy rozwdj finansujac sie wiekszym stopniu dtugiem odsetkowym, a
zwitaszcza kredytem bankowym oraz leasingiem. Niepewnos$¢ na rynkach finansowych oraz
wystgpienie grozby inflacji moze spowodowaé podwyzszenie stép procentowych przez Rade Polityki
Pienieznej co w rezultacie moze wptyngc na wyzsze koszty obstugi dtugu odsetkowego i pogorszenie
wyniku finansowego.

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisow prawa

Za ryzyko dla prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci nalezy uznac¢ potencjalne zmiany prawa
w zakresie przepiséw prawa, w tym w szczegdlnosci prawa cywilnego, prawa podatkowego oraz
prawa handlowego. Ponadto w wielu przypadkach obowigzujace przepisy zostaty sformutowane w
spos6b nieprecyzyjny, badz brak jest ich jednoznacznej interpretacji. W rezultacie istnieje zaréwno
ryzyko zmiany obecnych przepisdw prawa w taki sposéb, ze nowe uregulowania mogg okazaé sie
niekorzystne dla Emitenta, co moze wptyngé na pogorszenie jego wynikow finansowych, jak rowniez
ryzyko przyjecia przez wtasciwe organy (w tym organy podatkowe) interpretacji obowigzujgcych
przepiséw odmiennej od interpretacji przyjetej przez Emitenta.

Ryzyko zwigzane z planowanymi inwestycjami

Emitent planuje inwestycje na rozbudowe wiasnej sieci sprzedazy. Istnieje ryzyko, ze decyzje o
lokalizacji sklepdw (Spotka zamierza otwierac sklepy w najlepszych Centrach Handlowych) okazg sie
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btedne, i efekty uzyskiwane z realizacji inwestycji bedg mniejsze niz koszty budowy i utrzymania sieci
wiasnych salonéw sprzedazy. W celu ograniczenia ryzyka Spdétka monitoruje sytuacje handlowag w
réznych Centrach Handlowych.

Ryzyko zwigzane z niejednorodng jakosciq obstugi klienta w poszczegdélnych salonach

Specyfika rynku w jakim dziata Emitent wymaga zapewnienia odpowiednie] jakos$ci obstugi klienta w
salonach marki Bytom. Emitent wdraza system szkolen dla pracownikéw, opracowuje standardy
obstugi klienta oraz system kontroli wprowadzonych standarddw. Istnieje ryzyko, ze jezeli system
obstugi klientéw nie zostanie prawidtowo wdrozony to poziom ustug swiadczonych w poszczegdlnych
salonach moze by¢ zréznicowany. Moze sie to przetozy¢ na utrate zaufania klientéw do marki i
pogorszenie wizerunku Emitenta, a w konsekwencji moze skutkowac¢ obnizeniem wynikéw
realizowanych w poszczegdlnych salonach i ogélnie przez Emitenta.

4. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
Oswiadczenie dotyczgce stosowania fadu korporacyjnego znajduje sie w zatgczniku do niniejszego
sprawozdania.

5. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania sprawozdania finansowego nie toczg sie zadne postepowania przed sgdem,
organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej ktdrych
wartos$é stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych emitenta, ani tgczna wartos¢ wszystkich
postepowan dotyczaca zobowigzan oraz wierzytelnosci nie przekracza wartosci 10% kapitatow
wtasnych emitenta.

6. Dodatkowe informacje

6.1 Informacje o podstawowych produktach

Ponizsza tabela prezentuje strukture sprzedazy w roku 2011 w poréwnaniu do roku 2010. tgczna
wartos¢ sprzedazy w roku 2011 wzrosta o 3% w stosunku do roku 2010. Sktadat sie na to wzrost
przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw (18%) oraz znaczacy spadek przychodow ze
sprzedazy produktow i ustug. Wzrost sprzedazy towardéw to efekt zwiekszenia sprzedazy detalicznej
w zwigzku ze zwiekszeniem powierzchni salondw firmowych pod Markg Bytom oraz wzrost sprzedazy
z hurtu.

. 01.01.2011 - Udziat w 01.01.2010 - Udziat w Dynamika
Struktura przychodow z sprzedazy . .
31.12.2011 sprzedazy 31.12.2010 sprzedazy 2011/2010
Sprzedaz towardw i materiatéw 51303 87% 43 546 77% 18%
Sprzedaz produktéw i ustug 7422 13% 13344 23% -44%
ubrania meskie 5640 10% 13344 23% -58%
pozostate ustugi 1782 3% - 0% 100%
Przychody ze sprzedazy 58 725 100% 56 890 100% 3%
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Gtéwnym kierunkiem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz detaliczna oraz hurt. W roku 2011 widoczny
jest 18% wzrost przychoddéw ze sprzedazy towardéw w poréwnaniu do roku 2010.

6.2 Informacje o rynkach zbytu
Kierunki sprzedazy w 2011 roku w poréwnaniu z rokiem 2010 przedstawia ponizsza tabela:

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
geograficzna w tys. PLN w % w tys. PLN w %

Rynek krajowy 57 926 98,64% 56 657 99,59%

Rynek zagraniczny, w tym: 799 1,36% 233 0,41%

Unia Europejska 799 1,36% 233 0,41%

Pozostate 0 0,00% 0 0,00%

Razem 58 725 100,00% 56 890 100,00%

Odbiorcy i dostawcy majacy ponad 10% udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu.:

W roku 2011 odbiorcg Spotki Bytom S.A. majgcym ponad 10% udziatu w sprzedazy i zaopatrzeniu jest
spotka zalezna Zaktady Odziezowe Bytom Sp. z o0.0.

W roku 2010 obroty z zadnym z odbiorcéw czy dostawcdéw nie przekroczyty 10% wartosci obrotéow
emitenta.

W materiaty do produkcji Spdtka zaopatruje sie zaréwno u dostawcéw krajowych jak i zagranicznych.

Spétka nie byta i nie jest szczegdlnie uzalezniona od zadnego z dostawcédw surowcow.

6.3 Znaczgce umowy dla dziatalnosci Emitenta

Emitent posiada istotng umowe z ING Bankiem Slaskim. Kryterium uznania umowy przemystowej,
handlowej lub finansowej za wazng jest wartosé tej umowy przekraczajaca 10% wartosci kapitatéw
wtasnych Emitenta.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka posiada umowe kredytowa wieloproduktowgq z dnia 11 lutego
2010 roku, wraz z pdzniejszymi zmianami. W ramach tej umowy Spétka moze korzystac z linii
kredytowej w rachunku biezagcym do wysokosci 5.600 tys. zt, do wysokosci 4.300 tys. zt bank
zobowigzat sie udzieli¢ gwarancji bankowych a do wysokosci 2.100 tys. zt akredytyw. Umowa ta
obowigzuje do dnia 31 maja 2011 roku.

Ponadto Spodtka posiadata umowe kredytowg na finansowanie i refinansowanie Inwestycji
polegajgcej na utworzeniu nowych salonéw firmowych z dnia 6.01.2009 r.

Kredyty s3 oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowe] ustalonej przez Bank w oparciu o
stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszong o marie w
wysokosci 3,5 punktéw procentowych w stosunku rocznym, za wyjgtkiem kredytu na finansowanie
inwestycji, ktéry jest oprocentowany wedtug zmiennej stopy procentowej ustalonej przez Bank w
oparciu o stawke WIBOR dla jednomiesiecznych depozytéw miedzybankowych powiekszong o marze
w wysokosci 2 punktéw procentowych w stosunku rocznym.

Zabezpieczeniem wyzej wymienionych kredytdw s3a: hipoteki kaucyjna na nieruchomosci Spétki w
Bytomiu i w nieruchomosci Spétki w Tarnowskich Gdrach, zastawy rejestrowe na maszynach
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produkcyjnych, zastaw rejestrowy na towarach, zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bytom
(Spdtka posiada wycene znaku towarowego Bytom na kwote 13.000 tys. zt. Wartos¢ znaku
towarowego nie jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spoétki) oraz cesje wierzytelnosci.

Walutg wszystkich kredytéw jest PLN.

W okresie od 31.12.2011 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Emitent zawart z ING
Bankiem Slgskim aneksy do w/w uméw. W ramach tych anekséw zmieniono wartosci sublimitéw do
nastepujacych kwot:

- kredyt obrotowy do wysokosci 6.370 tys. zi,
- Gwarancje bankowe —4.300 tys. zt
- akredytywy — 1.330 tys. zt.

Nie zawarto w umowach warunkdéw, ktére odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla
tego typu umow.

6.4 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji oraz opis metod ich finansowania

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzg Spdtka Bytom S.A. jako jednostka
dominujgca oraz Spotka zalezna Zaktady Odziezowe Bytom Sp. z o0.0. z siedzibg w Tarnowskich
Gdrach. Bytom S.A. jest 100% udziatowcem w ZO Bytom Sp. z o.0. i konsoliduje Spétke zaleina
metoda petna.

Zaktady Odziezowe Bytom Sp. z o.o0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Zaktadéw Odziezowych Bytom Sp. z o0.0. jest produkcja
garniturow, marynarek i spodni gtdwnie dla jednostki dominujgcej, a takie dla klientow
zewnetrznych: firm oraz instytucji.

Intermoda Fashion S.A.

W dniu 01.03.2011 roku Sad Rejonowy Katowice — Wschdd w Katowicach Wydziat X Gospodarczy
postanowit ogtosi¢ upadto$¢ obejmujgcy likwidacje majatku dtuznika Intermoda Fashion Spoéfki
Akcyjnej z siedzibg w Bytomiu, wpisanej do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
0000360061, prowadzonego przez Sad Rejonowy Katowice - Wschéd w Katowicach.

W opinii Zarzadu ogtoszenie upadtosci obejmujgcej likwidacje majatku Intermoda Fashion S.A. jest
tozsame z utratg kontroli nad Spdétka zalezng. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Bytom S.A. nie obejmuje wynikow Spétki zaleznej Intermoda Fashion S.A. od 01.01.2011
roku do dnia utraty kontroli, jednakze nie ma to istotnego wptywu na wynik Grupy Kapitatowej.

Spétka Bytom S.A. przejeta za niesptacong pozyczke, zgodnie z umowg pozyczki, znak towarowy
Intermoda. Znak ten uzywany jest w sprzedazy hurtowej.
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W 2011 r. Bytom S.A. poniosty naktady inwestycyjne w tacznej kwocie 6.579 tys. zt. Wiekszos¢
inwestycji stanowity naktady inwestycyjne w obcych obiektach (sklepy w Centrach handlowych)

Inwestycje rzeczowe Emitenta finansowane byty gtéwnie ze srodkéw pochodzacych z emisji akcji oraz
Srodkow witasnych.

6.5 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaty sie na zasadach rynkowych.

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zawarto w Nocie nr 23 Sprawozdania finansowego.

6.6 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytéw i
pozyczek

Wedtug stanu na dzied 31.12.2011 r. stan zadtuzenia Bytom S.A. z tytutu kredytédw bankowych
zaciggnietych w ING Banku Slgskim S.A. w Katowicach :

- kredyt w rachunku biezgcym z limitem w wysokosci 5.600 tys. ztotych (wykorzystanie na dzien
31.12.2011 r.: 4.944 tys. z1).

- kredyt na finansowanie i refinansowanie Inwestycji polegajgcej na utworzeniu nowych salonéw
firmowych w kwocie 2.500 tys. zt. z terminem sptaty do 5.01.2012 roku.

Szczegoty dotyczace warunkédw oprocentowania zawarto w nocie nr 12 w Jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Emitent posiadat takze zawartg z ING Bankiem Slaskim umowe dotyczaca gwarancji bankowych na
kwote 4.300 tys. zt oraz akredytyw do wysokosci 2.100 tys. zt.

Dodatkowo emitent posiadat zobowigzanie z tytutu odsetek od pozyczki uzyskanej od FGSP w kwocie
104 tys. zt

Innych kredytow ani pozyczek Emitent nie posiadat.

W okresie od 31.12.2011 r. do dnia publikacji sprawozdania finansowego Emitent zawart z ING
Bankiem Slaskim aneksy do w/w uméw. W ramach tych anekséw zmieniono wartosci sublimitéw do
nastepujacych kwot:

- kredyt obrotowy do wysokosci 6.370 tys. zt,

- Gwarancje bankowe — 4.300 tys. zt

- akredytywy — 1.330 tys. zt.

Zabezpieczeniem umowy s3: hipoteka kaucyjna na nieruchomosci Spétki w Bytomiu oraz na
nieruchomosci Spétki w Tarnowskich Gérach, zastawy rejestrowe na maszynach produkcyjnych,
zastaw rejestrowy na towarach, zastaw rejestrowy na znaku towarowym Bytom oraz cesje
wierzytelnosci.
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6.7 Informacje o udzielonych pozyczkach
W danym roku obrotowym Spétka nie udzielita zadnych pozyczek.

6.8 Informacje o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W roku 2011 Spdtka Bytom S.A. korzystat z gwarancji bankowych, na zabezpieczenie zaptaty czynszu z
tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe. Na dzien 31 grudnia 2011 roku faczna wartosc
gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i odpowiedzialnos¢ Bytom S.A. wyniosta 4.179 tys. zt.

W okresie objetym raportem, Bytom S.A., nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat
gwarancji jednemu podmiotu lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, ktérych faczna wartosé
stanowitaby rGwnowarto$é co najmniej 10% kapitatéw wtasnych.

Spodtka posiada otrzymang gwarancje wystawiong przez Spétke zaleing, Zaktady Odziezowe Bytom
Sp. z 0.0. Przedmiotem gwarancji jest umowa wieloproduktowa w Banku ING.

6.9 Informacje o emisji papieréw wartosciowych

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto 22.11.2010r. uchwate nr 20/11/2010 o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w drodze subskrypcji prywatnej akcji na okaziciela serii N
z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 17 stycznia 2011 roku zostaty zawarte umowy o objeciu akcji serii N, podjetej przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 listopada 2010 roku, na mocy ktorej:
1)kapitat zaktadowy Spotki zostat podwyzszony o kwote 20.000.000,00 zt,

2)podwyiszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje nowych akcji na okaziciela serii N w
tacznej liczbie 20.000.000, o wartosci nominalnej po 1,00 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej
20.000.000 zt, przy czym cena emisyjna akcji serii N jest rowna kwocie 1,00 zt za jedng akcje,

3)emisja akcji serii N jest przeprowadzana w formie subskrypcji prywatnej, o ktérej mowa w art. 431
§ 2 pkt 1) Kodeksu Spétek Handlowych, przy czym akcje serii N mogty zosta¢ zaoferowane wytgcznie
podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki, o ktdrych mowa w § 4 pkt 1) wskazanej wyzej uchwaty.

W wykonaniu wskazanej wyzej uchwaty w dniu 20 grudnia 2010 roku Spotka skierowata oferty
objecia do nastepujacych podmiotow:

Podmiot Liczba akcji serii N Cena emisyjna(zt)
Nova PBB Sp. z 0.0. SKA 10208 000 10 208 000 zt
FRM ,,Sp. z 0.0.” SKA 6 892 000 6 892 000 zt
Michat Wajcik 1 600 000 1 600 000 zt
Grzegorz Koterwa 800 000 800 000 zt
Jan Pilch 500 000 500 000 zt
RAZEM 20 000 000 20 000 000 zt
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W dniu 17 stycznia 2011 roku Spdtka zawarta ze wskazanymi wyzej podmiotami umowy o objeciu
akcji serii N, na podstawie ktdrych podmioty te przyjmujgc oferty objecia akcji serii N, zobowigzaty sie
do pokrycia akcji serii N wktadami pienieznymi w ustalonym terminie.

Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat w dniu 22.02.2011 r. podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote
20.000.000 zt w drodze emisji 20.000.000 akcji serii N.

Opis wykorzystania wplywow

Srodki finansowe z emisji akcji zostaty przeznaczone na spfate zadtuzenia, inwestycje w nowe salony
firmowe oraz sfinansowanie zakupu tkanin i dodatkéw do produkcji rynkowej Emitenta do nowej
kolekcji Spotki.

6.10 Informacje o roéinicach pomiedzy wynikiem finansowym a publikowanymi
prognozami

Emitent oglosit prognoze sprzedazy i zysku na lata 2010 — 2014 raportem biezgcym nr 39/2010. Dnia
29 grudnia 2011 roku Spotka odwotata prognozy wynikéw finansowych raportem biezgcym 48/2011.

Odwotanie prognozy wynikéw finansowych spowodowane jest nastepujgcymi czynnikami:

- ostabieniem ztotego

- mniejszg od zaktadanej dynamikg przyrostu sieci detalicznej

- zmniejszeniem sprzedazy na rynku hurtowym (sprzedaz odbiorcom niezaleznym)

- przesunieciem zamdwien instytucjonalnych na rok 2012

- ograniczeniem zlecen przerobowych przez klientow zagranicznych w zwigzku ze $wiatowym
kryzysem gospodarczym.

Odwotanie prognozy finansowej spowodowane byto czynnikami niezaleznymi od Spétki, a w
szczegoblnosci niestabilng sytuacja zachodzacg w otoczeniu rynkowym oraz znaczgcym ostabieniem
PLN wobec EUR. W prognozie finansowej przekazanej raportem biezgcym nr 39/2010 szacowano
$redni kurs EUR na poziomie 4 PLN. W okresie Il pétrocza doszto do znaczacego ostabienia PLN.
Wysoki kurs EUR oznacza dla spétki wyzsze koszty sprzedazy na skutek wzrostu kosztu czynszéw za
powierzchnie sklepow (umowy najmu powierzchni z wiekszoscig Centrow Handlowych okreslajg
stawki czynszu w EUR) oraz pogorszenie rentownosci brutto na sprzedazy (tkaniny do produkc;ji
garniturow spotka importuje, gtdwnie z Wioch).

W prognozie na 2011 rok zaktadano powiekszenie sieci handlowej o 2300 m2. Tymczasem w 2011
roku otwartych zostato 19 nowych sklepéw o powierzchni 2.010 m2. Jednoczesnie spotka podjeta
decyzje o likwidacji 7 punktéw handlowych o powierzchni 925 m2 , wobec czego w ciggu 2011 roku
powierzchnia handlowa wzrosta o 1.085 m2.

Zdaniem Zarzadu Bytom S.A. w obecnej chwili nie jest mozliwe wystarczajgco precyzyjne okreslenie
szacunkow wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Bytom S.A. na lata 2011 - 2014, w zwigzku z
czym nie jest mozliwe zaktualizowanie poprzednio opublikowanych prognoz na te lata. W zwigzku z
powyzszym, Zarzad Bytom S.A. podjat decyzje o niepublikowaniu nowej prognozy wynikéw na lata
2011-2014.
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6.11 Ocena (wraz z uzasadnieniem) dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi Spotki
oraz dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjgé by przeciwdziata¢ zagrozeniom

Rok 2011 Spodtka zakoniczyta stratg netto w wysokosci 5.542 tys. zt wobec straty netto za rok 2010 w
wysokosci 27.779 tys. zt.

W poréwnaniu do roku 2010 widoczna jest poprawa ptynnosci o czym sSwiadczy podwyzszenie
wskaznika ptynnosci z poziomu 0,85 do 1,2 w roku 2011. Wskaznik szybki ptynnosci finansowej
nieznacznie wzrést - z poziomu 0,24 na koniec 2010 roku do 0,28 na koniec 2011 roku. Spdétka
przewiduje w roku biezgcym poprawe wartosci tych wskaznikdw.

W celu poprawy ptynnosci finansowej, Spotka dazy do poprawienia rentownosci sprzedazy.
Rentowno$¢ sprzedazy netto nadal jest wskaznikiem ujemnym, jednakze nastgpita jego poprawa w
stosunku do okresu poréwnawczego, co jest wynikiem przeprowadzonego w roku 2010 programu
restrukturyzacji. W celu poprawy rentownosci sieci Spétka otworzyta w 2011 roku 19 nowych
lokalizacji, a 7 sklepow o niskiej rentownosci zostato zlikwidowanych. Ponadto w 2011 roku
przeprowadzono emisje papieréw wartosciowych, ktéra to pozwolita na zmniejszenie zadtuzenia
Spotki, rozwdj sieci detalicznej oraz zakup tkanin i dodatkdw do nowej kolekcji Spétki Bytom S.A.
Ponadto, w ramach procesu restrukturyzacji, w 2011 roku zaprzestano dziatalnosci produkcyjnej i
przekazang jg na rzecz nowo zatozonej spotki zaleznej. Spoétka Bytom S.A. skoncentrowata swojg
dziatalno$¢é na dziatalnosci handlowej. Restrukturyzacja przeprowadzona zostata poprzez utworzenie
nowej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig (zwanej dalej ,Spotkg Zalezng”), w ktdrej wszystkie
udziaty zostaty objete przez Spotke oraz przeniesienie do niej dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej
poprzednio przez Spotke w jej zaktadzie w Tarnowskich Gdrach. Skutkiem takich dziatan byto rowniez
to, iz Spdtka Zalezna stata sie pracodawcy wobec wszystkich oséb zatrudnionych poprzednio przez
Spoétke w ramach procesu produkcyjnego.

Opisany powyze]j przeprowadzony proces restrukturyzacji miat na celu:

- oddzielenie réznych rodzajow dziatalnosci dotychczas wystepujacych w ramach jednej organizacji,
- osiggniecie specjalizacji w ramach poszczegdlnych organizacji,

- koncentracja kompetencji w strukturach do tego przeznaczonych,

- przejrzystosé poszczegdlnych organizacji,

- czytelnos¢ osigganych wynikéw oraz polepszenie przejrzystosci kosztow

Restrukturyzacja umozliwita Spétce Zaleznej koncentracje na wzroscie efektywnosci produkcji,
zwiekszeniu poziomu wydajnosci pracy oraz optymalizacji kosztéw wytworzenia i wykorzystania
posiadanych aktywoéw. Wyodrebnienie dziatalnosci produkcyjnej w odrebnej Spétce przyczynito sie
do uzyskania znacznych oszczednosci kosztowych, pozwolito na lepszg organizacje i kontrole
proceséw produkcyjnych.

Restrukturyzacja przedsiebiorstwa Spétki obejmowata nastepujace czynnosci:
- utworzenie jednoosobowej spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig (Spotka Zalezna), w ktorej

wszystkie udziaty zostaty objete przez Spétke w zamian za wktad pieniezny;
- przeniesienie do Spoétki Zaleznej dziatalnosci produkcyjnej poprzez zawarcie nastepujgcych umoéw:
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a. Umowy dzierzawy nieruchomosci potozonej w Tarnowskich Gérach, obreb Lasowice, sktadajgcej
sie z dziatek nr 713/8, 714/8, 626/8, 631/6, 688/41, 600/42, 687/41, 709/6, 752/43, 734/10, 601/42,
732/9, 750/43, 751/43, 629/7, 711/7, 736/11, 1354/41, 1353/41 o tacznej powierzchni 2 hektary 22
ary i 72 metry kwadratowe, objetej ksiegg wieczystg numer KW 22531 (zwang dalej
Nieruchomoscig”), zabudowanej: budynkiem produkcyjnym o powierzchni 4.811 metréw
kwadratowych, budynkiem biurowym o powierzchni 555 metrow kwadratowych, budynkiem
kottowni o powierzchni 545 metrow kwadratowych, magazynem o powierzchni 421 metrow
kwadratowych, dwoma barakami o powierzchni 140 metréw kwadratowych oraz stacjg trafo o
powierzchni 33 metrow kwadratowych (zwanymi dalej tacznie ,,Budynkami”);

b. Umowy dzierzawy maszyn i urzagdzen znajdujacych sie na Nieruchomosci i w Budynkach.

Zgodnie z art. 23(1) Kodeksu pracy, przeniesienie do Spétki Zaleznej dziatalnosci produkcyjnej
skutkowato przejsciem — z mocy prawa — pracownikdw Spétki zwigzanych z procesem produkcyjnym
oraz jego bezposrednig i posrednig obstugg do Spétki Zaleznej.

6.12 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
W 2011 roku Spétki otworzyta 19 nowych sklepdw firmowych. Inwestycje te zostaty sfinansowane ze
Srodkow witasnych Spotki.

W roku 2012 planowane jest otworzenie 6 nowych sklepdw, wiekszo$é z nich w ostatnim kwartale
roku. Inwestycje te zostang finansowe ze srodkéw witasnych Spotki.

Spodtka nie planuje w 2012 roku zadnych innych znaczgcych inwestycji.

6.13 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik, z okresleniem
stopnia ich wptywu

Wptyw na wynik na dziatalnos$ci gospodarczej miaty nastepujace nietypowe czynniki:
Czynniki zwiekszajqgce wynik 2011 roku:

- rozwigzano odpis na naleznosci w wysokosci 1.526 tys. zt,

- rozwigzano odpis na zapasy w wysokosci 1.812 tys. zt,

- rozwigzano rezerwy na odprawy emerytalne w wysokosci 838 tys. zt,

- rozwigzano rezerwy na $wiadczenia urlopowe w wysokosci 242 tys. zf,

- rozwigzano rezerwy sprawy sgdowe w wysokosci 2.068 tys. zt.

Czynniki zmniejszajqgce wynik 2011 roku:

- utworzono odpis na naleznos$ci w wysokosci 710 tys. zt,

- utworzono rezerwe na sprawy sgdowe oraz inne w kwocie 460 tys. zt,
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- zlikwidowano naktady w sklepach, ktdre zamknieto ze wzgledu na ich nierentownosc¢ oraz strata na
sprzedazy niewykorzystywanych przez Spotke srodkow trwatych kwocie 973 tys. zt,

- odpis aktualizujgcy wartosé nieruchomosci przeznaczonej do sprzedazy w wysokosci 238 tys. zt.

6.14 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa oraz opis perspektyw na rok 2012

Czynniki zewnetrzne

Gtéwnymi czynnikami zewnetrznymi istotnymi dla rozwoju przedsiebiorstwa sa:
- kurs EUR wobec PLN

- sytuacja makroekonomiczna Polski

- rozwdj rynku krajowego.

Tkaniny do produkcji ubran Emitent importuje z zagranicy, gtdwnie ze Strefy Euro. Import ten
rozliczny jest gtdwnie w EUR, dlatego na koszt kupowanych tkanin decydujace znaczenie ma kurs PLN
wzgledem EUR. Ostabienie PLN oznacza koniecznos¢ ponoszenia wiekszych kosztéw zakupu tkanin.
Ponadto czynsze w Centrach Handlowych (w ktérych Bytom S.A. wynajmuje lokale na sklepy
firmowe) ustalony jest w EUR i przeliczany na PLN, co powoduje znaczny wzrost kosztdw sprzedazy
Emitenta.

Koniunktura w branzy odziezowej pozostaje w korelacji z ogdlng sytuacjg gospodarczg kraju.
Dynamika przychodow Emitenta jest czeSciowo uzalezniona od wzrostu polskiego PKB, a w
szczegblnosci stopnia zamoznosci polskiego spoteczenstwa. Ewentualne pogorszenie sytuacji
gospodarczej w Polsce, spowolnienie procesu bogacenia sie spoteczeristwa lub nasilenie proceséw
inflacyjnych moze negatywnie wptyngé na wielkos¢ generowanych przez Spoétke przychoddéw ze
sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Czynniki zewnetrzne

Czynniki wewnetrzne, ktére istotnie wptywajg na przedsiebiorstwo to potrzeby kapitatowe Spotki
oraz pozycja rynkowa Emitenta.

W zwigzku z przyjetg strategia rozwoju Emitenta polegajacg na wzroscie sprzedazy ubran pod wtasng
marka na rynku krajowym, rozbudowie wtasnej sieci sprzedazy oraz na konsolidacji branzowej stale
wzrasta zapotrzebowanie Spotki na kapitat obrotowy. Spétka stara sie pozyskaé kapitat niezbedny do
dalszego szybkiego rozwoju z biezgcej dziatalnosci oraz z rynku kapitatowego.

Bytom S.A. funkcjonuje na rynku od wielu lat i mimo duzej konkurencji wypracowaty silna pozycje na
rynku. Produkty Emitenta sg rozpoznawalne przez konsumentédw w catym kraju.

Perspektywy na rok 2012

W roku 2012 Spdtka zamierza kontynuowac dziatalnosé.
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Spoétka zamierza nadal koncentrowac sie na sprzedazy ubran pod wtasng markg na rynku krajowym.
Planowana poprawa konkurencyjnosci nastgpi na skutek spadku kosztow w stosunku do wartosci
sprzedazy Spotki.

W roku 2012 Spdtka planuje zwiekszy¢ warto$é sprzedazy w stosunku do roku 2011.
Gtéwnymi celami, jakie Bytom S.A. stawiajg sobie na rok 2012 s3:

- osiggniecie dodatniego wyniku finansowego netto

- wazrost sprzedazy detalicznej w stosunku do zesztego roku
- ograniczenie kosztéw funkcjonowania Spofki.

- dalszy rozwdj wtasnej sieci sklepow firmowych.

Spétka zamierza otwieraé¢ nowe sklepy pod markg Bytom — w 2012 roku planowane jest otwarcie 6
salonow firmowych o tacznej powierzchni okoto 0,6 tys. m2.

6.15 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
W roku 2011 nie doszto do zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania Spotka.

6.16 Umowy zawarte miedzy Emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
Emitenta przez przejecie

W przypadku rozwigzania stosunku pracy cztonkom Zarzadu Emitenta przystugujg swiadczenia w
wysokosci 12-krotnosci miesiecznego wynagrodzenia dla Prezesa Zarzadu i 6-krotnosci miesiecznego
wynagrodzenia dla Wiceprezesa Zarzadu.

6.17 Wartos¢ wynagrodzen, nagrod i korzysci, wyptaconych poszczegélnym osobom
zarzgdzajacym i nadzorujacym Emitenta

Warto$¢ wynagrodzen, nagréd i korzysci, wyptaconych poszczegdlnym osobom zarzadzajacym i
nadzorujgcym Emitenta zawarto w Nocie 23 Sprawozdania finansowego — Wynagrodzenie wyzszej
kadry kierownicze;j.
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6.18 Okreslenie liczby i wartosci nominalnej akcji Bytom S.A. i udziatow w podmiotach
zaleznych przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace

Procentowy
Procent R
Osoba Funkcja Liczba akcji gloséw na ud2|.al
WZA w kapitale

zakladowym
Michat Wdjcik Prezes Zarzadu 1840 000 2,61% 2,61%
Artur Morawiec  Wiceprezes Zarzadu 40 000 0,06% 0,06%
Jan Pilch Przewodniczacy Rady Nadzorczej 500 000 0,71% 0,71%
RAZEM 2380 000 3,37% 3,37%
RAZEM akcje BYTOM S.A. 70 610 000 100,00% 100,00%

17 stycznia 2011 roku Pan Michat Wéjcik objat 1.600.000 akc;ji serii N.
17 stycznia 2011 roku Pan Jan Pilch objat 500.000 akcji serii N.
12 lipca 2011 roku Pan Michat Wdjcik kupit 240.000 akcji.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust.2 ,Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi” z Panem Janem Pilchem, spétka FRM ,,4E Capital Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig” Spdtka Komandytowo — Akcyjna posiada 8.032.000 akcji Emitenta o wartosci
nominalnej 8.032.000 zt stanowiacych 11,88% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i dajgcych
tacznie 8.392.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Bytom S.A., co stanowi 11,88% gtosédw na
walnym zgromadzeniu Emitenta.

Osoba blisko zwigzana w rozumieniu art. 160 ust.2 ,Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi” z Panem Krzysztofem Bajotkiem, spdtka NOVA PBB Spodtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo — Akcyjna posiada 11.708.000 akcji Emitenta o
wartosci nominalnej 11.708.000 zt stanowigcych 16,58% udziatu w kapitale zaktadowym Emitenta i
dajacych facznie 11.708.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Bytom S.A., co stanowi 16,58% gtoséw
na walnym zgromadzeniu Emitenta.

6.19 Informacje o znanych emitentowi umowach w wyniku ktérych moga nastapi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji

Bytom S.A. nie majg zadnych informacji o umowach, ktére mogtyby doprowadzi¢ do zmiany w
strukturze wiascicieli akcji Spotki.

6.20 Informacja o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

W dniu 22 listopada 2010 roku Program motywacyjny zostat przyjety uchwatg nr 21/11/2010 z dnia
22 listopada. Uchwatg nr 22/11/2010 zostata podjeta decyzja o emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A z prawem do objecia akcji Spotki serii O, z wylgczeniem prawa poboru warrantéw
subskrypcyjnych serii warrantéw. Uchwatg nr 23/11/2010 podjeto decyzje o warunkowym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii O z wytgczeniem prawa poboru akcji
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serii O oraz w sprawie zmian Statutu Spotki. Na NWZA 14 lutego 2011 roku uchwata o programie
motywacyjnym zostata zmieniona uchwatg nr 6/02/2011.

Program polega na przyznaniu uprawnienia do objecia tgcznie we wszystkich latach realizacji
programu nie wiecej niz 3.500.000 (stownie: trzy miliony piecset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela
BYTOM serii ,,0”, w nastepujacy sposéb:

1) nie wiecej niz 1.166.666 (stownie: jeden milion sto szesédziesiagt szes¢ tysiecy szescset szescédziesigt
sze$¢€) Akcji — po zakoniczeniu pierwszego Roku Realizacji Programu;

2) nie wiecej niz réznica pomiedzy 2.333.333 (stownie: dwa miliony trzysta trzydziesci trzy tysigce
trzysta trzydziesci trzy) a liczbg Akcji Przyznanych w pierwszym Roku Realizacji Programu — po
zakonczeniu drugiego Roku Realizacji Programu,

3) nie wiecej niz réznica pomiedzy 3.500.000 (stownie: trzy miliony pieéset tysiecy) a tgczng liczba
Akcji Przyznanych w Pierwszym i Drugim Roku Realizacji Programu — po zakoniczeniu trzeciego Roku
Realizacji Programu.

Szczegbtowa liczba Akcji przyznanych po zakonczeniu kazdego kolejnego Roku Realizacji Programu
uzalezniona bedzie od wartosci ceny rynkowej akcji w ostatnim miesigcu kalendarzowym danego
Roku Realizacji Programu. Szczegdty dotyczgce pozioméw cenowych przy ktdérych akcje beda
przyznawane znajdujg sie w uchwale NWZA nr. 21/11/2010 z dnia 22 listopada 2010 roku.

6.21 Informacje o umowie Emitenta z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych
Emitent zawart nastepujgcg umowe z MAZARS AUDYT SP. z 0.0.:

- w dniu 20.07.2010r. na przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego za okres od 1.01.2011
r. do 31.12.2011 r. oraz przeprowadzenie przegladu sprawozdania finansowego sporzadzonego na
30.06.2011 .

- w dniu 20.07.2010r. na przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 1.01.2011 r. do 31.12.2011 r. oraz przeprowadzenie przegladu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego na 30.06.2011 r.
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taczna wartos¢ wynagrodzenia dla podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego z
tytutu realizacji ww. umow wynosi 48.000 zt netto plus koszty delegacji.

Wartos¢ wynagrodzenia wyptaconego podmiotowi uprawnionemu do badania sprawozdan
finansowych za badanie i przeglad sprawozdan finansowych dotyczacych roku 2010 wyniosta 61.000
zt netto. Badanie i przeglad sprawozdan finansowych dotyczgcych roku 2010 przeprowadzone zostato
przez Mazars Audyt Sp. z 0.0.

Michat Wajcik Artur Morawiec

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakéw, 20 marca 2012 roku
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