Raport uzupelniajacy opinie z badania
sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Bytom S.A
za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2011 roku




.  CZESC OGOLNA

1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowa

Grupa Kapitatowa Bytom S.A. skiada si¢ z jednostki dominujgcej Bytom S.A. oraz jednostki
zaleznej Zakiady Odziezowe Bytom Sp. z 0.0, nad ktérg podmiot dominujacy sprawuje
bezposrednio kontrole. Grupa Kapitalowa posiadata takze jednostk¢ zalezna, Intermoda
Fashion S.A., nad ktérg utracila kontrolg 1 marca 2011 roku.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka dominujaca udostepnila
wymagane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, kiore zostaly
potwierdzone o$wiadczeniem Zarzadu jednostki dominujgcej o kompletnym wjeciu danych w
ksiegach  rachunkowych, o  wykazaniu  wszelkich  zobowigzan warunkowych
i 0 poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktére miaty miejsce po dacie bilansu.

1.1 Jednostka dominujaca

Bytom Spdlka Akcyjna (poprzednio Zaklady Odziezowe Bytom Spotka Akcyjna) z siedzibg
w Bytomiu, przy ulicy Wroclawskiej 32/34, zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 28
listopada 1990 roku Rep. A nr 1202/90 poprzez przeksztalcenie przedsigbiorstwa
panstwowego w jednoosobowa spotke Skarbu Pafistwa. W dniu 25 pazdziernika 2001 roku
Spotka zostata wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy
Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000049296,

W dniu 21 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach zarejestrowal
zmiane Statutu w zakresie zmiany firmy na Bytom S.A.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastgpujgca:
NIP 626 000 31 74 REGON 003550818

Podstawowa dzialalnoscia, zgodnie ze statutem Spotki, jest sprzedaz detaliczna i hurtowa
odziezy.

Wysoko$¢ kapitatu zakladowego na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 70 610 tys. ztotych
i dzieli sie na 70 610 000 akcji o wartodci nominalnej 1 zloty kazda.

W ciggu roku nastgpila zmiana w wysokodci kapitalu zakladowego bedaca nastepstwem
opisanych ponizej podwyzszen kapitalu, jakie mialy miejsce w 2010 roku, a ktore zostaty
zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w 2011 roku.

W dniu 13 wrzesnia 2010 roku Zarzad podjat uchwale w sprawie wydania w zamian za
obligacje V serii 110.000 akcji serii L, ktére zostaly wykazane na dziet 31 grudnia 2010 roku
w kapitale rezerwowym. Dnia 4 lutego 2011 roku ww. podwyzszenie kapitalu w wysokosci
110 tys. zlotych zostalo zarejestrowane przez Sad Rejestrowy.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. %



Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Bytom S.A. na dziest 31 grudnia 2011 roku 2

W dniu 22 listopada 2010 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjgio
uchwalg dotyczaca podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki o kwotg 20 000 tys. ziotych w
drodze subskrypcji prywatnej akcji na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 1 zi z
wylaczeniem w caloscei prawa poboru dotychezasowych akcjonariuszy. W daiu 17 stycznia
2011 roku zostaly zawarte umowy o objeciu akcji serii N. Podwyzszenie kapitalu
zakladowego o kwote 20 000 tys. zlotych zostalo zarejestrowane przez Sad Rejestrowy w
dniu 22 lutego 2011 roku.

Na dziei 31 grudnia 2011 roku akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% glosow byli:

—  Investors Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadajace 17 659 607 akcji tj.
25,01% gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 25,01% udzialu w kapitale

zakladowym,

—~  Nova PBB Sp z 0.0. Spotka Komandytowo - Akcyjna posiadajaca 11 708 000 akcji {j.
16,58% glosow na Walnym Zgromadzeniu oraz 16,58% udzialu w kapitale

zakladowym,

— FRM ,4E Capital Sp. z 0.0 Spélka Komandytowo - Akeyjna posiadajaca
8 032 000 akcji tj. 11,38% gloséw na Walnym Zgromadzeniu oraz 11,38% udzialu w
kapitale zakladowym.

Akcje Spolki sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital wlasny Spotki byl dodatni i wynosil 26 528 tys.
ztotych.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, Zarzad Spoiki
reprezentowat:

- Pan Michal Wéjcik - Prezes Zarzadu.

Dnia 16 pazdziernika 2011 roku Pan Grzegorz Koterwa zlozyt rezygnacj¢ z funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

Dnia 16 stycznia 2012 roku uchwala Rady Nadzorczej Pan Artur Morawiec zostal powolany
na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien wydania niniejszego raportu Zarzad Spotki reprezentowali:

- Pan Michat Wojcik - Prezes Zarzadu,
- Pan Artur Morawiec - Wiceprezes Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku, bedacy dniem konczacym rok obrotowy, skiad Rady
Nadzorcze] przedstawial si¢ nastgpujaco:

—  PanJan Pilch - Przewodniczgey Rady Nadzorcezej,

- Pan Michat Meller - Zastepea Przewodniczgcego Rady Nadzorezej,
- Pani Karolina Wozniak-Matkus- Sekretarz Rady Nadzorczej,

—  Pan Krzysztof Bajolek - Czionek Rady Nadzorczej,

—  Pan Slawomir Wasilewski - Czlonek Rady Nadzorczej,

~  Pan Harald Lassmann - Czlonek Rady Nadzorczej.

Mazars Audyt Sp. Z 0.0. %
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W dniu 13 iutego 2011 roku Pan Andrzej Kaczorowski ztozyl rezygnacje z funkcji Czlonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 28 marca 2011 roku akcjonariusze posiadajacy uprawnienia osobiste powolali w sklad
Rady Nadzorczej Pana Stawomira Wasilewskiego.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy 2011 zostato zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z o.0., ktora wydala opini¢ z uwags, ,iz roczne sprawozdanie
z sytuacji finansowej Spolki sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku wykazuje strate
przewyzszajacq sumg¢ kapitalu zapasowego i rezerwowego oraz jedna trzecia kapitalu
zakladowego. Stosownie do wymogdw art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
Spolek Handlowych (Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z p6zniejszymi zmianami), Zarzad
Spoiki zobowiazany jest niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu
podjgcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spolki”,

1.2 Jednostki zalezne objete konsolidacja

1.2.1 Zaklady Odziezowe Bytom Sp. z 0.0.

Zaklady Odziezowe Bytom Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Goérach ul. Nakielska 33.
Spotka dominujaca posiada 100% kapitatu zakiadowego.

Dnia 1 maja 2011 roku dzialalno$¢ produkcyjna zostala przeniesiona z jednostki dominujacej
Bytom S.A. do jednostki zaleznej Zaklady Odziezowe Bytom Sp. z o0.0. z siedzibg w
Tarnowskich Gorach.

Podstawowym przedmiotemn dzialalnosci Spotki jest produkcja garnituréw, marynarek i
spodni.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Zaklady Odziezowe Bytom Sp. z o.0.
sporzadzone na dziefl 31 grudnia 2011 roku nie podlegalo obowigzkowi badania przez
bieglego rewidenta,

Jednostka zalezna zostata skonsolidowana metoda pelna.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. /
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2.

4

Dane identyfikujace sprawozdanie skonsolidowane

Badane sprawozdanie skonsolidowane obejmuje:

1.

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw zamyka sig suma w wysokosci
54 167 tys. zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za rok obrotowy od | stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowity dochéd kwocie

1 418 tys. zlotych,

skonsolidowane sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego
o kwote 22 155 tys, zlotych,

skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych o
kwote 1 128 tys. zlotych,

informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Jednostka dominujaca oraz jednostka zalezna Zaktady Odziezowe Bytom Sp. z 0.0. objete
konsolidacjq sporzadzily sprawozdania finansowe na dzieit 31 grudnia 2011 roku, bedacy
dniem konczgcym badany rok obrotowy.

Skonsolidowany bilans zamknigcia za rok 2010 zostal przyjety jako bilans otwarcia na dziei
1 stycznia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez
Mazars Audyt Sp. z o.0., ktora wydala opini¢ bez zastrzezeil ze zwrdceniem ponizszych
uwag:

33

— Roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujacej sporzgdzone na
dzien 31 grudnia 2010 roku wykazuje stratg przewyzszajaca sumeg kapitatu
zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecia kapitatu zakladowego. Stosownie do
wymogéw art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych
(Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037 z pdzniejszymi zmianami), Zarzad jednostki
dominujacej zobowiazany jest niezwlocznie zwola¢é Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu podjecia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia jednostki
dominujacej. Dalsze istnienie jednostki dominujacej jest uzaleznione od uzyskania
dodatkowego finansowania.

— Dnia 1 marca 2011 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice — Wschéd w
Katowicach Wydzial X Gospodarczy zostala ogloszona upadlos¢ likwidacyjna
Intermoda Fashion S.A.

— Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2009 roku nie zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.”

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2011 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku zostalo zitozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 3 lipca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe za rok obrotowy zakoficzony w dniu 31 grudnia
2010 roku zostato zlozone do publikacji z Monitorze Polskim B w dniu 10 lutego 2012 roku.
Na dzien wydania ninicjszego raportu skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2010 roku nie zostalo opublikowane.

Mazars Audyt Sp. z 0.0 zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 29 lipca 2010 roku na
Bicglego Rewidenta, przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy zakoiczony w dniu
31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2011 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars Audyt Sp. z 0.0., ul. Pickna 18, 00-549 Warszawa, wpisang na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia 30 lipca
2010 roku. Badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie Spatki w marcu 2012 roku.

Mazars Audyt Sp. z 0.0., czionkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu sprawozdania finansowego Spotki spelniajg wymog niezaleznosei w
rozumieniu art. 56 ust. 3 ustawy o biegiych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

3. Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych

Jednostka zalezna, w ktorej podmiot dominujacy posiada bezposrednio lub posrednio poprzez
swoje podmioty zalezne ponad 50% praw glosu obejmowana jest konsolidacia metoda pelna.

Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska, a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi Standardami zgodnie z wymogami
Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pozniejszymi zmianami.

3.1 Metoda wiaczania sprawozdan jednosthkowych

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujgcej oraz jednostki zaleznej wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej na
dzien bilansowy.

Wysokosé skonsolidowanych aktywow i pasywow wynika z sumowania odpowiednich
pozycji bilanséw jednostkowych oraz zapisow konsolidacyjnych dotyczacych glownie
wylaczen wzajemnych rozrachunkow, niezrealizowanych zyskéw i strat zawartych w
pozycjach objetych konsolidacja, a takze wylgczen dotyczacych udzialdéw posiadanych przez
jednostke dominujagca w jednostce zaleznej wraz z ta czescia kapitalu wlasnego jednostki
zaleznej, ktoéra odpowiada udzialowi jednostki dominujgeej.

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Bytom S.A. za rok obrotowy
zakoticzony 31 grudnia 2011 roku nie obejmuje wynikéw jednostki zaleznej Intermoda
Fashion S.A. za okres od 1 stycznia 2011 roku do dnia utraty kontroli, ktéra miata miejsce
I marca 2011 roku. Brak ujecia wynikoéw jednostki zaleznej nie mial istotnego wplywu na

wynik Grupy Kapitatowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzone zostalo popizez
sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych sprawozdan z catkowitych dochodow
sporzadzonych za petny rok obrotowy po wylgczeniu przychodéw i kosztéw dotyczaeych
operacji dokonywanych migdzy jednostkami objetymi konsolidacja,

Wynik na utracie kontroli w jednostce zaleznej zostal wykazany w oddzielnej pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Mazars Audyt Sp. z o.0.
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.  CZESC ANALITYCZNA

1. Gtéwne wielkosci bezwzgledne charakteryzujace Grupe Kapitatowg

w tys. zlotych

! . . 010020101 - | 01.01,2010 - | 61.01.2009 -
Sprawozdanie z calkowitych dochoddw 31122011 | 31122010 | 31.12.2000
Przychody ze sprzedazy produktdw, towaréw i materialdw 58 179 66 941 97 517
Koszt wlasny sprzedazy (63 655) {90 880) {112 080)
Zysk {strata) brutto na sprzedazy 27379 23 109 33763
Wiynik z dzialalnodci operacyjnej (4 768) (30 100) (19 731)
Zysk (strata) brutto (4 878) (32 480) (23 709
Zysk (strata) netto 1418 (30 463) (23 974)
Calkowity dochéd 1418 {30 486) (23 974)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa trwale, w tym: 21 691 18 200 44 557
Rzeczowe aktywa irwale 17 662 14 539 37305
Aktywa obrotowe, w fym: 28 741 24 453 48 496
Zapasy 20 563 17 138 29 198
Naleinosci z v, dostaw | usiug 4 855 5933 16 165
Kapital wlasny 26 528 4373 26 442
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 24 824 12 780 59 39]
Zobowiqzania z i, dostaw | usfug 16 590 18 449 28 261
Kredyty | pozyczki 5148 8 636 21631
Suma bilansowa 54 167 46 626 93 563

Mazars Audyt Sp. z 0.0.
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2. Wskazniki efektywnos$ci dziatania

2011 2010 2009
Naleznodei handlowe
Cykl rotacii naleznoéei = *365 . . .
’ 30 dni 32 dni 61 dni
Przychody ze sprzedazy produktdw,
towardw i materiatow
Zobowigzania handlowe
Cykl rotacji zobowiazan = *365 104 dni 101 dni 106 dni
Przychody ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw
Zapasy
Cykl rotacji zapasoéw = * 365 129 dni 93 dni 109 dni
Przychody ze sprzedazy produktéw i towardow
3.  Wskazniki ptynnosci
2011 2010 2009
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezqcej plynnosei = 12 0,7 0,8
Zobowigzania krétkoterminowe
Aktywa obrotowe — Zapasy
Wskaznik plynnosci 11 = 0,3 0,2 0,3
Zobowigzania krotkoterminowe
4.  Wskazniki rentownosci
2011 2010 2009
Zysk/Strata brutto
Rentownosé sprzedazy brutto= * 100% -8% -49% -24%
Przychody ze sprzedazy netto
Zysk/Strata netto
Rentownosé aktywdw ogdlem = *100% 3% -65% -26%
Aktywa ogolem
Zysk/Strata netto
Rentownaodc kapitalu = * 100% 5% -097% -91%

Kapital wlasny ogéotem

Mazars Audyt Sp. z 0.0,
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5. Wskazniki struktury finansowania

2011 2010 2009
Zobowiazania ogdiem
Wskaznik ogélnego zadluzenia = 0,5 0,7 0,7
Aktywa ogélem
Zobowigzania ogdlem
Wskaznik zadluzenia kapitaléw wiasnych = 1,0 71,5 2,3
Kapital wlasny

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 22 listopada 2010 roku podjelo
uchwale o dalszym istnieniu jednostki dominujacej.

Roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej jednostki dominujgcej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 rtoku wykazuje stratg przewyzZszajgca sumg kapitatu zapasowego i
rezerwowego oraz jedng trzecig kapitalu zakladowego. Stosownie do wymogoéw
art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000 r.
Nr 94, poz. 1037 z pdZniejszymi zmianami), Zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest
niezwlocznie zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu podjgcia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia Spolki.

Stosownie do wymogow art. 397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeksem Spotek
Handlowych (Dz. U. z 2000 roku. Nr 94, poz. 1037 z poéZniejszymi zmianami), Wailne
Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgcej byto zobowigzane do podjecia uchwaly
dotyczacej dalszego istnienia jednostki dominujace] w odniesieniu do poprzedniege roku
obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2010 roku. Na dzien publikacji sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku stosowna uchwala nie
zostala podj¢ta.

Mazars Audyt Sp. z 0.0. /




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowei Bvtom S.4. na dzieit 31 grudnia 2011 roku 10

. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu
Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
7 pOzZniejszymi zmianami),
b) Ustaweg z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649),

¢) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Krajowe Standardy Rewizji Finansowej wydane przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

e) Mie¢dzynarodowe Standardy Rewizji Finansowe;.

1.2 Dokumentacja konsolidacyjna

Dokumentacja  konsolidacyjna prowadzona przez podmiot dominujacy odpowiada
we  wszystkich istotnych aspektach wymogom Migdzynarodowych  Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej. Dokumentacja konsolidacyjna przechowywana jest w
siedzibie jednostki dominujace;.

Dokumentacja ta zawiera miedzy innymi opis 1 przyczyn¢ powstania kazdej korekty,
wyliczente kwot oraz sposéb ujecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw oraz pozwala na powigzanie danych sprawozdania skonsolidowanego
ze stanowigcymi punkt wyjsécia sprawozdaniami jednostkowymi.

Mazars Audyt Sp. z o.0.




Rapori z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowef Bytom S.A. na dzien 31 grudnia 2011 roku Il

2, Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zataczniku stanowigcym integraing cze$¢ niniejszego
raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosily 17 662 tys. zlotych i
skladaty sig glownie z budynkéw w Tarnowskich Gorach oraz inwestycji w sklepy firmowe.

Zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do roku ubieglego wynika gléwnie z
przeprowadzonych inwestycji w nowe sklepy firmowe,

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Wartos¢ zapasow na dzien bilansowy wyniosta 20 563 tys. zlotych. Na wartos¢ zapasow
skladajg si¢ glownie towary w sklepach firmowych na kwotg 16 900 tys. zlotych oraz
materialy na kwotg 3 515 tys. zlotych. Na dziett 31 grudnia 2011 roku odpis aktualizujgcy
zapasy wynosit 510 tys. zlotych.

Spotki Grupy Kapitalowej przeprowadzily inwentaryzacje roczng zapaséw, ktorej wyniki
ujely w roku obrotowym zakoficzonym w dniu 31 grudnia 2011 roku.

2.2.2. Nalezno$ci handlowe oraz pozostale naleznosci
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci na dzienn bilansowy wyniosly
6 647 tys. ztotych po uwzglednieniu odpisu aktualizujacego w kwocie 10 868 tys. zlotych.

Wartos¢ salda naleznosci handlowych netto zostala potwierdzona poprzez pisemne
potwierdzenia oraz platnosci dokonane po dniu bilansowym w stopniu wystarczajgcym.
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2.3. Pasywa

2.3.1. Kapital wlasny

Kapital podstawowy Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi
70 610 tys, zlotych i odpowiada wysokosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej.

Wysokod¢ pozostalych skladnikéw kapitalow wlasnych zostala ustalona na podstawie
dokumentacji konsolidacyjnej.

Ze wzgledu na fakt posiadania 100% udzialdéw w jednostce zaleznej, udzialy niedajace
kontroli nie wystgpuja.

2.3.2. Zobowigzania krétkoterminowe

Saldo zobowigzan krotkoterminowych na dziedn 31 grudnia 2011 roku w wysokosci
24 824 tys. zlotych obejmuje gléwnie zobowigzania handlowe w kwocie 16 590 tys. ztotych
oraz kredyty w kwocie 5 148 tys. zlotych.

Salda zobowigzan z tytulu kredytow jednostki dominujgce) w wysokosci 5 148 tys. zlotych
zostaly potwierdzone przez banki.

Saldo zobowigzan handlowych jednostki dominujacej] w wysokosci 16 823 tys. zlotych
zostalo bezposrednio potwierdzone na dzien bilansowy w 41%.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalgczniku stanowigcym integralng czg$¢ niniejszego
raportu.

Do skonsolidowanego sprawozdania wiaczone zostaly poszczegdlne pozycje sprawozdan z
calkowitych dochodéw jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej na dzien
bilansowy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw wykazujace calkowity ujemny
dochdd w wysokosei 5 539 tys. zlotych zostalo poprawnie przedstawione w powigzaniu z
dokumentacja konsolidacyjna.

Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez Grupg Kapitalowa zostaly ustalone,
we wszystkich istotnych aspektach, w prawidtowej wysokosci i wyniosty 58 179 tys. zlotych.

Koszty dzialalnodci operacyjnej w wysokosei 63 655 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Najwiekszg pozycje kosztow dziatalnodci operacyjnej stanowig koszty sprzedanych towardw
oraz koszty sprzedazy w lgcznej kwocie 52 619 tys. zlotych.

4. Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce)
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne objasnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony na dzien 31 grudnia 2011
roku sporzadzone zostaly we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska.

Przedstawione informacje sq we wszystkich istotnych aspektach zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych oraz
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowej, badana Grupa
Kapitalowa jest zobowigzana do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania z przeply wow
pienieznych oraz skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych oraz skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym zostaly we wszystkich istotnych aspektach poprawnie
przedstawione w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowe),
skonsolidowanym  sprawozdaniem z calkowitych dochodéw oraz  dokumentacjg

konsolidacyjna.
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6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej w roku
obrotowym

Inforinacje zawarte w sprawozdaniv Zarzgdu za badany rok obrotowy sg zgodne z danymi
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien
31 grudnia 201 1 roku,

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz.U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259 z pézniejszymi
zmianami).
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 15 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego cze$é stanowi
przygotowane przez jednostk¢ dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzgdzone na dziein 31 grudnia 2011 roku wedlug Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczodci Finansowe;.

W imieniu
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