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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spdtka Akcyjna

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Polskiego
Koncernu Naftowego ORLEN Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Plocku, ul. Chemikéw 7
(,PKN ORLEN S.A.”, ,Spétka”), na ktére sktada si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz jednostkowe
sprawozdanie z przeptyw6w pienieznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidtowo$¢ ksiag rachunkowych oraz sporzadzenie
irzetelng prezentacje tego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska
1 innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci. Zarzad
Spotki jest odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewngtrzna, ktérg uznaje za niezbedna, aby
sporzadzane jednostkowe sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowosci powstatych
wskutek celowych dziatan lub biedéw.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z p6zniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spéiki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby jednostkowe sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziafalnosci spetniaty wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
jednostkowym  sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia. Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas
obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$é, ze jednostkowe sprawozdanie
finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci. o
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AS JA\B,

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
Wybér procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub
btedoéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja jednostkowego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow dokonanych przez Zarzad Spétki oraz oceng ogdlnej prezentacji jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone jednostkowe sprawozdanie finansowe Polskiego Koncernu
Naftowego ORLEN S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spétki
na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
koficzgcy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ jednostkowego sprawozdania
finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki oraz zostalo sporzadzone na
podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich istotnych aspektach, ksiag
rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen, pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, iz Spétka dokonata w 2011 r.
odpisu  aktualizujgcego  wartos¢  finansowych aktywéw trwatych  w  wysokosci
1.552.852 tys. zlotych dotyczacego akcji w AB ORLEN Lietuva. Przyjete przez Spétke do
testéw na utratg wartosci aktywow trwatych prognozy przysztych wynikéw finansowych AB
ORLEN Lietuva opieraja si¢ na szeregu zatozen, ktdrych czes¢ dotyczaca czynnikow
makroekonomicznych, jest poza kontrola Spétki. Jak przedstawiono w nocie objasniajacej nr 12
do zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany tych zatozen mogg wptynaé
na sytuacje finansowa Spotki, w tym na wyniki testéw na utrate wartosci aktywéw trwatych
i w konsekwencji doprowadzi¢ do zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw finansowych
Spoiki.




Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziafalnosci Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna uwzglednia, we
wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi
zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu

finansowym.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 10427
Marta Zemka

28 marca 2012 r.
Warszawa

;?;ﬁ AP A
Biegly rewident nr 10268
Dyrektor

Monika Bartoszewicz
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujgce Spotke

Nazwa Spoélki
Polski Koncern Naftowy ORLEN Spotka Akcyjna (PKN ORLEN S.A)
Siedziba Spolki

ul. Chemikow 7
09-411 Plock

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
X1V Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19 lipca 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000028860

Kapital zakladowy na dzien

bilansowy: 534.636.000 ztotych

Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Spolki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
e Stawomir Jedrzejczyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
o Krystian Pater — Cztonek Zarzadu ds. Rafinerii,

L]

Grazyna Piotrowska-Oliwa — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy,

Piotr Wielowieyski — Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do wykonywania
czynnosci Czlonka Zarzadu ds. Petrochemii.

W 2011 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu PKN ORLEN S. A

Wojciech Kotlarek — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy (do 29 czerwca 2011 roku)
Marek Serafin — Czlonek Zarzadu ds. Petrochemii (do 8 grudnia 2011 roku)

W dniu 6 marca 2012 roku Rada Nadzorcza powotala z dniem 10 marca 2012 roku
Pana Piotra Chelminskiego na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Petrochemii.

W dniu 7 marca 2012 roku Pani Grazyna Piotrowska — Oliwa zlozyla o$wiadczenie
o rezygnacji z dniem 18 marca 2012 roku z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy.

Z dniem 9 marca 2012 roku Pan Piotr Wielowieyski zaprzestal wykonywania czynnosci
Czlonka Zarzadu ds. Petrochemii.

W dniu 14 marca 2012 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 19 marca 2012 roku
Pana Marka Podstawe na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy.
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1.2. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

1.2.1. Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Imie i nazwisko: Marta Zemka

Numer w rejestrze: 10427

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

1.3. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konficzacy sie 31 grudnia 2010 r. zostato
zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskato opini¢ bieglego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu
29 czerwca 2011 r., ktdre postanowito przeznaczy¢ zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
2.357.127.065,35 ztotych w catosci na kapitat zapasowy Spotki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w  dniu
6 lipca 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2163 z 10 listopada 2011 r.

1.4. Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN S.A. z siedziba
w Plocku, ul. Chemikow 7 i dotyczy jednostkowego sprawozdania finansowego, na ktére sktada
si¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r.,
Jjednostkowy sprawozdanie z calkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz jednostkowe sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok
obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Badana  jednostka  sporzadza  jednostkowe  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN S.A. z dnia 30 grudnia 2004 r.
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za rok obrotowy koviczqey sig 31 grudnia 2011r.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
8 grudnia 2010 r., zawarta na podstawie uchwatly Rady Nadzorczej z dnia 7 pazdziernika 2010 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Spétki
w okresie od 6 grudnia 2011 r. do 16 grudnia 2011 r. oraz od 23 stycznia 2012 r. do
28 marca 2012 r. i zostato poprzedzone przegladami kwartalnymi.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
i rzetelng prezentacje jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska
iz innymi obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupehniajacego, odnosnie tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Spofki zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie o rzetelnosci i jasnosci
jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu
zdarzen nieujawnionych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, wplywajacych w sposob
znaczgcy na dane wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ztozyt wszystkie
zadane przez nas oswiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostgpnil nam wszelkie
dokumenty i informacje niezb¢dne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. spelniajg wymdg niezaleznosci od
badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z o.0.
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2. Analiza finansowa Spolki

2.1. Ogédlna analiza jednostkowego sprawozdania finansowego

2.1.1. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 Yo 31.12.2010 Yo
z1'000  aktywéw z1 '000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 12.190.347 26,6 12.379.779 31,0
Wartosci niematerialne 362.791 0.8 383.190 1,0
Prawa wieczystego uzytkowania gruntow 89.692 0.2 90.812 0.2
Akcje 1 udzialy w jednostkach powiazanych 9.051.706 19.7 11.529.773 289
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40.328 0.1 40.828 0.1
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.280 - 198.686 0,5
Pozostale aktywa dlugoterminowe 683,127 1.5 40.803 0,1
Aktywa trwale razem 22.429.27 48,9 24.663.871 61,8
Aktywa obrotowe
Zapasy 11.549.043 252 7.450.787 18,7
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci 7.271.441 15.8 5.853.469 14,7
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 320.480 0,7 506.067 1.3
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1.142 - 15.568 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4.291.187 9.4 1.396.060 35
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 6.519 - 8236 -
Aktywa obrotowe razem 23.439.812 51,1 15.230.187 38,2
SUMA AKTYWOW 45.869.083 100,0 39.894.058 100,0
PASYWA 31.12.2011 % 31.12.2010 Yo
z1 '000 _ aktywoéw z1 '000 aktywow
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 1.057.635 23 1.057.635 2,6
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartodci nominalnej 1.227.253 2.7 1.227.253 3.1
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (14.617) - 63.874 0,2
Zyski zatrzymane 18,576,453 404 17.190.287 43,1
Kapital wlasny razem 20.846.724 45,4 19.539.049 49,0
Zobowigzania
Kredyty 9.346.203 204 7.937.850 19,9
Rezerwy 327.747 0.7 363.053 0,9
Pozostale zobowigzania dlugoterminowe 170.434 04 49958 0,1
Zobowigzania dlugoterminowe razem 9.844.384 21,5 8.350.861 20,9
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 10.998.036 240 10.038.858 252
Kredyty i pozyczki 2.320.861 5.1 1.164.699 29
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 613,182 1,3 - -
Rezerwy 442 181 1,0 512.570 1,3
Przychody przyszlych okresow 118.423 0.2 64.609 0,2
Pozostate zobowigzania finansowe 685,292 1.5 223.412 0,5
Zobowiazania krétkoterminowe razem 15.177.975 33,1 12,004,148 30,1
Zobowigzania razem 25.022.359 54,6 20.355.009 51,0
SUMA PASYWOW 45.869.083 100,0 39.894.058 100,0
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2.1.2. Jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 % przychoddéw 31.12.2010 % przychodéw
z1'000 _ ze sprzedazy z1'000 ze sprzedaiy
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 79.037.121 100,0 62.215.581 1000
Koszt wiasny sprzedazy (73.327.619) (92.8) (57.045.362) 91.7)
Zysk brutte ze sprzedaiy 5.709.502 7,2 5.170.019 8,3
Koszty sprzedazy (1.947.915) (2,5) (1.824.472) (2,9)
Koszty ogolnego zarzadu (671.186) {0,8) (584.243) 0.9
Pozostale przychody operacyjne 435.158 0.6 303.637 0.5
Pozostate koszty operacyine (351.621) {0,4) {308.114) (0.5)
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3.173.938 4,0 2.756.827 4,4
Przychody finansowe 2.999.717 3.8 527993 0.8
Koszty finansowe (3.777.208) (4.8) (458.496) 0.7)
Przychody i keszty finansowe netto (777.491) (1,0) 69.497 0,1
Zysk przed opodatkowaniem 2.396.447 3.0 2.826.324 4.5
Podatek dochodowy (1.010.281) (1.3) {469.197) {0.8)
Zysk netto 1.386.166 1.8 2.357.127 3.8
Skiadniki innych catkewitych dochodéw
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych 62.756 0.1 25.502 -
Rozliczenie instrumentdéw zabezpieczajacych (159.658) 0,2) 35.021 0,1
Podatek odroczony od skladnikéw innych catkowitych dochodow 18.411 - (11.499) -
Skladniki innych catkowitych dochoedéw (78.491) {0,1) 49.024 0,1
Calkowite dochody ogélem 1.307.675 1,7 2.406.151 3,9
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje¢ (w zlotych na akeje) 324 5.51
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2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentownos$¢ sprzedazy netto

zvsk netto za rok obrotowy x 100% 1,8% 3,.8% 3,5%
przychody ze sprzedazy

2. Rentownos$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto za rok obrotowy x 100% 7.1% 13,7% 10.6%
kapital wlasny - zysk netto za rok obrotowy

3. Szybkoi¢ obrotu nalezno$ci

sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 28 dni 27 dni 28 dni
przychody ze sprzedazy

4. Stopa zadluZenia

zobowiazania x 100% 54,6% 51,0% 53.7%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe 1,5 1,3 1.5
zobowigzania krétkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug stanowi $rednia arytmetyczna naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z poczatku i konica okresu sprawozdawczego.

Powyzsze wskazniki nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow, ktore mialyby istotny negatywny
wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Spolki oraz na jej zdolnosé do kontynuowania dziafalnosci
w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzie¢ przyszlosci.
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Polski Koncern Naftowy ORLEN Spotka Akcyjna
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za rok obrotowy koviczqcy sig 31 grudnia 2011r.

Cze¢sé szezegolowa raportu

Prawidlowos$¢ stosowanego systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez
Zarzad Spoiki, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonego badania jednostkowego sprawozdania finansowego dokonalismy
wyrywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidtowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostalyby usuniete, a mogly mieé istotny
wplyw na badane jednostkowe sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto
wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje skfadnikéw majatkowych w terminach okreslonych
w art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Informacje dodatkowe do jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do jednostkowego sprawozdania finansowego,
zawierajace opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Dane te
stanowig integralng czgs¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spoétki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paifistwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdézniejszymi zmianami) i sa one zgodne
z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spofki
sporzadzonego na dzief 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy sie tego dnia wydalismy
opini¢ bez zastrzezen z uwaga nastepujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen, pragniemy zwrdci¢ uwage na fakt, iz Spotka dokonata w 2011 r.
odpisu  aktualizujgcego  wartos¢  finansowych  aktywow trwalych w  wysokosci
1.552.852 tys. ztotych dotyczacego akcji w AB ORLEN Lietuva. Przyjete przez Spotke do
testow na utratg wartosci aktywow trwatych prognozy przysztych wynikéw finansowych AB
ORLEN Lietuva opierajg si¢ na szeregu zatozen, ktorych cze$¢ dotyczaca czynnikéw
makroekonomicznych, jest poza kontrolg Spotki. Jak przedstawiono w nocie objasniajacej nr
12 do zafaczonego jednostkowego sprawozdania finansowego, zmiany tych zalozen moga
wplynaé na sytuacje finansowa Spotki, w tym na wyniki testdw na utrate wartosci aktywow
trwalych i w konsekwencji doprowadzi¢ do zmian sytuacji majgtkowej oraz wynikéw
finansowych Spétki.”

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chiodna 51, 00-867 Warszawa
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