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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna, ktérej jednostka
dominujaca jest Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna z siedziba w Plocku,
ul. Chemikéw 7 (,,Grupa Kapitatowa™), na ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie
z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6éw pienieznych za rok obrotowy koriczacy sie tego
dnia oraz informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych
zasadach rachunkowosci, noty oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacj¢ tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci. Zarzad jednostki
dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna,
aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidtowosci
powstatych wskutek celowych dziatan lub btedéw.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz.
1223 z pézniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci”), Zarzad jednostki dominujacej
oraz czfonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyraZenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania  finansowego
przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych
standardow rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce
oraz Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te nakiadaja na nas
obowiazek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie

finansowe jest wolne od istotnych nieprawidfowosci. Y //I
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybor procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej
nieprawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan
lub btedow. Przeprowadzajac oceng¢ tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna
zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacja skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznoéci procedur badania, nie zas w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie
obejmuje réwniez ocen¢ odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, zasadnosci
szacunkéw dokonanych przez Zarzad jednostki dominujacej oraz ocene ogdlnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca
1 odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PKN
ORLEN S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy
konczacy si¢ tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujacymi Grupg Kapitatowa.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zglaszajac zastrzezen, pragniemy zwréci¢ uwage na fakt, iz Grupa Kapitalowa dokonata
w2011 r. odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywéw trwalych w  wysokosci
1.855.850 tys. ztotych. Przyjete przez Grupe Kapitatowa do testéw na utrate wartosci aktywow
trwatych prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraja sie na szeregu zatozen, ktérych
czgs¢ dotyczaca czynnikéw makroekonomicznych, jest poza kontrola Grupy Kapitalowej. Jak
przedstawiono w nocie objasniajacej nr 14 do zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany tych zatozen moga wptyngé na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowe;j,
w tym na wyniki testéw na utratg¢ wartosci aktywéw trwatych i w konsekwencji doprowadzié¢ do
zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowe;j.




Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Polskiego Koncernu Naftowego ORLEN Spétka Akcyjna
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi

zmianami) i sa one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym,

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 10427 Biegty rewident nr 10268
Marta Zemka Dyrektor
Monika Bartoszewicz
28 marca 2012 r.
Warszawa
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Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowg

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna (,,Grupa Kapitalowa™)
Siedziba jednostki dominujgcej

ul. Chemikéw 7
09-411 Plock

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st Warszawy w  Warszawie,
X1V Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 19 lipca 2001

Numer rejestru: KRS0000028860

Kapital zaktadowy na dzien

bilansowy: 534.636.000

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Dariusz Krawiec — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny,
o Stawomir Jedrzejezyk — Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych,
¢ Krystian Pater — Czlonek Zarzadu ds. Rafinerii,

Grazyna Piotrowska-Oliwa  — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy,

Piotr Wielowieyski — Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do wykonywania
czynnosci Cztonka Zarzadu ds. Petrochemii.

W 2011 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu PKN ORLEN S.A.:

Wojciech Kotlarek — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy (do 29 czerwca 2011 roku)
Marek Serafin — Czlonek Zarzadu ds. Petrochemii (do 8 grudnia 2011 roku)

W dniu 6 marca 2012 roku Rada Nadzorcza powotata z dniem 10 marca 2012 roku
Pana Piotra Chelminskiego na stanowisko Czlonka Zarzadu ds. Petrochemii.

W dniu 7 marca 2012 roku Pani Grazyna Piotrowska — Oliwa zlozyla o$wiadczenie
o rezygnacji z dniem 18 marca 2012 roku z pefnienia funkcji Cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy.

Z dniem 9 marca 2012 roku Pan Piotr Wielowieyski zaprzestal wykonywania czynnosci
Czlonka Zarzadu ds. Petrochemii.

W dniu 14 marca 2012 roku Rada Nadzorcza powofata z dniem 19 marca 2012 roku
Pana Marka Podstawg na stanowisko Czlonka Zarzadu ds. Sprzedazy.
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Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitalowe] zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:
e PKNORLEN S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda pelna:
o ORLEN Deutschland GmbH
e ORLEN Gaz Sp. zo.0.
e ORLEN PetroCentrum Sp. z 0.0.
s ORLEN Medica Sp. z 0.0.
- Sanatorium Uzdrowiskowe Krystynka Sp. z 0.0. (metoda petna)
e ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.
¢ ORLEN Koltrans Sp. z 0.0.
e ORLEN Transport Sp. z 0.0.
o ORLEN Asfalt Sp. z 0.0.
¢ ORLEN Laboratorium Sp. z 0.0.
e Grupa Kapitalowa ORLEN Oil Sp. z 0.0.
- ORLEN Qil Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- ORLEN Oil Cesko s.r.o. (metoda peina)
- Platinum Oil Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Platinum Oil Malopolskie Centrum Dystrybucji (metoda peina)
¢ ORLEN Petrotank Sp. z 0.0.
¢ Grupa Kapitalowa Anwil S.A.

- Anwil S.A. (jednostka dominujaca)
- Przedsiebiorstwo Inwestycyjno — Remontowe Remwil Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Handlowo — Ustugowe Pro — Lab Sp. z 0.0. (metoda

petna)
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- Przedsiebiorstwo Ustug Specjalistycznych i Projektowych Chemeko Sp. z 0.0. (metoda
petna)
- Spolana a.s. (metoda peina)

¢ Grupa Kapitatowa Rafineria Trzebinia S.A.
- Rafineria Trzebinia S.A. (jednostka dominujaca)
- Energomedia Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0. (metoda petna)
- Fabryka Parafin Naftowax Sp. z 0.0. (metoda peina)
- EkoNaft Sp. z 0.0. (metoda peina)
- Zakladowa Straz Pozarna Sp. z 0.0. (metoda peina)
e Grupa Kapitalowa Rafineria Nafty Jedlicze S.A.
- Rafineria Nafty Jedlicze S.A. (jednostka dominujaca)
- Raf- Shuzba Ratownicza Sp. z 0.0. (metoda peina)
- RAF-KOLTRANS Sp. z 0.0. (metoda peina)
- Konsorcjum Olejow Przepracowanych — Organizacja Odzysku S.A. (metoda petna)
- RAF-BIT Sp. z 0.0. (metoda petna)
e Inowroctawskie Kopalnie Soli ,.Solino” S.A.
e Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s.
- Unipetrol a.s. (jednostka dominujaca)
- Vyzkumny ustav anorganicke chemie a.s. (metoda peina)
- UNIPETROL DEUTSCHLAND GmbH (metoda peina)
- Grupa Kapitalowa UNIPETROL RPA s.r.o. (metoda peina)
- UNIPETROL RPA s.r.0. (jednostka dominujaca)
- UNIPETROL SLOVENSKO s.r.0. (metoda peina)
- UNIPETROL DOPRAVA s.r.0. (metoda petna)
- POLYMER INSTITUTE BRNO s.r.o. (metoda petna)
- HC VERVA Litvinov a.s. (metoda petna)
- Grupa Kapitalowa BENZINA s.r.o. (metoda petna)
- BENZINA s.r.o. (jednostka dominujgca)
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- PETROTRANS s.r.0. (metoda petna)
- Grupa Kapitatowa PARAMO a.s. (metoda peina)
- PARAMO a.s. (jednostka dominujgca)
- PARAMO OIL s.r.0. (metoda peina)
- PARAMO ASFALT s.r.o. (metoda petna)
- MOGUL SLOVAKIA s.r.0. (metoda petna)
- Ceska Rafinerska a.s. (metoda proporcjonalna)
- UNIPETROL SERVICES s.r.o. (metoda petna)
- BUTADIEN KRALUPY a.s. (metoda proporcjonalna)
Ship-Service S.A.
ORLEN Automatyka Sp. z o0.0.
Petrolot Sp. z 0.0.
ORLEN Projekt S.A.
ORLEN Wir Sp. z o.0.
ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
ORLEN Eko Sp. z 0.0.
ORLEN Ksiggowos¢ Sp. z 0.0.
ORLEN Upstream Sp. z 0.0.
Grupa Kapitatowa ORLEN Holding Malta Ltd.
- ORLEN Holding Malta Ltd. (jednostka dominujaca)
- ORLEN Insurance Ltd. (metoda pelna)
Grupa Kapitatowa AB Orlen Lietuva (dawniej AB Mazeikiu Nafta)
- AB ORLEN Lietuva (jednostka dominujaca)
- UAB Mazeikiu naftos sveikatos prieziuros centras (metoda petna)
- UAB PASLAUGOS TAU (metoda petna)
- UAB EMAS (metoda pelna)
- AB Ventus-Nafta (metoda peina)

- Grupa Kapitatowa UAB Mazeikiu naftos prekybos namai:
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- UAB Mazeikiu naftos prekybos namai (jednostka dominujaca)
- SIA ORLEN Latvija (metoda petna)
- OU ORLEN Eesti (metoda petna)
ORLEN Finance AB
Grupa Kapitatowa ORLEN International Exploration & Production Company BV
- ORLEN International Exploration & Production Company BV (jednostka dominujgca)
- SIA Balin Energy (metoda proporcjonalna)
ORLEN Ochrona Sp. z 0.0.
ORLEN Centrum Serwisowe Sp. z 0.0.,
ORLEN Capital AB
Baltic Spark Sp. z 0.0.

Baltic Power Sp. z 0.0.

Jednostki wspoltzalezne objete konsolidacja metoda proporcjonalna:

Grupa Kapitatowa Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.,
- Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca)
- Basell ORLEN Polyolefins Sprzedaz Sp. z 0.0. (metoda peina)

Grupa Plocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A.
- Plocki Park Przemystowo-Technologiczny S.A. (jednostka dominujaca)

- Centrum Edukacji Sp. z 0.0. (metoda petna)

Nastepujgce jednostki zalezne zostaty objete konsolidacja po raz pierwszy w roku obrotowym
kotficzacym si¢ 31 grudnia 2011 r.

Sanatorium Uzdrowiskowe Krystynka Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011,

Platinum Oil Malopolskie Centrum Dystrybucji Sp. z o0.0. — jednostka objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do
31 grudnia 2011,

Zakltadowa Straz Pozarna Sp. z 0.0. — jednostka obj¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011,

Raf-Stuzba Ratownicza Sp. z 0.0. — jednostka obj¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011,

RAF-BIT Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011,
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Vyzkumny ustav anorganicke chemie a.s — jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011,

POLYMER INSTITUTE BRNO sro - jednostka objeta skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011,

PARAMO OIL s.r.o — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011,

PARAMO ASFALT sr.o. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011,

MOGUL SLOVAKIA s.r.o — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za okres od | stycznia 2011 do 31 grudnia 2011.

Baltic Spark Sp. z 0.0. — jednostka obj¢ta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 18 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2011,

Baltic Power Sp. z 0.0.— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za okres od 18 pazdziernika 2011 do 31 grudnia 2011.

Nastepujace jednostki zalezne przestaty by¢ objete konsolidacja na dzien 31 grudnia 2011 r.,
w zwigzku z ich likwidacja:

UNIPETROL TRADE a.s.- jednostka zlikwidowana w dniu 27 wrzesnia 2011 r,
UNIPETROL SCHWEIZ AG - jednostka w trakcie likwidacji

Mazeikiu Nafta Trading House Sp. z o0.0.- jednostka zlikwidowana w dniu
15 listopada 2011 r.

W dniu 31 maja 2011 r. Spotka ORLEN Prewencja Sp. z 0.0. potaczyla si¢ ze spotka ORLEN
Eko Sp. z 0.0.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 201! r. wszystkie jednostki zalezne wchodzace w sklad
Grupy Kapitalowej zostaly objete konsolidacja.

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujgce kluczowego bieglego rewidenta:

Imie i nazwisko: Monika Bartoszewicz
Numer w rejestrze: 10268

Imi¢ i nazwisko: Marta Zemka
Numer w rejestrze: 10427
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1.3.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony:

1.4.

1.5.

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapital zakiadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o0.0. jest wpisana na list¢ podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2010 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 29 czerwca 2011 r.
przez Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
6 lipca 2011 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2163 z 10 listopada 2011 r.

Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN S.A.
z siedziba w Ptocku, ul. Chemikéw 7 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktore sklada sig¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 r., skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow
pienigznych za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 8 grudnia 2010, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 7 pazdziernika
2010 odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowiefi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowe;j
wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w okresie od 6 grudnia 2011 r. do 16 grudnia 2011 r. oraz od
23 stycznia 2012 r. do 28 marca 2012 r. i zostalo poprzedzone przegladami kwartalnymi.
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Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska i z innymi
obowigzujacymi przepisami oraz sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen nieujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, wptywajacych w sposob znaczacy na dane wykazywane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujgcej ztozyt wszystkie zadane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbgdne do wydania opinii
i przygotowania raportu.

Kluczowi biegli rewidenci oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. spetniaja wymog niezaleznosci od
jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy Kapitalowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 1 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77
poz. 649).

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej,
znajdujacej si¢ w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sig
31 grudnia 2011 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony  Dzien bilansowy Rodzaj opinii

do badania bieglego rewidenta
ORLEN Deutschland GmbH KPMG AG 31 grudnia 2011  Bez zastrzezen
ORLEN Gaz Sp. z o.0. KPMG Audyt Sp. zo.0. 31 grudnia2011 Bez zastrzezen

ORLEN PetroCentrum Sp. z0.0. KPMG Audyt Sp. zo.o. 31 grudnia2011  Bez zastrzezen

ORLEN Medica Sp. z 0.0. DGA Audyt Sp.zo.0. 31 grudnia2011  Bez zastrzezen

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0. DGA Audyt Sp.zo.0. 31 grudnia201l  Bez zastrzezen

ORLEN Laboratorium Sp. z0.0. DGA Audyt Sp.zo.0. 31 grudnia 2011  Bez zastrzezen
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ORLEN Asfalt Sp. z o.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatowa ORLEN Oil
Sp.zo.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Petrotank Sp. z o.0.

KPMG Audyt Sp. zo.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatowa Anwil S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatowa Rafineria
Nafty Jedlicze S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Inowroctawskie Kopalnie Soli
,.Solino” S.A.

KPMG Audyt Sp. z o0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatowa Unipetrol a.s.

KPMG Ceska
Republika Audyt s.r.o.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Ship-Service S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Automatyka Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z o.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Petrolot Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Holding Malta Ltd.

KPMG Ltd.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Projekt Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. zo.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Wir Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Administracja Sp. z o.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Eko Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Ksiggowos$¢ Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Insurance Ltd.

KPMG Ltd.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Grupa Kapitalowa AB ORLEN
Lietuva

UAB KPMG Baltics

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Finance AB

KPMG AB

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Ochrona Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Grupa Kapitatlowa Basell
ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Plocki Park Przemystowo -
Technologiczny S.A.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN KolTrans Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Upstream Sp. z 0.0.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

ORLEN Centrum Serwisowe
Sp. zo.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen

Grupa Kapitalowa Rafineria
Trzebinia S.A.

KPMG Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Badanie w toku

ORLEN Transport Sp. zo.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0.

31 grudnia 2011

Bez zastrzezen
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Objete konsolidacja sprawozdania finansowe 14 jednostek zaleznych byty badane przez inne
niz KPMG podmioty uprawnione do badania. Udzial sum bilansowych tych jednostek
w skonsolidowanej  sumie  bilansowej  Grupy  Kapitalowej przed eliminacjami
wewnatrzgrupowymi na dzien 31 grudnia 2011 r. wyniést 0,76%, a udzial przychodéw tych
jednostek w  przychodach Grupy Kapitalowej, przed eliminacjami transakcji
wewnatrzgrupowych, za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r. wyniost 0,51%.

Sprawozdania finansowe pozostatych jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej nie
podlegaly obowigzkowi badania za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2011 r.
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2.  Analiza finansowa Grupy Kapitalowej
2.1. Ogélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31.12.2011 Yo 31.12.2010 %
21'000  aktywéw z1'000 aktywow
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 26.578.651 452 27.403.013 536
Nieruchomosdei inwestycyjne 117.645 02 71.976 0.1
Wartosci niematerialne 1.323.044 23 1.102.709 22
Prawa wieczystego uzytkowania gruntdw 95.664 0,2 96.354 0,2
Akcje i udzialy w jednostkach wycenianych metoda praw wlasnosci 13.125 - 1.501.016 2.9
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 40.520 0.1 42.783 0,1
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 399.526 0.6 163.893 0.3
Pozostate aktywa dlugoterminowe 30.966 0.1 49.130 0,1
Aktywa trwale razem 28.599.141 48,7 30.430.874 59,5
Aktywa obrotowe
Zapasy 16.296.517 278 11.294.851 22,1
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 8.071.011 13,7 6.288.802 12.3
Pozostale krétkoterminowe aktywa finansowe 293434 0,5 224 601 0.4
Naleznosci z tytutupodatku dochodowego 33.684 0,1 48.273 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5.409.166 9.2 2.820.742 55
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 28.525 - 41.649 0,1
Aktywa obrotowe razem 30.132.337 51,3 20.718.918 40,5
SUMA AKTYWOW 58.731.478 100,0 51.149.792 100,0
PASYWA 31.12.2011 Yo 31.12.2010 Yo
z1'000  aktywow 71 1000 _aktywow
Kapitat wlasny
Kapitat podstawowy 1.057.635 1,8 1.057.635 2.1
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 1.227.253 2.1 1.227.253 24
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen (24.305) - 63.872 0,1
Kapitat z aktualizacji wyceny 5.301 - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 415.628 0,7 (149.492) (0.3)
Zyski zatrzymane 21.852.261 372 19.428.670 38.0
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 24.533.773 41,8 21.627.938 42,3
Kapital wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujgcym 2.264.910 38 2.612.015 5,1
Kapital wiasny razem 26.798.683 45,6 24.239.953 47,4
Zobowigzania
Kredyty i pozyczki 10.537.792 17,9 9.123.987 17.8
Rezerwy 621.379 1.1 635.618 1.2
Rezerwy na podatek odroczony 740910 1.3 818.581 1.6
Przychody przyszlych okresow 16.239 - 16.960 -
Pozostate zobowiazania diugoterminowe 203.682 0,3 89.675 0.2
Zobowigzania dlugoterminowe razem 12.120.002 20,6 10.684.821 20,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 15.092.524 25.8 13.435.998 26.4
Kredyty 1 pozyczki 2.459.799 42 1.543.740 30
Zobowigzania z tvtutu podatku dochodowego 673.643 It 23370 -
Rezerwy 1.008.140 1.7 1.002.428 2,0
Przychody przysztych okresow 136.379 0.2 74.959 0,1
Pozostate zobowiazania finansowe 442.308 0.8 144523 0,3
Zobowigzania krétkoterminowe razem 19.812.793 33,8 16.225.018 31,8
Zobowigzania razem 31.932.795 54,4 26.909.839 52,6
SUMA PASYWOW 58.731.478 100,0 51.149.792 100,0




Grupa Kapitalowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
Raport uzupetniajqcy opinie = badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sig 31 grudnia 2011 r.

2.1.2. Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 % przychodéw  31.12.2010 % przychodéw
z1 000 ze sprzedazy 71 '000 ze sprzedazy
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 106.973.074 1000 83.547.432 100.0
Koszt whasny sprzedazy (98.397.811) (92,0) (75.566.961) (90.,4)
Zysk brutto ze sprzedazy 8.575.263 8,0 7.980.471 9,6
Koszty sprzedazy (3.660.256) (3,5) (3.394.612) (4.2)
Koszty ogolnego zarzadu (1.468.298) (1.4) (1.365.195) (1,7)
Pozostale przychody operacyjne 1.006.655 1.0 771.321 1.0
Pozostale koszty operacyjne (2.386.892) (2.2) (869.336) (1,0)
Zysk z dzialaine$ci operacyjnej 2.066.472 19 3.122.649 3.7
Przychody finansowe 2.780.145 2,6 446.754 0.5
Koszty finansowe (2.243.175) 2,1y (751.248) 0.8)
Przychody i koszty finansowe 536.970 0,5 (304.494) (0,3)
Udzial w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci 188.299 0,2 252012 03
Zysk przed opodatkowaniem 2.79L.741 2,6 3.070.167 3,7
Podatek dochodowy (776.738) 0,7y (614.700) (0,8)
Zysk neito 2.015.003 1,9  2.455.467 29
Skiadniki innych calkowitych dochodow
Wycena instrumentow zabezpieczajacych 42.798 - 25502 -
Rozliczenie instrumentéw zabezpieczajacych (159.052) 0.1) 35.020 -
Wycena nieruchomoscei do wartosci godziwej na moment przeklasyfikowania 10.389 - - -
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych 759.813 0,7 153.734 0.2
Podatek odroczony od skiadnikow innych catkowitych dochodow 20.114 - (11.499) -
Inne calkowite dochody netto za rok obrotowy 674.062 0,6 202,757 0,2
Catkowite dochody netto 2.689.065 2,5 2.658.224 32
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na:
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2.363.397 2.371.358
akcjonariuszy/udzialowcow niekontrolujgeych (348.394) 84.109
Zysk netto 2.015.003 2.455.467
Catkowite dochody przypadajgce na:
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2.845.641 2.537.678
akcjonariuszy/udzialowedw niekontrolujacych (156.576) 120.546
Calkowite dochody netto 2.689.065 2.658.224
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2.2. Wybrane wskazniki finansowe

2011 2010 2009

1. Rentownos¢ sprzedazy netto
zysk netto x 100% 1,9% 2.9% 1.9%
przychody netto

2. Rentownos$é kapitalu wlasnego
zysk netto x 100% 8.1% 11.3% 6,4%
kapitat wlasny - zysk netto

3. Szybkos$é obrotu naleznesci

sredni stan naleznogci z tytulu dostaw i ustug brutto x 365 dni 21 dni 21 dni 25 dni
przychody netto

4. Stopa zadluzZenia
zobowiazania x 100% 54,4% 52,6% 61.2%
suma pasywow

5. Wskaiznik plynnosci

aktywa obrotowe 1.5 1.3 1.4
zobowiazania krotkoterminowe

* Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.
Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowi srednig arytmetyczna naleznosci z tytutu dostaw
i ushug z poczatku i korica okresu sprawozdawczego.

Powyzsze wskazniki nie wskazuja na wystgpowanie czynnikow, ktore mialyby istotny
negatywny wplyw na sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz na jej zdolnos¢ do
kontynuowania dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie w dajacej sie przewidzieé
przysztosci.
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Czesé szczegolowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualna dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;.

Przyj¢te zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie = wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujacg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na koniec tego samego okresu sprawozdawczego, co sprawozdanie
finansowe jednostki dominujace;j.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PKN ORLEN S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi obowiazujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (Dz. U. 22009 r., nr 169, poz. 1327).

Metoda konsolidacji

Zastosowana metoda konsolidacji zostala przedstawiona w nocie 2.3.3.4 informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos$¢ firmy z konsolidacji

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostal przedstawiony w nocie 2.3.8.1
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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3.5. Konsolidacja kapitalow i ustalenie udzialow niekontrolujgcych

Kapitatem zakladowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujace;j.

Wyliczenia pozostalych skladnikow kapitatu wlasnego Grupy Kapitatlowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegolnych skfadnikow kapitalu wiasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wlasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wlaczono tylko te czgsci odpowiednich sktadnikow
kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktore powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udziatéw niekontrolujacych w jednostkach zaleznych objgtych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udzialu udzialow
niekontrolujacych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedlug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego.

3.6. Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wylaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkow.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami
Grupy, pozostalych wewnatrzgrupowych przychoddw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodow finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wylaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych PKN ORLEN S.A.
i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.

3.7. Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajace opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te
stanowig integralng czgs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.8. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) i s3 one
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.




3.9.

Grupa Kapitatowa Polski Koncern Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna
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Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres koficzacy si¢ tego dnia
wydali$my opini¢ bez zastrzezen z uwaga nastgpujacej tresci:

.Nie zglaszajac zastrzezen, pragniemy zwrdci¢ uwage na fakt, iz Grupa Kapitatowa dokonala
w2011 r. odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywéw trwalych w  wysokosci
1.855.850 tys. zlotych. Przyjete przez Grupe Kapitalowa do testow na utrate wartosci
aktywow trwalych prognozy przysztych wynikéw finansowych opieraja si¢ na szeregu
zalozen, ktorych czes¢ dotyczaca czynnikéw makroekonomicznych, jest poza kontrola Grupy
Kapitatowej. Jak przedstawiono w nocie objasniajacej nr 14 do zalaczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany tych zalozen moga wplynaé na
sytuacje¢ finansowg Grupy Kapitalowej, w tym na wyniki testdw na utrate wartosci aktywow
trwalych 1 w konsekwencji doprowadzi¢ do zmian sytuacji majatkowej oraz wynikéw
finansowych Grupy Kapitatowej.”

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 10427 Biegly rewident nr 10268
Marta Zemka Dyrektor

Monika Bartoszewicz

28 marca 2012 .
Warszawa
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