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Dla Akcjonariuszy Bakalland Spétka Akcyjna

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktore] jednostka dominujaca jest Bakalland Spotka Akcyjna (Spolka
Dominujaca) oraz zalaczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Spoélki Bakalland Spétka Akcyjna (Spolka) z siedziba w Warszawie, ul. Fabryczna 5.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: wprowadzenie do skroconego $rdédrocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skrocone srodroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, skrécone srodroczne
skonsolidowane sprawozdanie zyskoéw i strat, skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
whasnym, skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych za okres
od 1 lipca 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz noty objasniajace i dodatkowe noty objasniajace do
skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skrécone jednostkowe —sprawozdanie finansowe obejmuje: skrcone $rédroczne  jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku, skrécone stédroczne
jednostkowe sprawozdanie zyskow i strat, skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, skrécone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skrocone
$rbdroczne jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za okres od 1 lipca 2011 roku do 31
grudnia 2011 roku oraz noty objasniajace do skroconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Za zgodno$¢ tego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci, wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktory zostal zatwierdzony przez Unie Europejska 1 z innymi
obowiazujacymi przepisami, odpowiada Zarzad Spotki Dominujacej.

Naszym zadaniem bylo dokonanie przegladu tych sprawozdan finansowych.

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do postanowieni ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci ( tekst jednolity: Dz.U. z 2009 roku Nr 152, poz.1223, z p6zniejszymi zmianami) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy
nakladaja na nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyskac
umiarkowana pewnosc, ze skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skrocone
§rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.
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Przeglad przeprowadzilismy glownie droga analizy danych skréconego srédrocznego skonsolidowanego
1 jednostkowego sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania
informacji uzyskanych od Zarzadu Spolki Dominujacej oraz oséb odpowiedzialnych za finanse
1 rachunkowos¢.

Zakres 1 metoda przegladu skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rdzni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego otaz o jego rzetelnosci i jasnosci, dlatego nie
mozemy wydac¢ takiej opinii o zalaczonym skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz o skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Dokonany przez nas przeglad, nie wykazal niczego, co nie pozwoliloby stwierdzi¢, ze skrocone
§rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,,érédroczna sprawozdawczo$¢
finansowa”, ktéry zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zalaczonego skréconego srédrocznego
skonsolidowanego i skréconego srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage, ze sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. w zakresie krétkoterminowego
zadluzenia i plynno$ci ulegla pogorszeniu w poréwnaniu z poprzednim dniem bilansowym. Sytuacja
Jednostki Dominujacej w zakresie rentownosci ulegla jednak poprawie. W okresie od 1 lipca do 31 grudnia
2011 roku Spoélka Bakalland S.A. wygenerowala 2 025 tys. zl zysku netto. Informacje
o krotkoterminowym znaczacym zadluzeniu z tytulu kredytéw zostaly zamieszczone w punkcie
1 wprowadzenia do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz w dodatkowej nocie objasniajacej nr 9. Zwracamy uwage, ze istnieje konieczno$¢
uzyskania zgody bankéw na dalsze wydluzenie termindw splaty rat kredytéw w celu zapewnienia
zewnetrznych zrédel finansowania dzialalnosci Jednostki Dominujacej oraz zachowania plynnosci
1 terminowego regulowania zobowigzaf.
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HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o0.
61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 2917

Poznan, dnia 28 lutego 2012 roku
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BAKALLAND

Wprowadzenie do skroconego srédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Bakalland S.A. za pierwsze péirocze roku obrotowego 2011/2012

1. Dane identyfikujace Jednostke dominujaca

Nazwa Jednostki dominujacej

BAKALLAND S.A

Nazwa Grupy kapitatowej

BAKALLAND S.A.

Siedziba Jednostki dominujacej
- Warszawa 00-446

Ul. Fabryczna 5

Telefon : 022/355-22-00
FAX: 022/355-22-13
Mail : biuro@bakalland.pl
www.bakalland.pl

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Data: 27 marca 2006 .
Numer rejestru : KRS0000253890
NIP : 521-15-01-724

Spotka Bakalland S.A. powstata z przeksztatcenia spotki Uno Fresco Tradex Sp. z 0.0. w spdtke akceyjna, zgodnie
z uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 1 marca 2006 r.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci i czas dziatalnosci Jednostki dominujacej

Przedmiotem dziafalno$ci Spotki zgodnie ze statutem Spotki jest miedzy innymi :

przetwdrstwo owocow i warzyw,

handel hurtowy i detaliczny,

produkcja , przetworstwo i konfekcjonowanie,
wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek,
reklama,

dziatalno$¢ zwigzana z pakowaniem.

Czas trwania Jednostki dominujacej i jednostek z grupy kapitatowej
Zaréwno Jednostka dominujgca jak i pozostate jednostki z Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

Okres objety sprawozdaniem i historyczne informacje finansowe

Niniejsze skrdcone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od
1 lipca 2011 r. do 31 grudnia 2011 r., wraz z danymi poréwnywalnymi obejmujacymi okres od 1 lipca 2010 r. do 31 grudnia

2010.
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BAKALLAND

Struktura Grupy Kapitatowej

BAKALLAND
SA.
(jednostka
dominujaca)
BAKALLAND AVERLINE
BAKALLAND PIFO EKO- BAKALLAND BEERFINGERS BAKAR BIOCONCEPT- FZAN HOLDINGS
BRANDS STREFA SP.Z UKRAINA TR _— GARDENIA
$P.200. o0 Tow - i $P.200. 100% LIMITED
0/
100% 99.95% 90% 3% Lo

1)  Dnia 11 stycznia 2012 roku Emitent nabyt 1 (jeden) udziat w spétce ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0.0. i tym samym stat sie
wiascielem 100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki.

2) Dnia 19 wrze$nia 2011 roku Wspélinicy Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. podjeli pisemng uchwate o podwyzszeniu kapitatu

zaktadowego Spotki z kwoty 1 500,0 tys. zt do kwoty 2 800,0 tys. z1, tj. o kwote 1 300,0 tys. zt poprzez ustanowienie nowych

2 600 réwnych i niepodzielnych udziatow o warto$ci nominalnej 500,0 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty

objete przez dotychczasowych wspdlnikéw w stosunku do ich dotychczasowych udziatéw. W wyniku podwyzszenia kapitatu

zaktadowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki.

Jednostki podlegajace konsolidacji oraz informacje o zmianie sktadu jednostek podlegajacych konsolidaciji:
Jednostka podlegajaca konsolidacji na koniec grudnia 2011 r. jest:

- Bakalland Brands Sp. z 0.0. — 100 % udziatéw

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000235712
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llos¢ udziatow: 185.910

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt.

llos¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Bakalland Brands sp. z 0.0., w ktérej Bakalland S.A. posiada wszystkie udziaty (100%) prowadzi dziatalno$¢
Zwigzang z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wtasnosci intelektualnej podmiotéw z grupy kapitatowej
Bakalland S.A..

Skfad Zarzadu Bakalland Brands Sp. z 0.0. na dzieh 31 grudnia 2011 roku
e Prezes Zarzadu — Marian Owerko

o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek

o Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier
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BAKALLAND

- Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. — 38% udziatéw

Siedziba : Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sgdzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000298125
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 5.600

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zakladowego 2.800.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 38 %

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocéw "miekkich”, w tym w szczegoinosci czarne;
porzeczki, wisni, truskawek, malin, boréwek, jagdd i innych podobnych. Od czerwca 2011 roku spétka prowadzi takze
dziatalno$¢ w zakresie produkcji mrozonych owocow. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy dla dziatalnosci
Emitenta i faczy sie z zasadniczg i podstawowaq dziatalno$cig Emitenta.

Dnia 10 listopada 2010 roku Emitent zbyt 90 udziatéw w spétce BioConcep-Gardenia Sp. z 0. 0. na rzecz dotychczasowego
wspdlnika Grazyny Siembigi-Skupinskiej w wykonaniu opcji zastrzezonej na rzecz wspoélnika. Jednoczes$nie Emitent
o$wiadcza, iz nie wystepujg inne opcje zobowigzujace Emitenta do zbycia udziatéw w spétce BioConcep-Gardenia sp. z 0. 0.

Dnia 19 pazdziernika 2011 roku Emitent objat 988 udziatébw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Bioconcept-Gardenia
Sp. z 0.0. za taczng kwote 494,0 tys. zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego opisywanej jednostki zaleznej nie
ulegta zmianie struktura udziatowcow spotki, gdyz wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty objete przez dotychczasowych
wiascicieli w stosunku do ich dotychczasowych udziatow.

Skfad Zarzadu Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2011 roku:
e Prezes Zarzadu - Grazyna Siembiga Skupinska
»  Wiceprezes Zarzadu  — Bogustaw Bednarz

- ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0. 0. — 99,95% udziatow

Siedziba ; £6dz , ul. Tymienieckiego 22/24

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srédmiescia
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000181107
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llos¢ udziatow: 2.030

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1.000 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zakladowego 2.030.000 zt.

llos¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 99,95 %

Spotka Pifo ,Eko-Strefa” Sp. z 0. o. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z produkcjg, galanterii $niadaniowej, w tym platkow,
batonéw i innych podobnych produktéw $niadaniowych. Wszystkie udziaty w ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. posiadane przez
Bakalland S.A. na dzien bilansowy zostaty nabyte dnia 31 stycznia 2011 roku. Po dniu bilansowym, w dniu 11 stycznia 2012
roku Emitent nabyt 1 udziat w opisywanej spétce zaleznej i w wyniku czego stat sie wiascicielem wszystkich udziatow ,Pifo”
Eko-Strefa Sp. z 0.0.

Skfad Zarzadu ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. na dzier 31 grudnia 2011 roku:
e Prezes Zarzadu — Rafat Klama
»  Wiceprezes Zarzadu — Adam Moskata
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Pozostate jednostki bedace w grupie Bakalland S.A. — nie objete konsolidacja,

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. z siedzibg w Zytomierzu — Ukraina (90% udziatow),
- Bakar Sp. z 0. 0. (50% udziatow),

- Beer Fingers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (65 % udziatow),
- Averline Holdings Limited z siedziba na Cyprze (100% udziatow),
- TRIGON IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (1 certyfikat).

Na podstawie ustawy o rachunkowosci par. 5 i 8 MSR 8 powyzsze podmioty zostaty wytaczone z konsolidacji w oparciu o
zasade istotno$ci — nadrzedng zasade rachunkowos$ci. Z punktu widzenia Emitenta i catej Grupy Kapitatowej dane w/w
spotek nie sg istotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej Grupy. Emitent okresla
istotno$¢ na podstawie udziatu sumy bilansowej spdtki nieobjetej konsolidacjq w facznej sumie bilansowej spotek
konsolidowanych, przed dokonaniem korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez
Grupe prog istotnosci okreslono na poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowe;.

Sktad Zarzadu Spétek zaleznych wytaczonych z konsolidacji na dzier 31.12.2011 r.

Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. Dyrektor — Szarawarski Wiaczestaw lwanowicz
Bakar Sp. z 0.0. Dyrektor — Krzysztof Kopacz
Beer Fingers Sp. z 0.0. * Prezes Zarzadu — Bartosz Gtodowski
» Wiceprezes Zarzadu - Pawet Glowniak
Averline Holdings Limited Dyrektor — Artur Ungier
 Dyrektor — Executive Directors Limited
Dyrektor — Executive Management Limited

Organy Emitenta i kierownictwo jednostki
Zarzad

Organem uprawnionym do reprezentowania Spotki jest Zarzad w sktadzie :
e PrezesZarzadu -  Marian Owerko

o Wice Prezes Zarzadu - Pawet Poruszek

o Wice Prezes Zarzadu - Artur Ungier

Skiad Rady Nadzorczej BAKALLAND S.A. na dzief 31 grudnia 2010;

» Elzbieta Marciniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

» Evangelos Evangelou  — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
« Pawet Sobkdéw - Czlonek Rady Nadzorczej

e Krzysztof Marciniak - Czlonek Rady Nadzorczej

e Barbara Dabrowska - Czlonek Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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BAKALLAND

Zatozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej

Skrécone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Jednostke Dominujacg oraz wszystkie
jednostki zalezne objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istnieja zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnoSci przez spotki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, niemniej jednak sytuacja finansowa Jednostki
Dominujacej Bakalland S.A. ulegta pogorszeniu w poréwnaniu do korica ostatniego roku obrotowego, przede wszystkim w
zakresie zadtuzenia krétkoterminowego i ptynnosci. Wskazniki rentowno$ci , ktére na dzier 30 czerwca 2011 roku réwniez
ksztattowaly sie niekorzystnie, ulegly poprawie. W okresie od lipca do grudnia 2011 roku Spotka Bakalland S.A.
wygenerowata 2025 tys. zt zysku netto.

Na pogorszenie wskaznikoéw zadtuzenia w gtdwnej mierze wptynat wzrost zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytow.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata 41 928 tys. zt zobowigzan z tytutu 5 umoéw kredytowych zawartych z DZ
Bank Polska S.A., BGZ, BRE Bank oraz z Mazowieckim Bankiem Regionalnym w Warszawie S.A., ktérych termin
wymagalno$ci uptywa na koniec marca 2012 roku, w kwietniu oraz maju 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej jest w  trakcie
zaawansowanych negocjacji z bankami w sprawie uzgodnienia korzystnych warunkéw przedtuzenia opisywanych umoéw na
kolejne 12 miesiecy.

Zdaniem Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest stabilna i nie istnieje ryzyko braku
mozliwo$ci uregulowania zobowigzan kredytowych. Ponadto Zzaden z bankéw wspdtpracujacych z Bakalland S.A. nie
odméwit Jednostce Dominujacej dalszego finansowania.

Bakalland S.A. utrzymuje relacje z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym nie ma ryzyka zagrozenia ptynnosci w
utrzymaniu wolumenu produkcji i sprzedazy. Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Spétki planami finansowymi na
kolejny rok sytuacja finansowa Emitenta ulegnie poprawie.

Poréwnywalnos$¢ sprawozdan finansowych

Prezentowane pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie wymagato przeksztatcenia w celu zapewnienia
poréwnywalno$ci danych.

W zwigzku z pofaczeniem w dniu 20 czerwca 2011 roku spétki Polgrunt Sp. z 0.0. z Bakalland S.A., ktére w ksiegach spotki
przejmujacej Bakalland S.A. zostato rozliczone z zastosowaniem metody taczenia udziatéw (zgodnie z przepisami art. 44c
Ustawy o rachunkowo$ci), jednostkowe sprawozdanie finansowe Bakalland S.A. za okres od 1 lipca 2010 roku do 31 grudnia
2010 roku zostato przeksztatcone w celu zapewnienia porownywalnosci danych. Dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do
31 grudnia 2010 roku zostaty okreslone w taki sposéb, jakby potaczenie miato miejsce na poczatek roku obrotowego
rozpoczynajgcego sie dnia 1 lipca 2009 roku. Wptyw potaczenia na dane poréwnywalne zostat zaprezentowany w
dodatkowej nocie objasniajacej nr 7 do niniejszego skrdéconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania

Opinie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dotyczace historycznych informacji finansowych nie
zawieraly zastrzezen.

2. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci w tym metod wyceny aktywéw i pasywoéw oraz przychodow i
kosztow

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF") oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unig
Europejska (,UE”). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien i za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
stanowi skrocone sprawozdanie finansowe w my$l MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa.
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Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztoSci. Na dzier zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawczg niniejszego rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego jest zioty
polski.

METODY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW Z ZALOZENIEM KONTYNUACJI DZIALALNOSCI SPOLKI

Zgodnie z postanowieniami art.4, ust.3, pkt 4 i ust.5 oraz art.10, ust.1,pkt 2 a takze rozdziatu 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. - o rachunkowosci (Dz.U. Nr 121 z po6zniejszymi zmianami), oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci finansowej ustala sie nastepujace zaktadowe metody wyceny aktywow i pasywéw do stosowania w
sposob ciagly ( w okresie wieloletnim) nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego i na kazdy inny dzien bilansowy
zakfadajac, ze nie wystepuje zagrozenie mozliwosci dalszej kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Aktywa trwate

1. Srodki trwate, $rodki trwate w budowie i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie, w zaleznosci od sposobu ich nabycia
(wytworzenia) i pdzniejszego wykorzystania wedtug:

- Cen nabycia (zakupu)

- Kosztow wytworzenia,

- WartoSci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny $rodkéw trwalych), pomniejszonych o odpisy umorzeniowe
(amortyzacyjne) oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Umorzenia (amortyzacja) $rodkéw trwatych dokonywane sg na zasadzie planowanego, systematycznego roziozenia ich
warto$ci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Rozpoczecie umorzeri (amortyzacji) powinno nastapic nie wezesniej niz
po przyjeciu $rodka trwatego do uzytkowania a ich zakoriczenie nie pdzniej niz z chwila zréwnania wartosci umorzen
(amortyzacji) z warto$cig poczatkowa danego $rodka trwatego lub przeznaczenia go do sprzedazy, likwidacji badz
stwierdzenia niedoboru, z ewentualnym uwzglednieniem przewidzianej przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatoSci
Srodka trwatego.

Umorzen (amortyzacji) $rodkéw trwatych o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej (nie przekraczajacej 3,500 zt)
dokonuje sie w sposéb uproszczony przez dokonanie odpiséw jednorazowo catej wartosci poczatkowej tych Srodkow
trwalych.

2. W przypadku kazdego potaczenia jednostek wartos¢ firmy ustalona jest albo jako nadwyzka kosztu przejecia nad
wartoscig godziwg udziatu Spotki w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej na dzien
nabycia, albo w warto$ci godziwej tj. jako nadwyzka wartosci godziwej przekazanej zaptaty na dzien przejecia powiekszona
o warto$¢ udziatéw nie dajacych kontroli w jednostce przejmowanej oraz o warto$¢ godziwg na dzieh przejecia wczesniej
posiadanych przez jednostke przejmujacq udziatbw w jednostce przejmowanej nad wartoSciami godziwymi na dzien
przejecia (lub innymi kwotami ujetymi zgodnie z wymogami MSSF 3R) moZliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow i
przejetych zobowigzan.

W zwigzku z powyzszym jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujgce udziaty w jednostce przejmowanej w
warto$ci godziwej lub w warto$ci proporcjonalnego udziatu niekontrolujgcych udziatbw w mozliwych do zidentyfikowanych
aktywach netto jednostki przejmowanej.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w aktywach trwatych bilansu jako oddzielna pozycja..

Wartos¢ firmy jest testowana corocznie pod katem utraty wartosci i wykazywana w bilansie wg kosztu pomniejszonego o
skumulowane odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Zyski i straty ze zbycia jednostki uwzgledniajg warto$¢ bilansowg wartosci firmy dotyczacq sprzedanej jednostki.

3.Jako inwestycje (dtugoterminowe) rozumie sie aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu warto$ci tych aktywdw, uzyskania z nich przychoddéw w formie odsetek, dywidend lub innych pozytkéw w tym
rowniez i transakcji handlowych oraz aktywa stanowigce nieruchomosci i wartoSci niematerialne i prawne — nie uzytkowane
przez jednostke, lecz nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych.
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Aktywa finansowe kwalifikuje sie do czterech nastepujacych kategorii:

a) aktywa finansowe wyceniane wedlug wartosci godziwej przez wynik finansowy (instrumenty pochodne oraz aktywa
finansowe przeznaczone do obrotu);

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci;
c) pozyczki i nalezno$ci; oraz
d) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Na dzien zawarcia kontraktu sktadnik aktywéw finansowych wprowadza sie do ksiag rachunkowych w wartosci godziwe;j,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywéw niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktdre moggq by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika aktywow
finansowych. Nie dotyczy to instrumentdw pochodnych, ktére jednostka ujmuje pod datq rozliczenia transakcii.

Po poczatkowym ujeciu, jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, w wartosci
godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakcji, jakie moga by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie
wyzbycia sie aktywow. Wyjatek stanowig nastepujace aktywa finansowe:

a) pozyczki i naleznosci, ktére wycenia sie wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowe;

b) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej; oraz

c) inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku, i ktdrych wartos¢
godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona, a takze powigzane z nimi instrumenty pochodne, ktdre musza by¢ rozliczone
przez dostawe niekwotowanych instrumentéw kapitatowych wycenianych wedtug kosztu.

Aktywa finansowe wyznaczone jako pozycje zabezpieczane podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci
zabezpieczen. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
podlegaja ocenie pod wzgledem utraty warto$ci.

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej skiadnika aktywdw finansowych, niestanowigcych czesci
powigzania zabezpieczajgcego ujmuje sie w nastepujacy sposob:

a) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywéw finansowych kwalifikowanego jako wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, ujmuije sie w przychodach lub kosztach;

b) zyski lub straty wynikajace ze sktadnika aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ujmuje sie w innych catkowitych
dochodach z wyjatkiem odpisow aktualizacyjnych z tytutu utraty wartoSci oraz roznic kursowych, do momentu wytaczenia
sktadnika aktywéw finansowych. W tym czasie skumulowane zyski lub straty poprzednio ujete w innych catkowitych
dochodach przenosi sie z kapitatu wiasnego do zyskéw lub strat jako korekte wynikajaca z przeklasyfikowania. Jednakze
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. Dywidendy wynikajace z instrumentdéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow w momencie, kiedy powstaje prawo jednostki do ich otrzymania.

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w momencie wytaczenia skfadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacji finansowej,
dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacie.

Spétka wycenia posiadane udziaty w jednostkach podporzadkowanych po koszcie.

Leasing

Umowy leasingowe, w ktérych znaczna cze$C ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem wiasnoéci sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych pozostaje po stronie Spétki, klasyfikowane sg jako leasing finansowy. Leasing finansowy ujmowany jest w
ksiegach w kwocie wartosci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych
wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych, jezeli jest ona nizsza od wartoSci godziwej. Optaty leasingowe
rozdzielane sg pomiedzy koszty finansowe i zmnigjszenie niesptaconego salda zobowigzania w taki sposob, aby uzyskaé
stalg okresowg stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Zobowigzania z tytutu optat
leasingowych, pomniejszone o cze$¢ odsetkowg prezentowane sg w zobowigzaniach diugo- i krétkoterminowych. Czes$é
odsetkowa kosztu finansowego ujmowana jest w rachunku zyskow i strat w okresie trwania leasingu. Srodki trwate uzywane
na podstawie leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres bedacy krotszym z okresow: okresu uzytkowania srodka
trwatego lub okresu leasingu.
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Umowy leasingowe, w ktérych znaczna cze$¢ ryzyk i korzySci zwigzanych z prawem wiasnosci pozostaje po stronie
leasingodawcy, klasyfikowane sg przez Spotke jako leasing operacyjny. Platnosci dokonane przez Spétke w ramach tych
umdw (po pomniejszeniu o ewentualne rabaty leasingodawcy) ujmowane sg w rachunku zyskow i strat przez okres leasingu.

Aktywa obrotowe

1. Materiaty i towary zakupione w kraju wycenia si¢ wedtug cen zakupu. Nie wystepujg w tym przypadku koszty zwigzane z
zakupem. Materiaty i towary pochodzace z zakupow zagranicznych wycenia sie w cenie nabycia.

Stosowane do wyceny na dzien bilansowy ceny zakupu materiatow i towardw i wyrobdw gotowych nie mogg by¢ wyzsze od
cen sprzedazy netto tych aktywéw mozliwych do uzyskania.

Cena sprzedazy netto sktadnika aktywow to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez VAT i podatku
akcyzowego, pomniejszona o rabaty, upusty i inne podobne zmniejszenia oraz o koszty zwigzane z przystosowaniem
aktywu do sprzedazy i dokonaniem jej; w przypadku braku mozliwo$ci ustalenia ceny sprzedazy netto danego aktywu,
powinno sie okresli¢ jego warto$¢ godziwg na dzien bilansowy w inny sposéb.

Produkty wycenia sie w koszcie ich wytworzenia obejmujacym koszty bedace w bezpo$rednim zwigzku z danym produktem
wraz z uzasadniong czes$cig kosztow posrednich zwigzanych z wytworzeniem produktu.

Na dzien bilansowy warto$¢ produktéw ujetq w ksiegach rachunkowych w cenach ewidencyjnych doprowadza sie do
rzeczywistego kosztu ich wytworzenia nie wyzszego jednak od cen mozliwych do uzyskania na rynku. Nie dotyczy to
produktéw i produktow w toku gdy réznice pomiedzy kosztami planowanymi a rzeczywistymi sg nieznaczne.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow i towaréw dokonane na okoliczno$¢ trwatej utraty ich wartosci zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisoéw aktualizujacych dokonuje sie w przypadku istnienia duzego prawdopodobieristwa, ze kontrolowany przez jednostke
sktadnik aktywow nie przyniesie w przysziosci w znaczacej czesci lub w cato$ci przewidywanych korzysci ekonomicznych.

Odpisu dokonuje sie do wysoko$ci doprowadzajacych warto$¢ sktadnika aktywow, wynikajacg z ksiag rachunkowych, do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwej.

W celu stwierdzenia czy zaszly przestanki utraty wartoci aktywow stosuje sie nastepujace kryteria oceny:

mniejsze niz przewidywano wykorzystanie skiadnika; szybszy niz przewidywano postep technologiczny skracajacy
oczekiwang, uzyteczno$C aktywu, nizsza niz przewidywana efektywno$¢ ekonomiczna, pojawienie sie nowej konkurencji
powodujace mniejsze korzysci ekonomiczne, utrata dotychczasowej przydatno$ci, date waznosci dane sktadnika

2. Naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Naleznosci i udzielone pozyczki na dzie powstania wycenia si¢ w warto$ci nominalnej z uwzglednieniem zasad dla
aktywdw finansowych.

Nie rzadziej niz na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych (w tym udzielone pozyczki) po kursie
odpowiednio kupna badz sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z kt6rego ustug korzysta jednostka.

Operacje sprzedazy skutkujace powstaniem naleznosci spotki wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzieri ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Operacje zaptaty nalezno$ci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzieni ich przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanym przez bank, z ktorego ustug Spétka korzysta.

Réznice kursowe od nalezno$ci wyrazanych w walutach obcych powstate na dzien ich wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio: ujemne réznice do kosztow i dodatnie do przychodéw finansowych; natomiast w uzasadnionych przypadkach
odnosi sie je do kosztu wytworzenia produktu ,lub ceny nabycia towardw a takze do kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych w
budowie lub warto$ci niematerialnych i prawnych.

Warto$¢ nalezno$ci podlega aktualizacji z uwzglednieniem stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty na zasadzie dokonania
odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznoéci, ktorej dotyczy aktualizacja. Ustanie
przyczyny powodujacej dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci powoduje zwiekszenie w
rownowartoSci catego lub czesciowego odpisu aktualizujgcego., Warto$ci danej nalezno$ci oraz zwigzane z tym zwigkszenie
pozostalych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych.
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3. Inwestycje krétkoterminowe wycenia sie z uwzglednieniem zasad rachunkowos$ci wiasciwych dla aktywow finansowych w
zaleznosci od kategorii, do ktdrej dany sktadnik inwestycji krdtkoterminowych zostat zakwalifikowany.

4. Srodki pienigzne w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie odpowiednio kupna badz
sprzedazy ustalonym dla danej waluty w Banku z ktorego ustug korzysta jednostka

Operacje sprzedazy i zakupu walut obcych ujmowane w ksiegach rachunkowych, wycenia sie na dzien ich przeprowadzenia
po kursie odpowiednio kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdrego ustug spotka korzysta. Rdznice
kursowe dotyczace Srodkow pienieznych w walutach obcych zalicza sie zasadniczo odpowiednio do kosztéw lub
przychoddw finansowych.

Pasywa

1. Zobowigzania Spdtki wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z wyjatkiem
zobowigzan, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz Srodki pienigzne aktywow
finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe — ktére to wycenia sie wediug wartosci godziwej. Zobowigzania
wyrazone w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz na dzien bilansowy po kursie sprzedazy ustalonym w Banku z
ktérego ustug korzysta jednostka. Operacje zakupu skutkujace powstawaniu zobowigzan w walutach obcych ujmuje sie w
ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po $rednim kursie ustalonym dla danej waluty obcej na ten dzien
przez NBP chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym Spdtke dokumencie ustalony zostanie inny kurs. Operacje
gospodarcze w walutach obcych stanowigce uregulowania zobowigzan z rachunku bankowego ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzier ich przeprowadzenia po kursie sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego ustug Spétka
korzysta.

Réznice kursowe dotyczace zobowigzan wyrazonych w walutach obcych powstate na dzieh ich wyceny lub przy
uregulowaniu zobowigzan w walutach obcych zalicza si¢ odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik zobowigzania finansowego wycenia sie wedtug wartosci godziwej powiekszone;,
w przypadku zobowigzania finansowego niekwalifikowanego jako wyceniany wedtug wartodci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika zobowigzania
finansowego.

Zobowigzania finansowe wycenia sie nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu oraz instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan (razem zobowigzania finansowe wyceniane przez wynik
finansowy), ktdre wycenia sie w wartoci godziwej. Jednakze zobowigzania bedace instrumentem pochodnym powigzanym i
rozliczanym przez dostawe instrumentu kapitatowego niekwotowanego na aktywnym rynku, ktérego warto$¢ godziwa nie
moze by¢ wiarygodnie zmierzona, wycenia sie wedtug kosztu.

Skutki przeszacowania zobowigzan finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu oraz
instrumentéw pochodnych, nie bedacych pozycjami zabezpieczajacymi, zalicza si¢ odpowiednio do przychoddw i kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego w ktdrym nastapito przeszacowanie.

W przypadku zobowigzan finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw w momencie wytaczenia sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego ze
sprawozdania z sytuacji finansowej, dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacje.

2. Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci. Rezerwe
tworzy sie, zatem wtedy, gdy w wyniku przeszlych zdarzeh na jednostce spoczywa juz obecnie zobowigzanie do
wydatkowania w przyszto$ci Srodkéw lub istnieje znaczne prawdopodobieristwo, poniesienia straty, a mozliwy jest racjonalny
szacunek kwoty koniecznej do wywigzania,, sie z tego zobowigzana lub wymagajacej pokrycia. Skutki finansowe tworzonych
rezerw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat nadzwyczajnych w
zalezno$ci od okoliczno$ci, z ktérymi powigzane sg przyszte zobowigzania. Rezerwy rozwigzuje sie ( lub zmnigjsza) w
momencie powstania zobowigzania, na ktére utworzono dang rezerwe. Rezerwy nie wykorzystane na dzien ustania lub
zmniejszenia sie ryzyka, na ktére je utworzono zaliczane sq do pozostatych przychodéw operacyjnych, przychodéw
finansowych lub zyskéw nadzwyczajnych.

Zanim Spétka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowosci zadania rzetelnego i prawidlowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli roznica jest nieznaczna i
pominiecie rezerwy nie spowoduje wprowadzajacego w btad znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod
uwage zasade istotno$ci, mozna odstapic od ustalenia rezerwy.
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3. Kapitaty wlasne Spdtki, z wyjatkiem akcji wiasnych, wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wartosci nominalnej
ujmujac je w ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajow i zasad okre$lonych przepisami prawa statutu lub umowy Spotki.

Akcje wiasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczen miedzyokresowych kosztdéw oraz pozostatych rozliczen a takze odnoszenia ich skutkéw finansowych Spotka
dokonuje w nastepujacy sposob:
- Czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresdw sprawozdawczych;
- Biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy wynikajacych w szczegdlnosci:
- Ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez dostawcow (wykonawcdw), ktorych kwote zobowigzan
oszacowa¢ mozna w wiarygodny sposdb.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w koszty danego okresu sprawozdawczego Spotki
powinny by¢ dokonywane stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczehn podlegajacych rozliczeniu w czasie.
Natomiast czas i sposéb rozliczern powinien by¢ kazdorazowo uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw z
zachowaniem ostrozno$ci. Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw zmniejszajg koszty okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz odnoszenie ich skutkow
finansowych obejmujq w szczegdinosci:

- Réwnowarto$¢ otrzymanych od odbiorcdw lub naleznych $rodkéw (gtéwnie finansowych) z tytutu Swiadczen, ktérych
wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych,

- Oftrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkdw trwatych, w tym $rodkéw trwatych w
budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepiséw nie zwiekszajg one kapitatow wiasnych;
zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwigkszajg réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych —
umorzeniowych pozostate przychody operacyjne; do $rodkdw trwalych i kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z
tych zrodet zasady te stosuje sie odpowiednio w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie (takze w formie
darowizny) srodkéw trwatych, srodkdw trwatych w budowie oraz warto$ci niematerialnych i prawnych,

Wartos¢ ksiegowa a podatkowa aktywoéw i pasywow

Spétka ma obowigzek utworzenia rezerwy i dokonania aktywowania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejéciowych réznic pomiedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow a ich
wartoscig podatkowaq i stratg podatkowg mozliwg do odliczenia od dochodu podatkowego w przysztosci..

Warto$¢ podatkowa aktywow stanowi kwote wplywajacg na pomniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym w przypadku uzyskania z nich, w sposob bezposredni lub posredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli natomiast
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytulu danych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy opodatkowania to
warto$¢ podatkowa tych aktywow jest ich warto$cig ksiegowa.

Warto$¢ podatkowa pasywow to ich warto$¢ ksiegowa, pomniejszona o kwoty, ktére pomniejszg w przysziosci podstawe
opodatkowania

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w kwotach przewidzianych w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejéciowymi, ktére spowodujg w przysziosci zmniejszenie
podstawy opodatkowania oraz  zmniejszenie straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej z uwzglednieniem zasady
ostrozno$ci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w kwotach podatku dochodowego do zaptaty w przyszto$ci
w zwigzku z wystgpieniem dodatnich rozni¢ przejsciowych, kidre spowodujg zwiekszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym w przyszto$ci.

Wysoko$¢ zaréwno rezerwy jak i aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ biorac pod uwage stawki
podatku dochodowego obowigzujace w roku powstania obowigzku (zobowigzania) podatkowego.

Zaréwno rezerwe jak i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazuje sie w zasadzie, w bilansie oddzielnie.

Podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy i rok obrotowy wptywajacy na wynik finansowy sktada sie z:
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- Obcigzen biezacych
- Czesci odroczonej podatku

Wykazywana natomiast w rachunku zyskéw i strat cze$¢ odroczona podatku dochodowego jest réznicg pomiedzy stanem
rezerw a aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego z
uwzglednieniem przypadku, gdy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z operacii
rozliczanych z kapitatem wiasnym Spétki odnosi sie na ten kapitat.

ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO SPOLKI

Elementy wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto sktadajg sie:

- wynik dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztdw operacyjnych,

- wynik operacji finansowych,

- obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka,
i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Przychody i zyski Spétka identyfikuje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;..

Jednostka ustala wynik finansowy netto w rachunku zyskow i strat — w wariancie kalkulacyjnym.

Metoda ustalania wyniku z dziatalnosci operacyjnej — wersja kalkulacyjna.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy:

- przychodami netto ze sprzedazy produktow, towardw imateriatdw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow
i innych zwigkszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw i ustug, oraz

- pozostatymi przychodami operacyjnymi
a

- wartoScig sprzedanych produktéw, towarow i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia lub cenach nabycia,
albo zakupu powiekszong o catos¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlnych (zarzadu), sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw oraz

- pozostatych kosztow operacyjnych

Przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu $redniego ogtaszanego przez Narodowy Bank Polski
z dnia uzyskania przychodu. Jezeli przychody wyrazone sg w walutach obcych, a miedzy dniem ich uzyskania i dniem
faktycznego otrzymania wystepujg rozne kursy walut, przychody te odpowiednio podwyzsza sie lub obniza o roznice
wynikajace z zastosowania kursu walut z dnia faktycznego otrzymania przychodow, ustalonego przez bank, z ktérego ustug
korzystat podatnik.

Jednostka, osiggajac przychody ze sprzedazy produktow, towardéw lub materiatow, ponosi koszty zwigzane ztymi
przychodami.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej obejmuja wydatki poniesione w celu osiggniecia przychodéw z prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej jednostki.

Jednostka stosuje nastepujacy sposdb ewidencji irozliczania kosztow. Ewidencja kosztéw jest prowadzona w uktadzie
porownawczym i kalkulacyjnym. Polega na grupowaniu kosztow w uktadzie wedtug rodzajéw na kontach zespotu 4,
a nastepnie rozliczaniu kosztéw wedtug celdw, na kontach zespotu 5.

Ewidencja kosztéw w ukfadzie rodzajowym jest prowadzona w Zespole 4 ,Koszty wediug rodzajow iich rozliczenie’
z podziatem na pozycje:

- amortyzacja,

- zuzycie materiatdw i energii,

- ustugi obce,

- podatki i optaty, w tym podatek akcyzowy,

- wynagrodzenia,

- ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia,

- pozostate koszty rodzajowe,

- rozliczenie kosztow.
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Ewidencja kosztéw w uktadzie funkcjonalnym jest prowadzona w zespole 5 ,Koszty wedtug typdw dziatalnosci iich
rozliczenie”.

Podstawowe typy dziatalno$ci, w zwigzku z ktérymi jednostka ponosi koszty, to:
- dziatano$¢ podstawowa, do ktorej zalicza sie: dziatalno$¢ ustugowa, dziatalnos¢ handlowa,

- dziatalno$¢ pomocnicza, zmierzajaca do usprawnienia dziatalnosci podstawowej, np. roboty i ustugi wykonywane przez
wiasnych pracownikéw,

- dziatano$¢ ogolna (zarzadu) polegajaca na kierowaniu jednostkg oraz wykonywaniu innych czynno$ci dotyczacych
catoksztaltu dziatalno$ci przedsiebiorstwa, np. prace administracyjno-biurowe.

Pozostate koszty i przychody operacyjne
Pozostate koszty i przychody operacyjne Spédtka identyfikuje zgodnie z MSSF.

Metoda ustalania zysku (straty) z dziatalno$ci gospodarczej
Przychodami finansowymi w jednostce sg miedzy innymi:

- odsetki od lokat wolnych $rodkéw na rachunkach bankowych,

- prowizje i odsetki od udzielonych pozyczek,

- odsetki z tytutu zwloki w regulowaniu naleznosci,

- wielkos¢ rozwigzanych rezerw dotyczacych dziatalnosci finansowej,
- przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych,

- warto$¢ wniesionego aportu wedtug wyceny w umowie spotki,

- dodatnie roznice kursowe od naleznosci,

- ujemne rdznice kursowe od zobowigzan,

- przywrdcenie utraconej warto$ci inwestycii,

- warto$¢ umorzonych kredytéw i pozyczek,

- zrealizowane przychody finansowe podlegajace rozliczeniu w czasie.

Do kosztéw finansowych jednostka zalicza w szczegolnosci;

- odsetki i prowizje od zaciagnietych przez jednostke kredytow,

- odsetki za zwloke w zaptacie zobowigzan,

- utworzenie rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty z operacji finansowych,
- raty kosztdw finansowych podlegajacych rozliczeniu w czasie,

- warto$¢ w cenie nabycia sprzedanych udziatow, akcji, papieréw, warto$ciowych oraz koszty zwigzane z ich sprzedazg,
- warto$¢ ksiggowg wniesionego aportu,

- ujemne rdznice kursowe od naleznosci,

- dodatnie rdznice kursowe od zobowigzan,

- odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji,

- odpisy aktualizujgce nalezno$ci z tytutu odsetek lub udzielonych pozyczek.

Metoda ustalania zysku (straty) brutto

Wedlug MSR 8 ,Zysk lub strata netto okresu sprawozdawczego, podstawowe bledy izmiany zasad (polityki)
rachunkowosci”, pozycie nadzwyczajne powstajg wwyniku zdarzeh lub sytuacji, ktére mozna wyraznie odrézni¢ od
dziatalno$ci gospodarczej jednostki, co pozwala oczekiwaé, iz nie beda sie czesto ani regularnie powtarzaé.

MSR nr 8 wyjaénia, ze dla stwierdzenia czy dane zdarzenie lub transakcja wyraznie odréznia sie od zdarzen zaistniatych
w ramach dziatalno$ci gospodarczej, nalezy poréwnaé rodzaj danego zdarzenia lub danej transakcji ze zwyktg dziatalno$cia,
gospodarczg prowadzong przez jednostke.
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Metoda ustalania zysku (straty) netto

Obowigzkowe obcigzenia zysku brutto obejmujg podatek dochodowy od osob prawnych oraz inne obowigzkowe obcigzenia
wyniku finansowego .

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuije:

- cze$c¢ biezacy,

- cze$¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw iaktywow z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Ustalenie zysku (straty) netto

Zysk lub strata brutto

- Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego (podatek dochodowy, inne obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego)
Zysk lub strata netto

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga dokonania pewnych szacunkdéw i zatozen, ktdre
wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach objasniajacych do tego sprawozdania.
Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen,
rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przyszitosci i inne kluczowe Zrodia niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia si¢ przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktore
wedtug obowigzujacych przepiséw bedq stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac
za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaly prawnie lub faktycznie na dzier bilansowy. Spétka rozpoznaje
sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, bazujac na zatozeniu, ze w przyszto$ci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie wynikéw podatkowych w przysztoSci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych. Szacunki te opierajg sie na prognozowanych
cyklach zycia poszczeg6lnych sktadnikdw $rodkéw trwatych, ktdre mogg ulec zmianie w przysziosci.

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci

Spétka dokonuje aktualizacji wartosci nalezno$ci na podstawie oceny prawdopodobiefistwa uzyskania wplywéw z tytutu
przeterminowanych nalezno$ci i pozyczek udzielonych i szacuje warto$¢ utraconych wplywéw, na ktére tworzy odpisy
aktualizujace.

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow

Spétka dokonuje aktualizacji wartosci zapasow na podstawie oceny prawdopodobienstwa uzyskania przysztych korzysci
ekonomicznych i szacuje wartoS¢ obecng zapasow, tworzac odpisy aktualizujgce doprowadzajace warto$¢ zapasow do
mozliwych do uzyskania cen rynkowych.

Odpis aktualizujacy wartos¢ udziatéw w spétkach zaleznych
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Spotka dokonuje aktualizacji wartosci udziatbw w spotkach zaleznych na podstawie oceny sytuacji finansowej tych
podmiotow.

Rezerwy

Zanim Spétka przystapi do ustalania rezerwy celowe jest zbadanie czy jest nieodzowne dla zrealizowania stawianego
rachunkowosci zadania rzetelnego i prawidlowego przedstawienia sytuacji jednostki. Jezeli roznica jest nieznaczna i
pominiecie rezerwy nie spowoduje wprowadzajacego w bigd znieksztatcenia wyniku finansowego jednostki, to biorac pod
uwage zasadg istotnoSci, mozna odstapi¢ od ustalenia rezerwy.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu poréwnawczych sprawozdan finansowych Spétki. Ponizej zaprezentowano
zmiany do standarddw oraz nowe interpretacje obowigzujace dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
dniu 1 lipca 2011 roku. Wszystkie opisane ponizej zmiany zostaly uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania finansowego oraz zaprezentowanych okreséw poréwnawczych.

Standardy zastosowane po raz pierwszy

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSR i MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktore Spétka
zastosowata w biezacym okresie. Ich zastosowanie nie miato istotnego wptywu na skrocone $rddroczne jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

1. MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009) — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej,

2. Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci: przedptaty minimalnych wymogéw finansowania — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

3. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a cze$¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej i zostaly zatwierdzone przez Komisje
Europejska, a nie weszly jeszcze w zycie:

1. Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe — majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzona przez UE,

2. Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywdw finansowych — majace zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

3. Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

4.  Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy:
znaczaca hiperinflacja i usunigcie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

5. MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,
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6. MSSF 11 Wspdlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego

niezatwierdzone przez UE,

7. MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego srodrocznego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

8. MSSF 13 Wycena wedtug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

9.  MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1

stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego $rdédrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

10. MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

11.  Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego $rdédrocznego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

12.  Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych catkowitych dochodow —

majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej do dnia zatwierdzenia

niniejszego skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzad Emitenta nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na

stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

3. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO w okresach objetych érédrocznym sprawozdaniem finansowym

) . . Kurs minimalny Kurs maksymalny Kurs na koniec okresu
Okres/kurs Kurs $redni (PLN/EUR) (PLN/EUR) (PLN/EUR) (PLNEUR)
01.07.2010 - 31.12.2010 4,0045 3.9603 4.0734 3.9603
01.07.2010 — 30.06.2011 3,9859 3,9345 4,0734 3,9866
01.07.2011 - 31.12.2011 4,3130 4,0125 4,5494 4,4168

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie
Zrédto: Archiwum kurséw walut NBP

4. Podstawowe pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania zyskow i strat oraz

sprawozdania z przeptywow pienieznych w przeliczeniu na EURO
Zasady przeliczen sprawozdan finansowych
Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug kurséw obowigzujacych na ostatni dzien okresu:

Kurs na dzier 31.12.2010 roku wynosit 1 EURO = 3,9603 PLN
Kurs na dzier 30.06.2011 roku wynosit 1 EURO = 3,9866 PLN
- Kurs na dzien 31.12.2011 roku wynosit 1 EURO =4,4168 PLN

Poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywu $rodkéw pienieznych przeliczono
wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng $Srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla

EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs $redni w okresie 01.07.2010- 31.12.2010 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,0045 PLN

- kurs $redni w okresie 01.07.2010 — 30.06.2011 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

ostatni dzier kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 3,9859 PLN
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- kurs $redni w okresie 01.07.2011 — 31.12.2011 roku obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na

ostatni dzien kazdego miesigca wynosi 1 EURO = 4,3130 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w

tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

201107-201112 201007-201106 201007-201012

W ybr ane skonsolidowane dane finansowe PLN EUR PLN EUR PLN EUR
| Przychody netto ze sprzedeproduktéw, towaréw i materiatéw 158 4b4 36 739 2488[9 62 461 140 201 35011
Il Wartoi¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 23 848§ 5529 76 4715 19 186 48 124 12 17
Il Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 87 29( 2023¢ 10141 25 44; 51 20¢ 12 78¢
IV Zysk (strata) na dziatalriei operacyjnej 14 38§ 3 335 9 193 2 306 11 470 2 364
V Zysk (strata) brutto 9 690 2 247 4 974 1248 10 4p4 2 603
V1 Zysk (strata) netto 6 873 1594 4080 1024 7 578 1492
VIl Aktywa razem 275 94 62 47p 236 772 59 3192 196 77 49(738
VIl Rzeczowe aktywa trwale 90 544 20 499 84 697 21 245 51 38 13 p89
IX Inwestycje diugoterminowe 11 133 2521 13 393 3360 11 7194 2978
X Zapasy 54 189 12 269 48 908 12 2p8 36 170 9 p85
XI.Naleznoici krétkoterminowe 81 292 18 406 48 932 12 2p9 83 335 21 P43
XIl Zobowiazania krétkoterminowe 138 109 31 268 103 427 25 944 115 p34 291274
X1l Zobowiazania dtugoterminowe 54 473 12 338 57 8(8 14 5p1 11 426 2 P10
IV Kapitat wlasny 57 951 13121 53 6(2 13 446 56 73 14 B61
XV Kapitat zaktadowy 1 997 452 2 10p 527 2190 5B0
XVI Przeptywy pienézne netto z dziatalrici operacyjnej 6 81D 1579 3 5p0 901 -26 §176 -6[612
XVIIPrzeptywy pienizne netto z dziataln@i inwestycyjnej -8 02p -1 861 -30 22 -7 597 -10 p75 641
XVIII Przeplywy pienkzne netto z dziatalnii finansowej -64 -150 28 980 721 35 392 8 B38
IX Zmiana standérodkéw piengznych -1 865 -432 2 28}3 574 -1 6%9 -A[14
Podpisy
Zarzad
Marian OWerko - Prezes Zarzadu oo e
Artur Ungier — WICeprezes ZarzadU ittt e e
Pawet Poruszek — WIiceprezes Zarzadu oot
Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksigg rachunkowych
Jadwiga Raszko VEI RZEPA e
Warszawa dn. 29.03.2012
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®
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201107-201112 201007-201106 201007-201012]

Skorygowane Wybrane skonsolidowane dane finansowe PLN EUR PLN EUR PLN EUR

| Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towardw i materiakl 158 45¢ 36 73¢ 248 98t 62 46" 140 20: 3501:

Il Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 23 84¢ 5 52¢ 76 47t 19 18¢ 48 12¢ 12 01]

1l Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 87 29( 2023 10141 25 44; 51 20¢ 12 78t

IV Zysk (strata) na dziatalioi operacyjnej 14 386 3336 9193 2 306 11 470 2 864
V Zysk (strata) brutto 9690 224y 4974 1248 10 424 2 603
VI Zysk (strata) netto 6873 1594 4080 1024 7978 1892
VII Aktywa razem 275 94 62 47p 236 772 59 392 196 P77 49738
VIl Rzeczowe aktywa trwale 90 54¢ 20 49¢ 84 69 21 24¢ 51 83¢ 13 08¢

IX Inwestycje diugoterminowe 1113t 2521 13 39 3 36( 11 79 297¢

X Zapasy 54 18§ 12 26Pp 48 908 12 268 36 770 9285
Xl.Nalezndéci krétkoterminowe 81 292 18 40p 48 912 12 269 83 335 211043
Xl Zobowigzania krétkoterminowe 138 1093 31268 103 427 25944 115 P34 29274
XIll Zobowiazania diugoterminowe 54 473 12 33B 57 808 14 501 11 $26 21910
1V Kapitat wtasny 57 951 13121 53 602 13 446 56 873 14361
XV Kapitat zaktadowy 1997 453 2100 537 219P0 530
XVI Przeplywy piengzne netto z dziatalrgi operacyjne 6 81( 157¢ 359( 901 -26 47¢ -6 612
XVIIPrzeplywy pienkzne netto z dziatalrgi inwestycyjne -8 02¢ -1 861 -30 28: -759i -10 57¢ -2 641
XVIII Przeptywy pienkzne netto z dziatalrgi finansowe -64¢ -15C 28 98( 7271 35 39: 8 83¢

IX Zmiana standrodkéw piengznych -1 869 -43] 2288 514 -1 659 -414
XX. Sredniowaona liczba akgji w tys. (s: 1993 1993 20098 20098 20179 20179

XXI. Zysk (strata) na jedpakck zwykla(zl/eur) 0.34 0.08 0.20 0.05 0.38 0.09

XXII. Rozwodniony zysk (strata) na jegiakci zwykla (w zEUR) 0.34 0.08 0.20 0.05 0.38 0.09

XXIIl Wartos¢ ksiegowa na jedskack (w zZ/EUR) 2.91 0.66 2.67 0.67 2.82 0.71

XXIV. Rozwodniona wartéc ksiggowa na jedpakcg (w zZ/EUR) 291 0.66 2.67 0.67 2.82 0.71

XXV Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jealkci (w zHeur) - - 0.19 0.04 0.15 0.04
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w tys. zt

SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Nota | 201107-201112 201007-201104 201007-2010).2
SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa
I. Aktywa trwate 131 310. 126 904|0 67 817.0

1. Wartéci niematerialne, w tym: 1 514.( 538.0 514)0
- warté¢ firmy

2. Wartéc¢ firmy jednostek podpogrzikowanych 26 233. 26 2330 22130

3. Rzeczowe aktywa trwate 2 90 540. 84 697(0 51 838.0

4. Nalenosci diugoterminowe 0.9 0.q 0.
4.1. Od jednostek paanych 0.9 0.q 0.
4.2. Od pozostatych jednostek 0.9 0.q 0.

5. Inwestycje diugoterminowe 11 133. 13 393)0 11 794.0
5.1. Nieruchonsoi 0.9 0.q 0.
5.2. Wart&&i niematerialne i prawne 0.9 0.q 0.
5.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 11 133. 13 393)0 11 794.0

a) w jednostkach pawanych, w tym: 876.( 846.p 42810
b) w pozostatych jednostkach 10 257. 12 547)0 11 366.0
5.4. Inne inwestycje diugoterminowe

6. Diugoterminowe rozliczenia ¢dizyokresowe 2 890. 20430 1458.0
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatikichodowego 2 890. 20430 1458.0
6.2. Inne rozliczenia goizyokresowe

II. Aktywa obrotowe 144 630. 109 868|0 129 160.0

1. Zapasy 4 54 188. 48 9080 36 770.0

2. Nalenoici krétkoterminowe 5 81 292. 48 912{0 83 335%.0
2.1. Od jednostek payganych 839.( 34. 4560
2.2. Od pozostatych jednostek 80 453. 48 8780 82 879.0

- Z tytutu dostaw i ustug 74 718. 41 416{0 78 674.0
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpietrénychswiadczeé 5617. 64140 31930
- pozostate 118.4 1048.p 10120
3. Inwestycje krétkoterminowe 8 699. 11 392{0 8 54Q.0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 699. 11 392{0 8 54Q.0
a) w jednostkach paganych 4 580. 40400 3554.0
b) w pozostatych jednostkach 813.( 2181.p 37580
cyrodki pienkzne i inne aktywa piegine 3 306. 51710 12240
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia edzyokresowe 451.( 656.D 515{0
Aktywarazem 275 940. 236 772|0 196 97f.0
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w tys. zt

SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE

12

.0

1.0

1.0

.0

V.0

00

67

67

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z Nota| 201107-201112 | 201007-201106  201007-2010
SYTUACJI FINANSOWEJ CD
Pasywa
KAPITAEL WEASNY 61 436. 55 369{0 58 851.
|. Kapitat wlasny przypadajacy jednostce dominujcej 57 951. 53 602J0 56 873.
1. Kapitat zakltadowy 6 1997. 21000 2 10(
2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielikoujemna)
3. Akcje (udziaty) wkasne (wielkéujemna) 7 -992.( -50500 -4 244,
4. Kapitat zapasowy 8 44 676. 52 581(0 49 484
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 9 -3 025. -1178)0 -888
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 10 962.4 677.0 393
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7 460. -608.p 2 450
8. Zysk (strata) netto 6 873. 40800 757§
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielkd ujemna) 1 000.
II. Udziaty niekontroluj ace 3 485. 17670 1978
IIl. Zobowi gzania i rezerwy na zobowazania 214 504. 181 4030 138 12
1. Rezerwy na zoboyzania 4 895. 38610 1490.
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego poddtichodowego 3 025. 20850 675
1.2. Rezerwa aviadczenia emerytalne i podobne 708.4 606.D 411
a) diugoterminowa 194
b) krétkoterminowa 708.d 587.0 411
1.3. Pozostate rezerwy 1162. 11700 404
a) diugoterminowe
b) krétkoterminowe 1162. 11700 404,
2. Zobowdzania dtugoterminowe 11 54 473. 57 8080 11 526.
2.1. Wobec jednostek paaéanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 54 473. 57 8080 11 52¢
3. Zobowizania krétkoterminowe 12 138 103.p 103 427.0 115 93]
3.1. Wobec jednostek paaénych 109.4 407.9 3820
3.2. Wobec pozostatych jednostek 137 994. 103 0200 112 11
- kredyty i pozyczki 93 528. 78 908(0 78 084
- inne zobowzania finansowe 153.4 242.0
- Z tytutu dostaw i ustug 41 371. 21 4670 31 469.
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpgigci innychswiadczeé 1734. 12350 1648.
- pozostate 1 208. 116800 913
3.3. Fundusze specjalne
4. Rozliczenia mdzyokresowe 17 033. 16 307)0 9178.
4.1. Ujemna wardo firmy
4.2. Inne rozliczenia gaizyokresowe 17 033. 16 307)0 9178.
a) diugoterminowe 15 018. 12 587]0
b) krétkoterminowe 2 015. 37200 9174.
Pasywarazem 275 940. 236 772|0 196 97
Warto §¢ ksieggowa 13 57 951.0 53 602.00 56 873
Liczba akgji 19 937 45 20 097 602 20178
Warto§¢ ksiegowa na jedry akcje (w zt) 13 2.91 2.67 2.8
Rozwodniona liczba akgji 19 937 45y 20 097 602 20178
Rozwodniona wartdé ksieggowa na jedry akcje (w zh 13 2.9] 2.67 2.8
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Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 31.12.2011:

Gwarancja wystawiona przez DZ Bank na rzecz SEBEHSVMENT GmbH na kw@t64939.06 EUR
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz 1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kw&@ 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez E@ank na rzecz ARIMR na kweb 582 500 pin ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
Gwarancja wystawiona przez BEGa rzecz Armir na kwetl 650 tys.zt.
Poreczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Ganid Sp. z 0.0. do wysoé® udziatow (tj. 38%):
poeczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kine@y000 tys. zf)
poeczenie kredytu obrotowego w rachunkuzaEym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys. zt)
poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 tys. zt)
poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 12 102 tys. zf)

w tys. zt

SKORYGOWANE POZYCJE POZABILANSOWE Nota [ 201107-201112 201007-201306  201007-20102
1. Naleznosci warunkowe 0.9 0.q 0.
1.1. Od jednostek powganych (z tytutu) 0.9 0.q 0.
- otrzymanych gwarancji i gozex
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0.9 0.q 0.
- otrzymanych gwarancji i gozex
2. Zobowigzania warunkowe 16 121.4 17 374)0 13 351.0
1.1. Na rzecz jednostek paganych (z tytutu) 12 528. 9 780J0 7 004.0
- udzielonych gwarancji i pozeh 12 528. 9 780J0 7 004.0
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 35934 75940 6 351.0
- udzielonych gwarancji i pozeh 1 936. 65510 3160
- akredytywy 1657.4 10430 6 035.0
3. Inne (z tytutu) 0.0 0.q 0.
Pozycje pozabilansowe, razem 16 121.4 17 374)0 13 351.0

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 485 464,00 USD

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 30.06.2011:
Gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz SEEESITMENT GmbH (dawniej Riversaid Park) na kwégd 939,06
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz 1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kw&@ 000,00 PLN
Gwarancja zwrotu zaliczki nr U/0004847074/0003/26500 na rzecz ARIMR na kwgt5 582 500PLN
Gwarancja zwrotu zaliczki na rzecz ARIMR na ked@60 000 PLN
Poreczenie weksli przy kredytach spétki Bioconcept Gaie Sp. zoo do wysoka udziatéw tj. 38%

: porczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kie@y000 ty PLN)

: porczenie kredytu obrotowego w rachunkuzaisym (kwota udzielonego kredytu 4 008.ti?LN)

: porczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 t§ PLN)

: porczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 12 102 tyPLN)

Akredytywy na rzecz DZ BANK 190000 USD
Akredytywy na rzecz BRE BANK 189000 USD

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 31.12.2010:

Umowa peczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce PolgBmtz 0.0. na kwet7 000 000,00 PLN

Gwarancja wystawiona przez HSBC Bank na rzecz SBEEISTMENT GmbH na kwat 64939.06 EUR

Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz 1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kw&@ 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez HSBC Bank na rzecz ARiMRwot 5777518,40 pin




w tys. zt

BAKALLAND S.A. SA-PS 2011.12.31
SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZYSKOW | Nota | 201107-201112 201007-20110 201007-20100L.2
STRAT
I. Przychody netto ze sprzedzy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 158 454. 248 9860 140 201.0
- od jednostek powzanych 13.4 207. 166J0
1. Przychody netto ze sprzégaroduktéw 125 127. 152 263(0 82 009.0
2. Przychody netto ze sprzégéowar6w i materiatow 33 327. 96 723{0 58 192.0
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiddw, w tym: 111 138. 177 8860 99 333.0
- do jednostek powianych 274 157. 157)0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 87 290. 101 411)0 51 209.0
2. Warté¢ sprzedanych towarow i materiatow 23 848. 76 475{0 48 124.0
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-Il) 47 316. 71 100J0 40 868.0
IV. Koszty sprzeday 24 802. 45 330(0 20 801.0
V. Koszty ogélnego zanru 9 156. 19 2450 9339.0
V1. Zysk (strata) na sprzeday (lll-IV-V) 13 358. 6 5250 10 72§.0
VII. Pozostate przychody operacyjne 3 579. 57150 1523.0
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywowatych 8.q 316. 56.p
2. Dotacje 477.G 636.0 3070
3. Inne przychody operacyjne 3094. 47630 1160.0
VIII. Pozostate koszty operacyjne 2 551. 30470 7810
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywbmatych 9.0
2. Aktualizacja wartgi aktywow finansowych 350.( 544.90 72§0
3. Aktualizacja wartgi aktywow niefinansowych 208 147 87
3. Inne koszty operacyjne 1 999 235p 622
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 14 384 9 198 11 470
X. Przychody finansowe 1134 102y 16943
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0 q Qg
- od jednostek powdanych 0 q Qg
2. Odsetki, w tym: 879 888 20p
- od jednostek powdanych 101 15]
3. Zysk ze zbycia inwestycji 253 g ¢
4. Aktualizacja wartmi inwestycji 0 Qg
5. Inne 0] 134 148]1
XI. Koszty finansowe 5 82§ 5 246 2729
1. Odsetki, w tym: 3171 5138 1648
- dla jednostek pow#anych 0 q Qg
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 q Qg
3. Aktualizacja wartei inwestycji 119 a ¢
4. Inne 2 53¢ 10 1070
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 9 69( 4974 10 424
X1, Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIII.1. - XI11.2.) 0 q (0
1. Zyski nadzwyczajne 0 q (0
2. Straty nadzwyczajne 0 q (0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 9 690 4974 10 424
XV. Podatek dochodowy 1 909 15 1882
a) czs¢ biezaca 1 38d 227 194
b) cz$¢ odroczona 525 -71 -42
XVI. Pozostate obovizkowe zmniejszenia zysku (zsiszenia straty)
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednosteldporadkowanych wycenianyd
metod, praw wiasnéci
XVIII. Zysk (strata) netto przypadgja na udziaty niekontrolyge (wielkaé -912 -734 -964
ujemna)
XIX. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 6 873 408 7 578
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE
- Nota 201107-201112 201007-20110 201007-2010)12
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
I. Zysk (strata) netto 6 873 408 7578
II. Inne catkowite dochody, w tym: -1 847 591 88f
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzeds -2 28( 737 1095
2. Rachunkowi zabezpiecze
3. Skutki aktualizacji matku trwatego
4. Zyski i straty aktuarialne
5. Podatek dochodowy dotycy innych catkowitych dochodéw 433 -14 -208
lll. Catkowite dochody ogétem 5 02§ 4677 8 465
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SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE 201107-201112 | L0000 o0 b 0 007.20101
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH PO KOREKCIE
A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci operacyjnej - metoda pdrednia
I. Zysk (strata) brutto 9690 4974 10 424
1. Korekty razem -2 88( -1 384 -36 970
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemj@nych metagpraw wiasnéci
2. Amortyzacja 3 622 549 2054
3. (Zyski) straty z tytutu pdic kursowych -58 729 -1782
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 69| 5 205 133p
5. (Zysk) strata z tytulu dziatakm inwestycyjnej 128| 41 17
6. Zmiana stanu rezerw 153 -481 -34
7. Zmiana stanu zapasow -5 281 -17 63! -5 500
8. Zmiana stanu naleosci -32 07§ -8 87b -41 4Q7
9. Zmiana stanu zobawin krétkoterminowych, z wygkiem paryczek i kredytéw 31 893 2 44y 8 396
10. Zmiana stanu rozliczenigdzyokresowych -620 5 822 954
11. Réznica z pofaczenia Polgrunt 110§
12. Inne korekty 320 3484 28p
13. Podatek dochodowy -1 031 129 -1 048
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 6810 359 -26 476
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
1. Wplywy 4 454 1571 35D
1. Zbycie wartai niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych 144 549 22
2. Zbycie inwestycji w nieruchor® oraz wartéci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4310 932 37
a) w jednostkach payanych 1197 q 3
- zbycie aktywoéw finansowych 37|
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonychzymzek diugoterminowych 1197
- odsetki
- inne wplywy z aktywéw finansowych
b) w pozostatych jednostkach 3113 93
- zbycie aktywoéw finansowych 3044 404
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonychzymzek diugoterminowych
- odsetki 69 524
- inne wplywy z aktywéw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne 90| 90
1l. Wydatki 12 48(Q 31 858 10 925
1. Nabycie wartgi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aliymtrwatych 9572 17 25y 9553
2. Inwestycje w nieruchorém oraz wartéci niematerialne i prawne 18 0 q
3. Na aktywa finansowe, w tym: 2890 1391 1372
a) w jednostkach pawanych 760 11 564 15p
- nabycie aktywoéw finansowych 11 564 15
- udzielone pgczki diugoterminowe 760 q q
b) w pozostalych jednostkach 2130 2 35% 1213
- nabycie aktywoéw finansowych 2130 2 35 1213
- udzielone pgczki diugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne 677|
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -8 026 -30 282 -10 575
C. Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci finansowej
1. Wplywy 581§ 46 880 40197
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udtfiw) i innych instrumentéw kapitalowych oraz dapa
kapitatu
2. Kredyty i payczki 4 318 44 638 40 032
3. Emisja diznych papieréw wart@iowych
4. Inne wplywy finansowe 1504 2247 16p
1I. Wydatki 6 467 17 900 4 805
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych 992 173 92y
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wdieli 3819
3. Inne, i wplaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0
4. Splaty kredytow i pyczek 4849 6 54 2298
5. Wykup diianych papieréw warteiowych 0 0|
6. Z tytulu innych zobowzan finansowych
7. Platnéci zobowazan z tytutu uméw leasingu finansowego 168| 20§
8. Odsetki 458| 5 601 158D
9. Inne wydatki finansowe
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -649 28 98 35 392
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1I1) -1 864 2 28 -1 659
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienieznych, w tym: -1 864 2 28 -1 659
- zmiana stanfrodkéw piengznych z tytulu rénic kursowych 0 0| 0
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 5171 2 888 2883
G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 3306 5171 1224
- 0 ograniczonej mitiwosci dysponowania

Kwota 320 tys zt w pozycji A Il 12 "Inne korekty" skonsolidowanego rachunku przeplywéw
pienieznych za okres 201107-201112 wynika z programéw motywacyjnych w wysokosci
285 tys. zt oraz wyceny kontraktéw terminowych PIFO w wysokosci 35 tys. zt.

wtys. zt
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SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE Naleine wplaty na kapital |  Akcje (udzialy) Kapitat z Pozostale kapitah| Zysk (strata) zlat |  zysk (suata) | OOPISYZZyskunettow Kapita wlasny Udiah
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat zakladowy zaktadowy (wielkosé wiasne (wielkaié¢ | Kapital zapasowy |  aktualizaci rezerwcwpe ¥s wiegiych ¥s e ciagu roku pr: jednostcd 4 yce | Kapital wiasny ogotem
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ujemna) ujemna) wyceny (wielkosé ujemna) dominujacej g
1. Stan na 1 lipca 2010 roku 2100.0) 0. -5 050. 52 581{0 -1178.0 677.0 -68.0 800 1 000. 53602/ 17670 55 36!
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0 0.0
II. Stan na 1 lipca 2010 roku po przeksztatceniu 2100.0} 0. -5 050.1 52 581|0 -1174.0 67[7.0 -6(8.0 80L®| 1 000. 53 602.| 1767}0 55 36!
a) umorzenie akcji wiasnych -103.0 5 050.0} -4 947. 0.0 0.0
b) nabycie akcji wtasnych -992.0 -992.0 -992.0
c) wyptata dywidendy 0.0 0.0
d) wynik netto  wynikajcy ze zbycia udziatéw spotki
Gardenia Sp. z 0.0. 0.0 0.0
e) udziaty niesprawage kontroli wynikajce ze zbycia
udziatéw w spétce Gardenia Sp. z 0.0. 0.0 0.0
e) powizany podatek dochodowy 0.0 0.0
f) wycena programéw motywacyjnych 285.0 285.0 285.0
g) inne catkowite dochody ogétem 2098.0} -1 847. 6 873.0] 7124.0] 1718. 8842
h) podziat wyniku -5 056.0) 8068.0) -4 080. -1 000, -2 06, -206
ll. Stan na 31 grudnia 2010 roku 1997.0 0. -992. 44 676[0 -3024.0 96p.0 7440.0 6B[73 0.0 57 951 3485/ 61434
ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU
ROCZNE SKONSOLIDOWANE Naleine wplaty na kapital |  Akcje (udzialy) Kapital z Pozostale kapitah| Zysk (strata) zlat | Zysk (strata) | OCPiSYZ@/skunetiow Kapita wlasny Udah
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapitat zakladowy zakladowy (wielkosé wiasne (wielkaié¢ | Kapital zapasowy |  aktualizaci rezerwcwpe ysug‘egiych ysne(mc ciagu roku pr: jednostcd 4 co | Kapital wiasny ogétem
WEASNYM ujemna) ujemna) wyceny (wielkosé ujemna) dominujacej A
1. Stan na 1 lipca 2010 roku 2100.0) 0. -3317. 49 207)0 -1773.0 105.0 27910 3280 0. 52 855. 923, 5377
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0 0.0
b) rozliczenie potaczenia z MOGO 0.0 0.0
II. Stan na 1 lipca 2010 roku po przeksztaiceniu 2100.0} 0. -3317.4 49 207[0 -177%.0 106.0 -2791.0 3260 0. 52 855. 923, 53 77
a) emisja akcji zwyklych 0.0 0.0
b) nabycie akcji wiasnych -1733.0 -1733.0 -1 7334
c) wyptata dywidendy -3818.0 -3818.0 -3 818.
d) dodatkowe udziaty wynikage z nabycia spétki Gardenia
Sp. zo.o0. 0.0 844.0| 844
e) udziaty niesprawage kontroli wynikajce z obgcia
podwyzszonego kapitatu w spétce Gardenia Sp. z 0.0. 0.0 0.0
e) uicie ptatndci dokonanych w formie akcji 572.0 572.0 572.0
f) inne catkowite dochody ogétem 2421.0} 597. 4 080.0} 7098.0} 7.098.0}
g) podziat wyniku 953.0 2183.0) -5 508, 1 000. -1372, -137p.
lll. Stan na 30 czerwca 2011 roku 2100.0) 0. -5 050. 52 581{0 -1178.0 677.0 -68.0 800) 1 000. 53602/ 17670 55 36!
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2010 ROKU DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
SKROCONE SRODROCZNE Naleine wplaty na kapital |  Akcje (udzialy) Kapital z Pozostale kapitah| Zysk (strata) zlat | Zysk (strata) | OCPiSYZ@/skunetiow Kapita wlasny Udah
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat zakladowy zakladowy (wielkosé wiasne (wielkaié¢ | Kapital zapasowy |  aktualizaci rezerwcwpe ¥s ué‘egiych ¥s ne(mc ciagu roku pr jednostcd 4 co | Kapital wiasny ogétem
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ujemna) ujemna) wyceny (wielkosé ujemna) dominujacej A
1. Stan na 1 lipca 2010 roku 2100.0) 0. -3317. 49 207)0 -1773.0 105.0 27910 3280 0. 52 855. 923, 53 774
a) wptyw zmian zasad rachunkosed 0.0 0.0
b) rozliczenie potaczenia z MOGO 0.0 0.0
II. Stan na 1 lipca 2010 roku po przeksztaiceniu 2100.0} 0. -3 3174 49 207[0 -177%.0 106.0 -2791.0 3260 0. 52 855. 923, 53 774
a) emisja akcji zwyklych 0.0 0.0
b) nabycie akcji wtasnych -927.0 -927.0 -927.0
c) wyptata dywidendy -3818.0 -3818.0 -3 818
d) wynik netto - wynikajcy ze zbycia udziatéw spotki
Gardenia Sp. z 0.0. 0.0 858.0| 858.
e) udzialy niesprawage kontroli wynikajgce ze zbycia
udziatéw w spétce Gardenia Sp. z 0.0. 0.0 91.0 91
e) powizany podatek dochodowy 0.0 0.0
g) inne catkowite dochody ogétem 887.0 7578.0} 8 465.0} 106. 8571
h) podziat wyniku 277.0 5241.0) -5 508. 100 100
lll. Stan na 31 grudnia 2010 roku 2100.0) 0. -4 244, 49 484)0 -884.0 39B.0 2440.0 678 0.0 56 873 1978 58 851

o
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Nota 1
WARTO $CI NIEMATERIALNE 201107-201112 201007-201106 201007-20101:
a) koszty zakaczonych prac rozwojowych 0.0| 0. 0.
b) wartdi¢ firmy 26233 26 233 22130
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobneodar w tym: 514. 538 514,

- oprogramowanie komputerowe 90. 128, 617
d) inne wartéci niematerialne 0.0| 0. 0.
e) zaliczki na wartéci niematerialne i prawne 0.0| 0. 0.
Warto §ci i razem 26 747 26 771. 27270
WARTO $CI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNO  SCIOWA) 201107-201112 200607-200706 201007-20101
a) wlasne 514. 538. 514
Wartoci i i prawne razem 514. 538 514,

-~ Mogo Sp. 0.0 Splger Sp. z0.0. BioConcept GarderIFO Eko-Strefa Sp. Z]

'WARTO SC FIRMY - JEDNOSTKI POWI AZANE [na dziei 30 czerwca 2011] Sp.zo.0. 0.0.
1. Wielkai¢ udzialow 2519 4768. 741{0 55 53¢.0
2. Wielkai¢ kapitalow 996. 4092 72710 315310
2. Udzialy nie dafce kontroli - - 15.1
3. Wartai¢ firmy 1523 676 14. 24024.0

Zgodnie z polityl rachunkowsci co roku, przy spourizaniu rocznego sprawozdania finansowego Spéfiepprvadza testy na utgavartasci wartaici firmy. Ostatnie testy zostaly przeprowadzonelzian 30 czerwca
2011 roku. Testowano wtedy wastofirmy Mogo oraz Solger. Nie stwierdzono koniecérialokonania odpiséw aktualiaoych wartéé firmy. W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniurisawym Emitent
zaprezentowat zakenia przygte do pr: nia testow na ici oraz odnéne wyliczenia.

Zgodnie z pkt 10 B MSR 36 na diziB0 czerwca 2011 roku nie przeprowadzano testéutrag wartcsci firmy "Pifo” Eko-Strefa, gdy nabycie kontroli nagpito w biezacym roku obrotowym. Z uwagi na niewielk
istotnai¢ nie przeprowadzono testéw na ugrartaici firmy Bioconcept Gardenia.

Na dzié: sporadzaniasrédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowie stwierdzono przestanek utraty Wrtizadnej z powyszych wartéci firmy, w zwizku z czym nie przeprowadzano testéw na gitrat
ich wartaci.

ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201112
2 b ¢ d £ Wartoéci
koszty zaknic.zonyc? wartai¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i podoj ne inne wam?ci .zaJiczkl na w‘ansci i ialne
prac rozwojowych ~ oprogramowanie niematerialne i ialne i prawrje . prawne, razem
komputerowe
a) wartd¢ brutto wartéci niematerialnych na postek okresu 0.0] 26 358. 3772 1491 478 0 30 $08
b) zwikszenia (z tytulu) 0.0] 0. 4 4 L ¢
- zakup 43| 4 43
c) zmniejszenia (z tytulu) 0.0] 0. 3 3 P
- sprzeda 35| 34 35
d) wartai¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 358. 3740 1499 4778 0 30 $16
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pekzokresu 3234 1 38: 47B 3719
f) amortyzacija za okres (z tytulu) 0.0] 0. 3 2! P
- zwickszenie 38| 31 38§
- Zmnijeszenie -6| -6| -6)
- zmiana stawek amortyzacji 0f
E) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 0.0] 0. 3 264 1409 478 0 374
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoi na pocatek okresu -125.9 -129
- zwickszenie 0f
- Zmniejszenie 0f
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warfgi na koniec okresu 0.0] -125. -1%6
j) wartoi¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 23 514 €PN o 0 26 7Th7
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201007-201106
2 b ¢ d < Wartoéci
koszty zaknic.zonyc? wartai¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i podo] ne inne wam?ci .zaJiczkl na w‘ansci i ialne
prac rozwojowych ~ oprogramowanie niematerialne i ialne i prawrje . prawne, razem
komputerowe
a) wartd¢ brutto wartéci niematerialnych na postek okresu 0.0) 2 338.! 307R 3025 478 5 88
b) zwikszenia (z tytulu) 0.0| 24 020. X 240 0 0 24 0
- naklady inwestycyjne 24 020. 70f 230 24 72
c) zmniejszenia (z tytulu) 0.0| 0.
- sprzeda 0f
d) wartai¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 358. 3772 3 255 4778 0 30 $08
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pekzokresu 2533 2 39 47B o 3011
f) amortyzacija za okres (z tytulu) 0.0] 0. 70: 19y p D 7q1
- zwickszenie 701) 199 701
- sprzeda 0f
- zmiana stawek amortyzacji 0f
d) wartai¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 0. 3 23¢ 2547 478 0 372
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoi na pocatek okresu -125.9 -129
- zwickszenie 0f
- Zmniejszenie 0f
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warfgi na koniec okresu 0.0] -125. -1%6
j) wartoi¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 26 233. 538 648 0 0 26 471
ZMIANY WARTO $CI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201007-201012
2 b ¢ d < Wartoéci
koszty zaknic.zonyc? wartai¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i podo] ne inne wam?ci .zaJiczkl na w‘ansci i ialne
prac rozwojowych ~ oprogramowanie niematerialne i ialne i prawrje . prawne, razem
komputerowe
a) wartd¢ brutto wartéci niematerialnych na postek okresu 2 338, 307p 3045 418 5 88!
b) zwikszenia (z tytulu) 0.0] 0. 4 3 L ¢
- zakup 43| 39 43
- przeniesienie z inwestyciji 0f
c) zmniejszenia (z tytulu) 0.0] 0.
- przeniesienie na watiti niematerialne prawne 0f 0}
d) wartai¢ brutto wartdéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 2 338.! 3116 3064 48 0 5431
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na pekzokresu 2533 2 39 47B 3013
f) amortyzacija za okres (z tytulu) 0.0] 0. 6 5 ¢ 3
- zwickszenie 68| 57 684
- Zmniejszenie 0f
E) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesak 0.0] 0. 2 60] 2447 478 0 3q79
h) odpisy z tytulu trwalej utraty wartoi na pocatek okresu -125.9 -129
- zwickszenie 0f
- Zmniejszenie 0f
i) odpisy z tytulu trwalej utraty warfgi na koniec okresu 0.0] -125. -1
j) wartoi¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0] 2 213.! 514 617 0 0 27p7




BAKALLAND S.A.

Nota 2

SA-PS 2011.12.31

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

201107-201112

201007-201106

201007-20101}

a) srodki trwate, w tym: 80 24 82 68| 49 2&5
- grunty (w tym prawo tytkowania wieczystego gruntu) 5154 5 15 1943
- budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 39 521 40 09 27928
- urzdzenia techniczne i maszyny 31 10 32 25 14 994
-$rodki transportu 3734 433 3862
- innesrodki trwate 724 83 558
b) srodki trwate w budowie 663 140 1641
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 3664 61 90p
Rzeczowe aktywa trwale, razem 90 54 84 69f 51 838

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO  §CIOWA)

201107-201112

201007-201106

201007-20101.

a) whasne 80 24 82 31 49 295
7 T T PO eSO wy T Tl sy T T Wiwe ST i owey Teassmge 30d 362

- leasing finansowy 309 364
Srodki trwate bilansowe razem 80 554 82 68 49 295

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

201107-201112

201007-201106

201007-20101.

UZyWATTe T PUTSTATE UTTTO VY Y AT, UZesyy TO TTE] GTTTOvYy; W Ty T OT oWy TEarsT g o o, o
b
Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem 0.0 0. 0.
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201112
- grunty (w - budynki, lokale i . ,
pravﬁ) liytyk(owan[y?a] obiektzr\]rtymeri\ N urzdzenia -$rodki transportt - inngrodki trwate] Srodki trwale,
N . | techniczne i maszyn razem
wieczystego gruntu] ladowej i wodnej
a) wartd¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 5151 3753 49 978 10 0p9 3185 105 B60
b) zwigkszenia (z tytutu) 8 9| 105§ 16 1236
- zakup 0 9 105§ 16 12
- korekty 3| 3
c) zmniejszenia (z tytutu) 0| 0f 0l 447 1 45,
- sprzeda 0| 0] 447 7 45.
0
d) wartgi¢ bruttosrodkdw trwatych na koniec okresu 5 154 37 46 51|033 723 318 106 64
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieézokresu 1 -2 564 17 72p 5671 2348 23 1180
) amortyzacja za okres (z tytutu) 1 582 218 31y 114 3197
- zwigkszenie 1 582 218 658 121 3545
- Zmniejszenie 4 4
zmniejszenia sprzezdérodka 341 3 34
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak y, -1 98 19 905 5988 2 462 26 p77
h) odpisy z tytulu trwatej utraty wardoi na pocatek okresu o]
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie 22| 22
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 -32 0 0 -p2
j) wartos¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 5 ]]32 39 $26 31|106 735 724 80 24|
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201007-201106
- grunty (w - budynki, lokale i . ,
pravﬁ) liytyk(owan[y?a] obiektzr\]rtymeri\ N urzdzenia -$rodki transportt - inngrodki trwate] Srodki trwale,
N . | techniczne i maszyn razem
wieczystego gruntu] ladowej i wodnej
a) wartdg¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 1953 3149 16 146 5573 2 503 57 J05
b) zwigkszenia (z tytutu) 3199 6 04 34 116 6009 6B6 50 456
- zakup 31994 604 34 116 6009 6B6 50 456
- przykcie z inwestycji 0| 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 0| 0f 324 157 f 19q1
- sprzeda 0 0 324 157 f 19G1
d) wartdi¢ bruttosrodkdw trwatych na koniec okresu 5 151 37 37 49(978 009 318! 105 860
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieézokresu 0| 3109 962 2 Qg_§ 1801 17 918
f) amortyzacja za okres (z tytu 1 -5 67( 810 2683 547 56p2
- zZwickszenie 1 -5 67( 778 1360 543 409
- zmniejszenie (zmiana stawek amortyz) [o]
- zmniejszenia sprzezérodka 316 1 32! 164
- zmiejszenia likwidacjarodka o]
- zmiejszenia wyksgowanychirodkow trwatych 0f
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesa 1] -2 567] 17 72]] 5677 2 34§ 23 18(
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wartol na pocatek okres! 0]
- zwigkszenie o]
- zmniejszenie zmiana wakto godziweT 0f
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 5 ]EO 40 P99 32|256 334 8317 82 68|
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201007-201012
- grunty (w - budynki, lokale i . .
pravﬁ) liytyk(owan[y?a] obiektzr\]rtymeri\ N urzdzenia -$rodki transportt - inngrodki trwate] Srodki trwale,
N . | techniczne i maszyn razem
wieczystego gruntu] ladowej i wodnej
a) wartd¢ bruttosrodkéw trwatych na poatek okresu 1953 3208 15 972 5375 2290 57 $76
b) zwigkszenia (z tytutu) 0| 0f 9 251 2 00! 4 11 2¢4
- zakup 0 0 9251 2 00 4 11244
0)
c) zmniejszenia (z tytutu) 0| 0f 0l 861 86
- sprzeda 0| 0] 861 q 86
0
d) wartgi¢ bruttosrodkdw trwatych na koniec okresu 1953 32 086 25|223 526 229 68 07Pp
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gieézokresu 0| 3734 9 40 2791 1589 17 54
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0| 420 82. -13: 15p 1240
- zwigkszenie 0| 420 82. 48 15p 1840
- zmniejszenie o]
zmniejszenia sprzezdérodka 620 62
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 0 4154 10 22 2 658 17839 18 484
h) odpisy z tytutu trwatej utraty wardoi na pocatek okresu 0f
- zwigkszenie o]
- zmniejszenie 0f
i) odpisy z tytutu trwalej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
lj) wartos¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 1 Q?ss 27 928 141994 8624 55§ 49 29

wtys. zt



BAKALLAND S.A. SA-PS 2011.12.31

wtys. zt

Nota 3

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE P01107-201112 | 201007201106 | 201007-20101%

a) w jednostkach zataych 874 844 42
- udzialy lub akcje 874 84 42
- udzielone poyczki

b) w jednostkach wspétzaleych 0 0 Q

¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 q

d) w znacgcym inwestorze 0 0 Q

e) w jednostce domiragej 0 0 Q

f) w pozostatych jednostkach 10 257 12 54f7 11 3¢
- udzialy lub akcje 6 484 10 93p 11 34
- inne papiery wartsiowe (wg rodzaju) 3 769 161p

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 11 139 13 398 117

()]

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH

(WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201112] 201007-201106 201007-201(12
a) stan na poarek okresu 13 39 10 728 10 728
- 13 393 10 72B 10 728
b) zwigkszenia (z tytutu) 3 719 2 764 10§47
- podwyszenie kapitatu i nabycie udziatéw/akcji 11Q 40 36
- wniesienie doptat zwrotnych
- przywrécenie wartei udziatbw 1 454 74 1031
- nabycie obligaciji 1614
- udzielone poyczki 2 154
C) zmniejszenia (z tytutu) 5 97§ 9 -1
- zbycie udziatéw i akcji, inne 2 249 -63
- odpis trwatlej utraty warfoi udziatow 3 73§ 9 61
d) stan na koniec okresu 11 139 13 39B 11 794
PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201107-201112] 201007-201106 201007-201(12
a) w walucie polskiej 10 904 13 16P 11 570
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 224 224 224
bl. jednostka/waluta USD 65 69 64
tys. zt 224 224 224
. . I . ) 11 134 13 398 11 794
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finanswe, razem
PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE
AKTYWA FINANSOWE (WG ZBYWALNO $Ci) 201107-201112] 201007-201106 201007-201Q12
A. Z nieograniczog zbywalndcia, notowane na gietdach (wagtdilansowa) 6 484 10 93p 11 366
a) akcje (wart@ bilansowa): 6 484 10 93p 11 366
- korekty aktualizape wartd¢ (za okres) -373§ -1 454 -1 097
- wartéc¢ na pocatek okresu 10 93 12 69b 10 294
- warté¢ wedtug cen nabycia 10 223 12 38p 12 463
b) obligacje (wart& bilansowa): 0 0 Q
C) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 0 0 Qg
B. Z nieograniczopzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych (w&rto 0 q (0
bilansowa)
C. Z nieograniczanzbywalndgcia, nienotowane na rynku regulowanym (waéto 0 q (0
bilansowa)
D. Z ograniczoa zbywalndgcia (wartas¢ bilansowa) 6 26( 2 46]L 428
a) akcje i udziaty (wargé bilansowa): 874 844 428
- korekty aktualizape wartd¢ (za okres) -102 -104
- wartéc¢ na pocatek okresu 844 42 434
- warté¢ wedtug cen nabycia 874 944 53p
b) obligacje (wart& bilansowa): 5 384 161p D
- korekty aktualizape wartd¢ (za okres)
- wartéc¢ na pocatek okresu 1614
- warté¢ wedtug cen nabycia 3 764 1615
C) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 0 0 Qg
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 14 864 14 948 12 999
Wartas¢ na pocatek okresu, razem 11 77§ 13 12p 10 728
Korekty aktualizujce wartd¢ (za okres), razem -373§ -1 55p -1 205
Warto §¢ bilansowa, razem 11 133 13 398 11 794
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SA-PS 2011.12.31

UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 31.12.2011
Lp. a b c d e f o] h i j k |
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charaktwigzania zastosowana data ObQCia ‘WBll"Géé korekty wartdé procent udziat w ogolngj wskazanie innej
ze wskazaniem przedsibiorstwva (jednostka zala, metoda kontroli /  |udziatéw / akej| aktualizupce bilansowa posiadanedo  liczbie glosfw _ z ahreslona pod
wspéizalena, wspétkontroli /| wedtug ceny
formy prawnej stowarzyszona, 2 konsolidacji / wycena metad Z':‘Zy:k::ao nabycia wartaié udziatéw / akcji kapitatu nawalnym | lit. j) lub k), podstawy
wystzegoInlenlgm | praw wiasnéci, bydz wskazanie| - '1\ ug (razem) zakladowegd  zgromadzeniu kontroli /
powuzm’hezpfsrednlch L e jednostka nie podlega piyw wspétkontroli /
posrednich) konsolidacii / wycenie metad znacacego wplywu
praw wiasnéci
1|Bakalland Ukraina Sp. zo.0. Zytomierz, Ukraina sprzeddwrtowa i detalicznal Jednostka zaie nie dotyczy 02.2003 522 6 26 9P% 90%
Ukraina, 01133 Kijow,
2|Bakar Ukraina ul.Kutuzowa 18/7 sprzeddrtowa i detaliczna] Jednostka zaie Nie podlega konsolidacji 30-03-2010 13 0 13 0% 0%
sprzedaz hurtowa cukru i
czekalody, wyrobéw
3|Beer Fingers Sp. z 0.0. 00-446 Warszawa cukierniczych i piekarskich Jednostka zake Nie podlega konsolidacji 20-06-2011 06 0 Ho6 5% b5%
Simou Menardou, 8,
Ria Court 8, 1st floor,
Flat/Office 101, Dziatalndi¢ holdingéw
4| Averline Holdings Limited Larnaca, 6015, Cypr_[finansowycl Jednostka zatea Nie podlega konsolidaciji 09.09.2011 30 0 30 1p0% 100%
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 30.06.2011
Lp. a b c d e f h i j K |
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charaktwigzania zastosowana data ObQCia ‘WBll"Géé korekty wartdé procent udziat w ogolngj wskazanie innej
ze wskazaniem przedsibiorstwa (jednostka zala, metoda kontroli /  |udziatéw / akej| aktualizupce bilansowa posiadanedo  liczbie glosfw _ z akreslona pod
wspoétzalena, wspotkontroli /| wedtug ceny
formy prawnej stowarzyszona, 2 konsolidacji / wycena metad Z':‘Zy:k::ao nabycia wartaié udziatéw / akcji kapitatu nawalnym | lit. j) lub k), podstawy
wystzegoInlenlgm | praw wiasnéci, bydz wskazanie| - '1\ ug (razem) zakladowegd  zgromadzeniu kontroli /
powuzm’hezpfsrednlch L e jednostka nie podlega piyw wspétkontroli /
posrednich) konsolidacii / wycenie metad znacacego wplywu
praw wiasnéci
1|Bakalland Ukraina Sp. z0.0. Zytomierz, Ukraina sprzeddwrtowa i detalicznal Jednostka zaie nie dotyczy 02.2003 522 6 426 9P% 90%
Ukraina, 01133 Kijow,
2|Bakar Ukraina ul.Kutuzowa 18/7 sprzeddrtowa i detaliczna] Jednostka zaie Nie podlega konsolidacji 30-03-2010 13 0 13 0% 0%
sprzedaz hurtowa cukru i
czekalody, wyrobéw
3|Beer Fingers Sp. z 0.0. 00-446 Warszawa cukierniczych i piekarskich Jednostka zake Nie podlega konsolidacji 20-06-2011 06 0 Ho6 5% p5%
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 31.12.2010
Lp. a b c d e f g h i j k |
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charaktmwigzania zastosowana data ObQCia ‘WBll"Géé korekty wartdé procent udziat w ogélngj wskazanie innej
ze wskazaniem przedsibiorstwva (jednostka zala, metoda kontroli /  |udziatéw / akej| aktualizupce bilansowa posiadanedo  liczbie glosfw _ z akreslona pod
wspéizalena, wspotkontroli /| wedtug ceny
formy prawnej stowarzyszona, 2 konsolidacji / wycena metad Z':‘Zy:k::ao nabycia wartaié udziatéw / akcji kapitatu nawalnym | lit. j) lub k), podstawy
wystzegoInlenlgm | praw wiasneci, bydz wskazanie| - '1\ ug (razem) zakladowegd  zgromadzeniu kontroli /
powuzm’hezpfsrednlch L e jednostka nie podlega piyw wspétkontroli /
posrednich) konsolidacii / wycenie metad znacacego wplywu
praw wiasnéci
spolka nie rozpoeta
1|Uno Tradex Bohemia s.r.o Czechy dziatalngci Jednostka zakea Nie podlega konsolidaciji 03.08.1999 12 12 0 100% 100%
2|Bakalland Ukraina Sp. zo.o. Zytomierz, Ukraina sprzeddwrtowa i detaliczna] Jednostka zaie Nie podlega konsolidaciji 02.2003 22 96 126 0% P0%
Ukraina, 01133 Kijow,
3|Bakar Ukraina ul.Kutuzowa 18/7 sprzeddrtowa i detaliczna] Jednostka zaie Nie podlega konsolidacji 30-03-2010 8 0 8 50% 0%

w tys. zt
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UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 31.12.2011 | | |
Lp. a m n o p r s t
nazwa (firma) jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowizania i rezerwy na zoboydiania naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody nieoptacona otrzymane lub
ze wskazaniem kapitat | nalezne vypbaly ng kapitat |pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostii, % przez emitenta e
zaktadowy kapitat zapasowy
formy prawnej zaktadowy - zobowiza- | - zobowiza- nig - nalencsci - nalencsci razem sprzedg | wartai¢ udziatéw /| dywidendy od jednostl
(wartas¢ ujemna) zyské.slr?taaz It zysk (‘s‘lrata) nia dugo- Kkrétko- diugo- Kkrétko- akcji w jednostce| za ostatni rok obrotow
ubieglye neto terminowe terminowe terminowe terminowe
1|Bakalland Ukraina Sp. zo.o. -598 435 0 -833 893 60 2816 533 283 2011 0 2011 2219 643 0 0
2|Bakar Ukraina 6B 17 0 46 3 B3 7 407 1696 6111 5349 0 349 7 870 4629 0 0
3|Beer Fingers Sp. z 0.0. 420 1316 B60 -1[256 -1140 -116 101 0 101 241 0 241 521 187
4|Averline Holdings Limited -3B “ 0 0 0 0 4 0 B4 1 0
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 30.06.2011 | [ [ [ [ [
Lp. a m n o p r s t
nazwa (firma) jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: [ zobowizania i rezerwy na zoboydiania naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody nieoptacona otrzymane lub
ze wskazaniem kapitat | nalezne wptaty ng  kapitat  |pozostaly kapitat wiasny, w tym: . . .
zakiadowy kapital zapasowy jednostki, ze przez emitenta naie
formy prawnej zaktadowy - zobowiza- | - zobowiza- nig - nalencsci - nalencsci razem sprzedg | wartai¢ udziatéw /| dywidendy od jednostl
(wartas¢ ujemna) zyské.slr?taaz It zysk (‘s‘lrata) nia dugo- Kkrétko- diugo- Kkrétko- akcji w jednostce| za ostatni rok obrotow
ubieglye neto terminowe terminowe terminowe terminowe
1|Bakalland Ukraina Sp. zo.o. -5B2 190 0 -¥23 J707 -16 3347 171 176 2639 0 2639 2815 1251 0 0
2|Bakar Ukraina 5¢ 14 0 40 0 10 6125 86 5439 3463 0 463 6180 6461 0 0
3|Beer Fingers Sp. z 0.0. 536 1316 0 -1[139 -1091 -48 107 0 107 426 0 426 643 2 0 0
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 31.12.2010 | | |
Lp. a m n o p r s t
nazwa (firma) jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowizania i rezerwy na zoboydiania naleznosci jednostki, w tym: aktywa przychody nieoptacona otrzymane lub
ze wskazaniem kapitat | nalezne wptaty ng  kapitat  |pozostaly kapitat wiasny, w tym: . . .
zakiadowy Kapital zapasowy jednostki, ze przez emitenta naie
formy prawnej zaktadowy - zobowiza- | - zobowiza- nig - nalencsci - nalencsci razem sprzedy wartas¢ udziatéw /| dywidendy od jednostl
(wartas¢ ujemna) zyské.slr?taaz It zysk (‘s‘lrata) nia dhugo- Kkrétko- diugo- Kkrétko- akcji w jednostce| za ostatni rok obrotow
ubieglye neto terminowe terminowe terminowe terminowe
1|Uno Tradex Bohemia s.r.o L2 2 0 0 0 0 0 12| o) g q
2|Bakalland Ukraina Sp. zo.o. -465 306 0 -p61 1763 102 3896 B 423 473 3055 0 3055 3441 1185 0 0
3|Bakar Ukraina 2L 15 5 0 0 1 6631 0 6631 4p62 0 4062 652 6473 0 0




BAKALLAND S.A. SA-PS 2011.12.31 w tys. zt

Nota 4

ZAPASY 201107-201112 201007-201106 201007-201p12
a) materiaty 9 64( 8 15§ 53034
b) péiprodukty i produkty w toku 18(Q 417

c) produkty gotowe 20 64( 16 74P 7638
d) towary 23 691 23 55)7 23 626
e) zaliczki na dostawy 31 33 202
Zapasy, razem 54 184 48 90B 36 770
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BAKALLAND S.A.

SA-PS 2011.12.31

Nota 5
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 201107-201112 201007-20110 201007-201012
a) od jednostek powtanych 839 34 45
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 29 3 45;
- do 12 miescy 29 3 45,
- powyej 12 miesicy
- inne 81( 4 4
- dochodzone na drodzglewej
b) nalenoici od pozostatych jednostek 80 459 48 87B 82819
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7471 41 416 78 614
- do 12 miescy 7471 41 416 78 614
- powyej 12 miesicy
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpigcspotecznych i zdrowotnych oraz] 5611 6414 3193
- inne 114 54 51p
- dochodzone na drodzglewej q 501 50
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 81292 48 91p 83335
c) odpisy aktualizujce wartdé naleznosci 2 164 231 1348
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 83 454 51 22p 84 643

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK
POWIAZANYCH

201107-201112

201007-20110

201007-2010f.2

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 29 3q 45
- od jednostek zataych 29 3q 45

b) inne, w tym: 810 4 g
- od jednostek zataych 810 4

c) dochodzone na drodzgdewej, w tym: 0| 0f 0

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pewanych netto, razem 839 34 453

d) odpisy aktualizuce wartd¢ naleznosci od jednostek powranych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razem 839 34 453

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO $C
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

201107-201112

201007-20110

201007-2010f.2

Stan na pocgek okresu 2313 136 1 36B
a) zwikszenia (z tytutu) 456 1 26 8
-odpis aktualizujcy nalenosci na pozostatych jednostkach 456 126 8
b) zmniejszenia (z tytutu) 605) 314 10
- rozwigzany odpis na nataocsciach od pozostatych jednostek 605) 314 10
koniec okresu 2 164 231 134B

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE NETTO (STRUKTURA
WALUTOWA)

201107-201112

201007-20110

201007-2010f.2

a) w walucie polskiej 74 814 40 74p 69 205
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 6 48( 10 47p 15 478
bl. jednostka/waluta EUR 1091 108y 1742
tys. zt 4839 433 6898
b2. jednostka/waluta USD 479 165 285D
tys. zt 1 64( 554 8441
b3. jednostka/waluta SKK 1264 44
tys. zt 207|
b4. jednostka/waluta 26 571
tys. zt 1 399 13!
Naleznosci krotkoterminowe, razem 81293 51 22p 84 643

WIEKOWANIE NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) -
Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE:

201107-201112

201007-20110

201007-2010f.2

1.Naleznoici z tytutu dostaw i ustug bigce (brutto 53 033. 15 728)0 50 655.0
2.Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug po terminie (brutto) 21714. 25 7180 29 317.0
a) do 1 miesica 15 362. 14 660J0 16 504.0
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 4 051. 9031p 5 668.0
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 781 819. 2922[0
d) powyzej 6 mies¢cy do 1 roku 882.( 398. 3391{0
e) powyej 1 roku 638. 810. 830J0

Naleznosci krétkoterminowe, razem (brutto) 74747 41446 79974.0
g) odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci 949.( 0. 846.p

Naleznosci krétkoterminowe, razem (netto) 73 798.( 41446 79 124.0

Typowe przedzialy czasowe sptacania nalézinowviazane z normalnym tokiem sprzega

- do 30 dni dla klientéw indywidualnych
- od 30 do 60 dni dla duch hurtowni i sieci



wtys. zt

BAKALLAND S.A. SA-PS 2011.12.31
Nota 6
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria/ ) ) Rodzaj Rodzaj ) ) Wartas¢ serii / emisji ) . . . "Prawo do
emisja Rodzaj akcji  [uprzywilejowanig ograniczenia Liczba akcji wg wartgci Sposob pokrycia kapitatyi Data rejestracjdywidendy
akeiji praw do akc nominalne (od daty
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztatcenie 7-022006 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -08@007
] zwykle akcje nieguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006| 30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 040 18 5p0 gotéwka 18-07-200¢ 32067
E zwykle akcje nieguprzywilejowane 1470 050 147 005 gotéwka 20-12-200¢ -0G@007
Liczba akcji razem 19 970 05
Kapitat zaktadowy, razem 1997 00
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0.10zh
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria/ ) ) Rodzaj Rodzaj ) ) Wartas¢ serii / emisji ) . . . "Prawo do
emisja Rodzaj akcji  [uprzywilejowanig ograniczenia Liczba akcji wg wartgci Sposob pokrycia kapitatyi Data rejestracjdywidendy
akeiji praw do akc nominalne (od daty
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztatcenie 7-022006 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@007
C zwykle akcje nieguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006| 30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 040 18 5p0 gotéwka 18-07-200¢ 32067
E zwykle akcje nieguprzywilejowane 2 500 000 250 000 gotéwka 20-12-200¢ -0G@007
Liczba akcji razem 21 000 00
Kapitat zaktadowy, razem 2 100 00
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 0.10zh
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA)
Seria/ ) ) Rodzaj Rodzaj ) ) Wartas¢ serii / emisji ) . . . "Prawo do
emisja Rodzaj akcji  [uprzywilejowanig ograniczenia Liczba akcji wg wartgci Sposob pokrycia kapitatyi Data rejestracjdywidendy
akeiji praw do akc nominalne (od daty
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztatcenie 7-022006 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@007
] zwykle akcje nieguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006| 30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 040 18 5p0 gotéwka 18-07-200¢ 32067
E zwykle akcje nieguprzywilejowane 2 500 000 250 000 gotéwka 20-12-200¢ -0G@007
Liczba akcji razem 21 000 00
Kapitat zaktadowy, razem 2 100 00

Warto$¢ nominalna jednej akcji =

0,10

Liczba i warto$é nominalna wszystkich akcji/udziatéw emitenta. Na diea 31.12.2011
10.000.000 akcji zwykiych na okazicietaisA
8.260.220 akcji zwyktych na okazicieldid®
54.780 akcji zwyktych na okaziciela s€¥ii
185.000 akcji zwyktych na okaziciela sBri
1.470.050 akcji zwyktych na okazicieldide

Lacznie wszystkie akcje daprawo 19 970 050 gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy - 1 997 005 zt.

Wartas¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.

Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio, co najmniej 5% udziatéw na dzié 31.12.2011

Liczba gtoséw| Warto§¢é Udziat w kapitale
Posiadacz akgj Liczba akgji % nominalna (%)
Dellingate 6218 69 31.1¢ 621 869.! 31.1¢
Anvik Holdings 3249 35 16.27 324 935. 16.27
Marian Owerk 153257 7.67 153 25° 7.67
Krzysztof
Marciniak 1044 50 5.2¢ 104 450.! 5.2¢
Elzbieta Marcinia 1044 50 5.2¢ 104 450.! 5.2¢
QUERCUS TFI
S.A 1065 63 5.34 106 563. 5.34
Pozosta 5814 79 29.1Z 581 479.! 29.1Z
Razen 19 970 05 100.0( 1997 005. 100.0(
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BAKALLAND S.A. SA-PS 2011.12.31 wtys. zt

Nota 7

AKCJE (UDZIALY) WELASNE

Liczba Wartg¢ wg ceny nabycial Warto bilansowa Cel nabycia Przeznaczenie
267729 99 99P w celu umorzenia

AKCJE (UDZIALY) EMITENTA B EDACE WELASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Wartas¢ wg cen
nabycia

Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartas¢ bilansowa

Nota 8
KAPITAL ZAPASOWY 201007-201012 200907-201006 200907-200912
a) ze sprzedsy akcji powyej ich
wartcci nominalnej 16 999 16 99p 16 999
b) utworzony ustawowo
c) utworzony zgodnie ze statutem /
umowg, ponad wymaganustawowo
(minimaln) wartas¢ 27 671 35 58p 32 445
d) z doptat akcjonariuszy /
wspdlnikéw
e) inny (wg rodzaju) 0 0f 0
- odpisy z zysku netto

Kapitat zapasowy, razem 44 674 52 58|L 49 484

Nota 9

KAPITAL Z AKTUALIZACJI
WYCENY

a) z tytutu aktualizacfrodkow
trwatych

201007-201012 200907-201006 200907-200912

b) z tytutu zyskéw / strat z wyceny

instrumentéw finansowych, w tym:
-3 734 -1 45. -1 096

- z wyceny instrumentéw
zabezpieczafych
c) z tytutu podatku odroczonego 710) 27 20
d) réznice kursowe z przeliczenia
oddziatéw zagranicznych
e) inny (wg rodzaju) 0 0f 0

Kapitat z aktualizacji wyceny, razem

-3 02§ -117 -88B

Nota 10
POZOSTALE KAPITALY
REZERWOWE (WEDLUG CELU 201007-201012 200907-201006 200907-200912
PRZEZNACZENIA)
- program opcji na akcje Teodor 186 143 98
- program opcji na akcje Matador 776 534 295

Pozostate kapitaly rezerwowe, razem 962 677 393
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BAKALLAND S.A. SA-PS 2011.12.31 w tys. zt

Nota 11
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 201107-201112 201007-201106 201007-201012
a) wobec jednostek zaigych 0.0 0.4 0.

- kredyty i payczki 0.0

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (obligacje) 0.9 0.4
b) wobec jednostek wspotzatg/ch 0.0 0.4

- kredyty i payczki

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0.0 0.4 0.

- kredyty i payczki

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego
d) wobec znaczego inwestora 0.0 0.4 0.

- kredyty i payczki

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
e) wobec jednostki domingej 0.0 0.4 0.

- kredyty i payczki 0.0 0.4 0.

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostatych jednostek 54 473. 57 808|0 11 526.0

- kredyty i payczki 54 451 57 7071 11 524

- 7 tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego 22 101

- inne (wg rodzaju)
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 54 473 57 80B 11 526
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 201107-20111p 201007-201106 201007-201012
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY
a) powyej 1 roku do 3 lat 26 454 34 91 11 526
b) powyzej 3 do 5 lat 21 119 11 88p
c) powyzej 5 lat 6 904 11 006 D
Zobowigzania diugoterminowe, razem 54 473 57 80B 11 536
ZOBOW!I AZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201107-20111p 201007-201306 201007-201012
a) w walucie polskiej 42 62( 43 88p 1891
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziip 11 853 13 92B 9 635
bl. jednostka/waluta CHF 3 261 333 3045

tys. zt 11 853 11 011 9 635

pozostate waluty w tys. zt 2912
Zobowigzania diugoterminowe, razem 54 473 57 80B 11 536
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BAKALLAND S.A.

SA-PS 2011.12.31

w tys. zt

ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2011

Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pyczki pozostata do splaty Warunki Termin Zahezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej tys zt waluta tys zt waluta oprocentowania splaty
zZmienna stopa procentowa w Hipoteka zwykia Janéw Podlaski do sumy 5 000 006 ®@kaz 2 160 500 PLN, oraz hipoteka kaucyjna dotj @500 000 CHF oraz 1 08}
ul. Kasprzaka 10/16 8692 PLI oparciu o WIBOR 3MiLIBOR 250PLN, weksel wiasny in blanco, cesja na polisiglowy zastaw rejestrowy na zakupionych maszynachdlmeniach wraz z cespraw |
BGZ S.A. Warszawa 2 391 200 CHF 1582 PLN 2 391 200 CHF powkkszone o mar banku 9.2017polisy ub. tych maszyn i udze o wartdici ksiegowej netto nie #8zej nk 5 700 000,0 PLN. Pelnomocnictwo do rachunkéw wBG inwestycyjny
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa WIBX Weksel in blanco zastaw rejestrowy na udzialactOR irzystpienie PIFO do diugu.Hipoteka kaucyjna do kwotyndfi ztna nieruchomil
BGZ S.A. Warszawa 48 45( PLN]| 40 337PLN 3 M powkikszone 0 max banku 12.2017w Janowie Podlaskim, peinomocnictwo do rachunkékaland i PIFO inwestycyjny
1. Weksel wiasny in blanco wraz z deklagaggkslovy 2. Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bagyko w BGZ S.A. 3.
Hipoteka zwykia w kwocie 2 760 000 euro oraz kangyjo kwoty 1 380 000 euro na udziale we wspohetasindo 3836/11822 eZci
nalezacej do PIFO w KW nr 167052 dla nieruchosnbprzy ul. Tymienieckiego w todzi 4. Zastaw rejesty na automatycznych liniach d
produkcji galanteriéniadaniowej o wartéci nie nizszej nk 10 000 000 zt (umowa 0 ustanowienie zastawu rejeego z dnia 03.07.2009 roku
. na kwot 4 140 000 euro na linii do produkci platkéw kuldzianych galanteriiniadaniowej firmy Pavian) 5. Cesja praw z polis
EURIBOR 3 m ( 2dni robocze ubezpieczenia mgku objtego prawnym zabezpieczeniem.
ul. Kasprzaka 10/16} przed rozpoagiem danego
BGZ S.A. Warszawa 12 194 2 760 EUI 2330 PLN miesica kalendarzowego ) 4.2014 inwestycyjny
Weksel in blanco peczony przez udzialowcéw, hipoteka o sumie 2 454&78/raz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej. Zastaw na
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa WIBOR 3 M wszystkich maszynach i udzeniach zakupionych od spolki Chiodnie Star Fsjitszo.o. wraz z cespraw z polisy ubezpieczeniowej ng kredyt komercyjny na zakup
BGZ S.A. Warszawa 163§ PLN 1636z czego gk diugot. 146PLN powkkszona o max banku 3.2019kwotg 817 000 zt. lictwa do 6w pro BGZ. nieruchomeéci w Tarnogrodzie
ul.Kasprzaka 10/16, Oft- zmienna stopa procentowa plus Kredyt na zakup samochodu
Banque PSA Finance S.A. 211 Warszawa 53] PLN| 50, z czego e#¢ diugoterminowa 29PLN mara banku 11.2014 Przelew praw z polisy ubezpieczenia Citroen Berlingo
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.2011
Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pczki pozostata do splaty Warunki Termin Zahezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
Zmienna stopa pvocen.lowa w Hipoteka zwykia Janéw Podlaski do sumy 5 000 006 ®@kaz 2 160 500 PLN, oraz hipoteka kaucyjna dotj @500 000 CHF oraz 1 08}
3696 CHR9 675 PLN oparciu 0 WIBOR 3M i 3M . o y . . . . .
BGZS.A 12 10 12 109 KPLN1 336 PLN 2931 200 CHF LIBOR powikszone o m 06.2015 250PLN, weksel in blanco, cesja na polisiedasvy zastaw rejestrowy na zakupionych maszynachdineniach wraz z cespraw z polisy|inwestycyjny
ul. Kasprzaka 10/16 oW & ub. tych maszyn i ugelizen o wartdici ksiegowej netto nie #8zej nk 5 700 000,0 PLN
Warszawa banku
zmienna stopa procentowa w . " . " .
" Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na udzialaé Brzystpienie pifo do diugu. Hipoteka kaucyjna do kwotyriid.zl. na nieruchomiai .
BGZS.A ul. Kasprzaka 10/16 48 45( PLI 42 206 PLN oparciu o WIBOR 3M 12.2017 w Janowie Podlaskim, . do rachunké i Pifo inwestycyjny
Warszawa powkkszone o max banku
1. Weksel wiasny in blanco wraz z deklagaggkslovy 2. Pelnomocnictwo do dysponowania rachunkami bagyko w BGZ S.A. 3.
Hipoteka zwykia w kwocie 2 760 000 euro oraz kangyjo kwoty 1 380 000 euro na udziale we wspohelasindo 3836/11822 eEci
nalezacej do PIFO w KW nr 167052 dla nieruchosnoprzy ul. Tymienieckiego w todzi 4. Zastaw rejesty na automatycznych liniach d
produkcji galanteriéniadaniowej o wartéci nie nizszej nk 10 000 000 zt (umowa 0 ustanowienie zastawu rejeeto z dnia 03.07.2009 roku
EURIBOR 3 m ( 2dni robocze na kwot 4 140 000 euro na linii do produkci platkéw kuldzianych galanteriiniadaniowej firmy Pavian) 5. Cesja praw z polis
ul. Kasprzaka 10/16| przed rozpoogiem danego ubezpieczenia mgku objtego prawnym zabezpieczeniem
BGZ S.A. Warszawa 12 194 2 760 EUI 2912 PLN miesiica kalendarzowego ) 4.2014 nie dotyczy
Weksel in blanco peczony przez udzialowcéw, hipoteka o sumie 2 454&78/raz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej. Zastaw na
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa WIBOR 3 M wszystkich maszynach i udzeniach zakupionych od spolki Chiodnie Star Fsjitszo.o. wraz z cespraw z polisy ubezpieczeniowej ng kredyt komercyjny na zakup
BGZ S.A. Warszawa 1634 PLI 1574PLN powickszona 0 max banku 3.2019kwote 817 000 zt. lictwa do 6W pro BGZ. nieruchomeéci w Tarnogrodzie
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.12.2010r.
Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pyczki pozostata do splaty Warunki Termin Zahezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej 7t waluta waluta zt oprocentowania splaty
zmienna stopa procentowa w
oparciu o WIBOR 3M i 3M
ul.Kasprzaka 10/16, 3695 600,00CHF |9 635 PLN LIBOR powkkszone o max Hipoteka zwykia Janéw Podlaski do sumy 5 000 00B®@kaz 2 160 500PLN,oraz hipoteka kaucyjna do k&dsp0 000CHF oraz 1 080
BGZS.A 01-211 Warszawa 10 470.0¢2 160 500PLN 1891 PLN 2892 098 CHF banku 06.2015 |250PLN weksel in blanco, cesja na polisie ubezpigiaz inwestycyjny




BAKALLAND S.A.

SA-PS 2011.12.31

Nota 12
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 201107-20111p 201007-201106 201007-201012
a) wobec jednostek zalgych 109 407 382p
- kredyty i payczki, w tym:
- Z tytulu emisji dlanych papieréw wart@iowych 109 407
- inne zobowizania finansowe, w tym: 0 0l q
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagéadio 0 0 382
- do 12 miesty 0| 0 382
b) wobec jednostek wspéizalgich 0| 0 q
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0| 0 q
d) wobec znaccego inwestora 0| 0 q
e) wobec jednostki domimgej 0| 0 q
- kredyty i payczki, w tym: 0| 0
- inne zobowizania finansowe, w tym: 0 0l q
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagéadio 0 0 q
- do 12 miesty 0| 0 q
f) wobec pozostalych jednostek 137 994 103 020 112 114
- kredyty i payczki, w tym: 93 52 78 90B 78 084
- inne zobowizania finansowe, w tym: 119 244
- odsetki
- Z tytulu leasingu 119 244
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagéadio 41 37¢ 21 46f 31 449
- do 12 miesty 41 37( 21 46 31 469
- powyej 12 miesicy
- z tytulu podatkéw, cet, ubezpiedzennychswiadczeé 1734 123p 1648
- z tytulu wynagrodze 1057 991 81p
- inne (wg rodzaju) 184 174 9
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0| 0 q
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 138 10 103 427 115 984
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201107-20111p  201007-2011j06  201007-203012
a) w walucie polskiej 125 294 94 236 86 086
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenaizi) 12 809 9191 29 848
bl. jednostka/waluta $#FEUR 1607 1041 2954
tys. zt 9 199 415 11 696
b2. jednostka/waluta $JSD 1033 91 194p
tys. zt 3 53( 197k 5 759
b3. jednostka/waluta $#CHF 0 929 3914
tys. zt 0 3061 12 398
pozostate waluty w tys. zt 79
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 138 10 103 427 115 984

w tys. zt
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BAKALLAND S.A.

SA-PS 2011.12.31

[ZOBOWI AZANIA KR
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BAKALLAND S.A. SA-PS 2011.12.31 w tys. zt

Nota 1z

Dodatkowe dane ohbjaiajace spos6b obliczania wafto ksiggowej na jedn akcg, /udziat

Na dzied 31.12.2011: wartg ksiggowa 57 951 tys. zt. / liczba akcji 19 937 tys.=szvarté¢ ksiggowa na jedpakcg 2,91 zt.
Na dziei 30.06.2011: wartg ksiggowa 53 602 tys. zt.skedniowaona liczba akcji 20.098 tys. szt = waitdsiggowa na jedp akcg 2,67
Na dzied 31.12.2010: wartg ksiggowa 56 873 tys. zt. / liczba akcji 20.179 tys.szvarté¢ ksiggowa na jedpakcg 2,82 zt.
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w tys. zt

BAKALLAND S.A. SA-PS 2011.12.31

Nota 14

SKORYGOWANE PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO $CI 201107-201112 | 201007201104  201007-2010{2

OPERACYJNEJ (metoda pGrednia)

I. Zysk (strata) brutto 9 69( 4974 10 444

1. Korekty razem -2 88d -2 49 -36 940
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemjanych metogpraw wiasnéci 0 0 g
2. Amortyzacja 3622 5 49 2094
3. (Zyski) straty z tytutu gdic kursowych -58 729 -178p
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 69 520 133p
5. (Zysk) strata z tytulu dziatakm inwestycyjnej 129 43 17
6. Zmiana stanu rezerw 153 -481 -34f
7. Zmiana stanu zapasow -5 28] -17 63p -5 500
8. Zmiana stanu nateosci -32 079 -8 87p -41 4947
9. Zmiana stanu zobawan krétkoterminowych, z wyjtkiem paryczek i kredytow 31 893 2 44¢ 8346
10. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych -62Q 582 95¢
11. Inne korekty 320 348 28p
12. Podatek dochodowy -103] 129 -1048

Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci operacyjnej (I+/-11) 6814 248p -26 416

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zawdu

29.03.2012 Marian Owerko Prezasdu ........cooveeeieeiiiee
29.03.2012  Artur Ungier Wice BI® Zarzdu .........ccoeceeveeiiveninennen.
29.03.2012 Pawel Poruszek Wice Preaegdu .............ccceevvveenennn.

Podpis osoby, ktérej powierzono
prowadzenie kgg rachunkowych

29-03-2012
Jadwiga Raszko vel Rzepa

Gtéwna Ksiegowa
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SA-P 2011.12.31 wtys. zt

BAKALLAND |

201107-201112 201007-201106 201007-201012 Dane poyéusine
Skorygowane Wybrane dane finansowe Bakalland S.A. PLN EUR PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzeggproduktow, towaréw i materiatow 109 837 25 46b 197 587 49 571 116 P86 29|214
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 18 747 4345 A7 747 11 979 27178 6 P37
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 59 274 13 748 94 844 23 795 56 095 14008
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 6 514 1510 -884 -222 6 947 11735
Zysk (strata) brutto 2 674 62! -5 10p -1281 6 0RO 1503
Zysk (strata) netto 2 025 47 -5 05p -1 268 4 519 1136
Aktywa razem 317 983 7199% 292 781 73 441 266 P38 67(176
Rzeczowe aktywa trwate 50 934 11 53p 51 084 12 814 50 943 121863
Inwestycje dtugoterminowe 152 709 34 574 156 628 39 289 101 108 25|530
Zapasy 36 784 8329 36 358 91P0 27 166 6 $60
Naleznosci krétkoterminowe 66 669 15 094 37 649 9 4B9 77 647 19 B06
Zobowigzania krétkoterminowe 123 253 27 90p 90 139 22 610 101 900 25|730
Zobowigzania diugoterminowe 55 675 12 60p 62 233 15 611 16 276 41110
Kapitat wlasny 110 874 25108 111 403 27 944 120 92 30{501
Kapitat zaktadowy 1997 453 2 10p 537 2 100 5380
Przeptywy pienizne netto z dziatalrioi operacyjnej 3559 824 -11 266 -2 826 -27 557 -6 $82
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 526 127 -29 478 -7 394 -8 7p1 -2 178
Przeplywy pienizne netto z dziatalrigi finansowej -4 609 -1 06 39 925 10 017 34 358 8 580
Zmiana stangrodkéw piengznych -524) -121] -814 -204 -1 920 -4Y9
Liczba akcji w ty (szt) 19 970 19 970 21 000 21 000 21 000 21 000
Sredniowaona liczba akcji 19 937 457 19 937 457 20 097 602 20 097 602 20 178 667 20 178 667
Zysk (strata) na jedrakck zwykla (zt/eur) 0.10 0.02 |- 0.24 |- 0.06 0.22 0.05
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykla (w z./EUR) 0.10 0.02 |- 0.24 |- 0.06 0.22 0.05
Wartas¢ ksiggowa na jedgkaci (w zt./EUR) 5.56 1.26 5.54 1.39 5.99 1.51
Rozwodniona wart@ ksiggowa na jedsq akcg (w z./EUR) 5.56 1.26 5.54 1.39 5.99 1.51
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci
(w zleur) - - 0.19 0.05 0.15 0.04

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z¢



SA-P 2011.12.31

w tys. zt

SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE 201007 201012
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Nota| 201107-201112 201007-201104 dane
EINANSOWE.] porownywaine
Aktywa
I. Aktywa trwate 208 288. 211 9230 155 914.0
1. Wartéci niematerialne, w tym: 1 2 381. 24390 2 423.0
- warté¢ firmy 2199. 21990 2199.0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 50 934. 51 0840 50 943.0
3. Nalenosci dugoterminowe 0.9 0.q 0.
3.1. Od jednostek paanych 0.9 0.q 0.
3.2. Od pozostatych jednostek 0.9 0.q 0.
4. Inwestycje dtugoterminowe 152 708. 156 6280 101 108.0
4.1. Nieruchonsoi 0.9 0.4
4.2. Wart@i niematerialne i prawne 0.9 0.4
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 3 152 708. 156 6280 101 108.0
a) w jednostkach pawanych, w tym: 146 220. 145 696(0 89 742.0
- udzialy lub akcje w jednostkamdporadkowanych wyceniane
metod, praw wiasnéci
b) w pozostatych jednostkach 6 488. 109320 11 364.0
4.4. Inne inwestycje diugoterminowe 0.9 0.q 0.
5. Diugoterminowe rozliczenia ¢gdizyokresowe 2 265. 17720 144Q.0
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatkachodowego 2 265. 17720 14400
5.2. Inne rozliczenia gaizyokresowe 0.9 0.q 0.
II. Aktywa obrotowe 109 695. 80 8580 110 124.0
1. Zapasy 4 36 786. 36 358{0 27 166.0
2. Nalenoici krétkoterminowe 5 66 669. 37 629(0 77 6471.0
2.1. Od jednostek payganych 967.4 142.9 532{0
2.2. Od pozostatych jednostek 65 702. 37 4870 77 11%.0
3. Inwestycje krétkoterminowe 50912. 63970 4925.0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 50912. 63970 4925.0
a) w jednostkach paganych 4 580. 40400 3554.0
b) w pozostatych jednostkach 232.4 733.0 850{0
cyrodki pienkzne i inne aktywa piegine 1 100. 16240 5170
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0.9 0.q 0.
4. Krétkoterminowe rozliczenia edzyokresowe 328.( 474.0 386{0
Aktywarazem 317 983. 292 7810 266 03B.0

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt



SA-P 2011.12.31

w tys. zt

SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE

201007-201012

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Nota| 201107-201112 201007-20110 dane
EINANSOWEIC D porGunywalne
Pasywa
|. Kapitat wlasny 110 874. 111 403)0 120 792.0
1. Kapitat zakltadowy 6 1997. 21000 210d.0
2. Nalene wptaty na kapitat zaktadowy (wielkoujemna) 0.9 0.q 0.
3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkéujemna) 7 -992.( -5050p0 -4 2440
4. Kapitat zapasowy 8 39 489. 49 492{0 49 492.0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 9 67 454. 69 301(0 69 591.0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 962.4 677.90 3930
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -61.0 -61. -1 0890
8. Zysk (strata) netto 2 025. -5 0560 4549.0
9. Odpisy z zysku netto wagu roku obrotowego (wielkd ujemna) 0.9 0.q 0.
Il. Zobowi azania i rezerwy na zobowgzania 207 109. 181 378|0 145 246.0
1. Rezerwy na zoboyzania 17 854. 17 8860 17 894.0
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego poddtichodowego 17 173. 17 105)0 17 172.0
1.2. Rezerwa aviadczenia emerytalne i podobne 285.4 377.9 3180
a) diugoterminowa 0.9 0.q 0.
b) krétkoterminowa 285.( 3779 318J0
1.3. Pozostate rezerwy 396.( 404.9 4040
a) diugoterminowe 0.9 0.q 0.
b) krétkoterminowe 396.0 404.0 40410
2. Zobowdzania dtugoterminowe 10 55 675. 62 233|0 16 276¢.0
2.1. Wobec jednostek paaéanych 5 064. 89440 4750.0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 50 611. 53 2890 11 52¢.0
3. Zobowizania krétkoterminowe 11 123 253.p 90 1390 101 90p.0
3.1. Wobec jednostek paaéanych 14 754. 8 473J0 7 097.0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 108 499. 81 666|0 94 803.0
3.3. Fundusze specjalne 0.9 0.q 0.
4. Rozliczenia madzyokresowe 10 327. 11 120J0 9174.0
4.1. Ujemna wardo firmy 0.9 0.q 0.
4.2. Inne rozliczenia gaizyokresowe 10 327. 11 120J0 9174.0
a) diugoterminowe 8 443. 75120
b) krétkoterminowe 1 884. 36080 917¢.0
Pasywarazem 317 983. 292 781]0 266 038.0
Warto §¢ ksieggowa 110 874.0D 111 403.00 120 792.00
Sredniowazona liczba akcji 19 937 45y 20097 602 20 178 ¢67
Warto§¢ ksiegowa na jedry akcje (w zt) 5.54 5.54 5.9
Rozwodniona liczba akgji 19 937 45y 20 097 602 20 178 ¢67
5.56 5.54 5.9p

Rozwodniona wartasé¢ ksiegowa na jedry akcje (w zt)

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE 201007-201012
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZYSKOW | Nota | 201107-201112| 201007-201106 dane
STRAT poréwnywalne
I. Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 109 837 197587 116 986
- od jednostek poazanych 734 28] 22D
1. Przychody netto ze sprzégiaroduktéw 83 564 136 237 82 0%2
2. Przychody netto ze sprzeglgowaréw i materiatow 26 261 61 35D 34934
II. Koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiadw, w tym: 78 014 142 5911 83 813
- do jednostek powranych 27 157 300p
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 59 274 94 844 56 095
2. Wartéc¢ sprzedanych towar6w i materiatow 18 747 A7 7417 27718
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 31 814 54 99p 33113
IV. Koszty sprzedzy 20 114 41 62p 18 862
V. Koszty ogéinego zasrlu 6 299 15 21p 8 012
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-IV-V) 5405 -1 84 6230
VII. Pozostate przychody operacyjne 1904 3 69p 1459
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéwetiyeh 9 329 54
2. Dotacje 4717 634 30y
3. Inne przychody operacyjne 1419 2734 1096
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 794 2734 7511
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywivatych 0 0 q
2. Aktualizacja wartei aktywow finansowych 207 544 72
3. Aktualizacja wartei aktyw6w niefinansowych 154 71 8
4. Inne koszty operacyjne 434 211 59p
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 6514 -884 6 94[7
X. Przychody finansowe 97( 743 894
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0 q
- od jednostek pogzanych 0 0 q
2. Odsetki, w tym: 717 639 111
- od jednostek pogzanych 101 15
3. Zysk ze zbycia inwestycji 253 5 4,
4. Aktualizacja wart@i inwestycji 0 0 q
5. Inne 0 5] 734
XI. Koszty finansowe 4 81( 4 96p 1821
1. Odsetki, w tym: 3084 4965 1512
- dla jednostek poggdanych 374 43]
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 q
3. Aktualizacja wart@i inwestycji 119 q q
4. Inne 1604 [t 309
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 2674 -5 10 6 020
XIIIl. Wynik zdarzer nadzwyczajnych (XIII.1. - XII.2.) 0 0 q
1. Zyski nadzwyczajne 0 0 q
2. Straty nadzwyczajne 0 0 q
XIV. Zysk (strata) brutto (XI1+/-XIII) 2674 -5 10 6 020
XV. Podatek dochodowy 649 -5() 1471
a) cgsé biezaca 641 24 154p
b) czs¢ odroczona <] -74 -74
XV. Pozostate obowzkowe zmniejszenia zysku (aiszenia straty) 0 0 q
XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednosteldporzdkowanych wycenianych
metod, praw wtasnéci
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 2024 -5 05 4549
Zysk (strata) netto 2025 -5 05 4 540
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w fyszt.) 19 931 20 099 20 17p
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt) 0.10 -0.24 0.2
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych (wétgzt.) 19 937 20 098 20 179
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykla (w zt.) 0.10 -0.24 0.2
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE 201007-201012
. Nota | 201107-201112]| 201007-2011d6 dane
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW poréwnywalne
I. Zysk (strata) netto 2025 -5 05 4 540
II. Inne catkowite dochody, w tym: -1 847 -2 90 -2 615
1. Skutki wyceny aktywéw finansowych dgstych do sprzeds -2 28( -3 58p -3228
2. Rachunkowég zabezpiecze
3. Skutki aktualizacji matku trwatego
4. Zyski i straty aktuarialne
5. Podatek dochodowy dotycy innych catkowitych dochodéw 433 68] 618
I1l. Catkowite dochody ogétem 17§| -7 96] 193¢

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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SKORYGOWANE POZYCJE POZABILANSOWE Nota 201107-20111P 201007-201106 201007-201012
1. Naleznosci warunkowe 0.9 0. 0.
1.1. Od jednostek powzianych (z tytutu) 0.9 0.q 0.

- otrzymanych gwarancji i gozex

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 0.9 0.q 0.

- otrzymanych gwarancji i gozer

2. Zobowigzania warunkowe 16 121.4 17 374

0 13 085.0
1.1. Na rzecz jednostek paganych (z tytutu) 12 528. 9 780J0 7 004.0
- udzielonych gwarancji i pozeh 12 528. 9 780J0 7 004.0
1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 35934 75940 6 084.0
- udzielonych gwarancji i pozeh 1 936. 65510 50[0
- akredytywy 1657.4 1043)0 6 035.0
3. Inne (z tytutu) 0.9 0.q 0.
Pozycje pozabilansowe, razem 16 121.4 17 374)0 13 08%.0

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 31.12.2011:

Gwarancja wystawiona przez DZ Bank na rzecz SEBESVMENT GmbH na kw@t64939.06 EUR

Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz 1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kw&@ 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez E@ank na rzecz ARIMR na kweb 582 500 pin ( BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
Gwarancja wystawiona przez BEGia rzecz Armir na kwetl 650 ty.zt.

Poreczenie weksli przy kredytach spétki BioConcept-Ganid Sp. z 0.0. do wysoé® udziatow (tj. 38%):

- poeczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kine@y000 ty zt)

- poeczenie kredytu obrotowego w rachunkuzaEym (kwota udzielonego kredytu 4 008 &)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 t§zf)

- poeczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegediytu 12 102 t§/zf)

Akredytywy na rzecz BRE BANK SA - 485 464,00 USD

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 30.06.2011:
Gwarancja wystawiona przez BRE Bank na rzecz SEEESITMENT GmbH (dawniej Riversaid Park) na kwégd 939,06
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz 1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kw&@ 000,00 PLN
Gwarancja zwrotu zaliczki nr U/0004847074/0003/26500 na rzecz ARIMR na kwgt5 582 500PLN
Gwarancja zwrotu zaliczki na rzecz ARIMR na kyd@60 000 PLN
Poreczenie weksli przy kredytach spétki Bioconcept Gaie Sp. zoo do wysokad udziatéw tj. 38%

: porczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kie@y000 ty PLN)

: porczenie kredytu obrotowego w rachunkuzaisym (kwota udzielonego kredytu 4 008.ti?LN)

: porczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 1 636 t§ PLN)

: porczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonegeditu 12 102 tyPLN)

Akredytywy na rzecz DZ BANK 190000 USD
Akredytywy na rzecz BRE BANK 189000 USD

Specyfikacja pozycji pozabilansowych na 31.12.2010:

Umowa peczenia z tytutu udzielonego kredytu spétce PolgBmtz 0.0. na kwet7 000 000,00 PLN

Gwarancja wystawiona przez HSBC Bank na rzecz $BEESTMENT GmbH na kwat 64 939.06 EUR
Gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestirzecz 1zby Celnej w Bialej Podlaskiej na kw&@ 000,00 PLN
Gwarancja wystawiona przez HSBC Bank na rzecz ARiMRwot 5 777 518,40 pin

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE JED!\IOSTKOWE 201107201110 2O1007_201106201[’8;"231012
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH porownywalne
A. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci operacyjnej - metoda pdrednia
I. Zysk (strata) brutto 2 674 -5 10 6 020
1. Korekty razem 884 -6 16 -33 577
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemj@nych metagpraw wiasnéci 0 0|
2. Amortyzacja 2274 427 2 010
3. (Zyski) straty z tytutu pdic kursowych -520 820 -178p
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 58| 5 187 150p
5. (Zysk) strata z tytulu dziatakm inwestycyjnej 127| 7 124
6. Zmiana stanu rezerw -32] -1 770 -381
7. Zmiana stanu zapasow -428 -10 79 -1 599
8. Zmiana stanu naleosci -29 534 -5 818 -46 4Q7
9. Zmiana stanu zobawin krétkoterminowych, z wygkiem paryczek i kredytéw 30 014 -1 946 12 399
10. Zmiana stanu rozliczenigdzyokresowych -707] 691 934
11. Zaptacony podatek dochodowy -649 1 49 -678
12. Inne korekty 285 1 68 288
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej (I+/-11) 3558 -11 266 -27 587
B. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici inwestycyjnej
1. Wplywy 3584 1 18 45)7
1. Zbycie wartai niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych 143 588 22
2. Zbycie inwestycji w nieruchor® oraz wartéci niematerialne i prawne 0 0|
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3441 511 144
a) w jednostkach pawanych 1197 10 144
- zbycie aktywoéw finansowych 0 107 144
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0|
- splata udzielonychzyezek diugoterminowych 1197 q
- odsetki 0 0|
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0|
b) w pozostalych jednostkach 2244 404
- zbycie aktywoéw finansowych 2 244 404
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0|
- splata udzielonychzymzek diugoterminowych 0 0|
- odsetki 0 0|
- inne wplywy z aktywéw finansowych 0 0|
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 89 9q
1I. Wydatki 3 058 30 661 9178
1. Nabycie wartgi niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aldymtrwatych 2199 11 454 9165
2. Inwestycje w nieruchorém oraz wartéci niematerialne i prawne 19 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 840 18 53 1B
a) w jednostkach pawanych 760 18 02
- nabycie aktywéw finansowych 30] 18 02§
- udzielone pgczki diugoterminowe 730 o
b) w pozostalych jednostkach 80| 504 i
- nabycie aktywéw finansowych 80| 50§ 13
- udzielone pgczki diugoterminowe 0 0|
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 677
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) 526 -29 47. -8 721
C. Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalndci finansowej 0
1. Wplywy 4 90q 58 796 38 545
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udttiw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz dapta
do kapitatu 0
2. Kredyty i payczki 3 400 51 761 38 545
3. Emisja dinych papieréw wart@iowych 1000 5 00
4. Inne wplywy finansowe 500 2 03§
1. Wydatki 9 508 18 871 4187
1. Nabycie akcji (udzialéw) wiasnych 992 173 92y
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wdwieli 0 3814
3. Inne, i wplaty na rzecz wizicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku 0 0|
4. Splaty kredytow i pyczek 4 452 7 20 1750
5. Wykup dhianych papieréw wartiowych 4009 1 00!
6. Z tytulu innych zobowzah finansowych 0 Y
7. Platnéci zobowizan z tytutlu uméw leasingu finansowego 0 111
8. Odsetki 64 5 006 151p
9. Inne wydatki finansowe 0
Il. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej (I-11) -4 60§ 39 925 34 358
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.111+/-C.1I1) -524 -814 -192p
E. Bilansowa zmiana stanurodkéw pienigznych, w tym: -524 -814 -192p
- zmiana stanfrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych 0 0|
F. Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 1624 2438 2437
G. Srodki pieni ¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1109 1624 51
- 0 ograniczonej mitiwosci dysponowania

Kwota 285 tys zt w pozycji A Il 12 "Inne korekty" jednostkowego rachunku przeplywéw
pienieznych za okres 201107-201112 wynika z programéw motywacyjnych w
wysokosci 285 tys. zt.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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SKORYGOWANE SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE W£ASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SKROCONE SRODROCZNE

Nalezne wptaty na

Akcje (udzialy)

Kapitat z aktualizacji

Pozostate kapitaty

Zysk (strata) z lat

Odpisy z zysku netto

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat zaktadowy kapitat zakladowy | wiasne (wielkéé | Kapitat zapasowy wyceny rezenowe ubieglych Zysk (strata) netto | ciagu roku obrotowego Razem
Ikos¢ ujemna) ujemna) (wielkos¢ ujemna)
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (e

I. Stan na 1 lipca 2011 roku 2100.0 0.! -5 050. 49 492|0 69 301.0 677 -41.0 &0 111 403.!
a) wplyw zmian zasad rachunko$ed 0.0

IIl. Stan na 1 lipca 2011 roku po przeksztaiceniu 2100.0) 0. -5 050. 49 492[0 69 301.0 67[7. -41.0 &) 0.0! 111 403.
a) wplyw zmian zasad rachunko$ed 0.0
b) umorzenie akcji wkasnych -103.0 5 050.0] -4.947. 0.0
c) nabycie akcji wiasnych -992.0 -992.0
d) wyptata dywidendy 0.0
e) wycena programéw motywacyjnych 285.0 285.0
f) powiazany podatek dochodowy 0.0
g) inne catkowite dochody ogétem -1 847.0| 2 025.0) 178.0;
h) pokrycie straty netto za rok obrotowy 2010/2011 -5 056.0| 5 056.0) 0.0

lll. Stan na 31 grudnia 2011 roku 1997.0) 0.! -992. 39 4890 67 454.0 96P. -§1.0 20p5.0 0.0 110 874.

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2010 ROKU DO 30 CZERWCA 2011 ROKU

SKROCONE $RODROCZNE ; i
Naleine wplaty na Akcje (Udzm'y,), Kapitat z aktualizacji| Pozostate kapitaly | Zysk (strata) z lat Odpisy 2 zysku netto
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE Kapitat zaktadowy kapitat zakladowy | wiasne (wielkéé | Kapitat zapasowy wycen rezerowe ubieglych Zysk (strata) netto | ciagu roku obrotowego Razem
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (wielkosé¢ ujemna) ujemna) yeeny 9 (wielkos¢ ujemna)

I. Stan na 1 lipca 2010 roku 2100.0 0.! -3 317. 49 231{0 72 206.0 10] -938.0 B 124 404.
a) wplyw zmian zasad rachunko$ed 0.0
b) rozliczenie potaczenia z Polgrunt -2 149.0| 1 066.! -1 083.0|

II. Stan na 1 lipca 2010 roku po przeksztaiceniu 2 100.0) 0. -3 317. 49 231{0 72 206.0 10} -3 087.0 0830 0.0| 123 321
a) wplyw zmian zasad rachunko$ed 0.0
b) wycena programéw motywacyjnych 0.0 0.0 572. 572.0
c) emisja akcji zwyktych 0.0
d) nabycie akcji whasnych -1 733.0] -1 733.0|
e) wyptata dywidendy -3 818.0| -3 818.0|
f) inne catkowite dochody ogétem -2 905.0| -5 056.0| -7 961.0|
g) z podziatu zysku 261.0 938.0 -1 199. 0.0
h) zmiana wynikaca z potaczenia Polgrunt Sp.z 0.0. 2088.0] -1 066. 1022.0|

lll. Stan na 30 czerwca 2011 roku 2100.0 0. -5 050. 49 492|0 69 301.0 677 -41.0 &0 0.0 111 403.!

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 LIPCA 2010 ROKU DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU -dane poréwnywalne

SKROCONE SRODROCZNE Naleine wplaty na Akcje (udzialy) Kapitat z aktualizacji| Pozostate kapitaly | Zysk (strata) z lat Odpisy 2 zysku netto
Kapitat zaktadowy kapitat zaktadowy wiasne (wielkdsé Kapitat zapasowy P g P 4 Zysk (strata) netto | ciagu roku obrotowego| Razem
wyceny rezerwowe ubieglych
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (wielkos¢ ujemna) ujemna) (wielkosé¢ ujemna)

I. Stan na 1 lipca 2010 roku 2100.0 -3317.0, 49 231. 72 206 105! -938.0 5017.0 12401p4
a) wplyw zmian zasad rachunko$ed 0.0
b) rozliczenie pakzenia z Polgrunt Sp. z 0.0. -2 149.0| 1 066.! -1 083.0|

II. Stan na 1 lipca 2010 roku po przeksztaiceniu 2 100.0) 0. -3 317. 49 231{0 72 206.0 10} -3 087.0 0830 0.0| 123 321
a) wplyw zmian zasad rachunko$ed 0.0
b) emisja akcji zwyktych 0.0
c) nabycie akcji wiasnych -927.0 -927.0
d) wyptata dywidendy -3 818.0| -3 818.0|
e) wycena programéw motywacyjnych 288.0 288.0
f) powiazany podatek dochodowy 0.0
g) inne catkowite dochody ogétem -2 615.0| 4549.0] 1 934.0|
h) z podziatu zysku 261.0 938.0 -1 199.f 0.0
i) zmiana wynikajca z podczenia z Polgrunt Sp. z 0.0. 1 060.0| -1 066. -6.0

lll. Stan na 31 grudnia 2010 roku 2100.0 0.! -4 244 49 492|0 69 591.0 39B. -1 089.0 54910 0.0] 120 792,
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Nota 1
WARTO $CI NIEMATERIALNE 201107-201112 | 201007-201106| 201007201012 dane
poréwnywalne
a) koszty zakéczonych prac rozwojowych 0. 0. 0.
b) warta¢ firmy 2199. 21990 21990
c) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobnetageir w tym: 182, 240. 224,
- oprogramowanie komputerowe -13. 37. 34.
d) inne wartéci niematerialne 0. 0. 0.
e) zaliczki na wartéci niematerialne 0. 0. 0.
Wartoéci niematerialne razem 2 381 2439p 24230
WARTO $CI NIEMATERIALNE (STRUKTURA WEASNO  $CIOWA) 201107-201112 201007-201106 | 201007-201012 dar
poréwnywalne
a) whasne 2381 24390 24230
b) wywane na podstawie umowy najmu, dzévy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 0 o 0
Wartoci niematerialne razem 2 381 2439p 24230
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-2 01112
2 b - < - - - d - < - Wartosci
koszty zakﬁgzonycr wartas¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartdci za\\gzk\ na wartéci niematerialne
prac rozwojowych| - oprogramowani¢  niematerialne niematerialne razem '
komputerowe
a) wartg¢ brutto wartéci niematerialnych na pogtek okresu 0.0 2 199.! 292 1264 0 .0 5122
b) zwickszenia (z tytutu) 0.0 0.4 g 4 0. 0.p b
- zakupu 5 4| 5
c) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 0.4 3 3 .p 00 5
- sprzedzy 35 35 35]
d) wartai¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0| 2 199.! 2898 1233 .0 0 5 (92
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gekmkresu 2683 122 2689
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0.0 0.4 2 1 D 00 8
- zwigkszenie 34| 25 34
- zmnijeszenie -6 -6 -6
- zmiana stawek amortyzacji 0)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 0.0| 0.4 271 1246 0 ad.0 271
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waoi na pocatek okresu 0)
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie 0)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0.0| 0.4 0. b
i) wartos¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0| 2 199.! 18p -18 0 23P1
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201007-2 01106
2 b - = - - - d - < - Wartosci
koszty zakﬁgzonycr wartas¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartdci za\\gzk\ na wartéci niematerialne
prac rozwojowych| - oprogramowani¢  niematerialne niematerialne razem '
komputerowe
a) wartg¢ brutto wartéci niematerialnych na pogtek okresu 2199 2 90! 1246 5104
b) zwickszenia (z tytutu) 0 0 67 61 6
- zakup 67| 67 67]
- przeniesienie z inwestycji 0)
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 49 4 4
- przeniesienie na wastm niematerialne 0)
- sprzeda 49 49 49|
d) wartai¢ brutto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0 2199 2 92! 1264 0 0 5 1p2
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gekmkresu 2631 117 2631
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 0| 52 51 5
- Zwigkszenie 101 10 109
- zwigkszenie [zakup] 0)
- zmniejszenie -49 -49 -49
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 0 0 2 68! 122§ p D 2643
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waoi na pocatek okresu 0)
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie 0)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0 0| 0f q
lj) wartos¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0 2199 24( 3y p p 2439
ZMIANY WARTO SCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201007-20 1012 -dane poréwnywalne
2 b - = - - - d - < - Wartosci
koszty zakﬁgzonycr wartas¢ firmy nabyte koncesje, patenty, licencje i inne wartdci za\\gzk\ na wartéci niematerialne
prac rozwojowych| - oprogramowani¢  niematerialne niematerialne razem '
komputerowe
a) wartg¢ brutto wartéci niematerialnych na pogtek okresu 2 199.! 2 90} 1246 5104
b) zwickszenia (z tytutu) 0.0 0.4 1 1 B
- zakup 18] 14 18]
- przeniesienie z inwestycji 0)
c) zmniejszenia (z tytutu) 0.0 04
- przeniesienie na wastm niematerialne 0 0
d) wartai¢ brutto wartdci niematerialnych na koniec okresu 0.0| 2 199.! 2928 1240 0 0 5 1p2
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gekmkresu 2631 117 2631
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0.0 0.4 6 5 B
- Zwigkszenie 68] 5q 68}
- zmniejszenie 0)
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konieesak 0.0| 0.4 2 69 1226 0 0 2 6p9
h) odpisy z tytutu trwatej utraty waoi na pocatek okresu 0)
- zwigkszenie 0f
- zmniejszenie 0)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty wargoi na koniec okresu 0.0| 0.4
lj) wartos¢ netto wartéci niematerialnych na koniec okresu 0.0| 2 199.! 224 34 0 0 24p3

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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Nota 2

SA-P 2011.12.31

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

201107-201112

201007-201106 201007-201012 dane

poréwnywalne
a) srodki trwate, w tym: 48 25 49 92p 48 761
- grunty (w tym prawo zytkowania wieczystego gruntu) 2 23 2 23 1953
- budynki, lokale i obiekty itynierii ladowej i wodnej 27 541 27 95p 27928
- uradzenia techniczne i maszyny 14 944 1551B 14581
- srodki transportu 3139 372 3741
- innesrodki trwate 399 49 55!
b) srodki trwate w budowie 2304 99. 1280
c) zaliczki nasrodki trwate w budowie 372 17: 90:
Rzeczowe aktywa trwale, razem 50 934 51 084 50 943

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNO  SCIOWA)

201107-201112

201007-201106 201007-201012 dane

poréwnywalne
a) wlasne 50 77 50 90[L 50 943
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzsvy lub innej umowy, w tym umow 154 18:
leasingu, w tym:
-leasing 155 18:
Srodki trwale bilansowe razem 50 934 51 08p 50 943

SRODKI TRWALE WYKAZYWANE POZABILANSOWO

201107-201112

201007-201012 dane

201007-201106 A
poréwnywalne

uzywane na podstawie umowy najmu, dzavy lub innej umowy, w tym umowy

0.0

Srodki trwale wykazywane pozabilansowo, razem

0.0

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201112
- g’“f“y (w ‘VT“ ) ?Udyl?k}’ I(.)kz.i.le - uradzenia , . - innesrodki Srodki trwale,
prawo wytkowania [ obiekty inzynierii . X - srodki transport
. o . | techniczne i maszyn trwate razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej

a) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na poarek okresu 223t 30 49 25 424 6 15¢ 232t 66 64
b) zwickszenia (z tytutu) 0 9 59¢| 75 5 68¢]

- zakup 0 9 59¢ 75| 5 68¢]

c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 394 0 394

- sprzeda 0 0 394 0 394

d) wartdi¢ bruttosrodkéw trwalych na koniec okresu 2238 30 06 26/023 840 2 33 66 937
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gtlekzokresu 0 2 54¢ 9911 243; 183 16 721
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 41¢ 1 16¢ 27¢] 9€ 1 95¢

- zwigkszenie 0 41¢ 1 16€ 568 9€ 2244

- zmniejszenie 0)

zmniejszenia sprzedérodka 28¢| 28¢]

g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesik 2 96¢1 11 077 27p7 1931 18 p79
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wardoi na pocatek okresu 0)

- zwigkszenie 0)

- zmniejszenie 0)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 2238 27 p42 141946 133 39! 48 258
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201007-201106

) g’“f“y (w ‘VT“ y ?Udyl?k}’ I(.)kz.i.le - uradzenia . . - innesrodki Srodki trwale,
prawo wytkowania [ obiekty inzynierii . X - srodki transport
. o . | techniczne i maszyn trwate razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej

a) wartg¢ bruttosrodkéw trwalych na poatek okrest 1 957 30 10 14 91t 5 20i 229] 54 46{|

b) zwickszenia (z tytui 28¢] 39€] 13 06! 2 661 67 16 47/
- zakuy 13 06¢ 2 661 67, 15 79
- rozlicenie ksigowe poczenia z Polgrui 28E] 39€] 681]
c) zmniejszenia (z tytuh 0 1 2 55¢ 170¢ 33 4 29¢
- sprzedz 0 1] 2 55¢€ 1 70¢ 3] 4 29¢

d) wartdi¢ bruttosrodkéw trwalych na koniec okre 2 23t 30 497 25 42| 6 15¢ 2 32F 66 64}
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gtekzokresi 0 172 8 47( 2771 158¢ 14 55(
f) amortyzacja za okres (z tytu 0 82¢] 1447 -33¢ 24€] 2 17¢

- zwiekszenit 82€ 1 95¢ 111¢ 27¢ 4187

- zmniejszeni 1 51¢] 1 45¢ 3 2 01(
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniges 0 2 54t 9 91] 2 43; 1 83 16 721
h) odpisy z tytutu trwalej utraty wardoi na pocatek okresu 0)

- zwigkszenie 0)

- zmniejszenie 0)
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 [o]
j) wartos¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 2238 27 P52 15513 727 49 49 92D
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) 201007-201012 - dane poréwnywalne

) g’“f'ty (w ty‘.“ ’ bUdyl?k,l’ I(.)ka.l.le - uradzenia . . - innesrodki Srodki trwale,
prawo uytkowania | obiekty inzynierii . X - srodki transport
. o . | techniczne i maszyn trwate razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej
a) wartg¢ bruttosrodkéw trwatych na poafek okresu 1957 30 10: 14 91t 5207 2291 54 46
b) zwickszenia (z tytutu) 0 1984 9 84: 201: 4 13 84.
- zakup 0 1984 9 84: 2012 4 13 84.
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 85¢| 0 85
- sprzeda 0 0 85¢| 0 854
d) wartdi¢ bruttosrodkéw trwalych na koniec okresu 1953 32086 24 757 360 2 29! 67 4941
e) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na gtlekzokresu 0 172 8 47( 2771 158¢ 14 55(
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0 243t 1 70¢ -152 14¢ 4 14(
- zZwigkszenie 0 2 43¢ 1 70€ 46¢€ 14¢ 4 76(
- zmniejszenie 0)
zmniejszenia sprzedérodka 62(] 62(]
g) skumulowana amortyzacja (umorzenie) na konigesik 0 4 154 10 17p 2619 17B7 18 490

h) odpisy z tytutu trwalej utraty wardoi na pocatek okresu 0)

- zwigkszenie 0)

- zmniejszenie 0]
i) odpisy z tytutu trwatej utraty warfoi na koniec okresu 0 0 0 0 0 0
j) wartos¢ nettosrodkéw trwatych na koniec okresu 1953 27 P28 141581 741 55! 48 76jL
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SA-P 2011.12.31

Nota 3

w tys. zt

201007-201012

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 201107-201113 201007-201106 dane
poréwnywalne
a) w jednostkach zataych 146 22 145 683 89 7412
- udziaty lub akcje 146 22 145 683 89 7412
b) w jednostkach wspétzaleych 0 0 Q
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 13 a
- udzialy lub akcje 13
d) w znacacym inwestorz 0 0 0
e) w jednostce dominge] 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 6 484 10 93p 11 366
- udzialy lub akcje 6 484 10 93p 11 366
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 152 70 156 628 101 1p8

ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH (

WG

201007-201012

GRUP RODZAJOWYCH) 201107-201114 201007-2011(06 dane
poréwnywalne

a) stan na poarek okresu 156 62 104 424 113 0B2
- udzialy i akcje 156 62 104 424 113 0B2

b) zwigkszenia (z tytutu) 2 054 57 89p 1068
- podwy:szenie kapitatu i nabycie udziatéw/akcji, inne 604 55 949 3y
- odwrécenie odpisoéw aktualizaych 1 454 183p 1031
- umowa przedwstepna nabycia nowych jednostek

- akcje 118

C) zmniejszenia (z tytutu) 5 97§ 5 69p 12 992
- zbycie udziatow i akcji, inne 2 249 171 8733
- odpisy aktualizaice diugoterminowe aktywa finansowe 3 734 5 524 4299

d) stan na koniec okresu 152 70 156 628 101 1p8

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

201007-201012

201107-201114 201007-2011(06 dane
FINANSOWE (STRUKTURA WALUTOWA) T
a) w walucie polskiej 152 70 156 628 101 1p8
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia
bl. jednostka/waluta USD
tys. zt

pozostate waluty w tys. zt

152 70 156 628 101 1p8

Papiery wartosciowe, udzialy i inne dtugoterminowe aktywa finanswe, razem

PAPIERY WARTO SCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA

201007-201012

- 201107-201114 201007-2011(06 dane
FINANSOWE (WG ZBYWALNO SCI) poréwnywalne
A. Z nieograniczog zbywalndcia, notowane na gietdach (wagtdilansowa) 6 484 10 93p 11 366
a) akcje (wart@ bilansowa): 6 484 10 93p 11 366
- korekty aktualizape wartd¢ (za okres) -3 73§ -1 454 -1 097
- wartéc¢ na pocatek okresu 10 937 12 48p 10 294
- warté¢ wedtug cen nabycia 10 22 12 38b 12 463
b) obligacje (wart& bilansowa) 0 0 0
C) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 0 0 q
B. Z nieograniczonzbywalndcia, notowane na rynkach pozagietdowych (w&ito 0 q (0
bilansowa)
. . S . 0 0 q
C. Z nieograniczanzbywalndcia, nienotowane na rynku regulowanym (waétbilansowa|
D. Z ograniczon zbywalndgcia (wartas¢ bilansowa) 146 22 145 696 89 7412
a) akcje i udziaty (wargé bilansowa): 146 22 145 696 89 7412
- korekty aktualizape wartd¢ (za okres) -4 43( -4 431
- wartéc¢ na pocatek okresu 145 58 94 130 102 788
- warté¢ wedtug cen nabycia 146 22 150 126 94 1Y3
b) obligacje (wart& bilansowa): 0 0 Qg
C) inne - wg grup rodzajowych (wasédilansowa): 0 0 q
Wartas¢ wedtug cen nabycia, razem 156 44 162 5112 106 6B6
Wartcé¢ na pocatek okresu, razem 156 52 106 6116 113 0B2
Korekty aktualizujce wartd¢ (za okres), razem -3 73§ -5 884 -5 548
Warto §¢ bilansowa, razem 152 70 156 628 101 1p8
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SA-P 2011.12.31 wtys. z

Nota 3a
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 31.12.2011
Lp. a b c d e T g h i i K ]
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter peaviial zastosowana data objcia | wartasé korekty warae procent udziat w ogoinej wskazanie innej
ze wskazaniem przedsibiorstwa (jednostka zalma, metoda kontroli / udzialéw / | aktualizupce i liczbie glosow 2 akireSlona pod
formy prawnej wspéizalgna, konsolidacji / wycena metad | wspélkontroli| akcji wediug| wartas¢ (razem) udzialow / akcji kapitalu zaktadowego na wainy lit. j) lub k), podstawy
stowarzyszona, z| praw wiasnéci, badz wskazanie,| / uzyskania | ceny nabyci zgromadzeniu kontroli / wsp6ikontroli /
wyszczegoinieniem| ze jednostka nie podlega zZnacacego zZnacacego wplywu
powizan konsolidacji / wycenie metad wplywu
bezpdrednich i praw wiasnéci
ul. Fabryczna 5,
1|Bakalland Brands Sp. z0.0. 00-446 Warszawa sprzeda hurtowa Jednostka zalea Konsolidacja petna 07.06.2005| 92 955 4/323 88 632 00% 100%
ul. Fabryczna 5,
| 2|BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0.|00-446 Warszawa sprzedhurtowa i detaliczna Jednostka zale Konsolidacja peina 24.04.2009 1176 0 1/176 8% 38%
wytwarzanie i dystrybucja w
ul. Tymienieckiego 22/24, 9QKategorii produktéw galanterii 31.01.2011 55536 o 55 536 99.95% 99.95%
3|Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0. 349 Lod: $niadaniowej Jednostka zate Konsolidacja peina
Sprzeda hurtowa cukru i
ul. Fabryczna 5, 00-446 , Wyrobow ierni 1 20.06.2011 406 406 650 65%
4|Beer Fingers Sp. z 0.0. Warszawa i Jednostka zal®a Nie podlega konsolidacji
Simou Menardou, 8, Ria
Court 8, 1st floor, Flat/Office
5|Averline Holdings Limited 101, Larnaca, 6015, Cyprus  Dzialadddioldingéw finansowych Jednostka zala Nie podlega konsolidacji 09.09.2011) 30 0 30 100% 100%
6|Bakalland Ukraina Sp. z0.0. Zytomierz, Ukraina spr i detaliczna Jednostka zale Nie podlega konsolidacji 02.2003 522 96 426 0% B0%
- sprzeda hurtowa i detaliczna, Jednostka
Ukraina, 01133 Kijow, 30.03.2010
7|Bakar Ukraina ul.Kutuzowa 18/7 dystybucja produkiow Emitenta |stowarzyszona Nie podlega konsolidacji 13| 13 50 50
TRIGON TFI S.A Zamknity fundusz inwestycyjny
ul. Mogiska 65, 31-545 aktyw6w niepublicznych
| 8|Bakalland FIZAN Krakéw Jednostka zal@a Nie podlega konsolidacji 1 1 100%
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 30.06.2011
Lp. a b c d e f g h i i K ]
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter peaviial zastosowana data obicia | wartasé korekty warae procent udziat w ogoinej wskazanie innej
ze wskazaniem przedsibiorstwa (jednostka zalma, metoda kontroli / udzialow / | aktualizupce i liczbie glosow 2 akireSlona pod
formy prawnej wspéizalgna, konsolidacji / wycena metad | wspélkontroli| akcji wediug| wartas¢ (razem) udzialow / akcji kapitalu zaktadowego na wainy lit. j) lub k), podstawy
stowarzyszona, z | praw wiasnéci, badz wskazanie,| / uzyskania | ceny nabyci zgromadzeniu kontroli / wspélkontroli /
wyszczegoinieniem| ze jednostka nie podlega Znacacego zZnacacego wplywu
. L "
1|Bakalland Ukraina Sp. z0.0. Zytomierz, Ukraina i i 2ala Nie podlega konsolidacji 02.2003 22 96 26 0% D0%
2|Bakalland Brands Sp. zo.o. ul. Fabryczna 5, sprzeda hurtowa Jednostka zalea Konsolidacja peina 07.06.2005 92 955 -4/323 84 632 00% 100%
00-446 Warszawa
wytwarzanie i dystrybucja w
3 ;Z;zg«:meck\ego 22124, 9 kategorii produktéw galanterii Jednostka zal®a Konsolidacja peina 31.01.2011 55 536 0 55536 99(95% 9594
Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0. $niadaniowej
ul. Fabryczna 5, .
4|BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. sprzeda hurtowa i detaliczna Jednostka zale Konsolidacja peina 24.04.2009 82 0 82 8% 8%
00-446 Warszawa
5|Bakar Ukraina jii‘p:z';a}aligguﬁw' z?;:/db:gingxzsllng"é:;nm Jednostka stowarzy;Nie podlega konsolidacji 30.03.2010 13 0 13 50% 0%
Sprzeda hurtowa cukru i
6|Beer Fingers Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 5, , Wyrobow ierni Hlednostka zalea Nie podlega konsolidacji 20.06.2011) 06 0 #o6 5% 65%
00-446 Warszawa
i piekarskoch
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH stan na 31.12.2010 - dane poréwnywalne
Lp. a b c d e f g h i i K ]
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot charakter peaviial zastosowana data objcia | wartasé korekty warae procent udziat w ogdinej wskazanie innej
ze wskazaniem przedsibiorstwa (jednostka zalma, metoda kontroli / udzialow / | aktualizupce i liczbie glosow 2 akireSlona pod
formy prawnej wspéizalgna, konsolidacji / wycena metad | wspélkontroli| akcji wediug| wartas¢ (razem) udzialow / akcji kapitalu zaktadowego na wainy lit. j) lub k), podstawy
stowarzyszona, z| praw wiasnéci, badz wskazanie,| / uzyskania | ceny nabyci zgromadzeniu kontroli / wsp6ikontroli /
wyszczegoinieniem| ze jednostka nie podlega zZnacacego zZnacacego wplywu
powiazan konsolidaciji / wycenie metad wplywu
bezpdrednich i praw wiasnéci
1|Uno Tradex Bohemia s.r.o Czech Spoéika nie rozgadizialaingci | Jednostka zaima Nie podlega konsolidacji 03.08.1999 12 F12 0 100% 100%
2| Bakalland Ukraina Sp. z0.0. Zytomierz, Ukraina spr. i detaliczna Jednostka zale Nie podlega konsolidacji 02.2003 322 96 A26 0% D0%
3|Bakalland Brands Sp. zo.0. ul. Marynarska 11. Warszapraeda hurtowa Jednostka zalea Konsolidacja petna 07.06.2005| 92 955 4/323 88 632 00% 100%
ul. Fabryczna 5, 00-446
| 4|BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0.|Warszawa spr i detaliczna Jednostka zale Konsolidacja peina 24.04.2009 82 0 82 8% 8%
Ukraina, 01133 Kijéw, T» F
5|Bakar Ukraina ul.Kutuzowa 18/7 i Jednostka zal@a Nie podlega konsolidacji 30-03-2010 8 0 8 50% 0%

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
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SA-P 2011.12.31 w tys. zt

Nota 3b
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 31.12.2011
Lp. a m n 0 p r S t
nazwa (firma) jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowizania i rezerwy na zobogdania nalenoci jednostki, w tym: aktywa przychody| nieoptacona otrzymane Jlub
ze wskazaniem kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: ’ i jednostki, ze przez emitenta nzaie
formy prawnej zaklfadowy | wpfaty na | zapasow razem sprzeds wartasé dywidendy od
kapitat zysk udziatbw / | jednostki za
zakiadowy zysk (strat) 2 (strata) - zobowiza] - zobowiza- - naleznoici| - naleznoici akcji w ostatni rok
(wartcs¢ lat ubieglych netto nia diugo- nia kroétko- diugo- krétko- jednostce obrotowy
ujemna) terminowe terminowe terminowe | terminowe
1|Bakalland Brands Sp. zo.o. 78 614 92 P55 57 -14 398 01w -384 198p D 1734 4 0p1 0 4 Q01 80 p96 5|451 0 0
2|BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. 5 640 21800 1320 1520 1| 5 1469 27 878 1512 19 776 8 357 0 8 B57 33[513 271 455 0 0
3|Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0. 37 810 2 (030 241008 11772 078 169 14 798 2 3%0 8 9p5 8 238 0 8 P38 52/609 22 951
4|Beer Fingers Sp. z 0.0. 420 1316 B60 -1|256 -1 140 -116 101 q 101 241 D 241 521 187
5|Averline Holdings Limited -38 a4 D 0 0 0 4 0 B4 1 0
6|Bakalland Ukraina Sp. zo.o. -598 2435 0 -833 -893 60 2816 2533 28 2011 0 2011 22019 43 0 0
7|Bakar Ukraina 68 17 46 13 3 7 807 1 696 6111 5[349 0 349 8707 14 62 D D
1 (fundusz
8| Bakalland FIZAN wiasny) 0 0 0 q d ¢ D D L 0 0 0
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 30.06.2011
Lp. a m n 0 p r S t
nazwa (firma) jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowizania i rezerwy na zobogdania nalenoci jednostki, w tym: aktywa przychody| nieoptacona otrzymane Jlub
ze wskazaniem kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: ’ i jednostki, ze przez emitenta nzaie
formy prawnej zakifadowy | wpfaty na | zapasow razem sprzeds wartasé dywidendy od
kapitat zysk udziatow / | jednostki za
zakiadowy zysk (strata) 2 (strata) - zobowiza] - zobowiza- - naleznoici| - naleznosci akcji w ostatni rok
(wartcse lat ubieglych netto nia diugo- nia kroétko- diugo- krétko- jednostce obrotowy
ujemna) terminowe terminowe terminowe | terminowe
1|Bakalland Ukraina Sp. zo.0. -532 190 0 -¥23 707 -16 433 3171 176 2639 2 639 2 815 1251 0 0
2|Bakalland Brands Sp. zo.o. 78 998 92 955 57 -14 015 567} -6 44 198p 0 17%8 2 8B9 0 2 889 80987 111920 0 0
3| Pifo Eko Strefa Sp. z o.0. 36 114 2 030 24|008 19 075 491 4 584 10 917 2912 5 563 6 641 0 6 641 471031 1% 230 0 0
4| BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. 2 853 11500 222 1131 4] -9 1225 20 86p 16Q7 14 154 4 498 0 4 898 23(719 39 033 0 0
5|Bakar 54 14 d 4 40 6 125 686 54B9 3463 0 3 463 6/180 6 461 0 0
6|Bakar Ukraina 536 1316 360 -1 1139 -1091 -48 107 | 0 107 426 0 26| 4 643 2
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZ ADKOWANYCH - cd. 31.12.2010
Lp. a m n 0 p r S t
nazwa (firma) jednostki kapitat wiasny jednostki, w tym: zobowizania i rezerwy na zobogdania nalenoci jednostki, w tym: aktywa przychody| nieoptacona otrzymane Jlub
ze wskazaniem kapitat nalezne kapitat pozostaly kapitat wiasny, w tym: jednostki, w tym: ’ i jednostki, ze przez emitenta naie
formy prawnej zakifadowy | wpfaty na | zapasow razem sprzeds wartasé dywidendy od
kapitat zysk udziatbw / | jednostki za
zakiadowy zysk (strata) 2 (strata) - zobowiza] - zobowiza- - naleznoici| - naleznosci akcji w ostatni rok
(wartcse lat ubieglych netto nia diugo- nia krétko- diugo- krétko- jednostce obrotowy
ujemna) terminowe terminowe terminowe | terminowe
1/Uno Tradex Bohemia s.r.o 12 12 0 0 0 0 0 12 0] o) q
2|Bakalland Ukraina Sp. zo.o0. -465 206 0 -Y64 103 3[896 234 473 3 05% D 3055 3441 1 185 0 0
3|Bakalland Brands Sp. zo.o. 82 567 92 P55 57 -10 445 67/ 5 -2878 3 851 D 3702 3372 0 3372 86 418 5|620 0 0
4|BioConcept-Gardenia Sp. z o.0. 3 208 1500 210 1 498 0[-13 162§ 13 69D D 13 690 5 673 0 5673 16 1898 25483 0 0

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z}
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Nota 3¢

TEST NA UTRATE WARTO SCI UDZIALOW BAKALLAND BRANDS SP. Z 0.0.

Zarzd Bakalland S.A. przeprowadzit test na ugratrtaici aktywow w postaci udzialéw w spéice zalej Bakalland Brands Sp. z 0.0. na dZ4 grudnia 2011 roku Przes!q’lto przeprowadzenia testu na utarartaici byla wyzsza bilansowa waré udzialow

anizeli wartai¢ aktywow netto jednsotki zaleej na dzié 31 grudnia 2011 roku. W wyniku przep do wartdé udzialow.
W ponizszych tabelach zap pr stopy dyskonta oraz wadicSpoki Bakalland Brands Sp. z 0.0. jaksarika wypracowujcegosrodki piengzne. Wycena Spoki w wysokoi 107 752 tys. zt by!a v@sza od warm:l
bialnsowej udzialéw na dzie31 grudnia 2011 roku, dlatego nie wyila koniecznéé utworzenia odpisu aktualizigego wartéc udzialow. W ostatniej tabeli niniejszej noty analig wraz sci w wariancie 1
pr. 6w 0 10%) oraz progr przychodéw o 10%).
Wartas¢ bilansowa udzialow przypis déradka § piengzne 88632 tys. zt

[Wartas¢ bilansowa skiadnikéw warfoi niematerialnych o nieokélenym okresie iytkowania, ktére zostaly przypisane do danegodka (zespolu
osrodkow);

Przychody: W oparciu o wolumen spr 6inych pt w latach pr: lych, st
pod marlg posiadanych znakéw towarowych oszacowana:étycha lata przyszie. Zrealizowane przychody |z
sprzeday praw do korzystania ze znakéw towarowych stanadli 2% do 5 % wolumenu prognozowanej
sprzeday spoki korzystajcej ze znakow D Spokka J zwazane z
zakupem uslug zwzanych z od i bez maty oraz koszty dzialu
sprzeday i inne koszty wewetrzne powgkszajic je 0 mate w wysokdci 5%.

o

Zalozono wzrost sprzedy:

- 09,06% rocznie dla przychodéw liczonych od abspéiki dominujcej,

- dla przychodéw z tytulu refakturowanych kosztémarza w wysokdci prognozowanych koszt
powickszonych o 5% may,

- przychodéw z tytulu refakturowanych kosztéw bearaymw wysokdci prognozowanych kosztow.

- opis poszczegolnych kluczowych zaid kierownictwa

Koszty Najistotniejsz pozycp kosztow s:

znakow i nie istotnego wzrostu kosztéw),
- koszty dzialalnéci operacyjnej (w przewaijacej cz:sci refakturowane na podmiot korzysiay ze znakéw
towarowych) zalozono wzrost kosztéw na poziomie infigejkolo 5%).

Spoka nie przewiduje splaty obligacii zaklagtaich konwersj na obligacje o ditym terminie wymagalnii.

Spoka nie iduje reir fodkow piengznych; zakgono naliczenie odsetek étbdkéw gromadzonyq
na rachunku bankowym w wysala 4-5%.

Przeplywy: Na podstawie aktualnych tetbw (zalaenia powyej) oszacowano wolne przeplywy pienie,
ktérych realizacja w okresie prognozowanym jest praedobna.

- opis przy;tel przez kierownictwo metody wyceny waitoprzypisanej poszczegdlinym kluczowym zalbiom oraz stwierdzenie, czy poﬁw}e wanscn
laj dotychczasowe ia lub, jéi jest to stosowne ' , czy $spojne z z ‘Wyceny dokonano przy iu metody ow

informacii, a th nie s, to w jakim stopniu i dlaczego odbiegaid dotychczasowych éwiadczer oraz zewatrznychzrédet informacii

- okres czasu, na jaki i 6W pientz na i i przez niezbt( fir Od 1 lipca 2011 roku do 30wea 2016 roku

- stom wzrostu zastosowardo ekstrapolaql prognoz przeplywoéw pigmiych wykraczajcych poza okres oty przez najbardziej aktualne

oraz wzrostu, ktéra przewszasrednie diugoterminowe stopy wzrostu dla produktéwniya |2,3% zastosowana stopa wzrostu nie przekrérezinich stop wzrostu produktéw bign
kraju lub pastw, w ktérych dziata jednostka, lub rynku, z ktérgmiazany jest dany @odek (zespoly @odkéw)

8,69% (w poréwnaniu z testem przeprowadzonym na@feczerwca 2011 roku stopa dyskontowa nie ulggfa

- sto (stopy) ykorzystam w pi przeplywow pieahych
- opis podefcia kierownictwa do ustalania jednej wadi(lub kilku wartdici) przypisanej do kalego kluczowego zaienia, czy wartéci te 5 .

laj przeszie ia lub, jéi to ie, czysspojne z zewgtrznymi zrodiami informacii, a jéi nie, w jaki stopniu i dlaczego Wartaici przyite do wyceny przeszie i#spojne z
roznia sk od ch i zré informaciji.

* Stopa dyskontowa zostala oszacowana w oparciu o Ingaeny kapitatéw wiasnych CAPM na diti@1 grudnia 2011 roku, zgodnie z ktérym koszt fedpijest rowny Rw + Rp(1+B) gdzie
- Rw stopa wolna od ryzyka
- Rp premia za ryzyko,

- lewarowany wspéiczynnik beta dla Spotki

przy wyliczeniach poskono st danymi przez Profe A D zL 100l of Business NY oraz danymi dotyaymi rentownéci 5 letnich obligacji skarbowych.
KOSZT KAPITALU WEASNEGO Warto §¢ Zr6dio
. http:/A plindex. php?id:
Stopa wolna od ryzyka (rentowsioobligacii 5-letnich) 5 7949ab7cad711716a2b6491c74010
Premia za kraj 1.50% http/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
Premia za ryzyko 5.00% http/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
'Wsp6iczynnik beta nielewarowany 0.52 http/pages.stern.nyu.edu/~adamodar/
D/E 2.50% Sprawozdanie finansowe Spo6kki
Stopa podatku dochodowego 19.00 Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych
'Wsp6iczynnik beta lewarowany 0.53 Wyliczenia wiasne
Inflacja roczna 4.00% Wyliczenia wiasne
Koszt kapitalu wlasnego (w ¢giu rocznym) CAPM 8.69% Wyliczenia wiasne
Koszt kapitalu wlasnego (w ¢giu 0.70¢
30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2015] 30.06.2046
Zysk netto -3 586.97 -2972.68 -2 295.48 3229.05 4 06%.57
Amortyzacja 8642.87 8659.20 8675.54 3988.85 3988.85
'Wydatki inwestycyjne 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Zmiana zadizenia 119.40 0.00 0.00 0.00 0.0
Zmiana stanu zapasow 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Zmiana stanu naleocsci 220.56 -153.50 -193.66 -208.14 -223166
Zmiana stanu zobowdai 95.62 21.03 25.24 26.86 28.p5
Zmiana stanu rozli 0.00 0.00 0.00 0.00 0.¢o
FCF 5491.48 5 554.05 6211.63 7 036.61 7 856.30
Wspolczynmk dyskontapy 0.92 0.85 0.78 0.72 0.46
przeplyw 5052.48 4701.54 4 837.85 5042.26 5179.59
[ 30.06.2012 | 30.06.2013 | 30.06.2014 | 30.06.2015] 30.06.2046
[Koszt kapitatu wiasnego | 8.69% 8.69% 8.69% 8.69% 8.64%
\Warto §¢ zdyskontowanych przeptywéw na koniec 24 813.7:
Stopa wzrostu g 2.30%
\Warto §¢ rezydualna 82 938.4!
Wycena 107 752.1.
-10% Wycena +10%
Suma FCFE 19164.3 24 813.13 30 46309
Zdyskontowanaw arfé rezydualna 65 097.5. 82 938.45 100 779139
tgczna wartoéé kapitalu wlasnego spotki 84 261.8 107 752.18 131 24248

'Wzrost wartéci osrodka wypracowujcegosrodki p\engzne (Spoiki) ulegt wzrostowi w poréwnaniu ziaem poprzedniego roku obrotowego ze waglna korzystanie przez Jednaestle znacznejavigni operacyjnej (znaczny udziat kosztéw stalyth
W strukturze kosztéw). Di Spoka i z ingiem i sprzedaw zwiazku z czym cgi¢ kosztow zawsze jest pokryta hieymi przychodami. Wraz ze wzrostem przychodéw z tyoyitat licencyjnych nie
nastpuje proporcjonalny wzrost kosztéw, co przekladansi znacznie wisze zyski i przeplywy w naginych okresach rozliczeniowych.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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Nota 4
ZAPASY 201107-201112|  201007-20110f 201007201012 dang
poréwnywalne

a) materialy 5 894 5 475 4944
b) p6tprodukty i produkty w toku 0 0 0
c¢) produkty gotowe 10 3471 13 907 7 638
d) towary 20 54( 16 95p 14 382
e) zaliczki na dostawy 5 17 207
Zapasy, razem 36 786 36 358 27 166

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z
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Nota 5
o ) 201007-201012
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE 201107-201112 201007-20110f dane
poréwnywalne
a) od jednostek powtanych 967 144 53p
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 967 14 53p
- do 12 miescy 967 14 53p
- powyej 12 miesicy q q d
- dochodzone na drodzglewej
b) nalenoici od pozostatych jednostek 65 704 37 48f 77115
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 63 364 32778 73 9%7
- do 12 miescy 63 36 32771 73 9%7
- powyej 12 miesicy
- z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpigcspotecznych i zdrowotnych oraz 2234 4 09p 2535
- inne els 114 131
- dochodzone na drodzglewej q 501 50
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 66 669 37 62p 77 647
c) odpisy aktualizujce wartdé naleznosci 1274 1501 1037
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 67 941 39 13p 78 684

201007-201012

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWI AZANYCH | 201107-201112 200607-200701 dane
poréwnywalne
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 967 144 53,
- od jednostek zataych 967 144 53,
b) inne, w tym: 0| 0f 0
c) dochodzone na drodzgdswej, w tym 0| 0f 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek pewanych netto, razem 967| 142 53,
d) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci od jednostek powranych
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powizanych brutto, razem 967 142 53,

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH WARTO $¢

201007-201012

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWY CH 2011072011121 200607-20070p dane
poréwnywalne
Stan na pocgek okresu 1501 105 1 05
a) zwikszenia (z tytuh 310] 1417 5
-odpis aktualizucy nalenosci na pozostatych jednostka 310] 1417 5
b) zmniejszenia (z tytutu) 539 964 7
- rozwigzany odpis na nataocsciach od pozostatych jednos 539 964 7
okresu 1272 150 1 03]

NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA

201007-201012

WALUTOWA) 201107-201112 201007-201101 dane
poréwnywalne
a) w walucie polskiej 65 099 37 63p 68 134
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuziia 2 843 1491 10530
bl. jednostka/waluta EUR 264 94 49
tys. zt 1209 37 197p
b2. jednostka/waluta USD 479 404 2848
tys. zt 1 64( 111p 8421
b3. jednostka/waluta CHF 44
pozostate waluty w tys. zt 139
Naleznosci krotkoterminowe, razem 67 941 39 13p 78 684
WIEKOWANIE NALE ZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) - 201007-201012
Z PODZIALEM NA NALE ZNOSCI NIE SPLACONE W OKRESIE: 201107-201112 201007-20110f dane
poréwnywalne
1. Naleindéci z tytutu dostaw i ustug, higce (brutto) 49 409. 219310 50 655.0
2. Naleinoici z tytutu dostaw i ustug po terminie, razem (bojit 15 724. 12 0040 24 374.0
a) do 1 miesica 12 229. 41490 16 114.0
b) powyzej 1 miesica do 3 miegcy 1782. 4008 44830
c) powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 526.( 1250.p 2582|0
d) powyej 6 mies¢cy do 1 roku 557.( 1703.p 369(0
e) powyej 1 roku 630.( 894, 8220
Naleznosei z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 65 133.4 339350 75 029.0
f) odpisy aktualizujce wartdé¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, po terminie 798.( 1020.p 540(0
Naleznogci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 64 335.( 329150 74 489.0

Nalezy zwrdci uwag, iz zgodnie z zawartymi umowami handlowymi termin p&icti biegnie dopiero od momentu
potwierdzenia otrzymania faktury przez kontrahewtawiazku z czym faktyczny termin ptatém rézni sig od terminu ptatnost

ujetego w systemie (na podstawie wystawionej faksprzeday) od kilku dni do kilku tygodni.

Typowe przedzialy czasowe sptacania padéci zwiazane z normalnym tokiem sprzedazy :

do 30 dni dla klientéw indywidulanych i mniejszyktirtowni
od 30 do 60 dni dla dych hurtowni i sieci

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt

w tys. zt
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Nota 6
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 201107-201112
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartas¢ serii / emisj Sposéb pokrycia Prawo do
.. | Rodzaj akcji| uprzywilejowania | ograniczenia| Liczba akcji wg wartgci . Data rejestragji dywidendy (od
emisja ; " ) ) kapitatu
akcji praw do akgcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztaicenie | 7-022006 | 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8 260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@2007
C zwykle akcje niesguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006  30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 0Q0 18 5p0 gotéwka 18-07-2006 3067
E zwykle akcje niesguprzywilejowane 1470 050 147 005 gotowka 20-12-2006 -08@007
Liczba akcji razem 19 970 05
Kapitat zakladowy, razem 1997 00!
Warto $¢ nominalna jednej akcji = 0.10zL
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 201007-201106
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartas¢ serii / emisj Sposéb pokrycia Prawo do
.. | Rodzaj akcji| uprzywilejowania | ograniczenia| Liczba akcji wg wartcci . Data rejestragji dywidendy (od
emisja ; » ) ) kapitatu
akcji praw do akgcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztaicenie | 7-022006 | 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8 260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@2007
C zwykle akcje niesguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006  30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 0Q0 18 5P0 gotéwka 18-07-200p 3067
E zwykle akcje niesguprzywilejowane 2 500 000 250 000 gotéwka 20-12-2006 -08@007
Liczba akcji razem 21 000 00
Kapitat zakladowy, razem 2 100 00
Warto $¢ nominalna jednej akcji = 0.10zL
KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) 201007-201012
Seria / Rodzaj Rodzaj Wartas¢ serii / emisj Sposéb pokrycia Prawo do
.. | Rodzaj akcji| uprzywilejowania | ograniczenia| Liczba akcji wg wartgci . Data rejestradji dywidendy (od
emisja ; » ) ) kapitatu
akcji praw do akgcji nominalnej daty)
A zwykle akcje nie g uprzywilejowane 10 000 000 1 000 Q00 przeksztaicenie | 7-022006 | 30-06-2006
B zwykle akcje nie guprzywilejowane 8 260 220 826 022 gotédwka 18-07-2006 -068@2007
C zwykle akcje niesguprzywilejowane 54 780 5 478 gotéwka 18-07-2006  30-0672
D zwykle akcje nie guprzywilejowane 185 0Q0 18 5p0 gotéwka 18-07-200p 3067
E zwykle akcje niesguprzywilejowane 2 500 000 250 000 gotéwka 20-12-2006 -08@007
Liczba akcji razem 21 000 00
Kapitat zakladowy, razem 2 100 00
Warto §¢ nominalna jednej akcji = 0,10 zt

Liczba i warto$¢ nominalna wszystkich akcji/udziatow emitenta. Na dien 31.12.2011
10.000.000 akcji zwyklych na okaziciedaiisA
8.260.220 akcji zwyklych na okazicielaii &
54.780 akcji zwyklych na okaziciela s€rii
185.000 akcji zwyklych na okaziciela iseri
1.470.050 akcji zwyklych na okazicielgige

chznle wszystkie akcje daprawo 19 970 050 gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Kapitat zaktadowy - 1 997 005 zt.

Wartas¢ nominalna jednej akgji -

0,10 zt.

Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio, co najmniej 5% udzialtbw na dzié 31.12.2011

Udziat w kapitale

Warto ¢ zakladowym/glos
Posiadacz Liczba gtosé nominalna [po zmianie*]
akgii Liczba akdji % akgii (%)
Dellingate
Holdings
Limited 6 218 696 31.14 621 869.6 31.14
Anvik
Holdings
Limited 3249 351 16.27 324 935.1 16.27
Marian
Owerko 1532 578 7.67 153 2p7 7.67
Krzysztof
Marciniak 1044 50p 5.23 104 450.0 5.23
Elzbieta
Marciniak 1044 50p 5.23 104 450.0 5.23
QUERCUS
TFIS.A 1065 63¢ 5.34 106 563.4 5.34
Pozostali 5814 796 29.12 581 479.6 29.12
Razem 19 970 050 100.00 1997 005.0 100.00

tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl ,

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa

NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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SA-P 2011.12.31 w tys. zt
Nota 7
AKCJE (UDZIALY) WEASNE
Liczba Wartae wg ceny Wartcsc Cel nabycia Przeznaczenip
nabycia bilansowa
267723 992 99p w celu umorzenia
AKCJE (UDZIALY) EMITENTA B EDACE WLASNOSCIA JEDNOSTEK PODPORZADKOWANYCH
Nazwa (firma) jednostki, siedziba Liczba Wartasc w9 Wartcsc
ceny nabycia bilansowa

Nota 8

KAPITAL ZAPASOWY 201107-201112 201007-201104 201007-201012
a) ze sprzedy akcji powyej ich wartdci nominalnej 16 999 16 99p 16 999
b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem / umgwonad wymagan

ustawowo (minimalg) warta¢

d) z doptat akcjonariuszy / wspolnikow

e) inny (wg rodzaju) 22 49( 32 498 32 493
- odpisy z zysku netto 22 49( 32 498 32 493
Kapitat zapasowy, razem 39 484 49 49p 49 492
Nota ¢

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY 201107-201112 201007-201104 201007-201012
a) z tytutu aktualizacgrodkow trwatych

b) z tytutu zyskoéw / strat z wyceny instrumenténafisowych,

w tym: 83 274 85 55 82 814
c) z tytutu podatku odroczonego -15 824 -16 25p -13 223
d) r&znice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych

e) inny (wg rodzaju) 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny, razem 67 454 69 30[L 69 591

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z
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SA-P 2011.12.31

w tys. zt

Nota 10
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE 201107-20111p  201007-2017¢81007-201012 dan
poréwnywalne

a) wobec jednostek zatgych 5 064.( 89440 4 750.0

- kredyty i payczki 4 038.(

- Z tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

-inne (Ob”gacje) 5064.( 49060 4 750.0
b) wobec jednostek wspoétzaigch 0.0 0.4 0.

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dlanych papieréw warteiowych

- inne zobowdzania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0.0 0.4 0.

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dlanych papieréw wart@iowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
d) wobec znaecego inwestora 0.0 0.4 0.

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dlanych papieréw warteiowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
e) wobec jednostki domimgej 0.0 0.4 0.

- kredyty i payczki

- Z tytutu emisji dlanych papieréw wartiowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego

- inne (wg rodzaju)
f) wobec pozostalych jednostek 50 611. 53 2890 11 528.0

- kredyty i payczki 50 611 53 211 11 524

- Z tytutu emisji dlanych papieréw warteiowych

- inne zobowizania finansowe, w tym:

- umowy leasingu finansowego 72

- inne (wg rodzaju)
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 55674 62 238 16 216
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 20110720111  201007-2011@91007-201012 dar}
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY porownywaine
a) powyej 1 roku do 3 lat 28 417 29 558 14 629
b) powyej 3 do 5 lat 20 357 21 66p 1647
c) powyzej 5 lat 6 904 11 006 D
Zobowigzania diugoterminowe, razem 55 675 62 23B 16 2146
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201107-20111p 201007-2011c?eotfj?g\;vzr&llﬁfeda”
a) w walucie polskiej 43 822 52 90B 6 641
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniuzia 11 853 9 330 9 635
bl. jednostka/waluta CHF 3261 282 3 045

tys. zt 11 859 9 330 9 635

pozostate waluty w tys. zt
Zobowigzania diugoterminowe, razem 55 675 62 23B 16 2146

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 z
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ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2011

N fi jednostki Kwota kredytu /zyozki Kwota kredytu / pyczki tata do spf W ki Termi . .
azwa (firma) jednostki ze wota kredytu /zyazki wg umowy | Kwota kredytu / pyczki pozostata do spiaty arunki ermi Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej zt waluta zt waluta oprocentowania splaty
Hipoteka zwykta Janéw Podlaski do sumy 5 000 00~ @kaz
2 160 500 PLN, oraz hipoteka kaucyjna do kwoty @ 600
CHF oraz 1 080 250PLN, weksel wiasny in blancajacea
polisie, adowy zastaw rejestrowy na zakupionych maszyn
urzadzeniach wraz z cespraw z polisy ub. tych maszyn i
8692 PLN (2 391 CHizmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOR 3 urzadzen o wartgci ksiegowej netto nie #zej nk 5 700 000,
BGZ S.A. 2 391 200 CHF 10 274 1582 PLNM i LIBOR powigkszone o max banku 9.201fPLN. Petnomocnictwo do rachunkéw w BG inwestycyjny
Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na udziatad, Pi
przystpienie pifo do diugu. Hipoteka kaucyjna do kwoty 10
zmienna stopa procentowa WIBOR 3 M min.zl. na nieruchomizi w Janowie Podlaskim,
BGZ S.A. 48 45( 40 33F powikszone o mag banku 12.201[petnomocnictwo do rachunkéw Bakallandu i Pifo inwestycyjny
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.2011
Nazwa (firma) jednostki ze Kwota kredytu /zyazki wg umowy| Kwota kredytu / pyczki pozostata do spiaty Warunki Termi . .
Zabezpieczenia Inne
wskazaniem formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
Hipoteka zwykta Janéw Podlaski do sumy 5 000 00 @kaz
2 160 500 PLN, oraz hipoteka kaucyjna do kwoty @ 600
. . CHF oraz 1 080 250PLN, weksel in blanco, cesjaalie,
. 3696 CHF 1336 PLN / zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBOR By By oL .
[
BGZ S.A 12 109 12 109 KPLN 11 011 9675 PLN (2931 CHF) |3M i 3M LIBOR powikszone o mas: banku 06.2015 |sadowy zgstaw rejestrowy na zakup|onych maszynach i inwestycyjny
urzadzeniach wraz z cespraw z polisy ub. tych maszyn i
urzadzen o wartgci ksiegowej netto nie #zej nk 5 700 000,
PLN
Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na udziataé, Pi
BGZ S.A 28 454 PLN 42 206 PLN zmienna stopa procer?towa w oparciu o WIBOR 12.2017 przysqmemg pifo do Fih_Jgu. H|p0t_eka kaucyj_na do kwoty 10 inwestycyjny
3M powikszone o mak banku min.zl. na nieruchomii w Janowie Podlaskim,
petnomocnictwo do rachunkéw Bakallandu i Pifo
Dla kwoty payczki 5 000 tys. zt - oprocentowarfie
4PIFO”" EKO-STREFA Sp. z 0.0. 7500 PLN 4038 na poziomie 5%. Dla kwoty pgczki 2 500 tys. z{12.2012 Brak Pazyczka
4%.
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.12.2010
Nazwa (firma) jednostki ze Kwota kredytu /zyazki wg umowy| Kwota kredytu / pyczki pozostata do spiaty Warunki Termi Inne
Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej zt waluta waluta zt oprocentowania splaty
Hipoteka zwykta Janéw Podlaski do sumy 5
000 000CHF oraz 2 160 500PLN,oraz hipoteka kauaga
3 695 600,00CHF |CHF 2892098,3(9 635 PLN zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBOR kwoty 2 500 000CHF oraz 1 080 250PLN weksel in ttan
BGZS.A 10 470.0{» 160 500,00PLN PLN 1890497,641 891 PLN 3M i 3M LIBOR powkkszone o mag banku 06.2015 [cesja na polisie inwestycyjny

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt

w tys. zt
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Nota 11

ZOBOW!I AZANIA KROTKOTERMINOWE

201107-20111p

201007-2011)

201007-201012
D6 dane
poréwnywalne

a) wobec jednostek zatgych 0T A .
- kredyty i payczki, z tytutu emisji dhanych papieréw wartziowych 10 213 5 44 3818
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagétio 4542 302 3279
- do 12 miegcy 4 547 302 3279
- powyej 12 miesicy
b) wobec jednostek wspétzatg/ch 0| 0f 0
c) wobec jednostek stowarzyszonych 0| 0f 0
d) wobec znacgego inwestora 0| 0f 0
€) wobec jednostki domingej 0| 0f 0
f) wobec pozostatych jednostek 108 49 81 66p 94 8(3
- kredyty i payczki, w tym: 78 414 68 32p 67 343
- dlugoterminowe w okresie sptaty
- z tytutu emisji dhinych papieréw wart@iowych
- Z tytutu dywidend
- inne zobowizania finansowe 79 42 g
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagétio 29 264 12 29p 25915
- do 12 miegcy 29 264 12 29p 25915
- powyej 12 miesjcy
- z tytutu podatkéw, cet, ubezpieazdnnychswiadcze 243 474 90
- Z tytulu wynagrodze 419 43 56.
- Z tytutu leasingu finansowego 90|
- inne (wg rodzaju) 84 82|
g) fundusze specjalne (wg tytutéw) 0| 0f 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 123 25 90 13p 101 900

201007-201012

ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 201107-20111p 200607-200706 dane
poréwnywalne

a) w walucie polskiej 113 704 83 09p 77 069

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczenauzi) 9 544 704 24831

bl. jednostka/waluta $#EUR 1364 50. 168p
tys. zt 6014 2 00: 6 679

b2. jednostka/waluta $#JSD 1033 91 194p
tys. zt 353( 197 57599

b3. jednostka/waluta $CHF 929 391
tys. zt 3067 12 398

pozostate waluty w tys. zt

Zobowigzania krétkoterminowe, razem 123 25 90 13p 101 900

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt

w tys. zt
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ZOBOWI AZANIA KROT

OTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2011

Kwota kredytu / payczki
Nazwa (firma) Siedziba Knota kredytu/ paycaki wg umowy) ™% CTE R oty Warunki Termin Inne
jednostki tyszh waluta tyszh oprocentowania splaty
ul. Kasprzaka 10/16 Zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBDR Weksel in blanco. Zastaw rejestrowy na zapasadd(d 4
BGZSA Warszawa 800p PLN 5 269M ickszone 0 ma banku 5.2012 000 pln, cesja na polisie kredyt w rachunku biacym
Weksel in blanco , zastawdowy nasrodkach
ul. Krélewska 14, obrotowych 5021 309 PLN, cesja na polisie. odnawialny w rachunku
BRE BANK S.A \Warszawa 19 000 PLN 17 0p0 zmienna stopa WIBOR dlazyegay O/N 4.2012 Py do biezacym
SGB BANK S.A.
(wezesniej Mazowiecki
Bank Regionalnyw |ul.Elblaska 15/17 zmienna stopa procentowa WIBOR 1M Weksel in blanko, zastaw rejestrowy na zapasadbe|adnawialny w rachunku
SA) 01-747 Warszawa 8000 PLN 7 5gdwickszone o mae banku 4.2012 000 PLN, cesja na polisie biezacym
Weksel in blanko, zastaw rejestrowy na zapasadd06| 0
000 PLN, cesja na polisie ubezpieczeniowej. Klauzpil
ul. Putawska 15, zmienna stopa procentowa WIBOR 1M potracania wierzytelnéci PKO BP S.A. ze srodkéw ng
PKOBP S.A 00-515 Warszawa 20 000 PLN 9 §@Bwickszone o mae banku 7.2012 rachunku bieacym. odnawialn:
Pl.Pilsudskiego 3 ppod akredytywy zmienna stopa dla EURIBOR, dla USDLIBORPLN 03.2012 |Weksel in blanko, zastaw rejestrowy na zapasadd(2|8dnawialny wielowalutowy
DZ BANK Polska S.A._|Warszawa 7 OO[EUR, USD 5 981dla PLN WIBOR kszony o maig banku |EUR 10.2012]000 PLN, cesja na polisie pod akredytywy
Weksel in blanco ;hipoteka na nieruchdiiov Osinie |
Pl.Pilsudskiego 3 zmienna stopa dla EURIBOR, dla USDLIBOR, Umowa przelewu wierzytelrioi z polisy
DZ BANK Polska S.A._|Warszawa 700p PLN 7 00dla PLN WIBOR kszony o maig banku | 3.2015 obrotowy
17720 tys PLN [15 93|
PLN,
758 tys PLN -222 tys USD,
ul. Krélewska 14, USD PLN CHF 1030 tys PLN -284 tyzmienna stopa dla JPY, US, CHF LIBOR 1M|
|BRE BANK S.A. Warszawa 200 CHF]|dla EURIBOR 1M 7.2012 weksel in blanco odnawialny, wielowalutow,
Hipoteka zwykta Janéw Podlaski do sumy 5 000 00,
00 CHF oraz 2 160 500,00 PLN, oraz hipoteka
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBDR kaucyjna do kwoty 2 500 000,00 CHF oraz 1 080
BGZSA Warszawa 6319 1739 200 CHA 3161 PLN (870 GBI i LIBOR powickszone 0 mag banku 9.2012 250,00PLN weksel in blanco, cesja na polisie |inwestycyjn:
Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na udziataéb, Fli
przystpienie pifo do diugu. Hipoteka kaucyjna do
kwoty 10 min.zl. na nieruchorgoi w Janowie
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa WIBOR 3 M Podlaskim, petnomocnictwo do rachunkéw Bakallar|
BGZSA Warszawa 48 450 PLN 4 99owickszone o max banku 12.2017 Pifo inwestycyjn
JPIFO" EKO-STREFA |ul. Tymienieckiego
Sp.zo.0. 22/24,90-349 tod 8600 PLN 8 60 4,5 12.2012 brak ozyczka
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.2011
Kwota kredytu / payczki
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / pymzki wg umowy| pozostala do splaty Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
jednostki tys zt waluta tys 2t opr splaty
ul. Krélewska 14, zmienna stopa dla JPY, USD, CHF LIBOR
BRE BANK S.A. \Warszawa ' 20009 wielowalutowy 11476M, dla EUR EURIBOR 1M, powkszon, |do 07.2012 Weksel in blanco, odnawialny, wielowalutowy
0 mate¢ banku
BRE BANK S.A.  |U- Krolewska 14, 19 004 PLN 12097 M€ stopa WIBOR dia depozytow 1O 4 2015 | Umbrella Grupy Bakalland odnawialny
\Warszawa 0 mag; banku
zmienna stopa dla EUR- EURIBOR, dla .
HSBC BANK S.A. |- Pisudskiego 2, 10 oog Pod akredytywy 781/USD- LIBOR, dia PLN WIBOR do 10,2011 | /Vekselin blanko zastaw rejestrowy na zapasach 4 . oy wielowalutowy
\Warszawa EUR, USD 000 000PLN, cesja na polisie ubezpieczeniowej
0 mag¢ banku
ul.Elblaska 15/17, 01-| Lzmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBD) Weksel in blanco,Zastaw rejestrowy na zapasadodnawialny w rachunku
MR BANK S.A 747 Warszawa 8004 PLN 6246, powickszone o mas banku # 102011 2 400 000PLN, cesja na polisie ubezpieczeniowdpiezacym
" ul.Kasprzaka 10/16, tzmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBD) 'Weksel in blanco,Zastaw rejestrowy na zapasaq
BGZSA 211 Warszawa 8004 PLN 7471 M powickszone o mas banku # 052012 2 400 000PLN, cesja na polisie ubezpieczeniowgf €Yt W rachunku biacym
zmienna stopa dla EUR- EURIBOR, dla .
DZ BANK Polska 5 |7 Pisudskiego 3, 7 0oqj Pod akredytywy 5637/USD- LIBOR, dla PLN WIBOR do 12,2011 | \Wekselin blanko,zastaw rej na .
\Warszawa EUR, USD 800 000PLN, cesja na polisie lytywy
0 mag¢ banku
ul. Putawska 15, 0-515 Zmienna stopa procentowa w oparciu o0 WIBD) 'Weksel in blanco,Zastaw rejestrowy na zapasaq
PKOPBSA Warszawa 20009 PLN 9751 povickszone o mas; banku Worzo2 150 000PLN,cesja na polisie ubezpieczeniowd 124Ny
Hipoteka zwykta Janéw Podlaski do sumy 5 000 00|
CHF oraz 2 160 500 PLN, oraz hipoteka kaucyjna do
kwoty 2 500 000 CHF oraz 1 080 250PLN, weksel|in
BGZSA 12 1043 896 CHP 2 g71/Zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR ;) blanco, cesja na zastaw na
12 109 KPLN 3M i 3M LIBOR powigkszone o mas; banku iy
zakupionych maszynach i udzeniach wraz z cesj
praw z polisy ub. tych maszyn i utzei o wartdici
ksiegowej netto nie szej ni5 700 000,0 PLN
'Weksel in blanco, zastaw rejestrowy na udzialagh
Pifo, przystpienie pifo do diugu. Hipoteka kaucyj
BGZSA ;'i';a;f“aka 10/16, 48 45 PLN 4 ggigMienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBQR 5, 7 do kwoty 10min.zI. Na nieruchonsci w Janowie ~ |inwestycyjny
arszawa M powigkszone o ma; banku !
Podlaskim, pelnomocnictwo do rachunkéw
Bakallandu i Pifo
DZ BANK Polska SA PI. Pisudskiego 3, 7004 PLN 700(FMienna stopa, dla PLN WIBOR 1M do 10.2011 Weksel in blanko, paczenie Bakallandu S.A., odnawialny kredyt obrotowy
0 mat banku hipoteka kaucyjna na
JPIFO" EKO-STREFA |ul. Tymienieckiego .
Sp.z0.0. 22/24,90-349 £id 1000 PLN 100: 4% 06.2012 Brak Pazyczka
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW [ PO ZYCZEK 30.12.2010 - po pajczeniu
Nazwa (firma) Kwota kregxg / payczkiwg KWQEE::X% :u{;ék' Warunki Termin Inne
Siedziba il P i Zabezpieczenia
jednostki tys zt waluta tys zt p splaty
12700 PLI
ul. Krélewska 14, 582 PLN (147 EUR zmienna stopa dla JPY, USD, CHF LIBOR
|BRE BANK S.A. Warszawa 15 000 wielowalutow] 688 PLN (232 USO)LM, dla EUR EURIBOR 1M, do 04.2011 Weksel in blanco, wielowalutowy
ul. Krélewska 14, zmienna stopa WIBOR dla depozytéw O] 'Weksel in blanco, nas w rachunku
BRE BANK S.A. \Warszawa 19 000 PLN 8 384 matza banku do 05.2011]obrotowych 5 021 309 PLN, cesja na polisie biezacym Umbrella
5604 PLNzmienna stopa dla EUR- EURIBOR, dla
PI. Pisudskiego 3, pod akredytywy 365 PLN (92 EURUSD- LIBOR, dia PLN WIBOR ‘Weksel in blanko,zastaw rej na s
DZ BANK Polska SA |Warszawa 70 EUR, USD 159 PLN (54 USD)powiekszone o mag¢ banku do 10.2011[2 800 000 PLN, cesja na polisie ubezgieczenioﬂgg‘ d akredytywy
zmienna stopa dla EUR- EURIBOR, dla Weksel in blanko,zastaw rejestrowy na zapasach 4
PlI. Pilsudskiego 2, pod akredytywy 1238 PLNUSD- LIBOR, dla PLN WIBOR 000 000PLN, cesja na polisie ubezpieczeniowej
HSBC BANK S.A. \Warszawa 10000 EUR, USD 2081 PLN (702 USOpowiekszone o mag¢ banku do 08.2011|peinomocnictwo do rachunku odnawialny, wielowalutowly
ul. Putawska 15, zZmienna stopa procentowa w oparciu o 'Weksel in blanco, Zastaw rejestrowy na zapasath 3
PKOPB S.A 0-515 Warszawa 10 00 PLN 9 688IBOR 1M powkkszone o max banku do 07.2011]000 000 PLN, cesja na polisie ubezpieczeniowe| odnawialny
ul.Elbhska 15/17, zmienna stopa procentowa w oparciu o Weksel in blanco, Zastaw rejestrowy na zapasafibdawialny w rachunku
MR BANK S.A. 01-747 Warszawa 8 000 PLN 7458IBOR 1M powikszone o0 max banku 07.2011 |400 000 PLN, cesja na polisie ubezpieczeniowe|biezacym
Weksel wiasny in blanco. Pelnomocnictwo do
rachunku. Zastaw rejestrowy na zapasach - owpce
ul.Kasprzaka 10/16, zZmienna stopa procentowa w oparciu o suszone (bakalie), 0 waétd nie niszej nk 2 400
BGZ S.A 01-211 Warszawa 8 000 PLN 6 QVBIBOR 1M powikszone o max banku 10.2011 |000 ztwraz z cesjpraw z umowy ubezpieczenia| kredyt w rachunkuaoigm
Hipoteka zwykia Janéw Podlaski do sumy 5 00Q
zmienna stopa procentowa w oparciu o 000 CHF oraz 2 160 500 PLN, oraz hipoteka
ul.Kasprzaka 10/16, 'WIBOR 3M i 3M LIBOR powgkszone o kaucyjna do kwoty 2 500 000 CHF oraz 1 080 250
BGZS.A 01-211 Warszawa 4129 780 1 304 400.00 2|@Gfize banku do 03.2011|PLN weksel in blanco, cesja na polisie inwestycyjny
PI. Pisudskiego 3, zmienna stopa, dla PLN WIBOR 1M, \weksel in blanco, poreczenie Bakallandu
DZ BANK Polska SA |Warszawa 700 PLN do 10.2011/S.A hipoteka kaucyjna na nie i
ul. Krélewska 14, odnawialny w rachunku
|BRE BANK S.A. \Warszawa 19000|PLN 2625 |powiekszone o mar+e banku do 04.2011 |Umbrella Grupy Bakalland biezacym Umbrella

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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Nota 12

Dodatkowe dane ohjaiajace sposob obliczania wastd ksiggowej na jedn akcg /udziat

Na dzieh 31.12.2011: wartd ksiggowa 110 874 #yzt. /liczba akcji 19 937 457 szt = wadtdksiggowa na jeden udziat 5.56 zt.
Na dzieh 30.06.2011: wartd ksiggowa 111 403 #yzt. /liczba akcji 20 099 602 szt = wadtdksiggowa na jeden udziat 5.54 zt.
Na dzieh 31.12.2010: wartd ksiggowa 120 792 #yzt. /liczba akcji 20 178 667 szt = watdksiggowa na jeden udziat 5.99 zt.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rej dla m.st. Warszawy, XIV Wydziat Gosp.KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005,00 zt
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Nota 13
201007-201012

PRZEPLYWY SRODKOW PIENI EZNYCH Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ (metoda 201107-201112 201007-20110¢ dane

posrednia) poréwnywalne

I. Zysk (strata) netto 2024 -5 05 4549

1. Korekty razem 1533 -7 659 -32 904
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostekemjanych metogdpraw wiasnéci 0 0
2. Amortyzacja 2274 427 2 010
3. (Zyski) straty z tytutu édic kursowych -520 82( -178p
4. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 58 5187 150p
5. (Zysk) strata z tytulu dziatakm inwestycyjnej 127| 7 124
6. Zmiana stanu rezerw -32) -1 77( -381
7. Zmiana stanu zapasow -428 -10 792 -1 599
8. Zmiana stanu nafeosci -29 534 -5 818 -46 407
9. Zmiana stanu zobawan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i kredytow 30 014 -1 946 12 399
10. Zmiana stanu rozliazenigdzyokresowych -707| 6971 934
11. Inne korekty 285 1680 288

I11. Przeptywy pieni ¢zne netto z dziatalngci operacyjnej (1+/-11) 3 554 -12 71F -28 335

Podpisy wszystkich Czionkéw Zadu
Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzehie

29.03.2012 Marian Owerko Prezasndu ...,

29.03.2012  Artur Ungier Wice Ba® Zarzdu ...........ooeovvviieeiieannnn.

29.03.2012 Pawet Poruszek CAArezes Zasildu ..................coovvvviniiiiiienieaenns

ksiag rachunkowych
29-03-2012

.Jadwiga Raszko vel Rzepa
imi¢ i nazwisko

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
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BAKALLAND

DODATKOWE  NOTY  OBJASNIAJACE DO  SKROCONEGO  SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY BAKALLAND S.A.
za okres 01-07-2011 do 31-12-2011

Dodatkowa nota objasniajaca nr 1

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa Bakalland S.A. posiadata udziaty i akcje w nastepujacych podmiotach gospodarczych:

Podmioty powigzane:

- Bakalland Ukraina Sp. z 0.0., z siedzibg na Ukrainie,

- Bakar Sp. z 0.0. z siedzibg na Ukrainie,

- Beer Fingers Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie,

- Averline Holdings Limited z siedzibg na Cyprze,

—  Bakalland Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Netto

o tacznej warto$ci 876 tys. zt.

Istotne zmiany w zakresie aktywow dostepnych do sprzedazy, ktére miaty miejsce w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2011

roku:

—  dnia 9 wrzesnia 2011 roku Jednostka Dominujgca Bakalland S.A. nabyta 1 000 udziatéw stanowigcych 100% kapitatu
zaktadowego spdtki Aveline Holdings Limited z siedzibg na Cyprze. Udzialy zostaty nabyte za faczng cene 7,0 tys. 1,

—  w dniu 07 wrzesnia 2011 Emitent nabyt 1 certyfikat inwestycyjny serii A Trigon IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych za ceng 1,0 tys. zt. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego opisywany

fundusz zmienit nazwe na Bakalland Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Netto.

Udziaty w jednostkach zaleznych stanowig inwestycje w instrumenty kapitatowe nieposiadajace kwotowan cen rynkowych na
aktywnym rynku i ktdrych warto$¢ godziwa nie moze by¢ wiarygodnie zmierzona. W zwigzku z powyzszym wymienione

aktywa dostepne do sprzedazy Emitent wycenia wedtug kosztu.

Podmioty pozostate - o tacznej wartosci 6 488 tys. zt.
Szczegotowe informacje dotyczace posiadanych przez Grupe wartosci udziatdw i akcji w podziale na poszczegdlne okresy
sprawozdawcze przedstawia nota objasniajgca nr 3 do skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego.

Pozyczki udzielone i naleznosci

W dniu 8 sierpnia 2008 roku Zarzad Spétki otrzymat podpisang umowe pozyczki zawartg pomiedzy Bakalland Ukraina Sp.

0.0. zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca, Zgodnie z warunkami umowy spotka BAKALLAND

S.A. udzieli pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty, nie diuzej jednak niz do
Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl, NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005 zt



BAKALLAND

dnia 28 lutego 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowe;
rownej 3M Libor USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie biezacej
dziatalnosci spdtki BAKALLAND Ukraina Sp. z 0.0., przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spotce
BAKALLAND Ukraina Sp. z o.0. intensyfikacje podejmowanych dziatan, w tym w szczegdlno$ci dziatart promocyjnych oraz
marketingowych realizowanych m.in. w sieciach sprzedazy detalicznej, co w krotkiej perspektywie winno skutkowaé
wzrostem obrotéw realizowanych przez spdtke Ukraina. Spotka Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng od
BAKALLAND S.A. w rozumieniu § 2 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia z dn. 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i
okresowych przekazanych przez emitentdw papierdw wartosciowych. W dniu 17 czerwca 2011 roku podpisano aneks do
umowy pozyczki, zgodnie z ktérym zmianie ulegt termin sptaty pozyczki. Zgodnie z postanowieniami aneksu pozyczka ma
zosta¢ sptacona nie dtuzej niz do dnia 31 grudnia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 14 grudnia 2011 termin sptaty
pozyczki zostat przediuzony do 31 grudnia 2012 roku. Na przestrzeni okresu objetego niniejszym sprawozdaniem
finansowym nastapifa sptata 410 tys. USD stanowigcego rownowartos¢ 1 197 tys. zt opisywanej pozyczki. Na dzien 31
grudnia 2011 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 828 tys. USD (2 830 tys. zt). Odsetki naliczone w roku obrotowym
wyniosty 21 tys. USD (68 tys. z4).

W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkg stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spétka BAKALLAND S.A.
udzielita pozyczki w wysokosci 500 tys. USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyptata pozyczki odbyta sie w
dwdch transzach, pierwsza transza w wysokosci 250 tys. USD ptatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracii
Umowy w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysokosci 250 tys. USD w terminie 30 dni od daty uzyskania
rejestracji. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M LIBOR
USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci
spotki BAKAR TOW. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w dniu 17 sierpnia 2011 roku nastapita
wyptata drugiej transzy pozyczki. Na dzier 31 grudnia 2011 roku saldo opisywanej pozyczki wyniosto 512 tys. USD (1 751
tys. zt). Odsetki naliczone w okresie od lipca do grudnia 2011 roku wyniosty 10 tys. USD ( 33 tys. Z4).

Warto§¢ naleznoéci z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzief 31 grudnia 2011 r. 74 747 tys. zt (w poréwnaniu do kwoty
41446 tys. zt na dzien 30 czerwca 2011 roku i 79 126 tys. zt. na 31 grudnia 2010 roku). Pozostate nalezno$ci na dzien
bilansowy uksztattowaty sie na poziomie 928 tys. zt, natomiast naleznosci tytutu podatkow wyniosty 5 617 tys. zt.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyniosty na dzier 31 grudnia 2011 roku 3 306 tys. zt w poréwnaniu do 5 171 tys. zt

na 30 czerwca 2011 roku i 1 224 tys. zt na koniec grudnia 2010 roku.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 31 grudnia 2011 roku spétka Bakalland Brands Sp. z 0.0. posiadata aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno$ci w tacznej wartosci 4 393 tys. zt, z czego kwota 3 769 tys. zt stanowita aktywa o dtugim terminie
wymagalnosci.

Na aktywa utrzymywane do terminu wymagalno$ci sktadaly sie:
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- 1 obligacje imienng serii E o wartosci nominalnej 550 tys. zt oprocentowang w wysokosci 6% w skali roku ptatng w dniu
wykupu obligacji. Termin wykupu obligacji zostat ustalony na dzien 31 marca 2012 roku. Wartos¢ bilansowa opisywanej serii
obligacji wynosita 581 tys. zt;

- 4 obligacje imienne serii C o warto$ci nominalnej 400 tys. zt kazda i tacznej warto$ci nominalnej 1600 tys. zt,
oprocentowanych w wysokosci 6% w skali roku ptatne w dniu wykupu obligaciji. Termin wykupu ustalony zostat na 30
kwietnia 2012 roku. Na dzier 31 grudnia 2011 roku warto$¢ bilansowa obligacii serii C wynosita 1 664 tys. zt;

- 8 obligaciji imiennych serii A na taczng kwote 800 tys. zt oprocentowanych w wysokosci 10% w skali roku ptatne w dniu
wykupu obligacji, termin wykupu ustalony na 30 kwietnia 2011 roku. Na dzien bilansowy zostaty do uregulowania odsetki od
wymienionych obligacji w wys. 43 tys..zt;

- weksle na taczna kwote 2 050 tys. zt oprocentowane 8% w skali roku z terminem wykupu 25 stycznia 2013 roku (1 100 tys.
zt) oraz 12 kwietnia 2013 roku (950 tys. zt), ktérych faczna warto$¢ bilansowa na koniec grudnia 2011 roku wyniosta

2 105tys. zt.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Wsrod aktywdw przeznaczonych do obrotu posiadanych przez Grupe Kapitatowa Bakalland S.A. znajdujg sie akcje spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W prezentowanym okresie Grupa nie nabyta dodatkowych
aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu. Warto$¢ aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu (udzialy w
pozostatych jednostkach) na dzier 31 grudnia 2011 roku wyniosta 228 tys.

Zobowigzania finansowe
Szczegbtowe informacje na temat otrzymanych przez podmioty z Grupy kapitatowej Bakalland S.A. kredytow i pozyczek

znajdujg sie dodatkowych notach nr 11 i 12 do skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

na 31.12.2011 na 30.06.2011 na 31.12.2010
stan odsetki stan odsetki stan odsetki

Nazwa Banku / Jednostki tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt
Bank Gospodarki Zywno$ciowej S.A. 82 242 1455 81696 2222 28 023 369
BRE BANK S.A.
wielowalutowy 35410 705 25502 1276 27990 498
(DZ BANK Polska S.A.)
wielowalutowy 12 981 332 12638 631 13129 301
PKO BP SA 9695 386 9751 415 9 686 193
HSBC 54 782 172 3319 126
MR Bank 7595 213 6 246 368 7753 168
Inne 56 10 3
Razem 147 979 3145| 136615 5138 89610 1658

Termin pfatnosci wykazanych odsetek od kredytéw bankowych wynosi do jednego miesigca.
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Ponadto warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyniosta na dzien 31 grudnia 2011 roku 41 371 tys.. zt. Wartosci
zobowigzan handlowych na dzieh 30 czerwca 2011 roku i na dzier 31 grudnia 2010 roku wyniosty odpowiednio 21 467 tys.
ztoraz 35 289 tys. zt.

Nie wystapily zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dziatalno$¢ prowadzona przez spétki z Grupy Kapitatowej Bakalland S.A. naraza je na rézne rodzaje ryzyka: ryzyko
kredytowe, ryzyko finansowe (ryzyko zmiany kurséw walut oraz ryzyko zmiany stop procentowych) oraz ryzyko utraty
ptynnoSci.

Zarzad kazdej spotki weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka.

Czynniki ryzyka kredytowego

Ryzykiem stopy procentowej obcigzone sg pozyczki udzielone oraz zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek. Nie
wystepuje wczedniej przypadajacy termin wykupu lub wynikajacy z umowy termin przeszacowania. Nie uznano za celowe
obliczanie efektywnej stopy procentowej (nieistotne réznice wzgledem stopy nominalne;j).

Szacowana maksymalna kwota strat wynikajaca z ryzyka kredytowego odpowiada warto$ci bilansowej udzielonych pozyczek
i naleznosci. Zwigzane z tym ryzyko kredytowe nie jest skoncentrowane. Spotki prowadza biezacg ocene zdolnosci
kredytowej kontrahentéw na podstawie kondycji naleznosci. Jednostka Dominujgca ani spotki z Grupy nie sg narazone na
ryzyko kredytowe wobec pojedynczych kontrahentdw. Dzigki biezacemu monitorowaniu standw nalezno$ci narazenie spétek

na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz niektére instrumenty
pochodne, ryzyko kredytowe powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez druga strone umowy, a maksymalna

ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu kredytow nie rézni sie istotnie od ich wartosci bilansowych, poniewaZz uregulowanie

tych zobowigzan moze nastapi¢ jedynie po warto$ci nominalnej powigkszonej o naliczone odsetki.

Czynniki ryzyka rynkowegol/finansowego

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig Grupa narazona jest na ryzyka finansowe zwigzane ze zmianami kursow walutowych
oraz stop procentowych. Ogélny program zarzadzania ryzykiem przez Grupe koncentruje sie na polityce zabezpieczania
kursu kupna lub sprzedazy waluty poprzez przeprowadzanie codziennej analizy technicznej oraz fundamentalnej rynku, a
nastepnie na jej podstawie zabezpieczeniu sie przed ewentualnymi ryzykami, ktére moga negatywnie wptyna¢ na wyniki
finansowe. Pozycjg zabezpieczang sg przeptywy pieniezne wynikajace ze szczegdtowych plandw ptatnosci importowanych
surowcow lub eksportowanych towaréw. Grupa zawiera transakcje na walutowych instrumentach pochodnych takich jak
walutowe kontrakty forward oraz opcje walutowe. Z zakresie derywatow zabezpieczajacych stope procentowg stosowane sg
transakcje IRS (Interest Rate Swap).

Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe wprowadzana sq do ksiag w cenie nabycia i wyceniane sg wedtug warto$ci

godziwej wedtug modeli bankow, w ktérym te transakcje zostaty zawarte, tj. BRE Bank S.A., PKO BP S.A., Bank BGZ SA.
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oraz DZ BANK Polska S.A. Spdtka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen, a zmiany warto$ci godziwej ujmowane sg w

rachunku zyskow i strat i zaliczane sg do przychodow lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktorym

dokonano przeszacowania lub rozliczenia.

Niezrealizowane transakcje pochodne w dniu bilansowym

Zgodnie z MSR instrumenty pochodne powinny by¢ wyceniane na dzier bilansowy przez banki, w ktérych transakcje zostaty

zawarte.

Instrumenty pochodne posiadane przez spotki z Grupy na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzieri bilansowy 31.12.2010 dokonana przez banki, w ktorych te transakcje

zostaty zawarte

L.p. Dattre;r?:\;/\{(i;icla Zapadalnos¢ Instrument wsv\A;(l):iie Para walutowa Wycena w zt
1 2010-09-17 2011-01-17 FWD -150 000 EUR/PLN 1978
2| 2010-10-29 2011-02-28 FWD -600 000 EUR/PLN 20174
31 2010-11-26 2011-03-28 FWD -450 000 EUR/PLN 18 445
4 2010-12-14 2011-01-11 FWD 300 000 USD/PLN -5018
51 2010-12-30 2011-01-11 FWD 300 000 USD/PLN -5639
6| 2010-12-30 2011-01-18 FWD 300 000 USD/PLN -5 740

taczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 24 200

Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 30 czerwca 2011 roku:

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 30.06.2011 dokonana przez banki w ktérych te transakcje

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydzial Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy 1.997.005 zt

zostaly zawarte
L.p. Dattraaﬁ:;/\((acjrima Zapadalno$¢ Instrument Kwota w walucie Para walutowa Wycena w zt
1 2011-06-08 2011-07-05 FWD 200 000 USD/PLN 9476
2 2011-06-08 2011-07-19 FWD 200 000 USD/PLN 9476
3 2011-06-08 2011-07-05 FWD 150 000 EUR/PLN 2800
4 2011-03-03 2011-08-31 FWD -250 000 EUR/PLN 3170
5 2011-03-17 2011-09-30 FWD -250 000 EUR/PLN 24 408
6 2011-06-20 2011-08-31 FWD -500 000 EUR/PLN 354
7 2011-06-29 2011-12-30 FWD -250 000 EUR/PLN 1323
8 2011-06-29 2011-07-29 FWD -50 000 EUR/PLN 57
9 2011-06-29 2011-09-30 FWD -50 000 EUR/PLN -159
10 2011-06-29 2011-12-30 FWD -50 000 EUR/PLN -454
Laczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: 50 905
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Instrumenty pochodne na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku:

BAKALLAND

Wycena niezrealizowanych transakcji pochodnych na dzien bilansowy 31.12.2011 dokonana przez banki w ktérych te transakcje

zostaly zawarte
Data  zawarcia Kwota w | Para walutowa/
L.p. | transakc;i Zapadalno$¢ Instrument walucie Podstawa kwotowania | Wycena w zt
1 2011-07-11 2015-06-30 IRS 14000000 FIXED/WIBOR 3M -125 400
21 2011-07-12 2012-01-31 FWD -50 000 EUR/PLN 17731
3| 2011-07-13 2012-02-28 FWD -50 000 EUR/PLN -17 925
41 2011-08-08 2012-02-10 FWD -500 000 EUR/PLN -174 852
5| 2011-08-09 2012-02-13 FWD -500 000 EUR/PLN -145 542
6| 2011-09-02 2012-03-30 FWD -500 000 EUR/PLN -118 414
71 2011-09-09 2012-03-30 FWD -500 000 EUR/PLN -58 111
8] 2011-09-09 2012-01-13 FWD -50 000 EUR/PLN -5 399
9] 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
10| 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
11 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
12| 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
131 2011-09-19 2012-03-30 FWD -100 000 EUR/PLN -2 631
141  2011-09-23 2012-02-15 FWD -50 000 EUR/PLN 5106
15| 2011-09-23 2012-03-15 FWD -50 000 EUR/PLN 4740
16| 2011-10-27 2011-01-03 FWD 400 000 USD/PLN 122 431
171  2011-11-02 2012-02-06 FWD 50 000 USD/PLN 12333
18] 2011-11-15 2012-03-23 FWD -50 000 EUR/PLN -733
19 2011-11-29 2012-02-01 FWD 200 000 USD/PLN 13 498
20 2011-12-02 2012-02-06 FWD 200 000 USD/PLN 21501
21 2011-12-06 2012-01-09 FWD 200 000 USD/PLN 21665
221 2011-12-29 2012-04-04 FWD 50000 EUR/PLN 1466
23] 2011-12-29 2012-05-04 FWD 50 000 EUR/PLN 1633
241 2011-12-29 2012-01-09 FWD 200 000 EUR/PLN 4139
25| 2011-12-29 2012-04-04 FWD -50 000 EUR/PLN -1 591
26| 2011-12-29 2012-05-04 FWD -50 000 EUR/PLN -1758
Laczna warto$¢ wyceny na transakcjach pochodnych: -472 100

Emitent wskazuje, iz na dzien 31 grudnia 2011 roku ani Jednostka Dominujgca ani zadna ze spotek objetych

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie posiadata i nie posiada na dzief sporzadzenia niniejszego sprawozdania

otwartych opcji walutowych i transakcji typu CIRS.

Zgodnie z polityka rachunkowosci spotki z Grupy nie ujmujg w ksiegach wyceny posianych instrumentéw pochodnych jezeli

kwoty z wyceny nie sg istotne z punktu widzenia sprawozdania finansowego. Emitent wskazuje, iz w kolejnych okresach

sprawozdawczych wycena instrumentéw pochodnych wskazanych w powyzszej tabeli moze ulec zmianie, przy czym w

przypadku dalszego spadku warto$ci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena powigkszy wynik finansowy Emitenta z

tytutu réznic kursowych zas$ w przypadku umocnienia warto$ci ztotego w stosunku do USD, CHF, EUR wycena wyptynie

ujemnie na wynik finansowy Emitenta.
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BAKALLAND

Ryzyko ptynnosci
Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu sald $Srodkéw pienieznych, oraz
uzyskanie niezbednych srodkéw finansowania w postaci kredytéw. Gtéwnym celem Grupy jest zapewnienie takiego poziomu

finansowania, ktdry jest wystarczajacy pod wzgledem prowadzonej dziatalnosci.

Emitent wskazuje, iz ogélna suma zobowigzan z tytutu uméw kredytowych na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 147 979
tys. zt. (w tym: 93 528 tys. zt kredyty krétkoterminowe, 54 451 tys. zt kredyty dtugoterminowe) przy czym we skazanej kwocie

zawierajg sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w CHF - 3544420
e zobowigzania w USD - 221936
e zobowigzania w EUR - 431600

Dodatkowa nota objasniajaca nr 2
Zobowiazania warunkowe
Wartosci  zobowigzan warunkowych w tys. zt zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym w pozycjach

pozabilansowych.

Zabezpieczenia kredytow - stan na 31.12.2011 r.
Hipoteki na nieruchomosciach

1) BGZBank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 1.080 tys. PLN (dla kredytu wykorzystanego w PLN.)

N

BGZ Bank - hipoteka zwykta umowna w kwocie 5.000 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)

w

BGZ Bank — hipoteka zwykta umowna w kwocie 2.160,5 tys. PLN (dla kredytu wykorzystanego w zt.)

S

BGZ Bank — hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 2.500 tys. CHF (dla kredytu wykorzystanego w CHF)

(2N}

DZBank- hipoteka kaucyjna w kwocie 10.500 tys. PLN (Polgrunt Sp. z .0.0.)

~

BGZBank hipoteka umowna w kwocie 2.454 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

oo

)
)
)
)
) BGZBank - hipoteka kaucyjna umowna w kwocie 10.000 tys. PLN (dla kredytu wykorzystanego w PLN)
)
)
) BGZBank hipoteka umowna w kwocie 18.153 tys. PLN (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

9) BGZBank hipoteka kaucyjna do kwoty 1 380 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. 2 0.0.)

10) BGZBank hipoteka zwykta w kwocie 2 760 tys. EUR (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z0.0.)

Hipoteki wskazane powyzej w pkt 1-4 ustanowione sg celem zabezpieczenia sptaty kredytu wynikajacego z umowy nr
U/0045578254/0006/2008/2800 z dnia 29 pazdziernika 2008 roku, natomiast hipoteka w pkt 5 dotyczy umowy nr
U/0045578254/0008/2011/1 z dnia 31 stycznia 2011 roku. Hipoteka z pkt 7 dotyczy umowy kredytowej nr
U/0004847074/0005/2011/1, a z pkt. 8 — umowa nr U/0004847074/0004/2011/1. Charakterystyka warunkow poszczegdlnych
uméw kredytowych znajduje sie w dodatkowych notach objasniajacych nr 11 i 12 do skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 7

tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydzial Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy 1.997.005 zt



BAKALLAND

Cesje na zapasy

1) BRE Bank - 5.021 tys. Z..

2) DZBank - 2.800 tys. zt.

3) PKO Bank - 6.000 tys. zt.

4) SGB (MR) Bank 2 400 tys. zt.

5) BGZ Bank- 2.400 tys. zt.

6) Bank BGZ- 9.600 tys. zt (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

Weksle In blanco

1) BRE umowa nr 02/176/05/Z/L|

2) BRE umowa nr 02/485/06/Z/VU
DZ Bank umowa nr 2002/mp/0027

S W

)
)
)
) PKO umowa w rachunku biezacym

) BGZ umowa nr U/0045578254/0006/2008/2800
)

)

)

)

D Ol

SGB(MR) Bank umowa nr 7/RB/2010/KN/06
BGZ umowa nr U/0045578254/0007/2010/1
BGZ umowa nr U/0045578254/0008/2011/1
DZ Bank umowa nr 2007/00/0090 (dawny Polgrunt Sp. z 0.0.)

«© o

10) BGZ umowa nr U/0004847074/0002/2010/5500 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

11) BGZ aneks do umowy nr U/0004847074/0006/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)
12) BGZ umowa nr U/0004847074/0005/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

13) BGZ umowa nr U/0004847074/0004/2011/1 (BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.)

14) BGZ umowa z dnia 19 maja 2006 roku zawarta przez ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.

Zastawy na srodkach trwatych
1) BGZ Bank - sadowy zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach o wartosci ksiegowej netto nie nizszej niz 5

700 000,0
2) BGZ Bank - zastaw rejestrowy na automatycznych liniach do produkcji galanterii $niadaniowej o wartosci nie
nizszej niz 10 000,0 tys. zt (,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0.)
Zastawy na udziatach
1)  Zastaw rejestrowy na wszystkich udziatach spétki ,PIFO” EKO-STREFA Sp. z 0.0. nalezacych do Bakalland S.A.
(99,75% udziatéw) - warto$¢ przedmiotu zastawu ustalona w wys. 57 000 007,14 zt.

Ponadto w wiekszo$ci zawartych uméw kredytowych ustanowiono zabezpieczenia sptaty kredytdw w postaci przelewow

wierzytelnosci z tytutu polis ubezpieczenia odpowiednich $rodkéw trwatych lub obrotowych.

Udzielone poreczenia i gwarancje
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BAKALLAND

e gwarancja wystawiona przez DZ Bank na rzecz SEB INVESTMENT GmbH (dawniej Riverside Park) na kwote 64 939,06
EUR
e gwarancja ubezpieczeniowa wystawiona przez TU Hestia na rzecz Izby Celnej w Biatej Podlaskiej na kwote 50 000,00 zt.
o poreczenie weksli przy kredytach spotki BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. do wysokosci udziatdw (tj. 38%):
—  poreczenie kredytu obrotowego (kwota udzielonego kredytu 8 000 tys. z4)
— poreczenie kredytu obrotowego w rachunku biezacym (kwota udzielonego kredytu 4 000 tys z})
—  poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 1 636 tys. z4)
— poreczenie kredytu inwestycyjnego (kwota udzielonego kredytu 12 102 tys. zt)
e poreczenie weksli do gwarancji na rzecz ARIMR do wysoko$ci udziatéw (tj. 38%):
— gwarancja na kwote 5582 tys. zt
— gwarancja na kwote 1650 tys. zt
e gwarancja zwrotu zaliczki nr U/0004847074/0003/2011/5500 na rzecz ARIMR na kwote: 5582 500 PLN (BioConcept
Gardenia Sp. z 0.0.)

e gwarancja wystawiona przez BGZ na rzecz ARIMR na kwote 1 650 tys. zt .

Grupa nie posiada nalezno$ci warunkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 3

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Przychody i koszty generowane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych miedzy Grupg a spdtkami
podporzadkowanymi wytaczonymi z konsolidacji oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i

zobowigzan Grupy i powyzszych spotek zaleznych przedstawiajg ponizsze tabele.

Stan na 31 grudnia 2010

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina Sp. z 0.0 0 452 PLN 0 282 tys. PLN*
T 3558PLN/1201$ * '
Bakar Ukraina Sp. z 0.0. 0 0 0 0
*pozyczka
Stan na 30 czerwca 2011
Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
. 1218 tys. USD* 51 tys. USD*
Bakalland Uk Sp.zo.0. 0 0
araland Liqana sp. z 0.0 (3351 tys. 21 (142 tys. 2)
253 tys. USD* 3 tys. USD*
Bakar Sp. z 0.0. 0 0
p-2 (695 tys. 2) (7 tys. PLN)
Beer Fingers Sp. z 0.0. 407 tys. PLN 0 0 0
*pozyczka
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Stan na 31 grudnia 2011

BAKALLAND

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina Sp. z 0.. 0 2653 PLN/ 828 USD* 0 201ys. Lﬁﬁ) (68 tys.
Bakar Ukraina Sp. z 0.0, 0 1661/518 USD* 0 121ys. UfL%)(33 bys.
Beer Fingers Sp. z 0.0. 107 tys. PLN 10 8

*pozyczka

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomigdzy Emitentem a podmiotami zaleznymi

prowadzone sg i bedg na warunkach rynkowych.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 4

Srednioroczne zatrudnienie w okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku

Srednie zatrudnienie w osobach

Bakalland | BioConcept- | ”Pifo” Eko-
Bakalland Brands | Gardenia Strefa Sp. z
rok miesigc | S.A. Sp.zo0.0. | Sp.zo.0. 0.0. razem
2011 | VIl 174.90 58.90 31.00 102.00 366.80
2011 [ VI 175.29 53.87 31.00 102.00 362.16
2011 | IX 170.60 52.57 29.00 102.00 35417
2011 | X 168.77 51.61 41.00 100.00 361.38
2011 [ XI 166.90 52.93 41.00 102.00 362.83
2011 | XII 162.19 52.00 44.00 103.00 361.19
Srednie zatrudnienie w etatach
Bakalland | BioConcept- | ”Pifo” Eko-
Bakalland Brands | Gardenia Strefa Sp. z
rok miesiagc | S.A. Sp.zo0.0. [Sp.zo.0. 0.0. razem
2011 | VII 168.15 58.90 30.00 102.00 359.05
2011 [ VII 168.15 53.87 30.5 102.00 354.52
2011 IX 164.35 52.57 28.50 102.00 347.42
2011 | X 162.71 51.61 40.00 100.00 354.32
2011 [ XI 162.09 52.93 40.00 101.75 356.77
2011 | XII 157.82 52.00 43.00 102.75 355.57
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BAKALLAND

Dodatkowa nota objasniajaca nr 5
Informacje o facznej wartosci wynagrodzen i nagréd (w pieniadzu i w naturze), wyptaconych lub naleznych,

odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

WYNAGRODZENIE BRUTTO (W TYS. ZL)

Wynagrodzenia Bakalland S.A.

0d 01.07.2011 do od 01.07.2010 do 0d 01.07.2010 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
1. Marian Owerko 176 496 241
2. Artur Ungier 139 376 198
3. Elzbieta Marciniak * 1.5 1 1
4. Krzysztof Marciniak * 8 14 7
5. Pawet Poruszek 168 335 161
6. Jarostaw Nikotajuk * 0 0 0
7. Barbara Dabrowska * 1.5 1 1
8. Piotr Dubno * 0 0 0
9. Evangelou Evangelos* 0.5 1 0.5
10. | Pawet Sobkéw * 1.5 0
Suma 496 1224 609,5
* wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej Bakalland SA
Wynagrodzenia Bakalland Brands Sp. z 0.0.
0d 01.07.2011do | od 01.07.2010 do 0d 01.07.2010 do
Lp. | Imie i nazwisko 31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
1 | Marian Owerko 164 328 164
2 | Artur Ungier 101 203 101
3 | Pawet Poruszek 73 146 73
Suma 338 677 338
Wynagrodzenia BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.
0d01.07.2011do | ©d01.07.2010do 0d 01.07.2010 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
1| Grazyna Skupiniska (Gardenia) 87 126 63
2 | Bogustaw Bednarz (Gardenia) 90 120 60
Suma 177 246 123
Wynagrodzenia ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.
0d01.07.2011do | ©d01.07.2010do | g 01.07.2010 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2011 30.06.2011 31.12.2010
1 | Adam Moskata 68 0 0
2 | Rafat Klama 120 100 0
Suma 188 100 0
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BAKALLAND

Emitent wdrozyt trzy plany przyznajace pracownikom i kooperantom Spotki opcje na akcje Spotki.

Plan opciji na akcje ,, Teodor”
Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje , Teodor” zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg w dniu 21 maja 2010 oraz
przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 listopada 2010 roku, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spotki w
trzech transzach: w dniu 1 lipca 2008, 1 lipca 2009 i 1 lipca 2010. Lista 0s6b uprawnionych dla kazdej z trzech transz moze
by¢ rézna i jest ustalana kazdorazowo przed danym dniem objecia opcji. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej
akcji Spdtki na nastepujacych warunkach:
o Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej Srednig cene akcji Spotki z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych
dzien przyznania opcji (tj. okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku),
e  Zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie bedzie mogta sie odbywaé jedynie w terminie objecia akcji trwajacym nie
dluzej 2 miesigce i rozpoczynajacym sie w dniu nastepnym po uptywie okresu karencji trwajacym 3 lata od dnia

przyznania opcj,

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

e Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caty okres karencji, oraz

e W kazdym roku kalendarzowym okresu karencji przepracuje na rzecz Spotki co najmniej 180 dni roboczych
pomniejszonych o liczbe wykorzystanych dni urlopu wypoczynkowego.

e W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktorych zmarty nabyt
prawo, ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karenciji, w ktdrych posiadat status osoby
uprawnionej do uczestnictwa w programie.

taczna liczna akgji, ktére mogq zostaC objete w opisanym programie nie przekroczy 171.000 akcji, co stanowi 0,85%
wszystkich akcji Emitenta na dzien 31 grudnia 2011 roku. Nadzér nad realizacjg programu objefa Rada Nadzorcza, ktéra
dokonata ostatecznej akceptacji regulaminu. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia
24 listopada 2010 roku.

Plan opciji na akcje ,,Matador”.

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Matador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spotki w dniu 1 lipca

2010 (oficjalne rozpoczecie programu). Lista 0séb uprawnionych zostata ustalona w dniu 21 maja 2010, przy czym mogg

nastapi¢ drobne przesuniecia i dotaczenie nowych oséb. Nie ulegnie zmianie natomiast catkowita liczba przyznanych opcji

ani liczba opcji przyznanych pracownikom innym niz czlonkowie Zarzadu. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia
jednej akcji Spotki na nastepujacych warunkach:

e Akcje bedg nabywane po cenie stanowiacej Srednig cene akcji Spétki z kolejnych 12 miesiecy w okresie od 7 maja

2009 do 6 maja 2010, tj. za cene 4,22 PLN za jedng akcje.
12
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BAKALLAND

e Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:
e Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu
w programie przez caty okres karencji, oraz
o Srednia wartos¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej wartosci
wskaznika EBITDA za okres 1 lipca 2007 — 30 czerwca 2010.
W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy beda mieli prawo do objecia akcji, do ktérych zmarty nabyt prawo,
ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karenciji, w ktérych posiadat status osoby uprawnionej
do uczestnictwa w programie.
taczna liczba akcji, ktdre mogg zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 588.000 akcji, co stanowi 2,9%

wszystkich akcji Emitenta na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra dokonata ostatecznej akceptacji regulaminu. Program zostat
zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia 24 listopada 2010 roku.

Plan opcji na akcje ,,Pikador”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Pikador” program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca
2011 (oficjalne rozpoczecie programu). Lista os6b uprawnionych zostata ustalana w dniu 25 listopada 2011 roku. Jedna
opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spotki na nastepujacych warunkach:
e  Akcje bedg nabywane po cenie 3,64 PLN za jedng akcje.
objecia akgji,
Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akciji po ustalonej cenie, jesli:
e Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu
w programie przez caty okres karencji, oraz
o Srednia wartos¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej wartosci
wskaznika EBITDA za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2011.
W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy beda mieli prawo do objecia akcji, do ktorych zmarty nabyt prawo,
ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karenciji, w ktérych posiadat status osoby uprawnionej

do uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktdre moga zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 500.000 akcji, co stanowi 2,5%
wszystkich akcji Emitenta na dzien 31 grudnia 2011 roku. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie
Bakalland S.A. dnia 21 grudnia 2011 roku.

Wyniki wyceny
Program Teodor

Transza 1 Transza 2. Transza 3
Warto$¢ programu (PLN) 15.097,87 127.364,61 128.613,57
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Program ,,Matador”

Wartos$¢ programu (PLN) 1.016.669,74

Program ,,Pikador”

Wartos$¢ programu (PLN) 472.998, 90

Dnia 1 lipca 2011 roku nastapit dzieh nabycia uprawnien do | transzy opcji przystugujacych pracownikom z Programu

,Matador’. Zadna z 0s6b objetych programem nie zrealizowata przyznanych jej opcji na akcje.

Jednostka Dominujgca ujmuje koszty programu zgodnie z dokonang wycena. W biezacym okresie sprawozdawczym wycena
obu programéw obcigzyta koszty wynagrodzen w tacznej kwocie 285 tys. zt. Stan pozostatych kapitatéw rezerwowych z

tytutu wyceny programéw motywacyjnych na dziert 30 grudnia 2011 roku wynosit 962 tys. zt.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 6

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych w sprawozdaniu
finansowym.

Po zamknigciu okresu sprawozdawczego w dniu 11 stycznia 2012 roku Emitent nabyt 1 (jeden) udziat w spétce ,Pifo” Eko-
Strefa Sp. z 0.0. i tym samym stat sie wiascicielem 100% udziatow w kapitale zaktadowym tej spotki. ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z

0.0. zostata objeta niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7a
Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity roznice pomiedzy informacjami zawartymi w niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu jednostkowym oraz historycznych informacjach finansowych, a uprzednio sporzgdzonymi i publikowanymi

sprawozdaniami finansowymi.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 7b

Zmiana danych poréwnywalnych

Jednostkowe dane poréwnywalne za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2010 roku zaprezentowane w jednostkowym skréconym
$rodrocznym sprawozdaniu finansowym Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku
réznig sie od danych finansowych z opublikowanego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku.
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W pétrocznym sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A. sporzadzonym za okres 6 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2010
roku wystapity zmiany prezentacji w zwigzku z przejeciem w dniu 20 czerwca 2011 roku przez Bakalland S.A. spétki zaleznej
Polgrunt Sp. z 0.0. Potaczenie zostato rozliczone w ksiegach Bakaland S.A. metodg faczenia udziatéw zgodnie z przepisami
art. 44c Ustawy o rachunkowosci. Zgodnie z tymi przepisami sprawozdanie finansowe Spotki zawiera dane poréwnywalne za
analogiczny okres poprzedniego roku obrotowego okreslone w takim sposob, jakby potaczenie miato miejsce na poczatek

poprzedniego roku obrotowego.

Jako dane poréwnywalne zaprezentowano dane skonsolidowane potgczonych spétek. Roznice do danych opublikowanych w
jednostkowym potrocznym sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A. na dzien 31 grudnia 2010 roku i za okres od 1 lipca
2010 roku do 31 grudnia 2010 roku stanowig dane spdtki przejetej Polgrunt Sp. z 0.0. oraz rdznice z konsolidacii.
Zestawienie roznic pomigdzy danymi pordwnywalnymi opublikowanymi w niniejszym skroconym jednostkowym $rddrocznym
sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A. i danymi finansowymi zaprezentowanymi w opublikowanym skréconym

jednostkowym sprawozdaniu finansowym Bakalland S.A. za okres 6 miesiecy od 1 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku

zaprezentowano w ponizsze;j tabeli.

W wyniku przejecia zmianie ulegty poszczegdlne pozycje sprawozdania finansowego:
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SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE | Stannadsiei | Stannadriei | 1000,
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ | “opubiikowane | porownywalne | ,Boicnia

0.0.

Aktywa
I. Aktywa trwale 147 355.0 155 914.0 8 559.0
1. Wartosci niematerialne, w tym: 1561.0 2423.0 862.0
- wartoéé firmy 1523.0 2199.0 676.0
2. Rzeczowe aktywa trwate 34815.0 50 943.0 16 128.0
3. Naleznosci dtugoterminowe 0.0 0.0 0.0
3.1. Od jednostek powiazanych 0.0 0.0 0.0
3.2. Od pozostatych jednostek 0.0 0.0 0.0
4. Inwestycje dlugoterminowe 109 721.0 101 108.0 -8 613.0
4.1. Nieruchomosci 0.0 0.0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0.0 0.0
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 109 721.0 101 108.0 -8 613.0
a) w jednostkach powiazanych, w tym: 98 355.0 89742.0 -8 613.0

- udzialy lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wiasnosci 0.0
b) w pozostatych jednostkach 11366.0 11366.0 0.0
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1258.0 1 440.0 182.0
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1258.0 1 440.0 182.0
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0.0 0.0 0.0
I1. Aktywa obrotowe 108 618.0 110 124.0 1 506.0
1. Zapasy 26 034.0 27 166.0 1132.0
2. Naleznoéci krotkoterminowe 77302.0 77 647.0 345.0
15
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2.1. Od jednostek powiazanych 535.0 532.0 3.0
2.2. Od pozostatych jednostek 76 767.0 77 115.0 348.0
3. Inwestycje krotkoterminowe 4912.0 4925.0 13.0
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 4912.0 4925.0 13.0
a) w jednostkach powiazanych 3558.0 3558.0 0.0
b) w pozostatych jednostkach 850.0 850.0 0.0
¢) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 504.0 517.0 13.0
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0.0 0.0 0.0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 370.0 386.0 16.0
Aktywarazem 255 973.0 266 038.0 10 065.0
Zmiana
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE 3122010 dane | 31122000 dane | wynikajaeh s
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ C.D. opublikowane poréwnywalne polaczenia
Polgrunt Sp. z o.0.
Pasywa
I. Kapital wlasny 120 854.0 120 792.0 -62.0
1. Kapitat zaktadowy 2100.0 2 100.0 0.0
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos$¢ ujemna) 0.0 0.0 0.0
3. Akcje (udziatly) wtasne (wielko$¢ ujemna) -4 244.0 -4 244.0 0.0
4. Kapitat zapasowy 49 492.0 49 492.0 0.0
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 69 591.0 69 591.0 0.0
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 393.0 393.0 0.0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0.0 -1 089.0 -1089.0
8. Zysk (strata) netto 3522.0 4 549.0 1027.0
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0.0 0.0 0.0
I1. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 135119.0 145 246.0 10 127.0
1. Rezerwy na zobowigzania 16 857.0 17 894.0 1037.0
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 16 612.0 17 172.0 560.0
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 245.0 318.0 73.0
a) dlugoterminowa 0.0 0.0 0.0
b) krotkoterminowa 245.0 318.0 73.0
1.3. Pozostale rezerwy 0.0 404.0 404.0
a) dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0
b) krotkoterminowe 0.0 404.0| 404.0
2. Zobowiazania dtugoterminowe 16 276.0 16 276.0 0.0
2.1. Wobec jednostek powiazanych 4750.0 4750.0 0.0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 11 526.0 11 526.0 0.0
3. Zobowiazania krotkoterminowe 92 810.0, 101 900.0 9090.0
3.1. Wobec jednostek powiazanych 9242.0 7097.0 -2 145.0
3.2. Wobec pozostatych jednostek 83 568.0, 94 803.0, 11 235.0
3.3. Fundusze specjalne 0.0 0.0 0.0
4. Rozliczenia migdzyokresowe 9176.0 9 176.0 0.0
4.1. Ujemna wartosc firmy 0.0 0.0 0.0
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 9176.0 9 176.0 0.0
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a) dlugoterminowe 0.0 0.0
b) krotkoterminowe 9176.0 9176.0 0.0
Pasywarazem 255 973.0 266 038.0 10 065.0
, L, dane opublikowane dane Zmiana'

SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKOWE zaokres | poréwnywalneza | Prezentacyina

SPRAWOZDANIE ZYSKOW I STRAT 01.07.2010- | okres 01.07.2010- wg;g‘z‘f:izz
31.12.2010 31.12.2010 Polgrunt Sp. z 0.0.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow, w tym: 117 021 116 986 -35
- od jednostek powiazanych 243 220 -23
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 100, 82 052 -48)
2. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow 34 921 34 934 13
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 86 721 83 873 -2 848
- do jednostek powigzanych 158 3 000 2842
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 58 938 56 095 -2 843
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 27 783 27778 -5
IT1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-IT) 30300 33113 2813
IV. Koszty sprzedazy 18 494 18 862 368
V. Koszty ogdlnego zarzadu 7113 8012 899
VL. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) 4693 6239 1 546
IVII. Pozostate przychody operacyjne 1297 1 459 162
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 51 56 5
2. Dotacje 307 307 0
3. Inne przychody operacyjne 939 1 096 157
\VIIL. Pozostate koszty operacyjne 609, 751 142
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
2. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 72 72 0
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 87 87
4. Inne koszty operacyjne 537 592 55
I[X. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej (VI+VII-VIII) 5381 6 947, 1 566
IX. Przychody finansowe 829, 894 65
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powiazanych 0| 0
2. Odsetki, w tym: 111 111 0
- od jednostek powiazanych 0 0| 0
3. Zysk ze zbycia inwestycji 48 48 0
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0 0
5. Inne 670, 735 65)
IXI. Koszty finansowe 1 536 1821 285
1. Odsetki, w tym: 1243 1512 269
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
2. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0 0| 0
4. Inne 293 309 16
XTI. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 4674 6 020 1 346

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydzial Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005 zt

17



BAKALLAND

IXIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIII.1. - XTII1.2.) 0 0| 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0] 0
2. Straty nadzwyczajne 0 0 0
XTV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 4674 6 020 1 346
IXV. Podatek dochodowy 1152 1471 319
a) czes$¢ biezaca 1297 1 549 252
b) cze$¢ odroczona -145 -78 67|
IXV. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0 0| 0
IXVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci 0
IXVIIL. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 3522 4 549 1027,
Przeksztatcenie sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 w zwiazku z
potaczeniem nie ulegto zmianie
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw nie ulegto zmianie.
Przeksztatcenie sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 01 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku w
zwiazku z potaczeniem
Zmiana
r .z o . . | prezentacyjna
SKROCONE SRODROCZNE JEDNOSTKO.WE 31§t;.;(;111)(1;;§2 3?12‘2'1.;02'132(;:?“5 wynikajqc‘a z
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH |~ opublikowane | poriwnywalne | Poltczenis
Z 0.0.
A. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda
posrednia
L. Zysk (strata) brutto 4674 6 020 1 346
I1. Korekty razem -34 765 -33 577 1188
1. Udziatl w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci 0 0 0
2. Amortyzacja 1527 2010 483
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -1782 -1 782 0
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1 240 1509 269
5. (Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 125 125 0
6. Zmiana stanu rezerw -299 -381 -82
7. Zmiana stanu zapasow -1 755 -1 599 156
8. Zmiana stanu naleznosci 46 427 _46 407 20
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 11824 12 399 575
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 888 934 46
11. Zaptacony podatek dochodowy -394 -673 -279
12. Inne korekty 288 288 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -30 091 -27 557 2534
B. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci inwestycyjnej 0 0
I. Wplywy 452 457 5
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 218 223 5
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym: 144 144 0
18
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a) w jednostkach powiazanych 144 144 0

- zbycie aktywow finansowych 144 144 0

- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach 0 0 0

4. Inne wplywy inwestycyjne 90 90 0

II. Wydatki 7319 9178 1859
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 7306 9165 1859

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0

3. Na aktywa finansowe, w tym: 13 13 0

a) w jednostkach powiazanych 0 0 0

b) w pozostatych jednostkach 13 13 0

- nabycie aktywow finansowych 13 13 0

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-1I) -6 867 -8 721 -1 854

C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnoS$ci finansowej 0 0 0

1. Wplywy 38 545 38 545 0

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0 0

2. Kredyty i pozyczki 38 545 38 545 0

3. Emisja dhuznych papierow wartosciowych 0 0 0

4. Inne wptywy finansowe 0 0 0

II. Wydatki 3511 4187 676

1. Nabycie akcji (udziatdéw) wlasnych 927 927 0

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0 0 0

3. Inne, niz wplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0

4. Sptaty kredytow i pozyczek 1343 1750 407

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0

7. Platno$ci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0 0

8. Odsetki 1241 1510 269

9. Inne wydatki finansowe 0 0

II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 35034 34 358 -676

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/-B.I1I+/-C.III) -1 924 -1 920 4

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkow pieni¢znych, w tym: -1924 -1 920 4

- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 0 0 0

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2428 2437 9

G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 504 517 13

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0

Przeksztatcenie sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 lipca 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku w

zwiazku z potaczeniem wykazuje nastepujace roznice

Ponizej zaprezentowano tylko pozycje, ktdre ulegty zmianie w wyniku ujecia potaczenia z Polgrunt Sp. z 0.0.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN | Kapital Zysk (strata) z Zysk (strata)
W KAPITALE WEASNYM zakladowy lat ubieglych netto

Odpisy z zysku netto
w ciagu roku
obrotowego (wielkosé
ujemna)

Razem
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I. Stan na 1 lipca 2010 roku 0.0 0.0 0.0 0.0
i) z podziatlu zysku 2088.0 -1066.0 0.0 1022.0
I11. Stan na 30 czerwca 2010 roku 2 088 -1066 0.0 -1 083.0

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8a

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W biezacym okresie sprawozdawczym nie miaty miejsca zmiany zasad rachunkowosci.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 8b

Dokonane korekty btedu
W okresie od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku nie dokonywano korekty bfedu.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 9

Mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci przez Spotki Grupy Kapitatowej

Skrécone $rodroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Jednostke Dominujgcg oraz wszystkie
jednostki zalezne objete niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej nie istniejg zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez spotki w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego, niemniej jednak sytuacja finansowa Jednostki
Dominujacej Bakalland S.A. ulegta pogorszeniu w poréwnaniu do korica ostatniego roku obrotowego, przede wszystkim w
zakresie zadtuzenia krotkoterminowego i ptynnosci. Wskazniki rentownosci, ktore na dzien 30 czerwca 2011 roku réwniez
ksztattowaty sie niekorzystnie, ulegly poprawie. W okresie od lipca do grudnia 2011 roku Spotka Bakalland S.A.

wygenerowata 2025 tys. zt zysku netto.

Na pogorszenie wskaznikéw zadtuzenia w gtownej mierze wptyngt wzrost stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu
kredytéw. Na dzier 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata 41 928 tys. zt zobowigzan z tytutu 5 uméw kredytowych
zawartych z DZ Bank Polska S.A., BGZ, BRE Bank oraz z Mazowieckim Bankiem Regionalnym w Warszawie S.A., ktérych
termin wymagalnos$ci uptywa na koniec marca 2012 roku, w kwietniu oraz maju 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki Dominujacej jest w trakcie
zaawansowanych negocjacji z bankami w sprawie uzgodnienia korzystnych warunkéw przediuzenia opisywanych uméw na
kolejne 12 miesiecy.

Zdaniem Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest stabilna i nie istnieje ryzyko braku
mozliwosci uregulowania zobowigzan kredytowych. Ponadto Zaden z bankéw wspdtpracujacych z Bakalland S.A. nie

odmoéwit Jednostce Dominujacej dalszego finansowania.

20

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724
KRS: 0000253890 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIV Wydzial Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1.997.005 zt



BAKALLAND

Bakalland S.A. utrzymuje relacje z kluczowymi odbiorcami, w zwigzku z czym nie ma ryzyka zagrozenia ptynnosci w
utrzymaniu wolumenu produkcji i sprzedazy. Zgodnie ze sporzadzonymi przez Zarzad Spétki planami finansowymi na

kolejny rok sytuacja finansowa Emitenta ulegnie poprawie

Dodatkowa nota objasniajaca nr 10
Niestosowanie w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych -

metody praw wiasnosci.

Spdtka wycenia udzialy i akcje w jednostkach podporzadkowanych z zastosowaniem metody ceny nabycia.
Réznice miedzy wartoscig okreslong ceng nabycia, a wartoscig zgodng z metoda praw wiasnosci na poszczegdlne dni

bilansowe prezentowanych okreséw sprawozdawczych przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2011 ( w tys.. z})

Warto$¢ udziatow / akcji w Wartqéé udzialow / akeji .
Jednostka podporzadkowana ) . wycenionych metodg praw Roznica
cenie nabycia -
wiasnosci
Beer Fingers Sp. z 0.0. 406 273 -133
Bakalland Ukraina * 426 -538 -964
Bakar 13 31 +18
Averline Holding Ltd 29 -32 -61
Razem wplyw na kapitat 868 -266 -1135

Na dzien 31. 12.2012 Spétka nie dokonata odpiséw aktualizujgcych w :
1. Beer Fingers Sp. z 0.0. - ze wzgledu na rozpoczecie przez spotke dziatalnosci w poprzednim roku obrotowym
2. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. — ze wzgledu na poprawe wynikdw finansowych w okresie 07-12/2011 w stosunku do

poprzednich okreséw sprawozdawczych

Dodatkowa nota objasniajaca nr 11

Jednostki objete konsolidacja na dzien 31 grudnia 2011 roku :
1.1 ,Pifo” Eko-Strefa Sp.z0.0. - konsolidacja metoda peing
1.2. Bakalland Brands Sp. z 0.0.- konsolidacja metoda petna

1.3. BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. - konsolidacja metoda petna

Spdtka BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. objeta jest konsolidacjq metodg petng pomimo, iz Grupa posiada bezposrednio
jedynie 38% w jej kapitale zaktadowym. Powyzsze wynika z faktu, iz zgodnie z MSR 27 Grupa kapitatowa w dalszym ciggu
posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowg i operacyjng jednostki, w celu osiggania korzysci ekonomicznych z jej

dziatalnosci .

Dodatkowa nota objasniajaca nr 12
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Spotki wytaczone z konsolidacji , wchodzace w sktad grupy kapitatowej Bakalland w dniu 31 grudnia 2011 r.

. Bakalland Ukraina Sp. z 0.0.- Zytomierz Ukraina
. Bakar Ukraina Sp. z 0.0.

. Beer Fingers Sp. z 0.0

. Averline Holings Limited

. Bakalland Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Netto

Na podstawie MSR 8 jednostki powyzsze zostaly wytgczone z konsolidacji w oparciu o zasade istotnosci — nadrzedng
zasade rachunkowosci poniewaz z punktu widzenia emitenta i catej grupy kapitatowej dane w/w spétek nie sg istotne dla
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowe;j i finansowej Grupy. Emitent okresla istotno$¢ na podstawie udziatu
sumy bilansowej spotki nieobjetej konsolidacjg w tacznej sumie bilansowej spdtek konsolidowanych, przed dokonaniem
korekt konsolidacyjnych. Zgodnie z zasadami rachunkowo$ci stosowanymi przez Grupe prog istotnosci okreslono na

poziomie 2,0% skonsolidowanej sumy bilansowe;.

Dane finansowe dotyczace spdtek nie objetych konsolidacjg zawiera nota objasniajaca nr 3 do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 13
Informacje dotyczace wynagrodzenia biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych oraz daty zawarcia umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

W dniu 30 pazdziernika 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktérej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A. oraz badanie i przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z 0.0.,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z 0.0.

za okres od 01 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011, od 1 lipca 2011 do 31 grudnia
2011 oraz od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i raportu
z badania oraz raportu z przegladu.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 187 000 zt. netto.

W dniu 07 lipca 2011 roku zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 Sarnowski & Wisniewski, w ktérym zmianie
ulegt przedmiot prac objetych umowa;
- weryfikacja wiarygodnosci danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym Polgrunt Sp. z 0.0. sporzadzonym

na dzien potaczenia tj. 20 czerwca 2011 r.
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- przeglad przeksztatconego na MSSF sprawozdania finansowego Pifo Eko-Strefa sporzadzonego dla celéw konsolidacji za
okres od dnia 01 lutego 2011 do dnia 30 czerwca 2011 oraz od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011.

Za wykonanie wyzej wymienionych prac zmianie ulegto wynagrodzenie dla HLB Sarnowski & Wisniewski i wynosi ono
215000 . netto.

taczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w
wysokosci 215 000 zt. netto.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku zawarto umowe z Sarnowski & Wisniewski, ktorej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2011-10-27

-dokonania przegladu przeksztatconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR dla celéw
Konsolidaciji za okres od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011.

taczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysoko$ci 12 000 zt netto.

W dniu 8 grudnia 2011 zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 roku dotyczacy dokonania przegladu danych
finansowych Spétki Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. dla celéw konsolidacji tj. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku.
Wynagrodzenie HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z tego tytutu wyniesie 7 000 zt netto.

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. nie wykonywat innych ustug na rzecz podmiotéw z Grupy,

Dodatkowa nota objasniajaca nr 14

Dzieni bilansowy, na ktéry sporzadzone zostaly sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych

Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych zostaty sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 i za okresy zgodne
z prezentowanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym. W przypadku gdy sprawozdanie finansowe sporzadzane jest
przez jednostke zalezng za inny okres sprawozdawczy, sprawozdanie to jest odpowiednio przeksztatcane przez Jednostke

dominujaca tak, aby zgodne byto z zasadami stosowanymi przez Grupe (dotyczy ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.).

Dodatkowa nota objasniajaca nr 15

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowos$cig. W okresach zwiekszonej aktywnosci gospodarczej,
tji. w miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swigta Wielkanocne)
wystepuje w Spétce zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w skali roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spétka zmuszona jest korzystaé z

zewngtrznych Zrodet finansowania - kredytéw krétkoterminowych, co zwigksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w
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zakresie uruchomienia zewnetrznych Zrédet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w

zatwierdzonym budzecie.

Powyzsze ryzyka, z uwagi na charakter produktéw (owoce miekkie) dotycza réwniez Spétki Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.,

przy czym ryzyka zwigzane sg z cyklami produkcyjnymi owocéw oraz zapotrzebowaniem na owoce zebrane lub

przetworzone.

Dodatkowa nota objasniajaca nr 16

Segmenty operacyjne

W Grupie Kapitatowej Bakalland S.A. wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe (kanaty dystrybucii), sieci sklepéw oraz

hurtownie.

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy.

Przychody
IT Kwartat Narastajaco
Segment 2010 2011 % 2010 2011 %
Sieci 49 323 48208 98% 66491 70913 107%
Hurt 41 526 45 843 110% 73 710 87 541 119%
Razem: 90 849 94051  104% 140 201 158 454 113%
Koszty
IT Kwartat Narastajaco
Segment 2010 2011 % 2010 2011 %
Sieci 33038 34258 104% 46 003 46277  101%
Hurt 29 153 32 744 112% 53330 64 861 122%
Razem: 62 191 67002 108% 99 333 111138 112%
Waga
IT Kwartat Narastajaco
Segment 2010 2011 % 2010 2011 %
Sieci 3 881 4012 103% 5218 5866 112%
Hurt 5382 6197 115% 11067 14 025 127%
Razem: 9263 10209 110% 16 285 19891 122%
Uwaga:

Na potrzeby prezentacji danych w powyzszej
01.07.2011 - 31.12.2011 roku przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2010 i 2011.
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tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , email: biuro@bakalland.pl , NIP: 521-15-01-724

tabeli jako okresy sprawozdawcze 01.07.2010 - 31.12.2010 roku oraz
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Uwaga:
Na potrzeby prezentacji danych na powyzszym wykresie i jako okresy sprawozdawcze 01.07.2010 - 31.12.2010 roku oraz
01.07.2011 — 31.12.2011 roku przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2010 i 2011,

Podpisy :

Zarzad :

Marian Owerko Prezes Zarzadu = = s s

Artur Ungier Vice Prezes Zarzadu = .

Pawetl Poruszek Vice Prezes Zarzadu ..

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie ksiag rachunkowych

Jadwiga Raszko Vel Rzepa s s

Warszawa, dnia 29.03.2012r.
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Skorygowane Sprawozdanie pétroczne
z dziatalnosci Zarzadu Grupy BAKALLAND S.A.
za okres od 01.07.2011 do 31.12.2011

Grupa Bakalland S.A, specjalizuje sie w:

1. produkciji i dystrybucii:

o Bakalii i mas do ciast (masy makowe i masy kajmakowe) pod markami Bakalland i Fresco jak réwniez pod

markami wiasnymi

e Galanterii $niadaniowej (ptatki ekstradowane, pfatki produkowane metoda tradycyjna, pellety, batony musli,

batony z ptatkéw $niadaniowych, crunchy, btonniki, otreby, ptatki z nadzieniami) réwniez pod naszymi markami
PIFO i MR BREAKFAST jak i pod markami wiasnymi zaréwno sieci handlowych jak i dla B2B.

Produktéw sojowych (kotlety sojowe, pasztety sojowe, dania gotowe sojowe, tofu) pod marka ORICO jak tez

pod markami wlanymi sieci handlowych

2. dystrybucii

owocow w syropie — marka Bakalland

oliwa z oliwek i oliwki — marka Bakalland

paluszki — marka BEER FINGERS

parafarmaceutykow - marki Medicea i Sabana jak tez marki najwigkszych polskich i $wiatowych

producentow.

3. skupie, selekcji, kalibracji, wstepnej produkcji i dystrybucji surowcow z kategorii owocéw miekkich zaréwno

ekologicznych (gtownie eksport) i konwencjonalnych ( eksport i rynek wewnetrzny). Produkty: maliny, truskawki,

porzeczka czarna i czerwona, rabarbar, zurawina, poziomki, jezyny, wisnie. Klientami jest sektor B2B a nasze

produkty uzywane sg do produkcji przetwordw, stodyczy czy tez nabiatu.

Grupa Bakalland S.A. poza realizacjg strategii opartej na wzro$cie organicznym rozszerza swojg dziatalno$¢ i rozwija sie rowniez

poprzez przejecia innych podmiotéw oraz poprzez procesy konsolidacyjne w ramach Grupy Kapitatowej BAKALLAND S.A..

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w grupie kapitatowej znajdujq sie nastepujace Spotki:

Bakalland S.A. ul. Fabryczna 5 00-446 Warszawa 1
tel. +48 22 355 22 00 , fax: +48 22 355 22 20 , ema il: biuro@bakalland.pl _, NIP: 521-15-01-724

KRS: 0000253890 S ad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie , XIl Wyd  ziat Gospodarczy KRS, Kapitat Zaktadowy : 1 997 005 ,00 zt

(w cato $ci optacony)



BAKALLAND

BAKALLAND
SA.
(jednostka
dominujaca)

BAKALLAND PIFO EKO- BAKALLAND BEER FINGERS BAKAR BIOCONCEPT- LGN A ERTIE

BRANDS STREFA SP.Z UKRAINA SP.Z0.0. TOW GARDENIA ﬁ'g(;/" Ha;‘mgs

SP.Z0.0. 0.0. TOW 65% 50% SP.Z0.0. b :

100% 99,95% 90% 38% 100%

1) Dnia 11 stycznia 2012 roku Emitent nabyt 1 (jeden) udziat w spotce ,Pifo” Eko-Strefa i tym samym stat sie wiaScicielem
100% udziatéw w kapitale zaktadowym tej spotki.

2) Dnia 19 wrzesnia 2011 roku Wspdlnicy Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. podjeli pisemng uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 1 500,0 tys. zt do kwoty 2 800,0 tys. z4, tj. o kwote 1 300,0 tys. zt poprzez ustanowienie nowych
2 600 réwnych i niepodzielnych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,0 zt kazdy. Wszystkie nowoutworzone udziaty zostaty
objete przez dotychczasowych wspoinikow w stosunku do ich dotychczasowych udziatéw. W wyniku podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. nie ulegt zmianie udziat Emitenta w kapitale zaktadowym tej spotki.

Jednostki objete konsolidacja

Na dzier 31 grudnia 2011 roku jednostkami objetymi konsolidacjq sq :
- Bakalland Brands Sp. z 0.0.

- Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

-"Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. 0.

1. Informacje podstawowe.

Oferta Bakalland S.A. to szeroka gama orzechéw, suszonych owocdw, ziaren i pestek. Ponadto w ofercie Spotki znajdujq sie
produkty takie jak gotowe masy do ciast: masa makowa, szarlotkowa, kréwkowe oraz owoce w puszkach, oliwki i oliwa.
Dodatkowa kategorig produktowg znajdujaca sie w portfelu produktéw Grupy kapitatowej Bakalland, powstatg po przejeciu spdtki
Polgrunt sg produkty z soi: kotlety sojowe, gulasz sojowy, flaki sojowe, tofu, pasztety sojowe. Produkty te sg sprzedawane pod
nowg marka parasolowa Orico, dostepna na rynku od kwietnia 2008 roku. Przejecie spdtki Mogo, spowodowato rozszerzenie
oferty handlowej Spétki o produkty lecznicze dopuszczone do obrotu pozaaptecznego oraz suplementy diety.

Bakalland, gtéwna marka Grupy wyznacza trendy w kategorii bakalii oraz oferuje konsumentom nowe formy zastosowania
bazowych produktow. Wysoka $wiadomo$¢ marki (84% - AC Nielsen 04/2011) dowodzi, iz dziatania promocyjne i marketingowe

Spotki oraz wysoka jakos¢ produktdw w sposéb skuteczny umacniajg zaufanie klientow do marki Bakalland, a takze, co réwnie
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istotne, systematycznie powiekszajg grono lojalnych wobec marki Bakalland klientéw. W kategorii bakalii zaobserwowa¢ mozna
trend polegajacy na zmianie stosunku klientéw do produktow z tej kategorii, a polegajacy na tym, iz bakalie przestajg by¢ tylko
niezbednym dodatkiem do ciast a zaczynajg by¢ traktowane réwniez jako zdrowe przekaski. Wiekszo$¢ asortymentu Bakalland
S.A. wpisuje sie w zawsze aktualny zdrowy styl zycia i jest substytutem dla tradycyjnych — bardzo czesto niezdrowych -
przekasek. Nowosci produktowe Bakalland odpowiadajg zaréwno na potrzeby dotychczasowej klientki — tradycyjnej pani domu
jak i nowoczesnej, posiadajacej mniej czasu i bardziej wygodnej kobiety.

Spotka posiada najlepiej rozwiniety w kategorii bakalii system dystrybuciji sprzedazy, zaréwno dystrybucji numerycznej ( wskaznik
ten dla okresu czerwiec/lipiec 2011 wynosi 48,1 — AC Nielsen JJ 2011), jak i dystrybucji wazonej ( wskaznik ten dla okresu
czerwiec/lipiec 2011 wynosit 89,8% - AC Nielsen JJ 2011). Produkty Grupy kapitatowej Bakalland obecne sg w wiekszosci
nowoczesnych sieci handlowych, jak i w najwiekszych hurtowniach kraju. Bardzo wysoka penetracja handlu nowoczesnego
produktami Spétki stanowi istotny czynnik przewagi kosztowej nad podmiotami 0 mniejszym udziale rynkowym. Znaczne koszty
promocyjne, jakie w obecnych realiach rynkowych, musi ponie$¢ producent wprowadzajac nowy asortyment do sieci sklepdw,
zmniejszajg mozliwosci konkurencji w nowoczesnym kanale sprzedazy. Pozycja podmiotu realizujgcego najwieksze obroty na
rynku krajowym umozliwia Spdtce osiggniecie skali pozwalajacej na efektywne dotarcie z ofertg do szerokiego kregu odbiorcow i
dalsze umacnianie pozycji rynkowej. Spétka dystrybuuje swoje produkty w zblizonej proporcji w nowoczesnych sieciach
handlowych oraz w mniejszych hurtowniach i sieciach péthurtowych typu ,cash & carry”. Jest to znaczaca przewaga — niestety
bardzo kosztowna — wobec wielu konkurentow, ktorzy w wiekszosci sg obecni w sieciach handlowych, natomiast majg znaczaco
nizsza sprzedaz w kanale tradycyjnym. Bakalland S.A. dzieki zdywersyfikowanej sieci dystrybucji ogranicza czes$ciowo
uzaleznienie sie od dostaw do sieci oraz poprzez efekty skali moze uzyskiwa¢ wyzsze marze na sprzedazy produktow.
Asortyment Grupy Kapitatowej Bakalland jest obecny zaréwno w nowoczesnych sieciach handlowych, najwiekszych hurtowniach
kraju jak i w sklepach z kanatu tradycyjnego. Waga kanatow tradycyjnego i nowoczesnego rozktada sie w przyblizeniu po
potowie.

Know-how zwigzany z wieloletnim do$wiadczeniem w sprzedazy bakalii pozwolit Spétce na stworzenie najlepszej z mozliwych
oferty rynkowej, kierowanej do szerokiego grona odbiorcow. Produkty Bakalland sg dostepne nie tylko w Polsce lecz takze na

Ukrainie, w Wielkiej Brytanii, Austrii, Mongolii, Czechach, Stowacji, Rumunii, Danii, Irlandii, Chorwacji, Holandii, Litwie, L.otwie.

,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu i dystrybucji produktéw z kategorii galanterii
$niadaniowej (ptatki ekstradowane, ptatki produkowane metoda tradycyjna, pellety, batony musli, batony z ptatkéw
$niadaniowych, crunchy, btonniki, otreby, ptatki z nadzieniami) réwniez pod naszymi markami PIFO i MR BREAKFAST jak i pod
markami wiasnymi zaréwno sieci handlowych jak i dla B2B.

Bioconcept-Gardenia Sp. z 0. 0. (uprzednio Gradenia Sp. z 0. 0.) prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na obrocie i przetwarzaniu
tzw. ,owocow migkkich”, w tym certyfikowanych ekologicznie. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy dla
dziatalno$ci Emitenta i taczy sie z zasadniczg i podstawowq dziatalno$cig Emitenta i polega na skupie, selekciji, kalibracji,
wstepnej produkcji i dystrybucji surowcow z  kategorii owocow migkkich zaréwno ekologicznych (gtéwnie eksport) i
konwencjonalnych (eksport i rynek wewnetrzny ). Produkty: maliny, truskawki, porzeczka czarna i czerwona, rabarbar, zurawina,
poziomki, jezyny, wisnie. Klientami jest sektor B2B a nasze produkty uzywane sg do produkcji przetwordw, stodyczy czy tez

nabiatu.
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Spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ zwigzang z zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami
wiasnos$ci intelektualnej podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland w oparciu o zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa w postaci
oddziatu Bakalland S.A. w Warszawie, ktora to cze$¢ przedsiebiorstwa zostata wniesiona aportem do Spotki Bakalland Brands

Sp.zo.o.

1.1. Zasady sporzadzania potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Grupy Kapitatowej
Bakalland S.A.

Pdtroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011 sporzadzone zostato zgodnie
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spétki Grupy Kapitatowe.

Przyjete przez Spdtki Grupy zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagty .

Metody wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiar wyniku finansowego zostaty zaprezentowane w punkcie 2 wprowadzenia do
skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Bakalland S.A.

Okresem, za ktory prezentowane sg poréwnywalne dane finansowe jest okres od 1 lipca 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci Zarzadu sporzadzono w oparciu o przepisy ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(tekst jednolity w Dz.U. z roku 2002 nr. 76 poz. 694 z pdzniejszymi zmianami oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie
informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za

réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19 lutego 2009.

1.2 Organy Jednostki Dominujacej i spétek zaleznych

Sktad Zarzadu BAKALLAND S.A. na dzieri 31 grudnia 2011 roku:

*  Prezes Zarzadu — Marian Owerko

»  Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek

*  Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

W prezentowanym okresie sktad Zarzadu Spétki nie podlegat zmianom, przy czym na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z

dnia 25 listopada 2011 roku powotfano Zarzad w dotychczasowym skfadzie na kolejng kadencje wynoszaca 5 lat.

Sktad Rady Nadzorczej BAKALLAND S.A. na dziefi 31 grudnia 2011:
» Elzbieta Marciniak - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;

» Evangelos Evangelou - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

» Pawet Sobkéw - Cztonek Rady Nadzorczej
»  Krzysztof Marciniak — Cztonek Rady Nadzorczej
» Barbara Dabrowska - Cztonek Rady Nadzorczej

W prezentowanym okresie sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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Skiad Zarzadu Spoétek zaleznych podlegajacych konsolidacji na dzier 31 grudnia 2011 roku:
BAKALLAND BRANDS Sp. z 0. 0.

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Poruszek
» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

BIOCONCEPT - GARDENIA Sp. z 0. 0.
e Prezes Zarzadu — Grazyna Siembiga Skupifiska

»  Wiceprezes Zarzadu — Bogustaw Bednarz

»PIFO” EKO-STREFA Sp. 0. 0.
» Prezes Zarzadu — Rafat Klama

»  Wiceprezes Zarzadu — Adam Moskata

Skiad Zarzadu Spoétek zaleznych i stowarzyszonych wylaczonych z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2011 roku:
BAKAR Sp. z 0. 0.

» Dyrektor - Elena Pastawska

BAKALLAND UKRAINA Sp. z 0. o.

Dyrektor — Wiaczestaw Iwanowicz Szarawarski

BEER FINGERS Sp. o. o.
e Prezes Zarzadu — Bartosz Gtodowski

»  Wiceprezes Zarzadu — Pawet Gtowniak

AVERLINE HOLDINGS LIMITED
»  Dyrektor — Artur Ungier
» Dyrektor — Executive Directors Limited

 Dyrektor — Executive Management Limited
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1.3 Umowy miedzy podmiotami z Grupy Kapitatowej BAKALLAND S.A., a osobami zarzadzajacymi

Zarzady poszczegblnych podmiotéw nie posiadajg informacji na temat zawartych w omawianym okresie uméw miedzy Bakalland

S.A. a osobami zarzadzajacymi, poza umowami o prace.

1.4 Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzy$ci wptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych osobom
zarzadzajacym lub nadzorujacym Bakalland S.A. i spétki z Grupy kapitatowej Bakalland S.A.

Wynagrodzenia brutto (w tys. ztotych)

Wynagrodzenia Bakalland SA

0d 01.07.2011 do 0d 01.07.2010 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2011 31.12.2010

1. Marian Owerko 176 241
2. Artur Ungier 139 198
3. Elzbieta Marciniak * 1.5 1
4. Krzysztof Marciniak * 8 7
5. Pawet Poruszek 168 161
6. Jarostaw Nikotajuk * 0 0
7. Barbara Dabrowska * 1.5 1
8. Piotr Dubno * 0 0
9. Evangelou Evangelos* 0.5 0.5
10. | Pawet Sobkéw * 1.5 0.5

Suma 496 609

* wynagrodzenia za posiedzenia Rady Nadzorczej Bakalland SA

Wynagrodzenia Bakalland Brands Sp. z 0.0.

0d 01.07.2011 do 0d 01.07.2010 do
Lp. Imig i nazwisko 31.12.2011 31.12.2010
1 | Marian Owerko 164 164
2 | Artur Ungier 101 101
3 | Pawet Poruszek 73 73
Suma 338 338

Wynagrodzenia BioConcept Gardenia Sp. z 0.0.

0d 01.07.2011do | Od 01.07.2010 do
Lp. Imig i nazwisko 31.12.2011 31.12.2010
1 | Grazyna Skupinska 87 63
2 | Bogustaw Bednarz 90 60
Suma 177 123

Wynagrodzenia Pifo Sp. z 0.0.
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0d 01.07.2011 do 0d 01.07.2010 do
Lp. Imie i nazwisko 31.12.2011 31.12.2010
1| Adam Moskata 68 0
2 | Rafat Klama 120 0
Suma 188 0

W przypadku, gdy w powyzszej tabeli nie wskazano danej osoby pomimo petnienia przez nig funkcji w organie podmiotu z Grupy
Kapitatowej Bakalland S.A., oznacza to, iz dana osoba nie otrzymata wynagrodzenia w okresie sprawozdawczym

Emitent oraz Spétka Bakalland Brands Sp. z 0. 0. zalezne zawarly z Czionkami Zarzadu umowy przewidujace wyptate odpraw w
wysokosci 9-cio miesiecznego wynagrodzenia w przypadku rozwigzania stosunku, na podstawie ktdrego wyptacane jest

wynagrodzenie na rzecz danego Cztonka Zarzadu.

1.5 Podstawowe zagrozenia i ryzyka, w tym zwiazane z pozostatymi miesigcami roku obrotowego:

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Bakalland S.A. zakupuje surowce na rynkach z catego $wiata. Rynki zaopatrzenia obejmujg kraje takie jak Tajlandia, Grecja,
Iran, USA, Kanada Filipiny, Indonezja, Hiszpania, Chiny, Peru, Argentyne, Chile, Sri Lanka, Turcja, Czechy, Ukraina, Indie,
Francja, Wiochy i inne. Ceny tych surowcéw podlegaja okresowym, czesto znacznym wahaniom, co jest cechg specyficzng
rynkow rolno — spozywczych (uzaleznionych od warunkow atmosferycznych i duzej zmiennosci podazy produkcji). Jednoczes$nie
w ostatnim okresie najistotniejszym czynnikiem ryzyka pozostajg wahania walut w kraju eksporterow w stosunku do waluty
kontraktowej (USD, rzadziej EUR). Odnotowaé nalezy fakt, iz mimo przewidywalnej sytuacji rynku surowcowego (w zakresie
ilo$ciowym) ceny w USD ulegajg codziennym zmianom nawet na poziomie do 5% ze wzgledu na zmiany kurséw walut. W
zwigzku z tym importerzy dazq do realizacji zakupow jedynie krotkookresowych.

Bakalland S.A. zabezpieczyla sie przed czynnikiem ryzyka wskazanym powyzej poprzez dokonanie zakupdw wigkszoSci
surowcow przed zmianami cen walut, wobec czego obecne wahania kurséw walut nie stanowig istotnego ryzyka finansowego.
Powyzsze bedzie miato zastosowanie réwniez dla spotki BioConcept-Gardenia Sp. z 0. 0. z uwagi na rynek, na ktorym dziata
przedmiotowa Spdtka, w szczegolnosci w zwigzku z nieprzewidywalno$cig rozmiaréw zbiorow, a co za tym idzie ksztattowanie

sie ceny produktow.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gtéwnych dostawcow

W ofercie Bakalland S.A. znajdujq sie produkty pochodzace od krajowych i zagranicznych producentéw, jak réwniez firm
handlowych operujacych na rynku bakalii. Nie mozna wykluczyC, ze w przysztosci nastapi czasowe wstrzymanie dostaw lub
zerwanie relacji z ktoryms z dostawcow Spotki, np. w przypadku konfliktéw lub dziatan wojennych, co moze spowodowaé wzrost
kosztéw zwigzanych z zakupem towaréw u innego dostawcy, wptywac negatywnie na dziatalnos¢ Spotki i jej wyniki finansowe.
Dyrektor ds. Zakupéw ogranicza to ryzyko poprzez realizacje polityki zaopatrzenia opierajacej sie na statej wspotpracy z co
najmniej dwoma dostawcami danego rodzaju bakalii.

Spotka utrzymuje strategie zakupdw i stara sie odej$¢ od kupowania czesci towardw przez brokerow na rzecz rozpoczecia
wspdtpracy bezposredniej z 2-3 dostawcami danego surowca i budowania diugoterminowych relacji. Dziatalno$¢ o takiej
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specyfice, majaca na celu zapewnienie ciagtosci dostaw, za istotne kryterium przyjmuje nie tylko cene surowca, ale réwniez

kryterium jako$ci dostarczanych surowcow oraz terminowosci realizacji dostaw.

Spotka Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. dokonuje zakupdw od licznej grupy podmiotéw i nie zachodzi ryzyko uzaleznienia

gtéwnych dostawcow.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem si¢ od gtéwnych odbiorcow

Na uzyskiwane przychody oraz wyniki Spotki Bakalland bardzo duzy wptyw ma wspditpraca z najwiekszymi sieciami handlowymi
w Polsce, w tym z jednym z najwigkszych operatoréw w nowoczesnym kanale dystrybucji, z ktérymi Spétki w przesziosci
generowaly istotny poziom obrotéw. Istniejace relacje z tymi klientami i ich zadowolenie ze wspétpracy ze Spdtkami, decyduje w
duzym stopniu o pozyskiwaniu kolejnych zaméwien na produkty od takich klientow. Zerwanie relacji lub ograniczenie wspotpracy

z gtéwnymi odbiorcami moze negatywnie wptyna¢ na poziom uzyskiwanych przychodéw i wyniki finansowe Spotek.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia

Sprzedaz Bakalland S.A. charakteryzuje sie znaczng sezonowoscia. W okresach zwigkszonej aktywnosci gospodarczej, tj. w
miesigcach listopad-styczen (Swieta Bozego Narodzenia) oraz w miesigcach marzec-kwiecien (Swigta Wielkanocne) wystepuje w
Spotce zwiekszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy w stosunku do $redniego zapotrzebowania na kapitat obrotowy w skali
roku. W okresach podwyzszonego zapotrzebowania na kapitat obrotowy Spotka zmuszona jest korzystaé z zewnetrznych zrodet
finansowania - kredytow krétkoterminowych, co zwieksza poziom zadtuzenia. Polityka finansowa w zakresie uruchomienia
zewnetrznych zrédet finansowania byta na poziomie zgodnym z rocznym planem finansowym w zatwierdzonym budzecie.
Powyzsze ryzyka, z uwagi na charakter produktow (owoce miekkie) dotycza réowniez Spétki Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0., przy
czym ryzyka zwigzane sq z cyklami produkcyjnymi owocow oraz zapotrzebowaniem na owoce zebrane lub przetworzone.

Ryzyka zwigzane z sezonowos$cig w mniejszym stopniu dotyczg spétki ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. z uwagi na charakter

wytwarzanych produktow.

Ryzyko zwigzane z poziomem kursu walutowego

W omawianym okresie sprzedaz eksportowa w Grupie Bakalland stanowita ok. 17,5 % przychodéw ze sprzedazy. Z kolei import
w tym okresie stanowit ok. 52,2 % udziatu w zakupach surowca. W zwigzku z powyzszym poziom kursu walutowego ma istotny
wplyw na ksztattowanie sie wynikéw finansowych. Bakalland S.A. wskazuje, iz znaczne ostabienie wartosci ztotéwki wobec
innych walut (w tym w szczegdinosci wobec USD i EUR) powoduje wzrost ceny zakupu surowca i musi przektada¢ sie
potencjalnie na wzrost cen produktéw finalnych. Spétka podejmuje dziatania zmierzajgce do eliminacji konsekwencji ostabienia

zZtotego, w tym poprzez realizacje zakupow surowcéw w wiekszych transzach.

1.6 Informacja o podstawowych produktach i towarach.

Bakalland S.A. jest Spotka wyspecjalizowang w produkcji, konfekcjonowaniu i handlu bakaliami, suszonymi owocami,

orzechami, ziarnami i pestkami i oliwkami
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Asortyment towarowy mozna podzieli¢ na nastepujace grupy :

- produkty Marki Bakalland kt6re obejmujg najwyzszej jako$ci orzechy , suszone owoce, ziarna i pestki , owoce w puszkach,
oliwki, masa makowa;

- produkty marki ,Fresco ,,

- marki wiasne sieci handlowych

*Na potrzeby prezentacji danych w tabelach i na wykresach zawartych w punkcie 1.6. jako okresy sprawozdawcze 01.07.2010-
31.12.2010 oraz 01.07.2011 -31.12.2011 przyjeto oznaczenia odpowiednio: rok 2010 i 2011

Przychody ze sprzedazy produktow towarow i materiatow - zestawienie iloSciowo wartosciowe

Przychody

Il kwartat Narastajco
RH 2010 2011 % 2010 2011 %
Materiaty 2 13 780% 10 26 248%
Produkty 62 405 81021 130%| 80780 124390 154%
Towary 27791 12 688 46%| 58181 33301 57%
Ustugi 651 329 51% 1230 737 60%
Suma kaicowa 90849 94051 104%| 140201 158454 113%

Waga

Il kwartat Narastajco
RH 2010 2011 % 2010 2011 %
Materiaty 0 9 3965% 5 24 481%
Produkty 5495 7116 129% 7537 11170 148%
Towary 3768 3085 82% 8 744 8697 99%
Suma kaicowa 9263 10209 110% 16285 19891 122%

Uslugi  Materialy
0.5% 0.0%

Uslugi Materialy
9% 5

Spdtka osiggneta przychody gtéwnie ze sprzedazy produktow i ustug, ktdre wzrosty o ok. 43 min. zt. w porédwnaniu do

poréwnywalnego okresu poprzedniego roku obrotowego.
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Struktura asortymentowa przychodow ze sprzedazy

% Przychody [PLN]
Il Kwartat Narastajaco [l Kwartat Narastajaco
Surowiec 2010 2011 2010 2011 2010 2011 % 2010 2011 %
Owoce suszone 31.08% 28.21% | 27.63% 23.59% | 28232 26534 94%| 38746 37372 96%
Ziarna, pestki, nasiona | 25.80% 27.48% | 22.92% 27.31%| 23435 25847 110%| 32137 43280 135%
Orzechy 12.65% 10.63% | 11.17% 10.05% | 11496 10001 87%| 15659 15921 102%
Puszki 512%  3.62%| 518% 354%| 4648 3404 T73%| 7270 5611 77%
Pozostate 25.36% 30.05% | 33.11% 35.51%| 23038 28266 123%| 46389 56270 121%
Suma koricowa 100.00% 100.00% | 100.00% 100.00% | 90849 94051 104% | 140201 158 454 113%
% Waga [T]
Il Kwartat Narastajaco [l Kwartat Narastajaco
Surowiec 2010 2011 2010 2011 2010 2011 % 2010 2011 %
Owoce suszone 2854% 2211%| 23.31% 16.22% | 2644 2257 85%| 3796 3226 85%
Ziarna, pestki, nasiona | 21.49% 29.85% | 17.70% 27.99% | 1991 3048 153%| 2883 5568 193%
Orzechy 6.37%  3.94% | 4.99%  3.14% 590 402 68% 813 624 7%
Puszki 9.24%  509%| 8.06%  4.58% 856 520 61%| 1313 911 69%
Pozostate 34.35% 39.01% | 45.93% 48.07% | 3182 3983 125%| 7481 9562 128%
Suma koricowa 100.00% 100.00% | 100.00% 100.00% | 9263 10209 110%| 16285 19891 122%

11%

28%

Owoce suszone

10%

Owoce suszone
24%

W biezacym okresie sprawozdawczym najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy , ziarna,pestki i nasiona” ktorych udziat w

sprzedazy wyniost 27% przychodow. Udziat w sprzedazy owocdw suszonych w biezacym okresie wynidst 23,5% .

1.7 Informacja o rynkach zbytu.

Bakalland S.A. koncentruje si¢ na sprzedazy swoich produktéw na rynku krajowym, na ktérym generowane byto 87,5%
przychoddéw ze sprzedazy w okresie porownawczym od 1.07.2010 do 31.12.2010. W biezacym okresie sprawozdawczym

sprzedaz eksportowa wzrosta o ok. 10 mIn. zt. co zmniejszylo udziat sprzedazy krajowej do ogéinej wartosci sprzedazy do

82,5%.
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Przychody
Il kwartat Narastajco
Grupa | 2010 2011 % 2010 2011 %
Polska | 78 447 82739 105%| 122 614 130 783 107%
Export | 12402 11312 91%| 17587 27671 157%
Suma | 90849 94051 104%| 140201 158454 113%

Waga
Il kwartat Narastajco
Grupa | 2010 2011 % 2010 2011 %
Polska 5911 8197 139%| 11635 13907 120%
Export 3 352 2013 60%| 4650 5984 129%
Suma 9263 10209 110%| 16285 19891 122%

W Grupie Kapitatowej Bakalland S.A. wyodrebniono 2 gtéwne segmenty branzowe ( kanaty dystrybuciji ), sieci sklepéw oraz
hurtownie

Ponizej podajemy zestawienie udziatu w przychodach wedtug kanatéw sprzedazy

Przychody
Il Kwartat Narastajco
Segment | 2010 2011 % 2010 2011 %
Sieci [49323 48208 98%| 66492 70913 107%
Hurt |41526 45843 110%| 73710 87541 119%
Razem: |[90849 94051 104%| 140201 158454 113%

Koszty

Il Kwartat Narastajco

Segment | 2010 2011 % 2010 2011 %
Sieci [33038 34258 104%| 46003 46277 101%
Hurt 29153 32744 112%| 53330 64861 122%

Razem: |62191 67002 108%| 99333 111138 112%

Waga

Il Kwartat Narastajco

Segment | 2010 2011 % 2010 2011 %
Sieci 3881 4012 103% 5218 5866 112%
Hurt 5382 6197 115%| 11067 14025 127%

Razem: 9263 10209 110%| 16285 19891 122%
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Spdtka w celu ograniczenia uzaleznienia od pojedynczych odbiorcéw zawiera umowy min. z miedzynarodowymi sieciami super i
hipermarketéw. Widoczna na rynku tendencja globalizacji sieci i hipermarketow ma odniesienie w procentowym udziale
odbiorcdw firmy w stosunku do osiggnietych przychoddw ze sprzedazy.

W okresie biezacym i poréwnywalnym spotkg ktora przekroczyta 10% udziatéw w przychodach ze sprzedazy byta firma

Jeronimo Martins . Wskazana firma nie jest powigzana z Emitentem.

1.8 Zrédta zaopatrzenia

Bakalland S.A. gtdwnie zaopatruje sie u dostawcow zagranicznych w kraju pochodzenia surowca. Zakupy krajowe to zakupy
towaréw uprawianych, produkowanych w Polsce np. orzech wioski, fasole, groch, materialy pomocnicze do produkcji,
opakowania, folie oraz zakupy interwencyjne.

W okresie sprawozdawczym ok. 52,2% ogdlnej wartosci zakupdw realizowana byta u dostawcow zagranicznych, natomiast w
okresie porownywalnym ok. 58,5 %.

W spétce Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. oraz ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. zakupy dokonywane sg gtdéwnie u dostawcéw
krajowych.

Zardwno w okresie sprawozdawczym, jak i w okresie poréwnywalnym zaden z dostawcow nie przekroczyt progu 10% w

zakupach ogétem oraz nie zachodzi sytuacja uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow.

Strukture zakupéw w catej grupie przedstawia ponizsza tabela

Przychody
Il kwartat Narastajgco
2010 2011 % 2010 2011 %
Polska | 17301 19882 115%| 39511 48228 122%
Import | 36245 33556 93%| 62383 52664 84%
Razem: | 53545 53438 100%| 101894 100893 99%

Waga
Il kwartat Narastajgco
2010 2011 % 2010 2011 %
Polska 3715 5557 150% 10095 18216 180%
Import 4992 4242  85% 9260 6964 75%
Razem:| 8706 9800 113% 19356 25180 130%
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2. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w sprawozdaniu finansowym.

2.1. Bilans

Suma bilansowa Grupy na dzien 31.12.2011 r. zamkneta sie kwotg 275.940,00 tys. z}, co stanowi 40,1% wzrost w
poréwnaniu ze stanem na dziert 31.12.2010 r. W poréwnaniu do stanu na dzien 30.06.2011 roku wartos¢ aktywow i pasywéw
Grupy zwiekszyta sie 0 16,5%.

Aktywa

Najwiekszg pozycje po stronie aktywéw stanowity aktywa obrotowe, ktorych warto$¢ na dzien 31.12.2011 r. wynosita
144.630 tys. zt. Aktywa obrotowe zwiekszyly si¢ o blisko 12% w pordwnaniu do stanu na dzier 31.12.2010 r. i stanowig aktualnie
52,4% aktywow ogdtem. W stosunku do stanu na dzien 30.06.2011 r. warto$¢ aktywdw obrotowych wzrosta o ok. 32%.
Najistotniejszg wartosciowo pozycje aktywow obrotowych stanowity naleznosci krétkoterminowe obejmujac 56,2% tej pozycii,
zapasy 37,5%, za$ inwestycje krotkoterminowe 6,0%. W poréwnaniu do korica grudnia 2010 roku naleznosci krotkoterminowe
zmniejszyly sig 0 2,5%, stan zapasow wzrdst 0 47,4%, a inwestycje krotkoterminowe przyrosty o 1,9%. Grupa na dzien bilansowy
wykazata stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw w wysokosci 3.306 tys. zt. Poziom ten ulegt zwigkszeniu o 2.082 tys. zt
(170,1%) w stosunku do stanu wykazanego na 31.12.2010 r. W zwigzku z sezonowo$cig nie jest miarodajne poréwnywanie
stanu bilansowego wymienionych sktadnikéw aktywdw obrotowych Grupy do stanu na koniec ostatniego roku obrotowego, {j. do
wartosci z dnia 30.06.2011 r.

Aktywa trwate na dzien 31.12.2011 r. wynosity 131.310,00 tys. zt i wzrosty 0 93,6% w poréwnaniu do stanu na koniec |
pétrocza roku obrotowego 2010/2011. W stosunku do stanu na 30.06.2011 r. warto$¢ bilansowa aktywdw trwatych zwiekszyta sie
0 4406 tys. z}, 1. 0 3,5%. Na dzien bilansowy aktywa trwate stanowity 47,6% majatku Grupy ogdtem. Najwiekszy wplyw na
wzrost aktywéw trwatych w stosunku do korica okresu poréwnywalnego miaty rzeczowe aktywa trwate, ktdre przyrosty o 74,7%.
Najwyzsze, tj. prawie dziewieciokrotny wzrost wsrdd aktywéw trwatych w poréwnaniu do korica grudnia 2010 roku odnotowaly
warto$ci niematerialne. Zwigkszenie wartosci niematerialnych wynikato przede wszystkim z powstania wartoéci firmy z nabycia
spotki ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. Na przestrzeni okresu sprawozdawczego objetego biezacym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym warto$¢ bilansowa warto$ci niematerialnych spadta o 0,1%.

Pasywa

Do wzrostu warto$ci pasywow ogdtem w poréwnaniu do stanu na 31.12.2010 r. w najwigkszym stopniu przyczynit sie
wzrost zobowigzan i rezerw na zobowigzania w kwocie 76.378 tys. zt wobec przyrostu kapitatu wlasnego w wysokosci 1.078 tys.
zt. Na przestrzeni okresu 6 miesiecy objetych biezacym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
warto$¢ pasywow Grupy Bakalland S.A. wzrosta o Kapitat wiasny Grupy Bakalland S.A. na dzien 31.12.2011 r. wynosit 61.436
tys. zt, co oznaczato 4,4% wzrost w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2010 r. Na dzieni bilansowy kapitat wtasny stanowit 22,3%
pasywow ogdtem W stosunku do stanu na koniec poprzedniego roku obrotowego kapitat wiasny Grupy zwigkszyt sie 0 6 067 tys.
z, tj. 0 11,0%. Na wzrost kapitatow wiasnych najwiekszy wptyw miat zysk wypracowany w roku obrotowym 2010/2011, ktéry
czesciowo zasilit pozycje zysk (strata) z lat ubiegtych.

W pozycji zobowigzan i rezerw odnotowano wzrost 0 55,3% w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2010 r. Ich
warto$¢ na dzien bilansowy wyniosta 214.504 tys. zt. W poréwnaniu do stanu na 30.06.2011 r. zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania zwiekszyly sie 0 33 101 tys. z, tj. 0 18,2%.
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Najwiekszg pozycjg zobowigzan i rezerw na zobowigzania Grupy stanowity zobowigzania krétkoterminowe w
wysokosci 138 103 tys. zt. W poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2010 r. zobowigzania krotkoterminowe wzrosty 0 19,1%,
natomiast zobowigzania dtugoterminowe zmniejszyty sie 0 372,6% i wyniosty 54.473 tys. zt. Od konca czerwca 2011 r. warto$¢
bilansowa zobowigzan krétkoterminowych zwigkszyta sie 0 34 676 tys. zi, tj. 0 33,5%. Wzrost opisywanej pozycji w gtowne;

mierze wynikat ze wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytéw oraz z wigkszego salda zobowigzan handlowych.

2.2. Rachunek zyskow i strat

W okresie 01.07.2011 — 31.12.2011 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 158.454 tys. zt i wzrosly 0 13% w
stosunku przychodow osiagnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku.

Przychody ze sprzeda zy [tys. PLN]

140 201 13%

158 454

Xl12010 Xl12011

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 14.386 tys. zt i byt wyzszy o 25,4% w poréwnaniu z zyskiem operacyjnym
osiagnietym w okresie 01.07.2010 - 31.12.2010 r.

Zysk na dziatalno$ci gospodarczej wyniost 9.690 tys. zt, co stanowito spadek o 7,0% w poréwnaniu do analogicznego

okresu ubiegtego roku.
Zysk netto wygenerowany przez Grupe w okresie od 01.07.2011 - 31.12.2011 r. wynidst 6.873 tys. z. W
poréwnywanym okresie roku poprzedniego Grupa wypracowata zysk netto o 705 tys. z}, czyli 0 9,3% nizszy.

Dynamika przychoddw ze sprzedazy w analizowanych okresach okazata si¢ wyzsza niz dynamika zysku brutto ze
sprzedazy, co oznacza, iz osiggane marze na sprzedazy ulegty zmniejszeniu. W znaczacej mierze moze by¢ to thumaczone
wzrostem cen surowcow na rynkach miedzynarodowych wpisujgcym sie w 0golng tendencje wzrostu cen zywno$ci globalnie. Ze
wzgledu na specyfike dziatalno$ci i charakterystyke gtownych odbiorcdw produktéw i towaréw Grupy Bakalland S.A., rosnace

ceny zakupu nie mogty skutkowa¢ natychmiast wyzszymi cenami sprzedazy. Ujemnie na marze ze sprzedazy wplynat réwniez
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wyzszy $redni kurs ztotego wobec USD i EUR w okresie 01.07.2011 - 31.12.2011 r. w stosunku do analogicznego okresu

ubiegtego roku.

2.3. Rachunek przeplywéw pienieznych

Wedtug stanu na koniec grudnia 2011 roku warto$¢ Srodkow pienieznych Grupy Bakalland S.A. zwiekszyta sie do
poziomu 3.306 tys. zt wobec 1.224 tys. zt na koniec grudnia 2010 roku i 5 171 tys. zt na dzier 30.06.2011 r. Na spadek wartosci
$rodkéw pienieznych w okresie 01.07.2011 — 31.12.2011 r. zlozyto sie dodatnie saldo przeptywdw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej, ujemne saldo przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej oraz dodatnie saldo przeptywoéw pienieznych z
dziatalnosci finansowe;.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjnej byty w analizowanym okresie dodatnie i wyniosty 6 810 tys. zt. w

poréwnaniu do -26.476 tys. zt wypracowanych w okresie 01.07.2010 — 31.12.2010r. Najwieksze znaczenie dla wartoSci
wygenerowanych przeptywdw z dziatalno$ci podstawowej miat wzrost stanu naleznoéci handlowych (w poréwnaniu do stanu na
koniec ostatniego zakoriczonego okresu obrachunkowego, czyli 30.06.2011 r.), co jest sytuacjg normalng zwazywszy na
sezonowg specyfike dziatalnosci Grupy, gdzie na ostatnie miesigce kazdego roku kalendarzowego przypada najwieksza
sprzedaz, za$ nalezno$ci handlowe regulowane sq w miesigcach nastepnych.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej wyniosty -8.027 tys. z w porédwnaniu do

-10.575 tys. zt wygenerowanych w analogicznym okresie ubiegtego roku obrotowego. Najwazniejszg pozycjg w tym zakresie byty
wydatki zwigzane z nabyciem wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych (9.572 tys. zt). Wydatki te
zwigzane byly w przewazajacej mierze z zakupem nowoczesnego parku maszynowego w zaktadach w Osinie oraz Tarnogrodzie.

Grupa Bakalland wypracowata przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej w wysokosci - 649 tys. zt w

poréwnaniu do 35.392 tys. zt wygenerowanych w okresie 01.07.2010 - 31.12.2010r. Najistotniejsze pozycje majace wptyw na
wielko$¢ przeptywdw z dziatalnosci finansowej stanowity: sptata kredytdw i pozyczek w wysokosci -531 tys. zt (jako saldo

zaciggniecia nowych kredytow oraz sptaty dotychczasowych)

2.4. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem dotyczacym zarzadzania zasobami finansowymi Grupy Kapitatowej, oraz
okreélieni.e ewentualnych zagrozen dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
zagrozeniom.

Grupa Bakalland S.A. osiagnefa marze brutto na sprzedazy okresie 01.07.2011 - 31.12.2011 r. na poziomie 29,9%, co
oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 0,7%. W efekcie rentownosci dziatalnosci operacyjnej
uksztattowaly sie na wyzszych poziomach w poréwnaniu z okresem 01.07.2010 - 31.12.2010 r. Natomiast rentowno$¢
dziatalno$ci gospodarczej oraz rentownosci sprzedazy brutto i netto uksztattowaty sie na nizszych poziomach w poréwnaniu z
okresem 01.07.2010 - 31.12.2010 r. Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego z poziomu 12,9% zmniejszyta sie do poziomu 11,2%,
natomiast stopa zwrotu z aktywéw obnizyta si¢ z poziomu 3,8% do 2,5%.

Wskazniki ptynno$ci ulegly nieznacznemu pogorszeniu w stosunku do stanu na 31.12.2010 r.. Wedtug stanu na koniec
grudnia 2011 roku wskaznik ptynnosci biezacej Spdtki wyniost 1,05 w poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2010 r.

wynoszacym 1,11. Wskaznik ptynno$ci szybkiej uksztattowat sie na poziomie 0,65. W poréwnaniu do stanu na 30.06.2011 r.
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warto$¢ wskaznikéw ptynnosci biezacej i szybkiej wzrosty odpowiednio o 1,0 punkt procentowy oraz o 6,0 punktéw
procentowych. Poziom wskaznikéw ptynnosci $wiadczy o wyptacalno$ci i stabilnosci finansowej spétek z Grupy.

Na skutek wyzszej dynamiki zobowigzan w stosunku do kapitatdw wiasnych, wskazniki zadtuzenia na koniec grudnia
2011 roku ulegly pogorszeniu w poréwnaniu do stanu z konca czerwca 2011 r. Najistotniejszy wzrost zaobserwowano w pozycji
kredyty krotkoterminowe, ktére finansuja zwigkszone zapotrzebowanie na kapitat obrotowy. W efekcie zwiekszeniu ulegt
wskaznik zadtuzenia ogétem (poziom 0,78). W poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2010 r. wskaznik pokrycia majatku trwatego
kapitatem wtasnym obnizyt sie do poziomu 0,47 ( na koniec okresu poréwnywalnego wynosit 0,87), natomiast w stosunku do
stanu na 30.06.2011 r. warto$¢ opisywanego wskaznika zwiekszyta sie 0 5,0 punktow procentowych. Zaréwno w poréwnaniu do
stanu na dzien 31.12.2010 r., jak i do stanu na koniec ostatniego roku obrotowego wzrést wskaznik zadtuzenia do kapitatu
wiasnego i obecnie wynosi 349,28% (w poprzednim roku 234,70%, na koniec czerwca 2011 roku wynosit 338,4%).

W biezacym okresie obrachunkowym wskazniki rotacji zapaséw, nalezno$ci oraz zobowigzan handlowych ulegty
zmianie w stosunku do okresu poréwnywalnego. Cykl $ciagalnosci naleznosci ulegt skréceniu o 16 dni, natomiast regulowania
zobowigzan wydtuzyt sie o 7 dni, a cykl rotacji zapasow wydtuzyt sie o 15 dni. W rezultacie dtugo$¢ cyklu konwersji gotowki

spadt o ok. 8 dni.

Wyszczegélnienie | Miary | 31.12.2011 | 31.12.2010 | Algorytm liczenia
Wskazniki rentownosci
marza brutto na sprzedazy % 29,9% 29,1% zysk brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
rentowno$¢ dziatalnosci 0 0 0 , .
operacyjnej % 9,1% 8,2% zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy

rentowncéiﬁttsgrzedazy % 6,1% 7,4% zysk brutto / przychody ze sprzedazy
rentowno::tti przedazy % 4,3% 5,4% zysk netto / przychody ze sprzedazy
stopa zwrotu z kapitatu 0 o 0 A a1

wlasnego (ROE) % 11,2% 12,9% zysk netto/ warto$¢ kapitatéw wiasnych
stopa ZW("F){% K)akty‘”OW % 25% 3.8% 2ysk nettof wartosé aktywow

Wskazniki ptynno$ci

aktywa obrotowe / zobowigzania

biezace; krotno$¢ 1,05 1,11 krotkoterminowe
szybkiej krotnos¢ | 0,65 0,80 (aktywa obrotowe — zapasy) /
zobowigzania krétkoterminowe
natychmiastowej Krotnosé 0,02 0,01 $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne /

zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia

zadtuzenia ogdtem krotno$¢ 0,78 0,70 zobowigzan ogotem / aktywa ogdtem

wskaznik pokrycia majatku

trwatego kapitatem wiasnym krotnos¢ 0,47 0,87 kapitat wtasny / majatek trwaty
zadhuzenia do kapitaiu % 349,28% 234,70% zobowigzania ogdtem / kapitat wkasny
wiasnego
Wskazniki sprawno$ci dziatania
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(stan zapasow na koniec okresu /

rotacja zapasow dni 62 47 przychody ze sprzedazy towaréw
materiatdéw i produktdéw w okresie)*360

(stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
na koniec okresu / przychody ze

rotacja naleznosci handlowych dni 85 101 i . 0
sprzedazy towaréw, materiatow i
produktéw w okresie)*360
(stan zobowigzan krotkoterminowych z
rotacja zobowigzan handlowych dni 47 40 tytutu dostaw i ustug na koniec okresu /

przychody ze sprzedazy towardw,
materiatéw i produktéw w okresie)*360

2.5 Ocena sytuacji finansowej.

Sytuacja finansowa Grupy jest zadawalajaca. Grupa Kapitalowa Bakalland S.A. nie zanotowata w omawianym okresie
jakichkolwiek trudnosci w zakresie regulowania swoich zobowigzan.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage na fakt, ze sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej Bakalland S.A. ulegta pogorszeniu w
stosunku do korica ostatniego roku obrotowego w zakresie wskaznikdéw zadtuzenia i ptynnosci. Sytuacja finansowa Spédtki nie
wymaga podejmowania radykalnych krokéw naprawczych. Spdtka nie zanotowata w omawianym okresie jakichkolwiek trudnosci
w zakresie regulowania swoich zobowigzan pomimo pogorszonych wskaznikow zadtuzenia krétkoterminowego. Zdaniem
Zarzadu Bakalland S.A. sytuacja finansowa Jednostki Dominujacej jest stabilna i nie istnieje ryzyko braku mozliwosci
uregulowania zobowigzan kredytowych. Ponadto Zaden z bankéw wspdtpracujacych z Bakalland S.A. nie odméwit Jednostce
Dominujacej dalszego finansowania. Réwniez w kolejnym roku nie powinny wystapic w Spoice Zadne problemy z
wywigzywaniem sie z zobowigzan. Szersze informacje na temat sytuacji finansowej Bakalland S.A.w zakresie zadtuzenia
krotkoterminowego Zarzad przedstawit w punkcie 1 wprowadzenia do skréconego $rédrocznego jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zobowigzania z tytutu podatkdw i sktadek ZUS regulowane byty w terminie .

2.6 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania Spotkami.

W omawianym okresie nie wprowadzono zadnych zmian w zasadach zarzadzania Grupa.

2.7 Informacje o zaciagnietych kredytach, pozyczkach, dotacjach.

Emitent wskazuje iz ogéina suma zobowigzan z tytutu umow kredytowych na dziert 31 grudnia 2011 roku wynosi 147 979 ty$.zt.
(w tym: 93 528 tyS. pln kredyty krotkoterminowe, 54 451 tyS. pIn. kredyty dtugoterminowe) przy czym we skazanej kwocie
zawierajq sie nastepujace zobowigzania kredytowe w walutach obcych:

e zobowigzania w CHF - 3544 420
e zobowigzania w USD - 221936
e zobowigzania w EUR - 431600
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ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2011

I

Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / piyczki pozostata do sptaty Warunki Termin|
wskazaniem formy prawnej tys zt waluta tys zt waluta oprocentowania splaty
zmienna stopa procentowa w
ul. Kasprzaka 10/16 8692 PLI oparciu o WIBOR 3 Mi LIBOR
BGZ S.A. Warszawa 2391 200 CHF 1582 PLN 2 391 200 CHF powigkszone o mar; banku 9.201
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa WIB
BGZ S.A. Warszawa 48 490 Py 40 3B7 PLN 3 M powkkszone o max banku 12.201
EURIBOR 3 m ( 2dni robocze
ul. Kasprzaka 10/1¢ przed rozpoagziem danego
BGZ S.A. Warszawa 12 194 2 760 EUR 2390 PLN miesica kalendarzowego ) 4.2014
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa WIBOR 3 M
BGZ S.A. Warszawa 1634 PLN 1636 z czego g&¢ diugot. 1 46PLN powigkszona o ma; banku 3.2019
ul.Kasprzaka 10/16, zZmienna stopa procentowa plus
Banque PSA Finance S.A. 211 Warszawa 53] PLN| 50, z czego ag¢ diugoterminowa JPLN marza banku 11.2014
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.06.2011
Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pyczki pozostata do sptaty Warunki Termin|
wskazaniem formy prawnej tys. zt waluta tys. zt waluta oprocentowania splaty
zmienna stopa procentowa w
N 3696 CHI9 675 PLN oparciu 0 WIBOR 3M i 3M
g
BGZSA ul. Kasprzaka 10/16 1210 12 109 KPLN1 336 PLN 2931 200 CHF LIBOR powikszone o max 06.2015
Warszawa banku
zmienna stopa procentowa w
BGZ S.A ul. Kasprzaka 10/16 48 45(] PLI 42 20p PLN oparciu o0 WIBOR 3M 12.2017
Warszawa powigkszone o mai banku
EURIBOR 3 m ( 2dni robocze
ul. Kasprzaka 10/1¢ przed rozpoagziem danego
BGZ S.A. Warszawa 12 194 2 760 EUR 2932 PLN miesica kalendarzowego ) 4.2014
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa WIBOR 3 M
BGZ S.A. Warszawa 1634 PL 1 574PLN powigkszona o mai; banku 3.2019
ZOBOWI AZANIA DEUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 30.12.2010r.
Nazwa (firma) jednostki ze Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pyczki pozostata do sptaty Warunki Termin
wskazaniem formy prawnej 7t waluta waluta zt oprocentowania splaty
zmienna stopa procentowa w
oparciu 0 WIBOR 3M i 3M
ul.Kasprzaka 10/16, 3695 600,00CHF |9 635 PLN LIBOR powikszone o max
BGZ S.A 01-211 Warszawa 10 470.0¢2 160 S00PLN 1891 PLN 2 892 098 CHF banku 06.2015
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ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | PO ZYCZEK 31.12.2011

Nazwa (firma) Siedzibe Kwota kredytu / pgyczki wg umowy]  Kwota kredytu / pryczki pozostata do sptat; Warunki Termin
1edzIbi
jednostki tys 2| walute tys zi walute oprocentowania splaty

ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOR 1

BGZ S.A. Warszawa 800( PLN 5269 PLN powickszone o mar, banku 5.2014
ul. Krolewska 14,

BRE BANK S.A. Warszawa 19 004 PLN 17 00p PLN zmienna stopa WIBOR dla depozytéw O/N 42014

SGB BANK S.A. (wczéniej

Mazowiecki Bank

Regionalny w Warszawie |ul.Elblaska 15/17 0}- zmienna stopa procentowa WIBOR 1M pekeizone of

S.A) 747 Warszawa 8 00qPLN 7 599PLN marze banku 4.2017
ul. Pulawska 15, 09- zmienna stopa procentowa WIBOR 1M pekeizone of

PKOBP S.A. 515 Warszawa 20 00¢PLN 9 695PLN marze banku 7.2012

PLN

Pl.Pitsudskiego 3 ppod akredytywy 92 268 EUR zmienna stopa dla EURIBOR, dla USDLIBOR, dla PLN 03.201

DZ BANK Polska S.A. Warszawa 7 00qEUR, USD 5 98J5 604 337,07 PLN PLN WIBOR powikszony o ma# banku EUR 10.201p
Pl.Pitsudskiego 3 zmienna stopa dla EURIBOR, dla USDLIBOR, dla

DZ BANK Polska S.A. Warszawa 7 00dPLN 7000 PLN PLN WIBOR powikszony o mat; banku 3.2014

221936 US

ul. Krélewska 14, USD PLN CHF 283 620 CHfzmienna stopa dla JPY, US, CHF LIBOR 1M, dla

BRE BANK S.A. Warszawa 20 00Qwielowalutowy 17 72p 15 929 845,78 PLIEURIBOR 1M 7.2014
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBOR 3 M i

BGZ S.A. Warszawa 63191 739 200 CHF 3161 869 600 CHFLIBOR powickszone o mar, banku 9.2014
ul. Kasprzaka 10/16 zmienna stopa procentowa WIBOR 3 M pekeizone

BGZ S.A. Warszawa 48 45(QPLN 4 998PLN marzg banku 12.201

1636 PLN, z czego
CZeS¢

Warszawa, ul.Kasprzaka krotkoterminowa 17: zmienna stopa WIBOR 3M pogkszony o mai

BANK BGZS.A. 10/16 163¢PLN PLN PLN banku 03.201
Warszawa, ul.Kasprzaka, zmienna stopa WIBOR 1M powkiszony 0 maf

BANK BGZ S A. 10/16 8009 PLN 8000 PLN banku 05.201(
ul.Kasprzaka 10/16, 01- 51 z czego a&E

Banque PSA Finance S.A.|211 Warszawa 53PLN krétkoterminowa 21|PLN zmienna stopa procentowa plus peebanku 11.2014
Warszawa, ul.Kasprzaka zmienna stopa WIBOR 1M pogkiszony o maic

BANK BGZ S A. 10/16 400 PLN 3679 PLN banku do 05.201.
Warszawa, ul.Kasprzaka zmienna stopa WIBOR 3M pogkiszony o maie

BANK BGZ S A. 10/16 12 10p PLN 640 PLN banku do 05.201

. ul. Pulawska 15, 0-515 " URIBOR 3M (2 dni robocze przed rozpeciem

BGZ S.A. Warszawa 12 193] € 2760 000.0 1907 € 431 600.055“,‘ego miestc kalendarzowego) 30.04.201.
ul.Krélewska 14 zmienna stopa WIBOR dla depozytow IC

BRE BANK S.A. Warszawa 19 00¢ PLN 699 PLN powigkszona o mak banku do 04.201:
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ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I PO ZYCZEK 30.06.2011

Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu /7y@zki wg umowy Kwota kredytu / pgczki pozostata do splaty Warunki Termin
jednostki tys zt waluta tys zt waluta oprocentowania splaty

ul. Krolewska 14, . zmienna stopa dla JPY, USD, CHF LIBOR 1M, dla

BRE BANK S.A. \Warszawa 20 00q wielowalutowy 11476 PLN EUR EURIBOR 1M, powikszon, 0 mase banku do 07.201.
ul. Krélewska 14, zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 10/N

p

BRE BANK S.A. Warszawa 19004 PLN 1209p PLN powickszona o ma banku do 04.201.
Pl. Pitsudskiego 2, pod akredytywy zmienna stopa dla EUR- EURIBOR, dla USD- LIBJR,

HSBC BANK S.A. \Warszawa 1000 EUR, USD 78PN dla PLN WIBOR powiekszone o marbanku do 10.201

MR BANK SA. ul.Elblaska 15/17, 01-74 a00d Py 6246 PLN zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBOR 1! do 10.201.
Warszawa powigkszone o max banku

BGZ SA ul.Kasprzaka 10/16, 01- g00d PLn 7476 PLN zmienna stopa pr(‘7cemowa w oparciu 0 WIBOR 1 do 05.201
211 Warszaw powigkszone 0 max banku
Pl. Pitsudskiego 3, pod akredytywy zmienna stopa dla EUR- EURIBOR, dla USD- LIBR,

DZ BANK Polska SA Warszawa 7000¢ R, usp 5637 PLN dla PLN WIBOR powiekszone o miarbanku do 12.201
ul. Putawska 15, 0-515 zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOR 1

PKO PB S.A Warszawa 20004 PLN 9750l PLN powickszone o mat, banku do 07.201.

. 3696 CHF zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOR 3Mi

BGZ SA 1210 12 109 KPLN 287 PN 3M LIBOR powickszone o még; banku 06.201

BGZ SA ul.Kasprzaka 10/16, 01- 48 454 PLN 4994 PLN zmienna stopa pr(‘memowa w oparciu 0 WIBOR 3| 12201
211 Warszawa powigkszone o max; banku

DZ BANK Polska SA Pl. Pitsudskiego 3, 700d PLN 7000 PLN zmlgnna stopa, dla PLN WIBOR 1M powiekszony d0 10.201
Warszaw marzg bankt

BGZ SA. ul. Putawska 15, 0-515 12 193] € 2 760 000.0! 159d € 398 400.OgURIE!OFx’ 3M (2 dni robocze przed rozpeciem 30.04.201
Warszawa danego miest kalendarzowego)
ul.Krélewska 14 zmienna stopa WIBOR dla depozytéw I0/N

BRE BANK S.A. Warszawa 19 004 PLN 888 PLN powigkszona o mag banku do 04.201:
Warszawa, ul.Krélewska zmienna stopa WIBOR dla depozytéw IO/N

BRE BANK S.A. 14 19 004 PLN 1058 PLN powickszona 0 mak banku do 04.201.
Warszawa, ul.Kasprzaka| zmienna stopa WIBOR 1M pogkszony o maie

BANK BGZ S A. 10/16 8009 PLN 7000 PLN banku do 05.201.
Warszawa, ul.Kasprzaka 1636, z czego ¢xé zmienna stopa WIBOR 3M powkiszony 0 maf

BANK BGZ S .A. 10/16 163¢PLN krétkoterminowa 58 banku 03.201
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ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I PO ZYCZEK 31.12.2010
Nazwa (firma) Siedziba Kwota kredytu / payczki wg umowy Kwota kredytu / pyczki pozostata do splaty Warunki Termin
jednostki tys zt waluta tys zt waluta oprocentowania splaty
12700 tys. PLN
ul. Krélewska 14, 147 tys. EUR 2|zmienna stopa dla JPY, USD, CHF LIBOR 1M, dla
BRE BANK S.A. Warszawa 15 00 wielowalutowy 13 97Qtys. USD EUR EURIBOR 1M, do 04.2011
ul. Krélewska 14,
BRE BANK S.A. Warszawa 19 00 PLN 8 33f#t PLN zmienna stopa WIBOR dla depozytéw O/N do 05.2011
5 604 PLN
Pl. Pitsudskiego 3, pod akredytywy 92 EUR zmienna stopa dla EUR- EURIBOR, dla USD- LIBQR,
DZ BANK Polska SA Warszawa 7 00! EUR, USD 6 12B.59 PLN (54 USD) dla PLN WIBOR powiekszone o niarbanku do 10.2011
Pl. Pitsudskiego 2, pod akredytywy zmienna stopa dla EUR- EURIBOR, dla USD- LIBQR,
HSBC BANK S.A. Warszawa 10 00 EUR, USD 331p PLN dla PLN WIBOR powiekszone o niarbanku do 08.2011
ul. Pulawska 15, zmienna stopa procentowa w oparciu o0 WIBOR 1.
PKO PB S.A 0-515 Warszawa 10 00 PLN 9 68¢ PLN powigkszone o max banku do 06.2011
ul.Elblaska 15/17, zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOR 1
MR BANK S.A. 01-747 Warszawa 8 00! PLN 7 453 PLN powigkszone o mar, banku 07.2011
ul.Kasprzaka 10/16, zmienna stopa procentowa w oparciu 0 WIBOR 1
BGZ S.A 01-211 Warszawa 800 PLN 6073 PLN powigkszone o max; banku 10.2011
ul.Kasprzaka 10/16, zmienna stopa procentowa w oparciu o WIBOR 3Mi
LBGZ S.A 01-211 Warszawa 413 1 304 400.00 2 755 PLN 3M LIBOR powickszone o ma banku do 03.2011
Pl. Pitsudskiego 3, zmienna stopa, dla PLN WIBOR 1M, pwoiekszona
DZ BANK Polska SA Warszawa 7 00! PLN 7 00p PLN mar+e banku do 10.2011
zmienna stopa dla EUR- EURIBOR,
ul. Krélewska 14, dla USD- LIBOR, dla PLN WIBOR
BRE BANK S.A. Warszawa 19004 PLN 2 62p PLN powiekszone o mar+e banku do 04.2011
ul. Krolewska 14, zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 10/N
BRE BANK S.A. Warszawa O| PLN 2516 PLN powigkszona o mag banku do 04.2011
ul. Krélewska 14, zmienna stopa WIBOR dla depozytéw 10/N
BRE BANK S.A. Warszawa PLN 545 PLN powickszona o mak banku do 04.2010
ul.Kasprzaka 10/16,
BANK BGZ S A. Warszawa 400( PLN 4000 PLN zmienna stopa Wibor 1M pogiiszony o mai; banku |05.2011
ul.Kasprzaka 10/1¢
BANK BGZ S A. Warszawa 400 PLN 3680 PLN zmienna stopa Wibor 1M pogliszony o mai; banku |05.2011

Jednostka Dominujaca Bakalland S.A. w dniu 6 listopada 2009 roku podpisata umowe o dofinansowanie w ramach Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwigkszenie wartosci dodanej podstawowej produkci
rolnej i lesne;j”.

Celem realizowanej operacji jest ,Usprawnienie procesu produkcji i gospodarki magazynowej” w zaktadzie produkcyjnym w
Janowie Podlaskim. Kwota przyznanej dotacji wynosi 7 812 569,60zt. co stanowi 40% poniesionych kosztow.

Dotacja rozliczona zostata w Il etapach:

| etap — to rozliczenie inwestycji budowlanej (rozbudowy czesci magazynowo-produkcyjnej). Kwota otrzymanej pomocy wynosi
5777 518,40 zti zostata wyptacona 18.05.2010r.

Il etap - dotyczy zakupu parku maszynowego. Kwota przyznanej pomocy wynosi 2 035 051,20 zt i zostata wyptacona 21.06.2011
r

Otrzymana dotacja rozliczana jest w pozostate przychody operacyjne proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwatych nabytych i

wytworzonych ze Srodkéw pochodzacych z dotacji. W okresie od lipca do korca grudnia 2011 roku pozostate przychody

operacyjne z tytutu dotacji do Srodkéw trwatych wyniosty 297 tys. zt.

BioConcept-Gardenia Sp. z 0.0. w dniu 31 grudnia 2010 roku zawarta umowe o0 przyznanie pomocy w ramach programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie dziatania ,Zwiekszenie warto$ci dodanej podstawowej produkcji
rolnej i leSnej”.
Celem jest ,Uruchomienie produkcji mrozonych owocow i warzyw ekologicznych w nowym zakiadzie produkcyjnym w
Tarnogrodzie”.
Warto$¢ dotacji wynosi 10 153 tys. z}, jednak nie wiecej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych operacji. Pomoc ma by¢

przekazana w dwdch transzach:
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| transza — w wysokosci 6 493 827,50 zt i nie wigcej niz 50% poniesionych kosztow kwalifikowanych operacii,
[l transza - w wysoko$ci 3 659 280,50 zt i nie wiecej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych operacj.

W dniu 31 marca 2011 na rachunek bankowy Spotki wptyneta kwota 5.075 000,00 zt pomocy.

Dnia 1 lipca 2011 roku Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. zawarta z Agencjg Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa z siedzibg w
Warszawie umowe przyznania pomocy w ramach programu Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2007-2013 w zakresie
dziatania ,Zwiekszenie wartosci dodanej podstawowej produkcji rolnej i lesnej”. Celem programu jest usprawnienie proceséw
gospodarki magazynowej w zaktadzie produkcyjnym w Tarnogrodzie poprzez rozbudowe powierzchni magazynowej oraz zakup
wyposazenia technologicznego. Warto$é dotacji wynosi 3 126 tys, zt, jednak nie wiecej niz 50% poniesionych kosztow
kwalifikowanych. Pomoc ma by¢ przekazana Spétce w dwdch transzach:

Zaliczka — w kwocie 600 tys. zt, jednak nie wiecej niz 20% kwoty przyznanej pomocy,

Transza — w kwocie 2 526 tys. zt i nie wigcej niz 50% poniesionych kosztéw kwalifikowanych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. otrzymata $rodki z opisywanej dotacji w dniach
19 lipca 2011 roku (600 tys. zt) oraz 14 listopada 2011 roku (900 tys. zt).

2.8 Informacje o udzielonych pozyczkach, gwarancjach

W dniu 8 sierpnia 2008 roku Zarzad Spotki otrzymat podpisang umowe pozyczki zawartg pomiedzy BAKALLAND Bakalland
Ukraina Sp. 0.0. zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawcy. Zgodnie z warunkami umowy spétka
BAKALLAND S.A. udzieli pozyczki w wysokosci 1.500.000,-USD na okres 30 miesiecy od dnia dokonania zaptaty, nie dtuzej
jednak niz do dnia 28 lutego 2011 roku. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy
procentowej réwnej 3M Libor USD plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka jest przeznaczona na finansowanie
biezacej dziatalnosci spdtki BAKALLAND Ukraina Sp. z 0.0., przy czym $rodki uzyskane w ramach pozyczki umozliwig spéice
BAKALLAND Ukraina Sp. z 0.0. intensyfikacje podejmowanych dziata, w tym w szczegéInosci dziatan promocyjnych oraz
marketingowych. Spétka BAKALLAND Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng od BAKALLAND S.A. w rozumieniu §
2 ust. 1 pkt 22 Rozporzadzenia z dn. 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych.. W dniu 17 czerwca 2011 roku podpisano aneks do umowy pozyczki, zgodnie z ktérym
zmianie ulegt termin sptaty pozyczki. Zgodnie z postanowieniami aneksu pozyczka ma zosta¢ sptacona nie diuzej niz do dnia 31
grudnia 2011 roku. Na mocy aneksu z dnia 14 grudnia 2011 roku termin sptaty pozyczki zostat przedtuzony do 31 grudnia 2012
roku. Na przestrzeni okresu objetego niniejszym sprawozdaniem finansowym nastapita sptata 410 tys. USD stanowigcego
réwnowartos¢ 1 197 tys. zt opisywanej pozyczki. Na dzien 31 grudnia 2011 roku saldo powyzszej pozyczki wyniosto 828 tys.
USD (2 830 tys. zt). Odsetki naliczone w roku obrotowym wyniosty 21 tys. USD (68 tys. z1).

W dniu 12 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umowa pozyczki zawarta pomiedzy jednostkq stowarzyszong BAKAR TOW
zwanej pozyczkobiorcg a BAKALLAND S.A. zwanej pozyczkodawca. Zgodnie z warunkami umowy spétka BAKALLAND S.A.
udzielita pozyczki w wysokosci 500.000,- tys. USD na okres jednego roku od dnia zawarcia umowy. Wyptata pozyczki odbyta sie
w dwdch transzach, pierwsza transza w wysoko$ci 250.000,- tys. USD ptatna w terminie siedmiu dni od daty uzyskania rejestracji
Umowy w Narodowym Banku Ukrainy, a druga transza w wysokosci 250.000,- tys. USD w terminie 30 dni od daty uzyskania

rejestraciji. Za korzystanie z pozyczki Pozyczkobiorca zaptaci odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej réwnej 3M LIBOR USD
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plus cztery punkty procentowe. Przedmiotowa pozyczka byta przeznaczona na finansowanie biezacej dziatalnosci spotki BAKAR
TOW. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym w dniu 17 sierpnia 2011 roku nastapita wyptata drugiej transzy
pozyczki. Na dzier 31 grudnia 2011 roku saldo powyzszej opisywanej pozyczki wyniosto 512 tys. USD ( 1 751 tys. zt). Odsetki
naliczone w roku obrotowym 2011/20120kresie od lipca do grudnia 2011 roku wyniosty 10 tys. USD ( 33 tys. zt). W dniu 17

sierpnia 2011 roku wypfacona zostata druga transza pozyczki.
2.9 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie sprawozdawczym zgodnie z planem inwestycyjnym Spétka wydata na $rodki trwate ok. 8 844 tys. zt. realizujac

nastepujace inwestycje:

e zakup maszyn i urzadzen , na ktérych zakup wydano kwote 803 tys. zt.
»  zakup samochoddéw dla nowych przedstawicieli handlowych, oraz wymiane dotychczasowych., zakup wozkow
widtowych W omawianym okresie bilansowym Spétka wydata na ten cel 172 tys.zt

e inwestycja w Tarnogrodzie ( budowa zaktadu produkcyjnego ) — 6 217 tys. zt.

Naktady zwigzane z ochrong $rodowiska:

Spdtka poniosta naktady w kwocie 1 652 ty$.zt na rozbudowe oczyszczalni Sciekdw w Osinie.

Planowane inwestycje :

1. BAKALLAND S.A. - Osina:
- Budowa zaktadowej oczyszczalni $ciekdw — 2 min zt.

2. BAKALLAND S.A. - Jan6w Podlaski:
- Zakup maszyn i urzadzen 0,2 min. zt.

3. Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. — Starachowice: modernizacja zaktadu 0,5 min., zt.

4. Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0. — Tarnogréd: Budowa nowoczesnego kompleksu przetwdrczo-produkcyjnego wraz z
powierzchniami magazynowymi — 18,5 min. zt.

5. ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0. — Powigkszenie mocy przetworczych — zakup ekstrudera wraz z wyposazeniem do wytwarzania
produktéow $niadaniowych 0,5 min. EUR

2.10 Objasnienie réznic pomiedzy wynikami a publikowanymi prognozami.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na biezacy okres sprawozdawczy.

2.11 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji odnos$nie postepowania dotyczacego zohowiagzan
lub wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto§¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow

wiasnych Emitenta
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W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym nie toczyly sig, ani nie wszczeto postepowan przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego, ani organem administracji panstwowej dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci

ktorych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow Emitenta.

2.12 Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery warto$ciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupa jednostek

powiazanych oraz opis metod ich finansowania;

Spotka nie realizowata istotnych inwestycji w zakresie krajowych lub zagranicznych instrumentéw finansowych, warto$ci
niematerialnych lub nieruchomosci. Spétka nabywata akcje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, przy czym ilos¢
oraz warto$¢ nabytych akcji nie spetnia w ocenie Spotki kryterium istotno$ci. Ogélna warto$¢ nabytych przez Spétke akcji na
dzien 31.12.2011 wynosi 6 716 tys. zt.

3. Informacje o znaczacych umowach.
W okresie od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011 roku zostaty zawarte nastepujace znaczace umowy :

1) W dniu 1 lipca 2011 roku podpisany zostat z PKO BP S.A. aneks do Umowy kredytu w rachunku biezacym z dnia 2 lipca
2008 roku. Na podstawie powotanego aneksu: 1)limit kredytowy w okresie od dnia 02.07.2011 wynosit bedzie 15.000.000
PLN; 2)limit kredytowy w okresie od dnia 01.10.2011 wynosit bedzie 20.000.000 PLN; 3)limit kredytowy w okresie od dnia
01.05.2012 wynosit bedzie 15.000.000 PLN. Termin sptaty kredytu wydtuzono do dnia 01.07.2012 roku. Srodki finansowe
pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Sptata kredytu jest
zabezpieczona w sposob nastepujacy: 1)klauzula potracania wierzytelnosci PKO BP S.A. ze $rodkéw na rachunku
biezacym Spétki prowadzonym w PKO BP SA., 2) weksel wiasny in blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg
wekslowa, 3) zastaw rejestrowy na zapasach Spotki o wartosci nie mniejszej niz 6.000.000,00 zt wraz z cesjg wierzytelnosci
z polisy ubezpieczeniowej dla tych zapaséw. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M,
powigkszonej 0 marze banku.

Spétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 1 lipca 2011 roku raportem biezacym nr 66/2011.

2) W dniu 13 lipca 2011 Spotka otrzymata od Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A. podpisany aneks do Umowy
Kredytowej nr 7/RB/2010/KN06, przedtuzajacy limit kredytowy do 05 sierpnia 2011r. w wysokosci 8 000 000PLN. Srodki
finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.
Zabezpieczeniem kredytu jest: - weksel in blanco, - zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych do kwoty 2 400 000PLN
oraz przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia $rodkdw obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany jest
wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M powiekszony o marze banku.

Spoétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 13 lipca 2011 roku raportem biezacym nr 68/2011

3) W dniu 25 lipca 2011 roku Spétka otrzymata od BGZ S.A. podpisany aneks do Umowy kredytu obrotowego w rachunku

biezacym z dnia 26 pazdziernika 2010 roku nr U/0045578254/0007/2010/1. Na podstawie powotanego aneksu: termin
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splaty kredytu wydtuzono do dnia 31 maja 2012 roku. Ponadto Spotka w dniu 25 lipca 2011 roku otrzymata od BGZ S.A.
podpisany aneks do Umowy kredytu inwestycyjnego w rachunku kredytowym z dnia 31 stycznia 2011 roku nr
U/0045578254/0008/2011/1. Na podstawie powotanego aneksu: 1) kwota kredytu zostata zmniejszona do 48.450.000
zZtotych 2) zaktualizowano zapis dotyczacy ustanowionych na rzecz banku zabezpieczen w ten sposeb, iz hipoteka kaucyjna
do kwoty 10.000.000 ztotych ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Janowie Podlaskim, dla ktérej prowadzone sg KW
nr LU1B/00080669/2 oraz LU1B/00110546/4.

Spoétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 25 lipca 2011 roku raportem biezacym nr 69/2011.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Spotka otrzymata podpisany aneks do umowy kredytowej z HSBC Bank Polska S.A. o
numerze 58/2009 z limitem do 10 000 O0OPLN. Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Kredyt zostat udzielony do dnia 04 pazdziernika 2011 roku. Zabezpieczeniem sptaty
kredytu jest weksel in blanco wystawiony przez Bakalland S.A., zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 000 000PLN
wraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej oraz o$wiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekucji na podstawie art.
96 oraz 97 Prawa bankowego. Kredyt oprocentowany jest wg zmiennej rocznej stopy procentowej Wibor/Libor dla Eur/Libor
dla USD 1M powiekszonej 0 marze banku.

Spoétka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 10 sierpnia 2011 roku raportem biezacym nr 71/2011.

W dniu 01 wrze$nia 2011 roku Spétka otrzymata od Mazowieckiego Banku Regionalnego S.A. podpisany aneks do Umowy
Kredytowej nr 7/RB/2010/KNO6, przedtuzajacy limit kredytowy do 31 pazdziernika 2011r. w wysokosci 8 000 000PLN.
Srodki finansowe pochodzace z kredytu zostang przeznaczone i wykorzystane na finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki.
Zabezpieczeniem kredytu jest: - weksel in blanco, - zastaw rejestrowy na $rodkach obrotowych do kwoty 2 400 000PLN
oraz przelew wierzytelnosci z tytutu umowy ubezpieczenia $rodkdw obrotowych na ww kwote. Kredyt oprocentowany jest
wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 1M powigkszony o marze banku. Spétka przekazata informacje do publicznej
wiadomosci dnia 1 wrzesnia 2011 roku raportem biezacym nr 71/2011.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisata aneks nr 4/11 do umowy nr 7/RB/2010/KN06 z dnia 7 lipca 2010 z
SGB-Bankiem S.A. (uprzednio Mazowiecki Bank Regionalny). Na podstawie powotanego aneksu termin sptaty kredytu w
wysokosci 8.000.000,00 ztotych wydtuzono do dnia 30 grudnia 2011 roku. Spotka przekazata informacje do publicznej
wiadomosci dnia 27 pazdziernika 2011 roku raportem biezacym nr 102/2011.

W dniu 31 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisata aneks nr 6 do umowy nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007 roku
zawartej pomiedzy DZ Bank S.A a potaczong z Emitentem spdtkg zalezng Polgrunt Sp. z 0. 0. Na podstawie powotanego
aneksu termin spfaty kredytu (odnawialny kredyt obrotowy) w wysoko$ci 7.000.000,00 ztotych wydtuzono do dnia 2 stycznia
2012 roku. Spdtka przekazata informacje do publicznej wiadomo$ci dnia 31 pazdziernika 2011 roku raportem biezacym nr
105/2011.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Spotka podpisata aneks nr 5/11 do umowy o kredyt w rachunku biezacym nr 7/RB/2010/KN06
z dnia 7 lipca 2010 z SGB-Bankiem S.A. (uprzednio Mazowiecki Bank Regionalny). Na podstawie powotanego aneksu
termin spfaty kredytu w wysokosci 8.000.000 ztotych wydtuzono do dnia 27 stycznia 2012 roku. Spotka przekazata
informacje do publicznej wiadomosci dnia 23 grudnia 2011 roku raportem biezacym nr 147/2011.

W dniu 23 grudnia 2011 roku Spdtka podpisata aneks nr 7 do umowy kredytowej nr 2007/00/0090 z dnia 25 maja 2007
roku zawartej z DZ Bank S.A. Na podstawie powotanego aneksu termin spfaty kredytu (odnawialny kredyt obrotowy) w

wysokosci 7.000.000 ztotych wydtuzono do dnia 31 marca 2012 roku, za$ pozostate warunki wskazanej umowy nie ulegty
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zmianie. Ponadto w tym samym dniu Spétka zawarta z DZ Bank S.A. neks nr 30 do umowy kredytowej nr 2002/MP/0027 z
dnia 30 lipca 2002 roku. Na podstawie powotanego aneksu termin sptaty kredytu (odnawialny kredyt obrotowy) w wysokosci
7.000.000 ztotych wydtuzono do dnia 31 marca 2012 roku, za$ pozostate warunki wskazanej umowy nie ulegty zmianie.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 23 grudnia 2011 roku raportem biezacym nr 148/2011.

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego zawarte zostaty nastepujace istotne umowy:

1)

W dniu 11 stycznia 2012 roku Zarzad Bakalland S.A. zawart Umowe w sprawie przeniesienia prawa do jednego udziatu w
kapitale zaktadowym "PIFO" EKO-STREFA Sp. z 0. 0. W zwigzku z powyzszym Emitent stat sie jedynym wspdlnikiem
"PIFO" EKO-STREFA Sp. z 0. 0. posiadajacym wszystkie 2.030 udziatéw w kapitale zaktadowym tej spétki.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 11 stycznia 2012 roku raportem biezacym nr 5/2012.

W dniu 21 lutego 2012 Bakalland S.A. otrzymata podpisane pomigdzy podmiotem zaleznym Bakalland Brands Sp. z 0. 0. a
BGZ S.A. umowy o przystapieniu przez Bakalland Brands Sp. z 0. 0. do diugu Bakalland S.A. wynikajacego z 1) z tytutu
umowy kredytu nr U/0045578254/0008/2011/1 zawartej pomigdzy Spotkg a BGZ S.A. dnia 31.01.2011 r., przy czym
zadtuzenie Spotki na dzien zawarcia umowy o przystapienie do diugu wynosito 44.705.894,65 zt. 2) z tytutu umowy kredytu
nr U/0045578254/0007/2010/1 zawartej pomiedzy Spétka a BGZ S.A. dnia 26.10.2010 r., przy czym zadtuzenie Spétki na
dzien zawarcia umowy o przystapienie do dlugu wynosito 8.000.000,00 zt. 3) tytutu umowy kredytu nr
U/0045578254/0006/2008/2800 zawartej pomigdzy Spotkg a BGZ S.A. dnia 29.10.2008 r., przy czym zadtuzenie Spotki na
dzien zawarcia umowy o przystapienie do diugu wynosito 3.043.400,00 CHF oraz 1.478.977,64 zt.

Spotka przekazata informacje do publicznej wiadomosci dnia 22 lutego 2012 roku raportem biezacym nr 24/2012.

4.Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych.

4.1 Udziaty w spotkach zaleznych na dzien 31 grudnia 2011 roku

Bakalland Ukraina Sp. z 0.0. (90 % udziatow)

Spotka Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Bakalland S.A. na terytorium Ukrainy. Jak
wskazano we wstepie do niniejszego sprawozdania dnia 23 wrze$nia 2008 roku Bakalland S.A. zawarta umowe sprzedazy
udziatéw w spdtce Bakalland Ukraina sp. z 0. 0., na mocy ktérej Bakalland S.A. nabyta dodatkowo 10% udziatu w kapitale
zaktadowym Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. Wobec zarejestrowania powyzszej zmiany faczny udziat Bakalland S.A. w kapitale
Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. wynosi 90%.

Nabycie dodatkowego udziatu w kapitale zaktadowym spétki Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. zwigzane jest z realizacjg polityki
stosowanej wobec podmiotéw zaleznych Bakalland S.A., majacej na celu obejmowanie 100% udziatéw w kapitale zaktadowym
spotek zaleznych.

Spotka Bakalland Ukraina sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Bakalland S.A. na terytorium Ukrainy

Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie
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Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000298125

Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 3.000

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 2.800.000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 38 %

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie obrotu oraz przetwarzania tzw. owocdw "miekkich", w tym w szczegélnosci czarnej
porzeczki, wisni, truskawek, malin, boréwek, jagdd i innych podobnych. Przedmiotowa dziatalno$¢ ma charakter uzupetniajacy
dla dziatalno$ci Emitenta i faczy sie z zasadniczg i podstawowg dziatalno$cig Emitenta.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku

e Prezes Zarzadu - Grazyna Siembiga Skupinska

» Wiceprezes Zarzadu - Bogustaw Bednarz

Bakalland Brands Sp. z 0. 0. (100 % udziatow)

Siedziba: Warszawa , ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000235712

Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llos¢ udziatow: 185.910

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 500 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 92 955 000 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100 %

Spotka Bakalland Brands Sp. z 0.0., w ktdrej Bakalland S.A. posiada wszystkie udziaty (100%) prowadzi dziatalno$¢ zwigzana z
zarzadzaniem znakami towarowymi oraz innymi prawami wiasno$ci intelektualnej podmiotéw z grupy kapitatowej Bakalland.
Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku

» Prezes Zarzadu — Marian Owerko
o Wiceprezes Zarzadu - Pawet Poruszek
» Wiceprezes Zarzadu - Artur Ungier

»PIFO”Eko-Strefa Sp. z 0. 0. (99,95 % udziatow)

Siedziba: Lodz , ul. Tymienieckiego 22/24

Wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla todzi-Srodmiescia
XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000181107
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatéw: 2.030

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1.000 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 2.030.000 zt.

llo§¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 99,95 %
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Spotka Pifo ,Eko-Strefa” Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji w kategorii produktéw galanteria
$niadaniowa.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku

e Prezes Zarzadu - Rafat Klama

o Wiceprezes Zarzadu - Adam Moskata

Bakar Sp. z 0. 0. (50% udziatéw)
Spotka Bakar Sp. z 0. 0. bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ dystrybucyjng produktéw Emitenta na rynku ukrairnskim, a takze inne

aktywnosci handlowe, sprzedazowe i promocyjne na tamtejszym rynku.

Beer Fingers Sp. z 0. 0. (65% udziatéw)

Siedziba: Warszawa, ul. Fabryczna 5

Whpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w Sadzie Rejonowym w Warszawie

XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000203779
Czas trwania Spdtki — nie jest ograniczony

llo$¢ udziatow: 2.105

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 625 zt.

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 1.315.625 zt.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 65 %

Spotka Beer Fingers Sp. z 0. 0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania i dystrybucji produktéw z kategorii produkty
cukiernicze i przekaski.

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku

» Prezes Zarzadu - Bartosz Gtodowski

» Wiceprezes Zarzadu  — Pawet Glowniak

Averline Holdings Limited

Siedziba: Cypr, Larnaca, Simou Menardou 8, Ria Court 8 (6015 Larnaca)
Whpisana do cypryjskiego rejestru pod numerem HE 273460
Czas trwania Spotki — nie jest ograniczony

llo§¢ udziatéw: 1.000

Warto$¢ nominalna jednego udziatu: 1 EUR

taczna wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 1.000 EUR.

llo$¢ udziatéw przystugujaca Bakalland S.A.: 100%

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2011 roku

»  Dyrektor — Artur Ungier

» Dyrektor — Executive Directors Limited

 Dyrektor — Executive Management Limited
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4.2 Opis transakcji z podmiotami powigzanymi.

Przychody i koszty generowane w poszczegoinych okresach sprawozdawczych miedzy Bakalland S.A. a spotkami

podporzadkowanymi oraz stan na poszczegdlne dni bilansowe wzajemnych naleznosci i zobowigzan Bakalland S.A. i spdtek

zaleznych przedstawia ponizsze tabela:

Stan na 31 grudnia 2010

Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 451kpin 0 202
3560 kpin/1201$*
3108
Bakalland Brands Sp. z 0.0. 4749% 2 5586 12
Polgrunt Sp. z o. 2317 5 6742 1
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 0 77 2224 42
Bakar Sp. z 0.0. 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2011
Zobowigzania Naleznosci Koszty Przychody
Bakalland Ukraina 0 2653 PLN/ 828 USD 0 68
3949
Bakalland Brands Sp. z o.0. 5 064** 2 5611 12
Beer Fingers Sp. z o. 0 10 0 8
BioConcept Gardenia Sp. z 0.0. 15001§ 251 58 138
Bakar Sp. z 0.0. 0 1661/518 USD 0 0 47
. 593
Pifo Eko Strefa Sp. z 0.0. 8097 * 683 1232 644
*pozyczka
** obligacje

Wszystkie aktualnie zrealizowane oraz przewidywane do realizacji transakcje, pomiedzy Emitentem a podmiotami zaleznymi
prowadzone sg i bedg na warunkach rynkowych.

5. Akcjonariat.

Liczba i warto$§¢ nominalna wszystkich akcji/udziatéw emitenta na dzier 31.12.2011
« 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
»  8.260.220 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o  54.780 akcji zwyktych na okaziciela serii C
»  185.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
»  1.470.050 akcji zwyktych na okaziciela serii E
tacznie wszystkie akcje dajg prawo 19 970 050 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Kapitat zaktadowy - 1 997 005 z.

Warto$¢ nominalna jednej akcji - 0,10 zt.
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Na dzien 31.12.2011 Spétka w ramach programu skupu akcji wiasnych skupita 267.722 akcje, co daje 267.722 (1,49 %) gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Warto$¢ nominalna nabytych przez Spétke akcji wiasnych to 26 772,2 PLN. Akcje wtasne nabywane
byly na GPW S.A. z siedzibq w Warszawie, po cenie obowigzujacej na rynku w dacie ich nabycia.

Akcje nabywane byty w celu ich umorzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki.

Akcje nabywane byty na zasadach wskazanych w pkt 5.1 niniejszego sprawozdania.
Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio, co najmniej 5% akcji na dzieni 31 grudnia 2011 roku

Zgodnie z posiadang wiedzg na dzien przekazania niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi  bezpo$rednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela:

Udziat w kapitale | Udziat w kapitale . : :
: : Zmiana stanu posiadania
Posiadacz Rodzai akai Liczba zakiadowym/g’fosy zak’fadowym(giosy akdjelglosy
akeji I 3Kl | akgjilglosow | [przed zmiang] | [po zmianie’]
(%) (%) Liczbowo %
Dellingate
Holdings | Z"YX€Ma | 6218696 29,61 31,14 biz 153
L ok.
Limited
Anvik Zwykte na
Holdings y 3249 351 1547 16,27 biz 0,80
L ok.
Limited
Marian | Zwyklena | 4 539 573 730 767 biz 038
Owerko ok.
Krzysziof | Zwyklena |4 544 509 497 5.23 biz 0,26
Marciniak ok.
Elzbieta | Zwyklena | 4 544 509 497 5.23 blz 0,26
Marciniak ok.
QUERCUS | Zwykte na
o ) 1065 634 5,07 5,34 biz 0.26
Artur Ungier | 24" | 600 000 286 3,00 biz 0,15
Pawel | Zwyklena | 54y 40 238 250 biz 012
Poruszek ok.

*) zmiana stanu posiadania wynika z obnizenia kapitatu zaktadowego i obnizenia kapitatu zakladowego o kwote 102.995 zlotych i

umorzenie 1.029.950 akciji serii E Spotki.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w omawianym

okresie sprawozdawczym
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Zmiane stanu posiadania akcji przez osoby zarzadzajace wskazano powyzej.

51 Umowy w wyniku, ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez

akcjonariuszy.

Emitent oéwiadcza, iz dnia 21 wrzesnia 2011 roku zawart z Domem Maklerskim AmerBrokers S.A. z siedzibg w Warszawie

(,Dom Maklerski’) umowe o posrednictwo w nabywaniu akcji, przedmiotem ktérej jest przeprowadzenie przez Dom Maklerski

programu odkupu akcji wtasnych Spétki. Program odkupu akcji realizowany jest na zasadach ponizszych:

taczna liczba akcji wtasnych nabywanych w ramach programu niniejszego nie przekroczy 10% wszystkich akcji Spotki,
z tym zastrzezeniem, iz kazdorazowa liczba akcji wiasnych posiadanych przez Spotke nie przekroczy 10% aktualnej
wysokosci kapitatu zaktadowego;

wysokos¢ srodkéw przeznaczonych na realizacje skupu akcji wiasnych bedzie nie mniejsza niz 0,00 (zero) zlotych i nie
wieksza niz 6.000.000 (sze$¢ miliondw) ziotych;

program skupu akcji realizowany na podstawie przepisow Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22
grudnia 2003 r. oraz upowaznienia udzielonego w uchwale nr 4/1/2011 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 8 wrzesnia 2011 roku bedzie trwat nie diuzej, niz 24 miesigce od dnia podjecia przedmiotowej uchwaty lub do
wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na ich nabycie lub tez do momentu nabycia akcji w liczbie wskazanej powyzej,

w zalezno$ci od tego, ktére z tych zdarzen wystapi pierwsze;

5.2 Posiadacze papieréw wartosciowych o specjalnych uprawnieniach.

Zgodnie ze statutem BAKALLAND S.A. wszystkie akcje spotki majg jednakowg wartos¢ nominalng, zwigzane z nimi réwne prawa

i obowigzki dla kazdego akcjonariusza.

5.3 Ograniczenia w przenoszeniu prawa wlasnos$ci papierow Emitenta

Brak ograniczen w przenoszeniu praw wtasnosci papierow.

5.4 Wykorzystanie przez emitenta wplywow z emis;ji.

W okresie sprawozdawczym Emitent nie przeprowadzit zadnych dodatkowych emisji.

5.5. System kontroli programéw akcji pracowniczych.

Emitent wdrozyt trzy plany przyznajace pracownikom i kooperantom Spétki opcje na akcje Spotki.
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Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Teodor” zaakceptowanym przez Rade Nadzorczg w dniu 21 maja 2010 oraz

Plan opciji na akcje ,,Teodor”

przyjetym przez Walne Zgromadzenie w dniu 24 listopada 2010 roku, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spotki w trzech
transzach: w dniu 1 lipca 2008, 1 lipca 2009 i 1 lipca 2010. Lista osob uprawnionych dla kazdej z trzech transz moze by¢ rézna i
jest ustalana kazdorazowo przed danym dniem objecia opcji. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spétki na
nastepujacych warunkach:

»  Akcje beda nabywane po cenie stanowigcej $rednig cene akcji Spétki z ostatnich szesciu miesiecy poprzedzajacych
dzien przyznania opciji (tj. okres od 1 stycznia do 30 czerwca danego roku),

»  Zamiana opcji na akcje po ustalonej cenie bedzie mogta sie odbywac jedynie w terminie objecia akcji trwajacym nie
dtuzej 2 miesigce i rozpoczynajacym sie w dniu nastepnym po uptywie okresu karencji trwajagcym 3 lata od dnia
przyznania opcj,

Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:

e Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caly okres karencji, oraz

W kazdym roku kalendarzowym okresu karencji przepracuje na rzecz Spétki co najmniej 180 dni roboczych
pomniejszonych o liczbe wykorzystanych dni urlopu wypoczynkowego.

» W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktorych zmarty nabyt
prawo, ale go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesigcy okresu karencji, w ktorych posiadat status osoby
uprawnionej do uczestnictwa w programie.

Laczna liczna akcji, ktdre moga zostaé objete w opisanym programie nie przekroczy 171000 akcji, co stanowi 0,85% wszystkich
akcji Emitenta na dzien 31.12.2011 roku. Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra dokonata ostatecznej
akceptacji regulaminu. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia 24 listopada 2010 roku.

5.2 Plan opcji na akcje ,Matador”

Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Matador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca 2010
(oficjalne rozpoczecie programu). Lista 0s6b uprawnionych zostata ustalana w dniu 21 maja 2010, przy czym mogq nastapi¢
drobne przesunigcia i dotgczenie nowych oséb. Nie ulegnie zmianie natomiast catkowita liczba przyznanych opcji ani liczba opcji
przyznanych pracownikom innym niz czlonkowie Zarzadu. Jedna opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej akcji Spétki na
nastepujacych warunkach:
»  Akcje bedg nabywane po cenie stanowigcej Srednig cene akcji Spdtki z kolejnych 12 miesiecy w okresie od 7 maja
2009 do 6 maja 2010, 1j. za cene 4,22 PLN za jedng akcje.
objecia akj,
»  Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:
e Bedzie pozostawat pracownikiem Spotki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do udziatu w
programie przez caly okres karencji, oraz
+  Srednia warto$¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od éredniej wartoci
wskaznika EBITDA za okres 1 lipca 2007 - 30 czerwca 2010.
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W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy beda mieli prawo do objecia akcji, do ktdrych zmarty nabyt prawo, ale
go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktorych posiadat status osoby uprawnionej do
uczestnictwa w programie.

taczna liczna akcji, ktére moga zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 588.000 akcji, co stanowi 2,9% wszystkich
akcji Emitenta na dzien 31.12.2011 roku. Nadzér nad realizacjg programu objeta Rada Nadzorcza, ktéra dokonata ostatecznej

akceptacji regulaminu. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia 24 listopada 2010 roku.

5.3 Plan opc;ji na akcje ,,Pikador”
Zgodnie z Regulaminem Planu Opcji na Akcje ,Pikador”, program uprawnia do objecia opcji na akcje Spétki w dniu 1 lipca 2011
(oficjalne rozpoczecie programu). Lista 0s6b uprawnionych zostata ustalana w dniu 25 listopada 2011. Jedna opcja uprawnia
posiadacza do objecia jednej akcji Spétki na nastepujacych warunkach:
»  Akcje beda nabywane po cenie 3,64 PLN za jedng akcje.
objecia akcji,
»  Posiadacz opcji nabedzie prawo do objecia akcji po ustalonej cenie, jesli:
0 Bedzie pozostawat pracownikiem Spétki lub podmiotu stowarzyszonego na stanowisku uprawniajacym do
udziatu w programie przez caty okres karenciji, oraz
o Srednia warto$¢ wskaznika EBITDA za okres karencji bedzie wyzsza o co najmniej 20% od $redniej wartoci
wskaznika EBITDA za okres 1 lipca 2009 — 30 czerwca 2011.
W przypadku zgonu posiadacza opcji, jego spadkobiercy bedg mieli prawo do objecia akcji, do ktorych zmarty nabyt prawo, ale
go nie zrealizowat, lub proporcjonalnie do liczby miesiecy okresu karencji, w ktorych posiadat status osoby uprawnionej do
uczestnictwa w programie.
Laczna liczna akcji, ktére moga zosta¢ objete w opisanym programie nie przekroczy 500.000 akcji, co stanowi 2,5% wszystkich
akcji Emitenta na dzien 31.12.2011 roku. Program zostat zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie Bakalland S.A. dnia 21
grudnia 2011 roku.

6.Czynniki majace istotny wplyw dla rozwoju przedsigbiorstwa.
Gtownymi czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwéj przedsiebiorstwa sa;

Konkurencja na rynku

Spotka posiada silng pozycje rynkowg oraz rozpoznawalng marke w grupie gtéwnych towaréw handlowych (bakalie, owoce w
syropie), jednak zmuszona jest do konkurowania z innymi producentami i dystrybutorami podobnych artykutéw. Dziatalno$¢
podmiotéw konkurencyjnych moze prowadzi¢ do obnizenia marz i rentownosci lub cze$ciowej utraty klientow. Spétka prowadzi
ciagly przeglad rynku zaréwno pod katem aktywnosci konkurencji, jak i dopasowywania swojej oferty do oczekiwan klientow i

konsumentéw, umacniajac w ten sposob swojg pozycje rynkowa i minimalizujac ryzyko wynikajace z konkurencji na rynku.
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Kursy walutowe

Znaczna wigkszo$¢ surowcow oraz towardéw oferowanych przez spdtke pochodzi z importu, podczas gdy wiekszo$é sprzedazy
przypada na rynek krajowy. Kontrakty importowe zawierane sg najcze$ciej w EUR lub USD, co oznacza wystepowanie ryzyka
kursowego, ktére moze mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez spotke. Generalnie w przypadku umacniania sie¢ PLN w stosunku
do walut obcych spétka wystepujg dodatnie réznice kursowe, co ma pozytywny wptyw na wyniki spétki, a w przypadku ostabienia
sie krajowej waluty w stosunku do walut obcych wystepujg réznice ujemne, ktére mogg mieé¢ negatywny wplyw na wynik
finansowy. Spotka stara sie minimalizowac ryzyko kursowe uwzgledniajac analizy rynkéw walutowych w kalkulacjach cen oraz

stosujac narzedzia finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym.

Wahania cen surowcow

Wiekszos¢ surowcdw uzywanych do produkcji stanowig ptody rolne, ktérych ceny mogg podlega¢ dos¢ duzym wahaniom nawet
w krétkim okresie. Spotka ma duze doswiadczenie w swojej branzy oraz posiada rozbudowany system analiz i raportow
rynkowych dotyczacych gtéwnych rynkéw surowcowych. Niemniej jednak wahania cen surowcéw oraz/lub walut moga miec
wptyw na wyniki finansowe Spétki. W przypadku, gdy ceny podstawowych surowcdw lub kursy walut rosng dochodzi¢ moze do
okresowej obnizki marz i rentowno$ci, i odwrotnie, w przypadku spadku cen podstawowych surowcéw lub kurséw walutspétka

moze poprawia¢ wyniki rentownosci.

Wysoka jakos¢ produktdw

Podstawowym celem, ktéry realizowany jest w firmie Bakalland S.A., jest zachowanie najwyzszej jakosci produkcji i procesow
technologicznych stosowanych w zaktadzie produkcyjnym. Przygotowanie nowych produktéw oraz doskonalenie istniejacego
portfela produktéw poddawane jest szerokiemu wachlarzowi testdw kontrolnych, poczawszy od estymacji rynkowych na
zapotrzebowanie danego produktu, poprzez zaplanowanie technologii produkcyjnej, skfadu surowcowego i dodatkowych
wymagan technologicznych, az po préby wydajnos$ciowe, panele degustacyjne i finalnie zadowolenie konsumentéw. Bakalland
S.A. spetnia wymagania zarzadzania jakoScig na poziomie certyfikatu BRC (British Retail Consortium), brytyjskiego certyfikatu
bezpieczenstwa zywnosciowego. Bakalland S.A. od lat stosuje sie do wymagan I1ISO 9001:2000, kiéry stat sie powszechnie
stosowanym standardem na catym $wiecie, dowodzi wrazliwosci Bakalland S.A. na najwyzsze wymagania jakosciowe stawiane

przed producentami zywnosci.

Sezonowo$¢ sprzedazy

Sprzedaz spétki charakteryzuje sie dosy¢ duzg sezonowoscia. Szczyty sprzedazy przypadajg w miesigcach zimowych (listopad,
grudzien i marzec), podczas kiedy latem poziom sprzedazy sie obniza. Moze mie¢ to wplyw na okresowe pogarszanie si¢
wynikéw spotki i duze wahania pomiedzy wynikami za kolejne miesigce, poniewaz pewne koszty dziatalnosci sg state. W
niektorych miesigcach moze takze dochodzi¢ do wzrostu kosztow zwigzanych ze sprzedazg w miesigcach pozniejszych
(przygotowanie do sezonu sprzedazy) oraz wzrostu zapasdéw magazynowych. W celu zmniejszania negatywnego wptywu
sezonowosci sprzedazy, spdtka dywersyfikuje portfolio produktéw, tak aby znajdowato sie w nim mozliwie jak najwiecej
produktéw o mniejszej sezonowo$ci oraz podejmuje dziatania marketingowe majace na celu zmniejszenie sezonowosci spozycia
niektorych produktow.
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Znaczna cze$¢ surowcow to plody rolne pochodzace z innych stref klimatycznych, co w przypadku importu bezpo$rednio z

Odlegto$¢ rynkéw zaopatrzenia

krajow pochodzenia oznacza znaczne oddalenie rynkéw zaopatrzenia i zwigzany z tym stosunkowo diugi czas transportu
surowcow. Wigze sie z tym pewne ryzyko krotkotrwatych przerw w ciggtosci zaopatrzenia w surowiec w przypadku zaistnienia
nieprzewidzianych okoliczno$ci logistycznych. W zwigzku z tym spétka prowadzi polityke okresowego zwigkszania stanéw
minimalnych surowcéw oraz stara sie w miare mozliwosci rozszerza¢ portfolio produktéw o takie, dla ktorych cykl dostaw jest
krotszy.

W nadchodzacym okresie konieczna praktyka okresowego zwiekszania stanéw minimalnych surowcdw moze prowadzi¢
jednakze do znacznych rozbiezno$ci w zakresie uzyskiwanej marzy i powodowaé uzyskania wysokich lub niskich marz w danym
okresie pomimo podjecia przez Spotke ewentualnych dziatan o charakterze zabezpieczajacym w zwigzku z nie dajacymi sie
przewidzie¢ zmianami na rynkach walut i znacznymi wahaniami kursow walut . Jednakze konieczne zwiekszanie zapasow
surowcdw przed okresami Swigtecznymi stanowiacymi okresy najwiekszej sprzedazy moze powodowaé, iz Spétka zmuszona jest
naby¢ surowce po cenach mniej korzystnych. Ponadto nabywanie surowcow w niskiej cenie denominowanej w USD nie
gwarantuje niskiej ceny denominowanej w PLN ze wzgledu na znaczna fluktuacje kursu PLN w stosunku do USD. Jednoczes$nie

Spotka wskazuje, iz powyzsze mechanizmy mogaq dziata¢ w sposob odwrotny).

Perspektywy dalszego rozwoju spétka upatruje w rosnacej popularno$ci spozycia bakalii oraz produktéw $niadaniowych. Duzy
wptyw ma trend prozdrowotny konsumpcji produktéw nisko-przetworzonych, w tym réwniez spozycia bakalii i owocéw, ktére
traktowane sg jako zdrowa przekaska. Na krajowym rynku bakalii, Bakalland S.A. jest liderem. Marka Bakalland to kolekcja
suszonych owocow, takich jak: rodzynki, morele, sliwki kalifornijskie, figi, daktyle, gruszki, brzoskwinie, jabtka i widrki kokosowe;
orzechy, a wérdd nich przede wszystkim orzechy laskowe, wioskie, arachidowe, pistacjowe, czy pinii; oraz ziarna i pestki:
stonecznik i dynia. W ofercie marki znajdujg sie takze popularne masy do ciast oraz owoce w puszkach. Bakalland jest markg
bakalii 0 najwyzszej jako$ci, przeznaczong dla najbardziej wytrawnych i wymagajacych konsumentéw. W jej szerokim portfolio
znajdujg sie suszone owoce, kolekcje réznego rodzaju orzechdw, ziarna i pestki, jak rowniez masy do ciast i owoce w puszkach,
gtéwnie ananasy i brzoskwinie. Bakalie mogg by¢ traktowane jako pyszne, zdrowe przekaski stosowane w zastepstwie do
stodyczy. Uzupetniaja, bowiem codzienng diete w potrzebne organizmowi witaminy i sktadniki mineralne. Sg idealnym
rozwigzaniem dla tych, ktérzy dbajg o linie, ale nie chca rezygnowac ze stodyczy. Dietetycy uznajg ich spozywanie za niezbedne
w petnowarto$ciowej diecie. Bakalie to takze doskonate dodatki do ciast, potraw i deserdw. Bez ich obecno$ci kulinarne

pyszno$ci nie majq odpowiedniej nuty smakowe;j.

Natomiast perspektywy rozwoju pozostatych spétek grupy Spétka upatruje w:

1) Utrzymanie i rozw6j marki Orico (marka parasolowa), pod ktdra zbywane sg znajdujace sie w asortymencie spotki
Polgrunt. Poza rozwojem asortymentu obecnego przewidujemy rozwoj pod tg markg innych kategorii zywnosSci o
charakterze prozdrowotnym nie tylko wytwarzanych w naszych zaktadach ale takze produktéw zlecanych na zewnafrz.
Wzrost rynku produktow sojowych przewidywany jest ok. 35%,

2) Systematyczne zwigkszanie skali obrotu owocami ,migkkimi” przez Spétke BioconceptGardenia,

3)  Utrzymanie i rozw6j dziatalno$ci ,PIFO” Eko-Strefa Sp. z 0. 0. z siedzibg w Lodzi.
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6.1 Nietypowe zdarzenia i czynniki, ktére miaty wplyw na sytuacje finansowa Spoétki.

W opisywanym okresie nie nastapity zdarzenia i czynniki o nietypowym charakterze majace wptyw na osiagniete wyniki

finansowe.

6.2. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkdw rozwoju grupy kapitatowej emitenta
»  Rozwdj organiczny poprzez wykorzystanie mozliwosci produkcyjnych fabryk istniejacych : ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.,
BAKALLAND S.A. i nowo powstatej Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.
- Rozwdj eksportu; ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0., Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0., w mnigjszym stopniu Bakalland S.A.
- zwiekszenie rotacji produktéw Bakalland i Orico
- R&D nowych produktow ( pierwsze linie produktowe pojawig sie w Il i IV kwartale obecnego roku fiskalnego )

- produkcja marek wiasnych wraz z mozliwo$ciami produkcyjnymi i rozwojem rynku

»  Rozwoj poprzez transakcje M&A
- spotka zrealizowata kilkana$cie takich transakcji wigc posiada w tym obszarze kompetencje
- transakcje tego typu po okresie petnej konsumpciji ,Pifo” Eko-Strefa Sp. z 0.0.

7. Opis gtéwnych cech stosowanych w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan

finansowych

Odpowiedzialnos¢ za funkcjonujacy w Spotce system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych spoczywa na Zarzadzie Spotki.

BAKALLAND S.A. prowadzi system finansowo — ksiegowy w zintegrowanym systemie informatycznym, pozwalajacy rejestrowac
transakcje zgodnie z politykg rachunkowg Spotki opartg na Ustawie o Rachunkowosci. Dostep do przedmiotowego systemu
posiada wytgcznie ograniczone grono pracownikéw.

Dane finansowe stanowigce podstawe sprawozdar finansowych pochodzg z miesiecznej sprawozdawczosci finansowej. Po
zamknieciu ksiegowym kazdego miesigca, kierownictwo S$redniego i wyzszego szczebla dokonuje weryfikacji wynikdw
finansowych, zestawiajac je z zatozeniami biznesowymi. Btedy podlegajg natychmiastowe] korekcie, zgodnie z przyjeta politykq
rachunkowosci.

Kontrola objete sq wszystkie etapy sporzadzania sprawozdania finansowego. Przygotowane sprawozdanie finansowe
przekazywane jest Dyrektorowi Finansowemu do wstepnej weryfikacji, a nastepnie przedktadane Zarzadowi do zatwierdzenia.

Raporty pdtroczne oraz roczne podlegajq badaniu przez Biegtego Rewidenta. Wyniki badania przekazywane sg Zarzadowi i
Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania sprawozdania rocznego - takze Walnemu Zgromadzeniu.
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8. Informacje dotyczace umowy z podmiotem uprawnionym do badania i przegladu sprawozdan finansowych

W dniu 30 pazdziernika 2010 roku zawarto umowe z HLB Sarnowski & Wisniewski, ktérej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland S.A. oraz badanie i przeglad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bakalland Brands Sp. z 0.0.,

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Polgrunt Sp. z 0.0.

za okres od 01 lipca 2010 do 31 grudnia 2010 roku, od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011, od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011
oraz od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 sporzadzonych zgodnie z MSSF/MSR oraz wydaniem o nich opinii i raportu z badania
oraz raportu z przegladu.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski i Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysokosci 187 000 zt. netto.

W dniu 07 lipca 2011 roku zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 Sarnowski & Wisniewski, w ktérym zmianie
ulegt przedmiot prac objetych umowa;

- weryfikacja wiarygodnoéci danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym Polgrunt Sp. z 0.0. sporzgdzonym na
dzien potgczenia tj. 20 czerwca 2011 r.

- przeglad przeksztatconego na MSSF sprawozdania finansowego Pifo Eko-Strefa sporzadzonego dla celéw konsolidacji za
okres od dnia 01 lutego 2011 do dnia 30 czerwca 2011 oraz od 1 lipca 2011 do 31 grudnia 2011.

Za wykonanie wyzej wymienionych prac zmianie ulegto wynagrodzenie dla HLB Sarnowski & Wisniewski i wynosi ono 215 000
zt. netto.

taczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysokosci 215 000 zt. netto.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku zawarto umowe z Sarnowski & Wisniewski, ktérej przedmiotem jest:

- badanie i przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego Bioconcept-Gardenia Sp. z 0.0.

za okres od 1 stycznia 2010 do 30 czerwca 2011-10-27

-dokonania przegladu przeksztatconego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF/MSR dla celéw
Konsolidacji za okres od 1 lipca 2010 do 30 czerwca 2011.

Laczne wynagrodzenie za wykonanie wyzej wymienionych prac HLB Sarnowski & Wisniewski otrzyma wynagrodzenie w

wysoko$ci 12 000 zt netto.

W dniu 8 grudnia 2011 zawarto aneks do umowy z dnia 30 pazdziernika 2010 roku dotyczacy dokonania przegladu danych
finansowych Spétki Bioconcept -Gardenia Sp. z 0.0. dla celéw konsolidacji tj. za okres od 1 lipca do 31 grudnia 2011 roku.

Wynagrodzenie HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z tego tytutu wyniesie 7 000 zt netto.

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. nie wykonywat innych ustug na rzecz podmiotéw z Grupy,
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Zarzad Spdtki Bakalland S.A. o$wiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe i dane

9. Oswiadczenia Zarzadu.

poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa, Spétki Bakalland S.A., oraz jej wynik finansowy, oraz ze pdtroczne
sprawozdanie zawiera prawdziwy obraz rozwoju, osiggnie¢, w tym spis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Dodatkowo Zarzad o$wiadcza, ze HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. dokonujaca badania poitrocznego sprawozdania
finansowego zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa oraz ze spotka ta oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego badania,

spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z badania, zgodnie z wtadciwymi przepisami prawa krajowego.

Marian Owerko PREZES ZARZADU e,
Artur Ungier WICE PREZES ZARZADU  .......oorirrrererereireieens
Pawet Poruszek WICE PREZES ZARZADU  ......cooviririernereeeen,

Warszawa, dnia 29.03.2012
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