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CZESC OGOLNA

1. Informacje ogolne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ..Grupa™ lub ,,Grupa Kapitalowa™)
jest Asseco Poland S.A. (,jednostka dominujaca™, ,,Spétka™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 stycznia 1989 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Rzeszowie, ul. Olchowa 14.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 4
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 r. nr
1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz.
Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz.
13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
orachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z poézn. zm. — ,ustawa
o rachunkowo$ci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez UE. Obowigzek ten dotyczy skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok
obrotowy rozpoczynajacy si¢ w 2005 roku i pdzniej.

W dniu 20 sierpnia 2001 roku jednostka dominujgca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000033391

Jednostka dominujgca posiada numer NIP: 522-000-37-82 nadany w dniu 16 czerwca 1993
roku oraz symbol REGON: 010334578 nadany w dniu 5 sierpnia 1996 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace;j jest:

L ]

Reprodukcja komputerowych nosnikéw informacji,

Produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,
Wykonywanie pozostalych instalacji elektrycznych,

Sprzedaz hurtowych maszyn i urzadzen biurowych,

Pozostala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana,

Pozostata sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana,

Sprzedaz detaliczna mebli, wyposazenia biurowego, komputeréw oraz sprzetu
telekomunikacyjnego,

Transmisja danych i teleinformatyka,

Wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

Wynajem maszyn i urzadzen biurowych,

Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,

Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania,

Przetwarzanie danych,

Dziatalnos¢ zwiazana z bazami danych,

Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i liczacych,
Pozostala dzialalnos¢ zwiazana z informatyka,

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,
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e Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

e Zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej,

e Dzialalno$¢ zwigzania z zarzadzaniem holdingami,

e Reklama,

e Pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej niesklasyfikowane

e Produkcja sprzgtu (tele)komunikacyjnego

e Realizacja projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkow

e Roboty zwiazane z budowa drég i autostrad

* Roboty zwiazane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych
* Roboty zwiazane z budowa rurociagdw przesytowych i sieci rozdzielczych.

Zakres dzialalnosci podmiotow zaleznych, wspélzaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany
z dziatalnoscia jednostki dominujace;j.

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
77 566 tysigcy ztotych. Kapitat wlasny Grupy na ten dzien wynosit 7 052 900 tysiecy zlotych.

Zgodnie z informacjg uzyskang od Spotki, na dzien 16 marca 2012 roku struktura wiasnosci
kapitalu podstawowego jednostki dominujacej byla nastepujaca:

7 s - ’ Wartosé Udzial w kapitale
Ilosé akeji Ilosé glosow s i
nominalna akeji  podstawowym

Adam Goral 8 083 000 8 083 000 | 10,42%
Aviva OFE Aviva 9384 498 9384 498 1 12,10%
PZU OFE 5 000 000 5 000 000 1 6,45%
Pozostali 55098 032 55098 032 1 71,03%
Razem 77 565 530 77 565 530 100%

Zgodnie z informacja uzyskana od Spotki, w okresie sprawozdawczym oraz od dnia
bilansowego do daty opinii nie bylo istotnych zmian w strukturze wlasnosci jednostki
dominujace;j.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej nie zmienil sie.

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 16 marca 2012 roku wchodzili:

Adam Goéral Prezes Zarzadu

Renata Bojdo Wiceprezes Zarzadu
Przemyslaw Borzestowski Wiceprezes Zarzadu
Tadeusz Dyrga Wiceprezes Zarzadu
Marek Panek Wiceprezes Zarzadu
Pawet Piwowar Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Pomianek Wiceprezes Zarzadu
Wiodzimierz Serwinski Wiceprezes Zarzadu
Przemystaw Seczkowski Wiceprezes Zarzadu
Robert Smulkowski Wiceprezes Zarzadu
Wojciech Wozniak Wiceprezes Zarzadu
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W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miegjsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spoékki:
e z dniem 1 lutego 2011 roku pan Wojciech Wozniak zostal powolany na stanowisko

Wiceprezesa Zarzadu.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej Asseco Poland wchodzity

nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot uprawniony, ktéry

dzien bilansowy, na

nazwa jednostki metod'.-l . rodzaj opinii przeprowadzil badanie ey sporzqdz'ono
konsolidacji : sprawozdanie
sprawozdania finansowego fi
inansowe
ADH-Soft Sp. z 0.0 Pelna bez zastrzezen ASBETS EQNSULTING 31.12:2011
Urszula Anna Sadowska
31.12.2011
Asseco Business Solutions S.A. Pelna bez zastrzezen Emst &Young Audit Sp. z 0.0.
Zespot Ekspertow Finansowych 31.12.2011
Asseco DACH S.A. Pelna bez zastrzezen i Rachunkowosci .ZEFiR-HIx™
Sp. z 0.0.
31.12.2011
Asseco Germany AG Pelna w trakcie badania Moore Stephens Treuhand AG
3122011
MATRIX 42 AG Petna w trakcie badania Moore Stephens Treuhand AG
E &y Slovaki I 311222011
Asseco Central Europe, a.s. Pelna bez zastrzezen mst oun% o aHaPs
Zervos & CO Limited 31.12.201
Gladstone Consulting Limited Pelna bez zastrzezen Cerified Public Accountants —
CY
31.12.2011
Asseco South Eastern Europe S.A.  Pelna bez zastrzezen Ernst &Y oung Audit Sp. z 0.0.
31.12.2011
Sintagma UAB Pelna bez zastrzezen Deloitte Lietuva UAB
B R 31.12.2011
e iuro Rachunkowe
ZUI Novum Sp. z 0.0. Pelna bez zastrzezen Bogdan Wysock
Zespot Ekspertéw Finansowych 31.12.2011
Combidata Poland Sp. z o.o. Pelna bez zastrzezen i Rachunkowosci ,.ZEFiR-HIx”
Sp. z o0.0.
: ; 31.12.2011
Podkarpacki Fundusz brak obowiazku
: g Pelna . -
Nieruchomosci Sp. z 0.0. badania
Zespdl Ekspertow Finansowych 31.12.2011
Asseco South Western Europe S.A.  Pelna bez zastrzezen i Rachunkowosci ,,ZEFiR-HIx”
Sp. z o.0.
31.12.2011
Asseco Spain S.A. Pelna bez zastrzezen Capa Auditores
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Asseco Northern Europe

Asseco Denmark A/S (dawniej IT

Practice A/S)

Peak Consulting Grup ApS

ZUI OTAGO Sp. z 0.0.

Formula Systems (1985) Ltd.

Asseco Corporate Ventures Sp. z

0.0 (dawniej Fundusze Inwestycyjne

Asseco Sp. z0.0.)

Time Solutions Sp. z o0.0.

Pelna

Pelna

Peina

Petna

Peina

Pelna

Petna

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

bez zastrzezen

w trakcie badania

brak obowiazku
badania

brak obowiazku
badania

Zespol Ekspertow Finansowych
1 Rachunkowosci ,.ZEFiR-HIx™
Sp. z o.0.

Beierholm

Beierholm

Rewit Ksiggowi i Biegli
Rewidenci

Kost, Forer, Gabbay & Kaiserer,
A member of Ernst & Young
Global

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12.2011

31.12:201.1

31.12.2011

Do dnia wydania opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Asseco Poland nie uzyskaliSmy opinii z badania nastepujacych podmiotow:
Biepolsoft j.v., KKI -BCI Sp. z 0.0., PIW Postinfo Sp. z 0.0., Asseco East.

Udzialy w nastgpujacych podmiotach stowarzyszonych (bezposrednio i posrednio) wykazane
zostaly metoda praw wlasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na
dzien 31 grudnia 2011 roku:

Nazwa podmiotu i siedziba

Rodzaj dziatalnosci

Postdata S.A., Polska

Code Connecxion Ltd., Sri Lanka

Sapiens International Corporation N.V., Antyle

Holenderskie

dzialalno$¢ informatyczna

dzialalnos¢ informatyczna

Tetra Systems Polska S.A. w likwidacji, Polska -

dzialalnos¢ informatyczna

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie IV dodatkowych informacji
1 objasnien (,,informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitalowej za rok zakorniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 13 lipca 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649), warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 29 lipca 2011 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupeiajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 16 marca 2012 roku wydali§my opini¢ bieglego
rewidenta ,,bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

.,Dla Rady Nadzorczej Asseco Poland S.A.

1. Przeprowadzilimy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitalowej Asseco Poland (,,Grupy™), w ktoérej jednostka dominujaca jest
Asseco Poland S.A.  (,,Spdtka™) z siedzibg w Rzeszowie, ul. Olchowa 14, za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowany bilans sporzadzony
na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych
za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia (,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spolki. Ponadto Zarzad Spolki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
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z dzialalnosci Grupy spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pézn. zm. — ,ustawa o
rachunkowosci™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest
ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

. Badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:

e rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

o krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
rowniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogélnej prezentacji
zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone
przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

. Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien
31 grudnia 2011 rokuy;

¢ sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE;

e jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujagcymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spdlki na temat dziatalnosci Grupy w
okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad
sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z
dziatalnosci”) i uznalimy, ze informacje pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(Dz. U. nr 33, poz. 259, z p6ézn. zm. - .rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i
okresowych™).”
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Badanie sprawozdania finansowego Spdtki przeprowadzilisSmy w okresie od dnia
14 listopada 2011 roku do dnia 16 marca 2012 roku, w tym w siedzibie Spétki od dnia
14 listopada 2011 roku do dnia 25 listopada 2011 roku oraz od dnia 13 lutego 2012 roku do
dnia 16 marca 2012 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnos¢ i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzgdzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowo$¢é dokumentacji
konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania finansowe
jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
OtrzymaliSmy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 16 marca 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
« Kkompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j,
o wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz
e ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktore nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostalo zbadane przez Sebastiana Lyczbe, kluczowego bieglego rewidenta nr 9946,
dzialajacego w imieniu Emst & Young Audit Sp. z o.0., nr ewidencyjny 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opini¢ bez
zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 28 kwietnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakorczony dnia
31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostato
ztozone w dniu 17 maja 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskow
istrat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowany
rachunek przepltywoéw pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu
25 listopada 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 2360.
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4.

Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku.

2011 2010 2009
suma bilansowa 9 483 800 8 465 900 5 748 456
kapital wlasny 7 052 900 6 341 100 4351316
wynik finansowy netto 607 400 496 500 437 866
rentownos¢ majatku (%) 6,4% 5,9% 7.6%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 9.6% 11,4% 11,6%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$é netto sprzedazy (%) 12.2% 15,3% 14,4%
wynik finansowy netto x 100
przychody ze sprzedazy
plynnosé — wskaznik plynnosei I 1.8 1,7 1.4
aktywa obrotowe ogotem
zobowiazania krotkoterminowe
plynnosé¢ — wskaznik plynnosci I11 0,6 0,5 0.4
$rodki pienigzne
zobowiazania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznosci 83 dni 115 dni 68 dni
naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
przychody ze sprzedazy
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okres splaty zobowiazan 38 dni 70 dni 51 dni

zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni

koszt wilasny sprzedazy

szybkos¢ obrotu zapasow 6 dni 11 dni 8 dni

zapasy x 365 dni

koszt wlasny sprzedazy

trwalo$¢ struktury finansowania (%) 83,6% 83.4% 84,3%

(kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania

dhugoterminowe) x 100

suma pasywow

obciazenie majatku zobowiazaniami (%) 25,6% 25,1% 24,3%

(suma pasywow— kapitat wlasny) x 100

suma aktywow

wskaznik inflacji:

$rednioroczny 4,3% 2,6% 3,5%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,1% 3,5%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja nastepujace trendy:

Wskaznik rentownosci majatku w 2011 roku wzrdst w poréwnaniu do roku 2010 oraz
spadt w poréwnaniu do 2009 roku.

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego spadl w 2011 roku w poréwnaniu do roku 2010
120009.

Wskaznik rentownosci sprzedazy spadt w 2011 roku w poréwnaniu do roku 2010 i 2009.
Wartos¢ wskaznika ptynnosci I wzrosta w 2011 roku w poréwnaniu do 2010 i 2009.
Wartos¢ wskaznika plynnosci III wzrosta w 2011 roku w poréwnaniu z rokiem 2010
12009.

Obrét naleznodciami ulegt skréceniu w 2011 roku w poréwnaniu z rokiem 2010 oraz
wydtuzyt sig w poroéwnaniu do roku 2009.

Okres splaty zobowigzan ulegt skréceniu w 2011 roku w pordwnaniu z rokiem 2010
120009.

Obrot zapaséw w 2011 roku ulegt skréceniu w poréwnaniu do roku 2010 i 2009.

Wskaznik trwatlosci struktury finansowania wzrost w 2011 roku w poréwnaniu do roku
2010 i spadl w poréwnaniu do roku 2009.

Wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami wzrdst w 2011 roku w poréwnaniu do roku
201012009.
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4.3 Kontynuacja dzialalnosci

II.

3.

3.1

3.2

Podczas naszego badania nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie IL1 dodatkowych informacji i objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad jednostki dominujae;
wskazal, ze bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011
roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki.

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletnosé i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzili$my mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowo$ci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegolnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowigzan oraz kapitalow wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
I dodatkowych informacji i objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitalow wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytufu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
[II.3 oraz VI.9 dodatkowych informacji i objasnien w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujace

Wykazany stan kapitaléow wlasnych, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi dokumentami prawnymi.

Ell ERnsT & YOUNG 11/13



GRUPA KAPITALOWA ASSECO POLAND
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tvsigcach =lotych)

i 1%

4.1

4.2

Udzialy niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosity 2 191 300 tysiecy zlotych.
Udzialy niekontrolujace zostaly ustalone prawidlowo i sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono w nocie VL18 dodatkowych informaciji
1 objasnieft w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych  (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywoéw oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub czesci udzialow (akeji) w jednostce podporzadkowanej

Skutki sprzedazy calosci lub czgsci udziatdw/akcji jednostek zaleznych zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

Shusznos$¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci.
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10.

Dodatkowe informacje i objasnienia (,,Informacja dodatkowa”)

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakorficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (..sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliémy, ze
informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutéw/
umow jednostek Grupy majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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