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Opinia Zarzadu
spotki Asseco Poland S.A.
z dnia 28 marca 2012 roku w sprawie

uzasadnienia powodow pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w stosunku
do akcji serii K oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej w zwiazku z
planowanym podwyzszeniem kapitatu zakladowego

1. Przedmiot i cel opinii

Na dzien 25 kwietnia 2012 r. zostalo zwotane Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki
Asseco Poland S.A., z siedzibg w Rzeszowie (dalej Spétka) w celu podjecia m.in. uchwaty
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii K,
wyltaczenia prawa poboru oraz zmiany Statutu Spétki (dalej Uchwata). Projekt Uchwaty
przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru w
stosunku do akcji serii K emitowanych na podstawie Uchwaty oraz upowaznienie Zarzadu
do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki dziatajac
na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych (dalej KSH), sporzadzit niniejszg
opinie w celu przedstawienia jej Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu

2. Wylaczenie prawa poboru w stosunku do akcji serii K

Zgodnie z projektem Uchwaty, akcje serii K zostang zaoferowane do objecia wytacznie
akcjonariuszom spoétki Asseco Central Europe, a.s. z siedzibg w Bratystawie, przy ul.
Trencianska 56/A, 821 09 Bratystawa, Republika Stowacka, zarejestrowanej przez Sad
Rejonowy Bratystawa I, sekcja: Sa, wpis: 2024/B. Akcje serii K zostang pokryte
wktadami niepienieznymi w postaci akcji spétki Asseco Central Europe, a.s. posiadanych
przez akcjonariuszy spotki Asseco Central Europe, a.s. Zaoferowanie akcji serii K
akcjonariuszom spétki Asseco Central Europe, a.s. ma na celu realizacje planowanego
przez Asseco Poland S.A. nabycia do 100% akcji spotki Asseco Central Europe, a.s., a w
kolejnym etapie réwniez zniesienie dematerializacji akcji i wycofanie spotki Asseco
Central Europe, a.s. z obrotu gietdowego. Planowane dziatania stanowiq faktycznie
realizacje, zgtaszanych wielokrotnie przez akcjonariuszy Spétki, oczekiwan dotyczacych
uproszczenia struktury Grupy Kapitatowej Asseco Poland S.A. Zaproponowana przez
Zarzad emisja akcji serii K przeznaczonych do objecia w zamian za wktad niepieniezny
umozliwia wypetnienie tego celu bez koniecznosci angazowania znacznych S$rodkoéw
pienieznych przez Spoétke.

Biorgc powyzsze pod uwage, Zarzad stwierdza, ze pozbawienie prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki w zwigzku z emisjg akcji serii K lezy w interesie
Spotki, wynika z jej strategii oraz plandéw rozwoju i jest konieczne ze wzgledu na
aportowy charakter emisji.

3. Sposdb ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K

Zgodnie z projektem Uchwaty, Zarzad Spotki zostanie upowazniony do ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii K. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Zarzadowi
Spotki jest uzasadnione przede wszystkim tym, ze skuteczne przeprowadzenie emisji
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akcji serii K wymaga dostosowania ceny emisyjnej akcji serii K do wartosci Spotki oraz
spotki Asseco Central Europe, a.s., wynikajacego z tych wartosci parytetu wymiany akcji
(tj. liczby akcji Spoétki Przejmowanej umozliwiajacej objecie i pokrycie jednej Akcji Serii
K), specyfiki emisji aportowej oraz sytuacji panujacej na rynkach finansowych.

Zarzad ustali wycene jednej akcji Asseco Central Europe, a.s., zgodnie z art. 312! § 1 pkt
1 KSH, wedtug S$redniej ceny wazonej z okresu szesciu miesiecy notowan akcji spotki
Asseco Central Europe, a.s. na rynku podstawowym Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. W zwigzku z powyzszym, na podstawie art. 312! § 1 pkt 1 KSH Zarzad
Spotki odstgpit od badania przez biegtego rewidenta wkiaddédw niepienieznych na Akcje
serii K. Ze wzgledu na uzaleznienie ceny emisyjnej od obiektywnych i niezaleznych od
Spotki czynnikdw (w tym aktualnej koniunktury gietdowej, kursu akcji Spoétki oraz
ustalonej w powyzszy sposob wyceny akcji spotki Asseco Central Europe, a.s.), w
interesie Spoétki lezy, aby Zarzad Spotki posiadat mozliwos¢ ustalenia ceny emisyjnej w
sposdb elastyczny. Zarzad nie wyklucza przy tym ustalenia ceny emisyjnej z dyskontem
w stosunku do aktualnej ceny akcji Spoétki, o ile bedzie to uzasadnione specyfikg emisji
aportowej oraz sytuacjg na rynkach finansowych.

Wskazane czynniki sprawiajg, ze przekazanie Zarzadowi kompetencji do ustalania ceny
emisyjnej oraz sposob jej ustalenia jest uzasadniony i zgodny obowigzujacymi
regulacjami prawnymi.

4. Wnioski

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spoétki zwotanemu na dzien 25 kwietnia 2012 roku gtosowanie za
podjeciem uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji
akcji serii K, wytgczenia prawa poboru akcji serii K w catosci oraz zmiany Statutu Spotki.

Za Zarzad Spoiki
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