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Opinia Zarządu   

spółki Asseco Poland S.A. 

z dnia 28 marca 2012 roku w sprawie  

uzasadnienia powodów pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w stosunku 

do akcji serii K oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej w związku z 

planowanym podwyższeniem kapitału zakładowego 

 

1. Przedmiot i cel opinii 

Na dzień 25 kwietnia 2012 r. zostało zwołane Zwyczajne Walne Zgromadzenie spółki 

Asseco Poland S.A., z siedzibą w Rzeszowie (dalej Spółka) w celu podjęcia m.in. uchwały 

w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji akcji serii K, 

wyłączenia prawa poboru oraz zmiany Statutu Spółki (dalej Uchwała). Projekt Uchwały 

przewiduje pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w całości prawa poboru w 

stosunku do akcji serii K emitowanych na podstawie Uchwały oraz upoważnienie Zarządu 

do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K. W związku z powyższym Zarząd Spółki działając 

na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spółek handlowych (dalej KSH), sporządził niniejszą 

opinię w celu przedstawienia jej Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu  

2. Wyłączenie prawa poboru w stosunku do akcji serii K 

Zgodnie z projektem Uchwały, akcje serii K zostaną zaoferowane do objęcia wyłącznie 

akcjonariuszom spółki Asseco Central Europe, a.s. z siedzibą w Bratysławie, przy ul. 

Trenčianska 56/A, 821 09 Bratysława, Republika Słowacka, zarejestrowanej przez Sąd 

Rejonowy Bratysława I, sekcja: Sa, wpis: 2024/B. Akcje serii K zostaną pokryte 

wkładami niepieniężnymi w postaci akcji spółki Asseco Central Europe, a.s. posiadanych 

przez akcjonariuszy spółki Asseco Central Europe, a.s. Zaoferowanie akcji serii K 

akcjonariuszom spółki Asseco Central Europe, a.s. ma na celu realizację planowanego 

przez Asseco Poland S.A. nabycia do 100% akcji spółki Asseco Central Europe, a.s., a w 

kolejnym etapie również zniesienie dematerializacji akcji i wycofanie spółki Asseco 

Central Europe, a.s. z obrotu giełdowego. Planowane działania stanowią faktycznie 

realizację, zgłaszanych wielokrotnie przez akcjonariuszy Spółki, oczekiwań dotyczących 

uproszczenia struktury Grupy Kapitałowej Asseco Poland S.A. Zaproponowana przez 

Zarząd emisja akcji serii K przeznaczonych do objęcia w zamian za wkład niepieniężny 

umożliwia wypełnienie tego celu bez konieczności angażowania znacznych środków 

pieniężnych przez Spółkę. 

Biorąc powyższe pod uwagę, Zarząd stwierdza, że pozbawienie prawa poboru 

dotychczasowych akcjonariuszy Spółki w związku z emisją akcji serii K leży w interesie 

Spółki, wynika z jej strategii oraz planów rozwoju i jest konieczne ze względu na 

aportowy charakter emisji. 

3. Sposób ustalenia ceny emisyjnej akcji serii K 

Zgodnie z projektem Uchwały, Zarząd Spółki zostanie upoważniony do ustalenia ceny 

emisyjnej akcji serii K. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Zarządowi 

Spółki jest uzasadnione przede wszystkim tym, że skuteczne przeprowadzenie emisji 
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akcji serii K wymaga dostosowania ceny emisyjnej akcji serii K do wartości Spółki oraz 

spółki Asseco Central Europe, a.s., wynikającego z tych wartości parytetu wymiany akcji 

(tj. liczby akcji Spółki Przejmowanej umożliwiającej objęcie i pokrycie jednej Akcji Serii 

K), specyfiki emisji aportowej oraz sytuacji panującej na rynkach finansowych.  

Zarząd ustali wycenę jednej akcji Asseco Central Europe, a.s., zgodnie z art. 3121 § 1 pkt 

1 KSH, według średniej ceny ważonej z okresu sześciu miesięcy notowań akcji spółki 

Asseco Central Europe, a.s. na rynku podstawowym Giełdy Papierów Wartościowych w 

Warszawie S.A. W związku z powyższym, na podstawie art. 3121 § 1 pkt 1 KSH Zarząd 

Spółki odstąpił od badania przez biegłego rewidenta wkładów niepieniężnych na Akcje 

serii K. Ze względu na uzależnienie ceny emisyjnej od obiektywnych i niezależnych od 

Spółki czynników (w tym aktualnej koniunktury giełdowej, kursu akcji Spółki oraz 

ustalonej w powyższy sposób wyceny akcji spółki Asseco Central Europe, a.s.), w 

interesie Spółki leży, aby Zarząd Spółki posiadał możliwość ustalenia ceny emisyjnej w 

sposób elastyczny. Zarząd nie wyklucza przy tym ustalenia ceny emisyjnej z dyskontem 

w stosunku do aktualnej ceny akcji Spółki, o ile będzie to uzasadnione specyfiką emisji 

aportowej oraz sytuacją na rynkach finansowych. 

Wskazane czynniki sprawiają, że przekazanie Zarządowi kompetencji do ustalania ceny 

emisyjnej oraz sposób jej ustalenia jest uzasadniony i zgodny obowiązującymi 

regulacjami prawnymi. 

4. Wnioski 

Mając na względzie powyższe, Zarząd rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu 

Zgromadzeniu Spółki zwołanemu na dzień 25 kwietnia 2012 roku głosowanie za 

podjęciem uchwały w sprawie podwyższenia kapitału zakładowego Spółki w drodze emisji 

akcji serii K, wyłączenia prawa poboru akcji serii K w całości oraz zmiany Statutu Spółki. 

 

 

 

Za Zarząd Spółki  

 


