FAJACTION

Zatacznik Nr 2 do Protokotu z Posiedzenia Zarzadu ACTION S.A. z dnia 28.03.2012 r. Uzasadnienie
projektow uchwat objetych porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A.
wyznaczonego ha dzien 27.04.2012 r.

1. Uchwata nr 1 w sprawie wyboru Przewodniczacego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 409§1 obradami walnego zgromadzenia kieruje przewodniczacy wybrany przez Akcjonariuszy
sposrod 0sob uprawnionych do udziatu w Zgromadzeniu. W zwigzku z tym podjecie uchwaty w tym przedmiocie
jest niezbednym elementem prawidtowo przeprowadzonego Walnego Zgromadzenia.

2. Uchwata nr 2 w sprawie przyjecia porzadku obrad.

Stosownie do tresci §9 ust. 1 b) i ust. 2 Regulaminu Walnych Zgromadzeri ACTION S.A., porzadek obrad
walnego zgromadzenia poddawany jest pod gtosowanie.

Podobnie zatem jak i w przypadku gtosowania dotyczacego wyboru przewodniczacego, takze i w tym przypadku
nalezy dochowa¢ wymagan dotyczacych prawidtowosci przebiegu Walnego Zgromadzenia.

3. - 5. Uchwaly nr 3, 4, 5 w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki,
sprawozdania finansowego Spotki oraz sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikoéw oceny sprawozdania
Zarzadu, sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz z
oceny sytuacji Spotki za rok obrotowy 2011.

Zgodnie z art. 395§2 pkt 1 Kodeksu spétek handlowych do koniecznych elementoéw zwyczajnego walnego
zgromadzenia nalezy, m. in. rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz
sprawozdania finansowego za ostatni rok obrotowy. W ocenie Zarzadu pod obrady Walnego Zgromadzenia
Spdtki nalezy poddac takze sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny ww. sprawozdan oraz oceny sytuacji Spotki.
Whiosek ten wynika z tresci 38283 k.s.h. i Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW (zasada Ill 1. 1.)
przyjetych przez Spotke.

Dane zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdaniu finansowym poddane zostaty
analizie biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej Spotki.

6. - 8. Uchwaly nr 6, 7, 8 w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ACTION S.A., sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. oraz
sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu, skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wniosku i informacji Zarzadu w sprawie podziatu zysku oraz oceny sytuacii
Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za rok obrotowy 2011.

Zgodnie z art. 63 c ust. 4 ustawy o rachunkowo$ci, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy
kapitatowe] podlega zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy jednostki dominujacej, tj. Walne Zgromadzenie
ACTION S.A. Stosownie do tresci art. 39585 1 Kodeksu spétek handlowych rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej moze by¢ przedmiotem zwyczajnego walnego zgromadzenia.
Zdaniem Zarzadu - z przyczyn wskazanych w uzasadnieniu do uchwat nr 3 - 5 - pod obrady Walnego
Zgromadzenia Spotki nalezy takze poddaé sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
oraz sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny obu tych sprawozdan i sytuacji Grupy.

Dane zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym i sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej ACTION S.A.
poddane zostaty analizie biegtego rewidenta i Rady Nadzorczej Spétki.

9. Uchwata nr 9 w sprawie podziatu zysku Spotki za rok obrotowy 2011, ustalenia dnia dywidendy i dnia
wyptaty dywidendy.

W zwigzku z wykazanym w sprawozdaniu finansowym Spotki za rok obrotowy 2011 zyskiem w kwocie
34.398.291,15 zt., Zwyczajne Walne Zgromadzenie ACTION S.A. obowigzane jest — zgodnie z trescig art. 395§2
pkt 2 Kodeksu spétek handlowych - do podjecia uchwaty w sprawie jego podziatu.



FAJACTION

Zarzad Spdtki uwzgledniajac okolicznosci przedstawione w sprawozdaniu z dziatalnosci za ubiegty rok obrotowy
proponuje dokona¢ podziatu zysku poprzez wyptate dywidendy (przeznaczajac na ten cel 40% zysku — w
przyblizeniu, gdyz dywidenda wyptacana jest w podziale na kazdg jedna akcje) oraz przekazanie pozostatej jego
czesci na kapitat zapasowy. W zwigzku z tym na wyptate dywidendy przeznaczona zostataby kwota 13.784.400
zt., tj. kwote 84 gr. na jedng akcje. Pozostata czeS¢ zysku w kwocie 20.613.891,15 zt. przekazana zostanie na
kapitat zapasowy.

Uchwata w sprawie podziatu zysku okresla takze — stosownie do tresci art. 34883 Kodeksu spdtek handlowych -
dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (tzw.
dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy. Zarzad proponuje — uwzgledniajac w tym zakresie regulacje
KDPW - aby dzien dywidendy wyznaczy¢ na dzien 17 maja 2012 r., za$ termin wyptaty dywidendy na dzien 1
czerwca 2012 r.

10. Uchwata nr 10 w sprawie udzielenia Cztonkom Zarzadu absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku
obrotowym 2011.

Z uwagi na materie zawartg w projekcie uchwaty nr 10 (odnosi sie ona bezpo$rednio do relacji personalnych

i odpowiedzialno$ci Zarzadu), Zarzad ogranicza swe uzasadnienie w tym zakresie do stwierdzenia, iz sprawa ta
nalezy do wytacznej kompetencji ZWZA (art. 395§2 pkt 3 Kodeksu spdtek handlowych), a wynik glosowania
podyktowany winien by¢ wzgledami odnoszacymi sie do sytuacji Spotki.

11. Uchwata nr 11 w sprawie udzielenia Cztonkom Rady Nadzorczej absolutorium z wykonania
obowiazkéw w roku obrotowym 2011.

Podobnie jak w przypadku Zarzadu, takze czlonkowie Rady Nadzorczej podlegajg ocenie Walnego
Zgromadzenia w zakresie wykonania swych obowigzkéw w ubiegtym roku obrotowym.

W ocenie Zarzadu kazdy z Cztonkdéw Rady Nadzorczej w sposdb nalezyty wykonywat powierzong mu funkcje
w roku obrotowym 2011. W zwigzku z tym Zarzad rekomenduje udzielenie absolutorium Czionkom Rady
Nadzorcze;j.

12. Uchwata nr 12 w sprawie w sprawie pokrycia niepodzielonego wyniku finansowego

W sprawozdaniach finansowych Spotki, w czesci dotyczacej opisu jej kapitatow, wystepuje  pozycja
,Niepodzielony wynik z lat ubiegtych” w kwocie — 15.327 tys. zt. (15.327.452,05 zt.). Powyzsza kwota stanowi:
skutek pofaczenia ze spotkg zalezng rozliczonego metodg taczenia udziatdw w wysokosci 10.677.804,55 zt.,
pozostata kwota stanowi korekte btedu podstawowego sprzed 7 lat i jest traktowana jako niepodzielony wynik z
lat ubiegtych. Majac na uwadze fakt, ze wskazana pozycja pomniejsza warto$¢ kapitatdw wiasnych Spotki
uzasadnione jest uporzadkowanie tego zagadnienia poprzez pokrycie tych wartosci z kapitatu zapasowego.
Zgodnie z art. 396 § 5 Kodeksu spdtek handlowych o uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie. W zwigzku z tym Zarzad wni6st o poddanie tej kwestii pod obrady Walnego Zgromadzenia Spotki.



