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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Grupy Kapitatowej PCC ROKITA
w ktorej jednostka dominujaca jest spotka
PCC ROKITA SA

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PCC
ROKITA z siedziba w Brzegu Dolnym, na ktore sklada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 1.180.311.467 zl;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 52.219.016 zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia Z011
roku wykazujace calkowity dochod w wysokosci 36.160.858 zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 11.588.904 zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwickszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 40.990.937 zt;

— dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy jest odpowiedzialny Zarzad podmiotu dominujgcego.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego s3 zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatlowej spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku, nr
152, poz. 1223, z poin. zm.), zwane]j dalej ,ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoSci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanege sprawozdania
finansowesgo oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciows ocene tego sprawozdania.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajace] podstawy do wyrazenia miarodajne]j opinii. S
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Maszym zdaniem zbadane skonsclidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej i
finansowe] grupy kapitalowej PCC ROKITA na 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku;

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci, wynikajacymi z  Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z  nimi
interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji Europejskiej, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dzialalnoici grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku,
wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009, nr 33, poz. 259, z pozniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z
nim zgodne.

Katowice, 29 marca 2012

BDO Sp. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie

L
Leszek Kramarczuk

Biegty Rewident
nr ewid. 1920
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej PCC ROKITA za 2011 rok

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1. Nazwa | forma prawna
spolka dziala pod firma PCC ROKITA Spotka Akcyjna.

1.2. Sledziba Spolki
siedziba Spotki miesci sie w Brzegu Dolnym, przy ul. Henryka Sienkiewicza 4.

1.3. Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci Spolki jest miedzy innymi;
pradukcja produktow organicznych, nieorganicznych, energetycznych i innych;
eksport i import materiatow, surowcow, produktow, urzadzen oraz uslug i technologii;

handel materialami, surowcami, produktami, urzadzeniami i technologiami pochodzenia
krajowego i z importu;

wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i goraca wode,

prowadzenie prac zwiazanych z ochrong Srodowiska i prac badawczo-rozwojowych oraz
swiadczenie ustug w tym zakresie,

1.4, Podstawa dzialalnosici
Spolka dziala na podstawie:

statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego 4 grudnia 1991 roku (Rep. A nr 11283/91),
wraz z poiniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych,
- preyznanych koncesji na:

— wytwarzanie energii elektrycznej, numer decyzji WEE/89/206/N/1/2/2000/M5 z pézniejszymi
zmianami, wydanej 22 listopada 2000 roku, na okres do 30 listopada 2020 roku,

obrot energia elektryczng, numer decyzji OEE/517/9256/W/2/2008/MZn, wydane] 1 wrzesnia
2009, na okres od 1 wrzeinia 2009 roku do 31 sierpnia 2019 roku,

~ dystrybucie energii elektryczne], numer decyzji DEE/77/9256/W/2/2008/MIn, wydanej
1 wrzesnia 2009 roku, na okres od 1 wrzeidnia 2009 roku do 31 sierpnia 2019 roku,

- na wytwarzanie ciepta, numer decyzji < WCC/420/206/U/0T-6/98/AD, wydanej
28 pazdziernika 1998 roku z pézniejszymi zmianami, na okres do 31 pazdziernika 2018 roku,

— przesylanie 1 dystrybucje ciepta, numer decyzji PCC/438/206/U/0T-6/98/AD, wydanej
28 pazdziernika 1998 roku z pozniejszymi zmianami, na okres do 31 pazdziernika 2018 roku,

— obrot cieplem, numer decyzji OCC/331/206/W/OWR/2006/MK, wydanej 6 czerwca 2006 roku
z pozniejszymi zmianami, na okres od 10 czerwea 2006 roku do 10 czerwca 2016 roku,

Spotka posiada zezwolenie nr 84 z 4 listopada 2005 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej
na terenie Watbrzyskiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej ,,INVEST- PARK™ w podstrefie Brzeg Dolny,
na podstawie rozporzadzenia Rady Ministrow w sprawie walbrzyskiej specjalnej strefy ekonomicznej
(Dz.U. nr 181, poz. 1503}, uchylonego rozporzadzeniem Rady Ministrow z 5 grudnia 2006 roku.
Aktualnie obowigzujacym rozporzadzeniem regulujacym  dziatalnosc w  waltbrzyskie] strefie
ekonomicznej jest rozporzadzente Rady Ministrow z 15 grudnia 2008 roku w sprawie watbrzyskiej
specjalnej strefy ekonomicznej.

BDO Sp. z 0.0, ' 2
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1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

12 kwietnia 2002 roku podmiot dominujgcy zostal zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w
Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, V1 Wydzial Gospodarczy, pod numerem
KR5S - 0000105885,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym | Wolewdédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 9170000015

NIP UE PL9170000015

REGON 930613932

1.7. Kapital wtasny

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2011 roku wynosil 18,265 tys. zt 1 dzielit sie na 7,941,320 akcji
o wartosci nominalnej 2,30 zt kazda.

Ma 31 grudnia 2011 roku jedynym akcjonariuszem Spotki byl podmiot PCC SE z siedziba w Duisburgu
{Miemcy).

Ma kapital wiasny Spotki na 31 grudnia 2011 skladaly sie ponadto kapital zapasowy (169.150 tys. zi),
kapital rezerwowy (49 tys. zl), zyski zatrzymane (296.667 Lys. zl) oraz ujemny kapitat z aktualizacji
wyceny (14.629 tys. zi).

W 2011 roku kapitaty zapasowy 1 rezerwowy nie ulegly zmianie.

Zyski zatrzymane w badanym roku ulegly zwiekszeniu o 188.945 tys, zt. Zmiana wartoscl jest
wypadkowa zwickszenia zyskow zatrzymanych tytutem zysku netto osiagnietego w badanym roku
(213.517 tys. zl) oraz ich zmniejszenia w zwiazku z wyplatg zysku netto za 2010 rok w kwocie
24.572 tys. zt.

Ujernny kapital z aktualizacji wyceny stanowi efekt wyceny instrumentow zabezpieczajacych
przeplywy pieniezne w ramach wprowadzonej w 2011 roku polityki zabezpieczen,

Lacznie kapital wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 469,502 tys. zl, ulegajac w badanym roku
obrotowym zwickszeniu o 174.316 tys. zi.

1.8. Zarzad Spoétki

Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:

— Wieslaw Klimkowski : Prezes Zarzadu

~ Rafal Zdon - Wiceprezes Zarzadu

W badanym ckresie oraz do dnia wydania opinii z badania sprawozdania finansowego za 2011 rok nie
wystapily zmiany w Zarzadzie Spotki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej PCC ROKITA na dzien bilansowy i zmiany
w biezacym okresie
2.1, Podmiot dominujacy

PCC ROKITA 5.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku

Suma bilansowa - 1.046.904 tys. zl

Przychody ze sprzedazy - 1.085.218 tys, =zl

Wynik finansowy - 213,517 tys, =2

Podmiot uprawniony do badania - BDOSp. zo.o., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodza] opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0, 3
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2.2, Podmioty zalezne

Ekologistyka Sp. z 0.0,
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udziat podmiotu dominujgcego w kapitale
zakladowym

Okres obiety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

ZChGiS "Kosmet-Rokita” Sp. z 0.0,
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udzlat podmiotu dominujgcego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodza] opinii z badania

EXOL SA
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zakladowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

BDO Sp. z 0.0.

ul. H. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
skladowanie odpadow
100%

1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku

29.198 tys. zt

10.585 tys. z

843 tys, =

BDO 5p. z o.0., ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

ul. H. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny

produkcja | handel produktami chemii
gospodarcze]j 1 samochodowej

Utrata kontroli nastapita 28 lipca 2011 roku,
poprzez zhycie 100% udziatow na rzecz PCC
Consumer Products 5p. z 0.0.

1 stycznia - 31 sierpnia 2011 roku

)]

53.026 tys. zt

{2.138) tys. =zl

BDO 5p. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

ul, H. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
produkcja chemikaliow organicznych
100%

1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku
441.785 tys. zt

222.364 tys. zt

1.325 tys, zt

BDO 5p. z o.0., ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen
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Zaktad Uslugowo Serwisowy ,LabMatic” 5p. z 0.0.

Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Tensis 5p, z 0.0,
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale
zakladowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmict uprawniony do badania

Rodzaj opinii z badania

Z.B.A. APAKOR - ROKITA Sp. z o.0.
Siedziba

Przedmiot dzialalnosci

Udzial podmiotu dominujacego w kapitale
zaktadowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

Redzaj opinii z badania

CHEMI - PROGRESS POLSKA 5p. z 0.0,
Siedziba
Przedmiot dziatalnosci

Udzial podmiotu dominujacezo w kapitale
zaktadowym

Okres cbjety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Przychody ze sprzedazy

Wiynik finansowy

Podmiot uprawniony do badania

BDO Sp. z o.0.

ul. H. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny

Ustugi automatyki pomiarowej, ustugi elektro-
energetyczne

99,74%

1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku

5.051 tys. zl

20,319 tys. =t

278 tys. =2l

BDO 5p. z 0.0., ul, Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

ul, H. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
Produkcia chemikaliow
100%

1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku

6.989 tys. zl
12.396 tys. zt
33 tys. =t

BDO Sp. z o.0,, ul, Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezen

ul, H, Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny

Produkcja aparatury, ustugi mechaniczne,
instalacyjne, antykorozyine

99.57%

1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku

12,815 tys, zl

11.804 tys. =

3 tys. zl

BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzezer

ul. H. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny
Produkcja chemikaliow

100%

13 czerwea - 31 grudnia 2011 roku

49 tys. zt

0 tys. zt

(2 tys. zt)

Sprawoczdanie finansowe nie bylo badane
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2.3, Podmioty wyceniane metoda praw wlasnosci

PCC Autochem 5p. z 0.0,

Siedziba - ul. H. Sienkiewicza 4, 56-120 Brzeg Dolny

Przedmiot dziatalnosci - Uslugi transportowe i spedycyjne przy uzyciu
transportu samochodowego

Udziat podmiotu dominujacego w kapitale - 48,7%

zakladowym

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2011 roku

Suma bilansowa - 16,420 tys. =

Przychody ze sprzedaiy - 27.544 tys, =

Wynik finansowy - 996 tys. =zl

Podmiot uprawniony do badania - BDOS5p.zo.0.

Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.4, Podmioty wylaczone z konsolidacji

Spolka dominujaca nie wiaczvla do skonsolidowanego sprawozdania finansowege nastepujacych
jednostek zaleznych:

- Biznes-Park Rokita Sp. z 0.0. z siedziba w Brzegu Dolnym,
wLabanalityka” Sp. z 0.0, z siedzibg w Brzegu Dolnym,
CWE ,Partner” Sp, z 0.0, z siedzibg w Brzegu Dolnym,
B.P.l. , Technochem" Sp, z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym,
ChemiPark Technologiczny 5p. z 0.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym,
Gekon SA z siedzibg w Brzepu Dolnym,
PCC Rokita Polyurethanes Sp. z o.0. z siedzibg w Brzegu Dolnym,
PCC Chlor-Alkali Sp. z 0.0, z siedzibg w Brzegu Dolnym,

— PCC BIELPOL Sp. z 0.0. z siedziba w Mohylew (Biatorus),

— Chemi-Plan 5A z siedzibg w Brzegu Dolnym

ze wizgledu na fakt, iz dane finansowe tych jednostek sa nieistotne,

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC ROKITA,
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obeimujace:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku, ktdre
po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume 1.180.311 tys. zt;

— skonsolidowany rachunek zyskdw 1 strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 52.219 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 36.161 tys. zt;

— shonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 11.589 tys. zi;

skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu Srodkow plenieznych o kwote 40.991 tys. zt;

dodatkowe informacje 1 objasnienia;
oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej w 2011 roku.

BDO Sp. z 0.0. 6
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4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za 2011 rok zostalo przeprowadzone
przez BDO Sp. z 0.0, Z siedzibg w Warszawie ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej izby Bieglych Rewidentdw pod nr 3355.

Rada Madzorcza wybrata audytora na podstawie uchwaly z 7 lipca 2011 roku, Badanie zostalo
przeprowadzone, na podstawie umowy podpisane] 30 czerwca 2011 roku, przez BDO Sp. z o.0. pod
kierunkiem kluczoweso bieglego rewidenta Leszka Kramarczuka - nr ewid. 1920,

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony BDO Sp, z o.o. oraz kluczowy biegly rewident | inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego spetniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art, 56, 57 1 60 ustawy z 7 maja
2009 roku o biegtych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz, 649),

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnil biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielil
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowal o braku istotnych
zdarzen, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia zlozenia oswiadczenia, a ktore nie zostaly ujawnione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Riegly rewident nie byt ograniczony w doborze wtadcivwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore bylo badane przez BDO Sp. z o.0. i uzyskalo opinig
z badania bez zastrzeien.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej PCC ROKITA za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 roku zostato zatwierdzone uchwalg nr 2 Walnego Zgromadzenia z 21 kwietnia 2011
roku,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym
29 kwietnia 2011 roku oraz opublikowano w Monitorze Polskim ,B" nr 1182, poz, 6601, z 14 lipca
2011 roku,

BDO Sp. z 0.0. 7
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Grupy Kapitatowej PCC ROKITA za 2011 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow
i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe za 2011 rok, w porownaniu do analogicznych wielkosci
za rok poprzedni.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej

{w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy

31.12.2011 bilan i 31.12.2010 bilansowe) 31.12.2009 bilans i

AKTYWA
Aktywa trwale 886 710 75,1 847 118 80,0 T84 266 82,8
Rzecrowe akiywa trwate 365 110 73,3 B2% 241 78,3 769 966 81,3
Wartosci niematerialne 13 117 11 10 600 1,0 To7e 0,7
Inwestycie diugotenminowe 8183 a,7 377 0.7 7220 0,8
Aktywa obrotowo 293 601 24,9 212 240 20,0 162 903 17,2
Zapasy B6 044 7,3 75169 7,1 60 567 6,4
Maleznosicl krotkotenminowe 138 757 11,8 106 391 10,0 76039 8,0
Fozostale aktywa finansowe 1847 0,2 4 594 0,4 3632 0,4
Sradki pienigzne 7 ich ekwiwalenty 6 083 5,4 23093 2,2 0414 I
Pozostate aktywa kratkoterminowe 1 870 2 1993 0,3 119 0,2
SLIMA AKTYWOW 1180 311 100,01 059 458 100,0 947 169 100,0

PASYWA
Kapital wiasny 303 613 25,7 292 024 27,6 322 757 34,1
Kapital zakladowy 18 245 1,5 18 265 1,7 18 265 1,9
Kapital zapasowy 169 150 14,3 169 1530 16,0 169 150 17,9
Kapital rezerwowy 49 a,0 49 0,0 49 0.0
Kapital z aktualizacji wyceny (16 058) 1,3 ] 0,0 ] 0,0
Iyski zatrzymane 132177 1,2 1045011 9.9 135 347 14,3
Kapitat udziatowodw nickontrolujacych L} 0.0 29 0.0 45 0.0
Tobowigzania | rezerwy na zobowiazania B76 698 74,3 767 434 72,4 624 413 65,9
Rezerwy na zobowigzania A8 223 4.1 A9 4,4 46308 4,9
fobowizzania divgoterminowe 537 740 45.6 477 370 451 214 B6E T
Tobowiazania krotkoterminowe 267 736 22,7 220 561 20,8 339421 35,8
Przychody przysziych ohresow 21999 1,9 2151 ol 13 B1S 2,0
SUMA PASYWOW 1180 311 100,0 1059 458 100,0 947 169 100,0
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow

i strat

Wyszczegalnienie

Przychody ze sprzedaiy
Hoszty dziatalnosci operacyine]
Wynik na sprzedaiy

Wyniik na pozostalych przychodach § kosztach
operacyinych

Wynik na dzialalnodcl finansowej

Udzial w wyniku finansowym jednostiek
stowarzyszonych

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy
Wynik finansowy netto

01

1193933
1121 500
72433

25 181
(40 D87

455
37 982

5 7B

52 220

%

___ do przych.

100,0%
93,9%
6, 1%

2,1%
(3,4%}

0,0k
4,9%
0,5%
4,4%

ima

913 01
202 540
11 051

24027
(11 239

{1011)
21 828
5 680

17 148

®
do preych,
100,00
98, 8%
1,2%

2.6%
(1,2%)

10,1%)
2,5%

0,6%
41 690

1,9%

BDO Sp. z 0.0.

2009

BB2 613
817 487
65 126

{5017}
(12 64T}

(142)
47 310
5630

(w tys. zl)

A
do przych.

100, 0%
92,6%
7 4%

(0,6%)
(1,4%)

0,0%
5,4%
0,6%
4,7%
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3. Podstawowe wskazniki finansowe
2011 2010 2009

Wskatnlkl plynnodel
Wskainik plynnosci | 1.1 1,0 0,5
aktywa obrotowe ozotem
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il 0,8 0,6 0,3
aktywa obrotowe ogolem - zapasy

zohowiazania krotkoterminowe

Wekazniki aktywnosicl
Szybkosc splaty naleznoici w dniach 3 28 A
sredni stan naleinesc 7 tytuty dostaw § uslug x 365 dni
przychody ze sprzedazy produktow

Szybkoi¢ obrotu zapasow 6 7 36
sredni stan zapasiw x 365 dni
koszt sprzedanych produktdw

Wekainlkl rentownodci

Rentownosc majathu 4,4% 1,6% 4, 4%
wynik finansowy netto
suma aktywidw
Rentownosc kapitalu wiasnego 17, 2% 5,9% 12,9%
wiynik finansowy netto
fkapitat whasny
Rentownosc netto sprzedazy 4 4% 1,9% 4, 7%

wynik finansowy netto
preychody ze sprzedazy produktow | towarow
Rentownosc brutto sprzedazy 6, 1% 1,2% 7, 4%

wynik zo spriodazy
przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Wskainlki zadluzenia
Szybkosc splaty zobowigzan w dniach 47 a0 £5
sredni stan zobowiazan 2 tytulu dostaw i uslug x 365 dnl
fkoszt wiasny sproedanych produkitdw
Wskaznik zadluzenia 0,7 0.7 0.6
zobowiazania - fundusze specjalne
suma bilansowa

Efektywnoic akeji
Wartedd kslegowa na Jedny akele w i

kapitat wiasny 38,2 36,8 40,6
liczba akcji
Wynik finansowy netto na jedny akeje w 2l
wrynik finansowy netto 6,6 2.1 5,2

liczba akcii

*) sredni stan naleZznoscl, zapasdw 1 zobowiqzan jest wyliczony jeko drednla arytmelyezng worloscl poeycii  bilansu obwarcia
oraz bilansu zamkniecia.
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4, Komentarz

W badanym okresie suma bilansowa ulegta zwiekszeniu o 48.853 tys. zt (11,4%). W aktywach
zwiekszenie sumy bilansowej jest efektem wzrostu wartosci zarowno aktywow trwatych {4,7%), jak
i aktywow obrotowych (38,3%), Gtowny wplyw na zmiang wartosci aktywow trwakych mial wzrost
rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych, Wzrost aktywow obrotowych jest
w gléwne] mierze efektem wzrostu naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz Srodkow pienieznych,
W pordwnaniu do roku ubiegtego kapital wlasny wzrosl o 4,0%, natomiast zobowigzania i rezerwy na
zobowiazania zwiekszyly sie o 14,2%. Wzrost stanu zobowiazan jest efektem przede wszystkim
wzrostu zadtuzenia z tytulu kredytdw i poZyczek oraz zobowiazan finansowych.

W strukturze aktywow dominujg aktywa trwate stanowigce na 31 grudnia 2011 roku 75,1% sumy
bilansowej, ich udzial ulegt obnizeniu w badanym okresie, w pordwnaniu z poprzednim okresem,
kiedy uksztattowal sig na poziomie 80%.

W strukturze pasywow nastapil dalszy spadek udzialu kapitatu wlasnego w sumie bilansowej, z 27,6%
w 2010 roku do 25,7% w 2011 roku. Tym samym wzrost udzial zobowiazan, z tym Ze na 31 grudnia
2011 roku zobowigzania diugoterminowe, w stosunku do 31 grudnia 2010 roku wzrosly o 12,6%
(60.370 tys. zt), a zobowigzania krotkoterminowe o21,4% (47.175 tys. zt).

Przychody ze sprzedazy w badanym okresie wyzsze o 30,68 od przychoddw zrealizowanych
w poprzednim roku, przy wolniejszym tempie wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej (26,2%),
pozwolily na uzyskanie 6,5 krotnego wzrostu zysku ze sprzedazy w porownaniu do poprzedniego
okresu,

Pozytywny wplyw na wynik finansowy mialo wysokie dodatnie saldo pozostalych przychodow
i kosztow operacyjnych, uksztaltowane w glowne] mierze przez korekte zobowiazania z tytulu
nabycia w poprzednich latach rzeczowych aktywow trwatych oraz w wyniku sprzedazy praw do
emisji CO2,

Ma dzialalnosci finansowej grupa kapitalowa osiagnela strate, ktora w dalszym ciagu wynika przede
wszystkim z ponoszenia wysokich kosztow odsetek od zaciagnietych kredytdw | pozyczek.

fysk netto wypracowany przez grupg w badanym roku jest 3 krotnie wyiszy od wyniku
ubieglorocznego.

Wszystkie wskazniki rentownosci w badanym roku, w pordwnaniu do roku poprzedniego, ulesly
poprawie, co jest efektem wzrostu wyniku na sprzeda®y oraz zysku netto.

Wskazniki plynnosci w 2011 roku uksztaltowaly sig na poziomie wyiszym od ubieglorocznego, ale
nadal ksztaltujg sie ponizej poziomu uznawanego za optymalny,

Wskazniki szybkosci splaty naleznosci wydluzyl sie o 4 dni, natomiast wskazniki szybkosci obrotu
zapasow i sptaty zobowiazan obnizyly sie o odpowiednio 11 3 dni.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co
wskazywaloby na to, ze w wyniku istotnego cgraniczenia lub zaprzestania, grupa nie bedzie w stanie
kontynuowac dotychczas  wykonywane] dziatalnesci, co najmnie] w  nastepnvm  okresie
sprawmdawczym.

BDO Sp., z c.o. 1
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Grupy Kapitalowe] PCC ROKITA za 2011 rok

ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty obiete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitalowej PCC ROKITA stosuja zbieine
zasady rachunkowosci | metody wyceny poszczegolnych pozycii aktywow | pasywow,

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego,

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PCC ROKITA zostalo sporzadzone
zgodnie z wymogami MR zatwierdzonymi przez Unig Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w
tych standardach stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowege stanowita dokumentacia
konsolidacyjna, sporzadiona na podstawie wymogow rozporzadzenia Ministra Finansdw z 25
wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegolowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych, obejmujaca
migdzy innymi:

— sprawozdania finansowe podmiotow objetych konsolidacia,
— wycene udzialow w podmiocie stowarzyszonym,
— szacunki zyskdw przypadajacych niekontrolujacym udziatom,
potwierdzenia obrotow i sald,
zestawienie korekt i wytaczen konsolidacyjnych,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie sprawozdan finansowych
jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowej i zestawione w taki sposob, jakby grupa
stanowita jedng jednostke,

Podmiot dominujacy i podmioty zalezne zostaly skonsolidowane metoda pelna. W odniesieniu do
wyceny jednostkl stowarzyszonej PCC Autochem 5p. z o.0. zastosowano metode praw wlasnosci.

Udziaty podmiotu dominujacezo w objetych konsolidacia podmiotach zaleznych zostaly ustalone na
podstawie udziatow bezposrednich,

Przy konsolidacii sprawozdania z sytuacji finansowej oraz rachunku zyskdw i strat metoda petng
podlegaly sumowaniu wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasywow na 31 grudnia 2011 roku
oraz przychodow i kosztow jednostki dominujacej 1 podmiotow zaleznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wylaczen i korekt w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowiazan, kapitalu wlasnego oraz operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsalidacja.

Ponadto wylaczeniom podlegala wartosc posiadanych udziatow przez jednostke dominujaca w
kapitalach jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow prawidlowo odzwierciedla zmiany zysku netto
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, w powiazaniu ze zmianami kapitatu wiasnego.
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym zostaly prawidiowo
powiazane ze sprawozdaniem x sytuacji finansowe] - w sposdb rzetelny i prawidtowy obrazuja zmiany
w kapitatach grupy kapitatowe].

5. Skonsolidowane sprawozdanie z przepltywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieniginych zostato sporzadzone z uwzglednieniem
przepisow MSR 7 metoda posrednia i wykazuje prawidlowe powigzanie odpowiednio ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowe] i z rachunkiem strat i zyskéw.

6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaly sporzadzone,
w istotnych elementach, w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych
z Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a w zakresie nie uregulowanym w tych
standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci,

7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku wsprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim, Zarzad podmiotu dominujacego sporzadzil sprawozdanie
z dziatalnosci gerupy w 2011 roku.

Informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z dzialalnosci grupy kapitalowej sa zgodne
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie Zarzadu podmiotu dominujacego

Zarzad jednostki dominujgcej Grupy Kapitatowej PCC ROKITA zlozyl pisemne oswiadczenie o nie
pominigciu zadnych informacji, ktore moglyby miec istotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz o nie wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym, nie uwzelednionych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyim.

Katowice, 29 marca 2012

BDO 5p. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie

Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident
nr ewid, 1920
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