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Opinia
Zarzadu Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A.
z siedzibg w Warszawie
w sprawie wylaczenia prawa poboru akcji serii L

oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji serii L

Zarzad Polsko-Amerykanskiego Domu Inwestycyjnego S.A. siedzibg w Warszawie, dziatajac
w trybie art. 433 § 2 Kodeksu Spotek Handlowych przedstawia swojg opinie w sprawie

wytgczenia prawa poboru akcji serii L oraz w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii L.
1. Wylaczenie prawa poboru akcji serii L

W celu wdrozenia nowej strategii rozwoju Spotki zmierzajacej w kierunku budowy holdingu
finansowego zajmujgcego sie inwestowaniem i zarzgdzaniem spétkami z réoznych branz

niezbedne jest dokapitalizowanie Spotki.

Pozyskanie nowego strategicznego inwestora, ktéry w zamian za akcje nowej emisji serii L
wniesie 100 % udziatdbw w spoétce generujacej stabilne przychody oraz dodatni wynik
finansowy, wptynie na znaczace podwyzszenie kapitatdw witasnych Spoiki, zwiekszenie skali
dziatalnosci jej grupy kapitatowej, a takze poprawe wyniku finansowego. Jednoczes$nie
posiadanie cato$ciowej kontroli nad spétka bedacg przedmiotem aportu umozliwi

ksztattowanie jej dalszego rozwoju.

W opinii Zarzadu, podwyzszenie Kkapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru jest w chwili obecnej najkorzystniejszym
i najtanszym sposobem pozyskania niezbednego kapitatu przez Spétke. Nie wymaga
bowiem kosztownego i diugotrwatego procesu sporzadzania oraz zatwierdzania prospektu
emisyjnego przez Komisje Nadzoru Finansowego, a takze jest zgodne z nowg strategig

rozwoju Spotki.

Wobec powyzszego w opinii Zarzadu wytgczenie prawa poboru jest uzasadnione ilezy
w interesie Spotki oraz jej dotychczasowych akcjonariuszy. Tym samym Zarzad Spétki
rekomenduje akcjonariuszom gtosowanie za wytgczeniem prawa poboru akcji serii L

przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spofki.
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2. Ustalenie ceny emisyjnej akcji serii L

Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji serii L zostata ustalona w oparciu o biezgce notowania akcji
Spdétki na rynku NewConnect, warto$¢ obecnych kapitatéw wtasnych na akcje Spoétki oraz

wartos¢ nominalng jednej akcji.

Majac na wzgledzie interes dotychczasowych akcjonariuszy, aportowy sposob pokrycia
emitowanych akcji serii L oraz koniecznos¢ zaptaty przez nowego inwestora premii za
przejecie kontroli nad Spotka, Zarzad ustalit cene emisyjng akcji aportowych serii L na 0,10 z

(dziesie¢ groszy) za akcje.

Z wyrazami szacunku,

Grzegorz Ksiazek

Wiceprezes Zarzadu
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