Zatqcznik do Uchwaly Rady Nadzorczej
nr#¢/V1/12 z dnia 29 marca 2012 .

SPRAWOZDANIE

Rady Nadzorczej z wynikéw oceny Sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej oraz
Sprawozdan Zarzadu z dzialalnosci Spétki i Grupy Kapitatlowej "FERRUM” S.A. za rok 2011

Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz Statutu Spétki, Rada Nadzorcza
dokonata oceny Sprawozdan Zarzadu z dziatalnoéci oraz Sprawozdan finansowych Spétki i Grupy
Kapitatowej za rok 2010.

Sprawozdanie finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatlowej zbadano biorac pod uwage materiaty
przygotowane przez Zarzad oraz opinie wydang przez wybranego decyzja Rady Nadzorczej audytora -
KPFK dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach. Przy badaniu uwzgledniono réwniez materiat
opracowany przez audytora dla potrzeb akcjonariuszy "FERRUM” S.A. zgodnie z przepisami Komisji
Nadzoru Finansowego.

Sprawozdanie finansowe obejmowato:

* Sprawozdanie z sytuacji finansowej "FERRUM” S.A. oraz skonsolidowane Sprawozdanie
z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej "FERRUM” S.A. sporzadzone na dzien 31.12.2011r.

* Rachunek zyskow i strat "FERRUM” S.A. oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy
Kapitatowej "FERRUM” S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

* Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ,FERRUM” S.A. oraz skonsolidowane Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej ,FERRUM” S.A. za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r.

* Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym FERRUM” S.A. oraz skonsolidowane Sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej ,FERRUM” S.A. za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011,

* Sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych "FERRUM” S.A. oraz skonsolidowane Sprawozdanie
z przeplywéw pienigznych Grupy Kapitalowej "FERRUM” S.A. za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r.

¢ Informacj¢ dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje
objasniajgce.

* Dodatkowe informacje objasniajace.

Rada Nadzorcza zapoznata si¢ z opinig i raportem biegtego rewidenta KPFK dr Piotr Rojek Sp. z o.0.
zsiedziba w Katowicach z dnia 20 marca 2012 r. dotyczacymi Sprawozdania finansowego
"FERRUM” S.A. oraz opinig i raportem biegtego rewidenta KPFK dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach z dnia 20 marca 2012 r dotyczacymi Sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
"FERRUM" S.A.

Po zapoznaniu sie z w/w dokumentami Rada Nadzorcza stwierdza, ze sprawozdania finansowe za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r. s3 sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly
zatwierdzone przez Unig Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z zasadami rachunkowosci okreélonymi w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r.
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Tabela 1 Podstawowe wyniki ekonomiczno - finansowe (w tys. zi. )z
L.p. Grupa
"FERRUM” Kapitalowa Grupa
Pozycja S.A.2010 r.(po "FERRUM” FERRUM S.A. Kapitalowa
zmianach S.A. 2011 r. za 2010 r. po FERRUM S.A.
prezentacyjnych) zmianach za 2011 r.
prezentacyjnych
1 Przychody ze 253 795 348 792 274 091 363 573
sprzedazy netto
Zysk z
2 dzialalno$ci 1977 11 704 -13 598 12 369
operacyjnej
3 Zysk brutto 343 4926 -16 424 3315
Podatek
4  dochodowy -359% 1370 -6 524 1369
odroczony
Zysk netto z
5  dzialalnosci 3937 3 556 -9 900 3946
kontynuowanej
Tabela 2 Wybrane wskazniki finansowe charakteryzujqce dziatalnosé Spotki
oraz Grupy Kapitatowej FERRUM S.A.:
L.p. Grupa
"FERRUM” Kapitalowa Grupa
Pozycja S.A.2010 r.(po "FERRUM” FERRUM S.A. Kapitalowa
zmianach S.A. 2011 r. za 2010 r. po FERRUM S.A.
prezentacyjnych) zmianach za 2011 r.
prezentacyjnych
1 EBITDA 13 263 21079 -739 23277
2 Wskaznik 1,11 1,04 1,08 1,02
biezacej
plynnosci
3 Szybki 0,43 0,62 0,44 0,60
wskaznik
plynnosci
4 Relacja 0,45 0,59 0,48 0,60
zobowigzan do
majgtku ogolem
5 Relacja 0,91 1,61 1,01 1,66
zobowigzan do
kapitalu
wlasnego
Wskaznik 6,07 7,17 6,53 8,24
pokrycia dlugu
majatkiem
trwalym
ROA 1,19% 0,81% -2,92% 0,88%
ROE 2,39% 2,20% -6,15% 2,43%
Wskaznik 1,55% 1,02% -3,61% 1,09%
rentownosci

netto
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