= Frackowiak
» Grant Thornton

Raport uzupelniajacy opini¢
7z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2011 rok

Grupa Kapitatowa
Koelner Spotka Akcyjna



Grupa Kapitatowa Koelner Spétka Akcyjna

1 Informacje o Spoétce Dominujacej

Sp6lka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest Koelner Spotka Akeyjna. Spotka Dominujaca
zostala utworzona w dniu 6 grudnia 1999 roku. Spotka Dominujaca zostala powolana na czas
nieokreslony. Siedziba Spotki Dominujacej znajduje si¢ we Wroclawiu, przy ul. Kwidzynskiej 6.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujacej sa:

— produkcja wyrobéw dla budownictwa z tworzyw sztucznych,

sprzedaz hurtowa materialow budowlanych,

produkcja zlaczy, srub, lancuchow i sprezyn,

— sprzedaz hurtowa artykulow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia

hydraulicznego 1 grzejnego.

Przedmiot dzialalno$ci spolek zaleznych jest zwigzany z dzialalnoscia Spolki Dominujacej.

Spoltka Dominujaca zostala wpisana w dniu 27 sierpnia 2001 roku do rejestru przedsigbtorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej
we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem

KRS 0000033537.

Spo6lka Dominujaca posiada numer NIP 8951687880 nadany w dniu 11 stycznia 2000 roku oraz

symbol REGON 932098397.

Kapital zakladowy Spétki Dominujacej na dzieni koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 32 560 tysi¢cy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil

372 544 tysigcy zlotych.

Zgodnie z nota 13 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Sp6lki Dominujacej byla

naste¢pujaca:
Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akcji gloséw akcji podstawowym
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 19102 750 19102 750 19102 750 58,67%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2842138 2842138 2842138 8,73%
Arka BZ WBK FIO 2 577 985 2 577 985 2 577 985 7.92%
OFE Polsat 1632 295 1632 295 1632 295 5,01%
Pozostali akcjonariusze 6 404 832 6 404 832 6404 832 19,67%
Razem 32 560 000 32 560 000 32 560 000 100%

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Spo6tki Dominujacej na dzien 2 kwietnia 2012 roku
w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia
wydania niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujacej:
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stan na: stan na: stan na: stan na: stan na: stan na:

02.04.2012 02.04.2012 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010  31.12.2010

Akcjonariusz ilosE (w tys.) % ilos¢E (w tys.) % ilosé (w tys.) %
Amicus Poliniae Sp. z 0.0. 19103 58,67% 19103 58,67% 19103 58,67%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny 2842 8,73% 2842 8,73% - -
Arka BZ WBK FIO 2578 7,92% 2578 7,92% 2578 7,92%
OFE Polsat 1632 5,01% 1632 5,01% 1632 5,01%
Pozostali akcjonariusze 6 405 19,67% 6 405 19,67% 9 247 28,4%
Razem 32 560 100% 32 560 100% 32 560 100%

W sklad Zarzadu Spolki Dominujacej na dzien 2 kwietnia 2012 roku wchodzili:

— Radoslaw Koelner - Prezes Zarzadu,

— Piotr Kopydlowski - Czlonek Zarzadu ds. Finansowych.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 2 kwietnia 2012 roku sklad Zarzadu Spélki Dominujacej nie

zmienil sie.

2

Skilad Grupy Kapitatowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej Koelner Spolka Akeyjna wehodzily

spolki zalezne (bezposrednio 1 posrednio):

Nazwa spotki

Metoda
konsolidacji

Rodzaj opinii
o sprawozdaniu
finansowym

Nazwa podmiotu, ktéry
przeprowadzit

badanie sprawozdania
finansowego

Dzien bilansowy,
na ktory
sporzadzono
sprawozdanie
finansowe

Koelner Tworzywa Sztuczne
Sp. zo.0.

konsolidacja
peina

bez zastrzezen

Grant Thornton Frackowiak

Sp. z0.0. sp.k.

31 grudnia 2011

Fabryka Pit i Narzedzi
.Wapienica" Sp. z o.0.

konsolidacja
peina

Kancelaria Audytorska
Dudek i Partnerzy Biegli
Rewidenci

31 grudnia 2011

Grupa Kapitatowa Farmlord
Trading Ltd (Spétki zalezne:
Meadowfolk Holdings Ltd,

Koelner tancucka Fabryka Srub konsolidacja

Sp.zo0.0.%) pelna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
konsolidacja

Koelner Centrum Sp. z 0.0. petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
konsolidacja

Koelner Hungaria Kft petna bez zastrzezenn  Ecoaudit 86 Kft 31 grudnia 2011

konsolidacja

Moravskoslezsky audit,

Koelner CZ SRO petna bez zastrzezen s.r.o 31 grudnia 2011
konsolidacja Mariya Valkanova,
Koelner Bulgaria EOOD peina o MV Audit Consult EOOD 31 grudnia 2011

SC Koelner Romania SRL

konsolidacja
peina

HLB Freemark Audit s.r.l.

31 grudnia 2011

konsolidacja

UAB KOELNER Vilnius peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
konsolidacja

TOW Koelner Kiev petna nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
konsolidacja

Koelner Ltd. peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011

Koelner Deutschland GmbH konsolidacja

(spotka zalezna: Stahl GmbH)  peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
konsolidacja Johan Nilsson

Rawl Scandinavia AB peina e Deloitte 31 grudnia 2011

2012 Grant Thornton Frackowiak Spoika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry  na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzgdzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe

KOELNER - RAWLPLUG Middle-

East (Spotka zalezna: Koelner-

Rawlplug Buliding and

Construction Material Trading konsolidacja HLB Hamt Charted

LLC**) peina it Accountants 31 grudnia 2011

Rawplug Ltd.

(spotka zalezna: Koelner konsolidacja

Finance Ltd.**) peina gic T.B Dunn & CO C.A. 31 grudnia 2011
konsolidacja Gestionphi Immeuble

Rawl France SAS petna e Artois 31 grudnia 2011

Rawplug Ireland Ltd. ((spétka konsolidacja

zalezna: Herco Fixing Ltd™*) peina i Hatton & Company 31 grudnia 2011
konsolidacja

Koelner Rawplug IP Sp. z 0.0 peina nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
wylgczona

Koelner Finance Ltd. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

TOW Koelner Ukraina z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

Koelner Kazachstan Ltd. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylgczona

TOW Leotex z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylaczona

KOELNER d.o.0. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylgczona

Koelner Trading KLD LLC z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

Koelner Inwestycje Budowlane  wylaczona

Sp. z0.0. z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
wylgczona

KOELNER Slovakia, s.r.o z konsolidacji nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy

*  Sprawozdanic Finansowe Koclner Laricucka Fabryka Srub Sp. z 0.0, zostato zbadane przez Grant Thornton
Frackowiak Sp. z 0.0. sp. k. Wydalismy o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

#*  Spolka zalezna nizszego szezebla wylaczona z konsolidacii.

#4 Audytor przeprowadzil uzgodnione procedury wskazane przez nas.

Zmiany w poréwnaniu z rokiem ubieglym w zakresie spolek objetych konsolidacja oraz wplyw tych
zmian na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaly przedstawione w nocie 1.1 informaciji
dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. z 0.0., w imieniu ktorej dzialala biegly rewident Justyna Komer-Fabié, nr ewidencyjny 10964.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydalismy opini¢ z zastrzezeniami dotyczacymi:

— sposobu ujecia rezerwy w kwocie 6 030 tysiecy zlotych z tytulu ewentualnego zobowiazania
podatkowego w zwigzku z prowadzonym sporem z urzedem skarbowym w sprawie podatku
dochodowego od 0séb prawnych za lata 2003 i 2004,

— braku mozliwosci oceny wartodci znakéw handlowych, patentéw, marek i innych aktywow
ujetych w bilansie Rawlplug Ltd (Wielka Brytania) po ich realokacji do innych spolek Grupy
Kapitalowej, ktorej zakonczenie zaplanowano w 2011 roku.

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczong cdpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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W opinii tej ujelismy takze objasnienie dotyczace niepewnosci wigzacych sig¢ z realizacja w latach
przyszlych budzetéw spolek zaleznych. Budzety te uzyto przy przeprowadzaniu testow na utrate
wartosci wartosci firm powstalych przy rozliczeniu nabycia udzialow spolek zaleznych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki
Dominujacej w dniu 31 maja 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu
8 lipca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w dniu 12 pazdziernika 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B
numer 1900.

4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spoélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Ryszard
Maciejewski, nr ewidencyjny 7392.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana

w dniu 5 maja 2011 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku przez Radg
Nadzorcza. Badanie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na
podstawie umowy zawartej w dniu 10 maja 2011 roku z Zarzadem Spolki Dominujace;.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku we wszystkich
istotnych aspektach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogo6w Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych.

W badaniu poszczegélnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 dokumentaciji
konsolidacyjnej postuzylismy si¢ testami i probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie
wynikow tych testéw i prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozyciji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2011 roku przeprowadzilismy od 27 lutego 2012 roku do
2 kwietnia 2012 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej 1 niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z p6zniejszymi zmianami).

7 Dostepnosc¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane 2 kwietnia 2012 roku pisemne oswiadczenie
o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily
zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Grupy Kapitalowej

i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spotki
Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze o$wiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie sprawozdania
finansowe spdlek objetych konsolidacja, dokumentacj¢ konsolidacyjna, informacje 1 inne wymagane
dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyraZenia opinii

o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowledzialnoécia sp. k. Wszelkie prawa zastrzelone.,
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8 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 379 210 330 374 345 300
Wartosci niematerialne 74 336 63 811 64 918
Rzeczowe aktywa trwate 234 523 246 043 259 851
Nieruchomosci inwestycyjne 3142 3142 3 051
Naleznosci dlugoterminowe i rozliczenia
migdzyokresowe 2488 1769 1971
Diugoterminowe aktywa finansowe 7 888 6743 6573
Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 56 832 8 865 8 937
AKTYWA OBROTOWE 371990 318 806 308 929
Zapasy 224 851 189 024 187 276
Naleznosci krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe 113 734 112 106 108 041
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego 2685 2452 2 996
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 901 199 358
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23818 15025 10 257
AKTYWA RAZEM: 751 200 649 180 654 229
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL WELASNY 372 544 287 727 292 427
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 353 931 270 205 275 961
Udziaty niedajace kontroli 18 613 17 522 16 466
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 136 857 96 878 168 644
Kredyty i pozyczki 106 533 63 071 131213
Pozostate zobowigzania finansowe 1803 3973 7 065
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 14 883 15 695 15 559
Rezerwy $wiadczenia pracownicze 764 632 683
Rezerwy na zobowigzania 7603 6 399 6 036
Rozliczenia miedzyckresowe 5271 7108 8 088
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 241 798 264 576 193 158
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 120915 105 872 97 259
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego 695 468 448
Kredyty i pozyczki 106 712 147 643 83912
Pozostale zobowigzania finansowe 4 369 3871 4478
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 177 255 286
Rezerwy na zobowigzania 415 58 13
Rozliczenia miedzyokresowe 8 515 6 409 6763
PASYWA RAZEM: 751 200 649 180 654 229

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2009 nie bylo badane przez Grant Thornton

I'rackowiak.

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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9 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

(w tys. zi) 2011 2010 2009

DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 662 165 559 631 529715
Koszty podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 601 757 534 140 515 813
Pozostale przychody operacyjne 14 476 9130 12 538
Pozostale koszty operacyjne 24 340 16 406 15 391

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 50 544 18 216 11 049
Przychody finansowe 810 2222 5 357
Koszty finansowe 20 071 17 322 20 396

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 31 283 3116 (3 990)
Podatek dochodowy (40 810) 2245 2959

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j 72093 871 (6 949)

DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -

Zysk (strata) netto 72093 871 (6 949)
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 68 231 (2 389) (9 325)
- podmiotom nieposiadajgcym kontroli 3862 3260 2376

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2009 nie bylo badane przez Grant Thornton
Frackowiak.

10 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
(w tys. zt) 2011 2010 2009*
Zysk (strata) netto 72093 871 (6 949)

INNE DOCHODY CALKOWITE
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek

dziatajgcych za granica 13 199 (2 746) 1496
Réznice kursowe z wyceny wartosci firmy 2132 (1 550) (1 543)
Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywow trw. 141 6 1
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu 15 472 (4 290) (46)
Catkowite dochody 87 565 (3 419) (6 995)

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 83725 (5 756) (8 819)
- udzialowcom niekontrolujacym 3 840 2336 1824

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej za rok 2009 nic bylo badane przez Grant Thornton
I'rackowiak.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 1 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakoniczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczona odpowiedzialno$cia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Formuta Warto$¢ wskaznika

Wskaznik Obliczeniowa 2011 2010 2009***

przychody ze sprzedazy

(tys. zi) 662 165 559 631 529 715

wynik finansowy netto **

(tys. zi) 72 093 871 (6 949)

kapitaty wiasne **

(tys. zi) 372 544 287 727 292 427

suma aktywow

(tys. zh) 751 200 649 180 654 229

rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywéw

(%) na koniec okresu 9,6% 0,1% -1.1%

rentownos¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wlasne

wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 25,1% 0,3% -2,2%

rentownosc sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze

(%) sprzedazy 91% 4,6% 2.6%
aktywa obrotowe ogdtem / zobowigzania

wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1.5 1,2 1.6

$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0.1 0,1 0,1
naleznosci z tytulu dostaw i ustug® x 365

szybkos$¢ obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktow

(w dniach) i towarow 68 76 79

okres splaty zobowiazan zobowigzania z tytutu dostaw i ustug x

(w dniach) 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 99 102 100

szybkos$é¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 184 182 193

trwatos¢ struktury (kapitaly wiasne + zobowigzania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 67,8% 59,2% 70,5%

obcigzenie majatku (pasywa ogdélem — kapitaly wiasny) /

zobowiazaniami (%) pasywa ogdlem 50,4% 55,7% 55,3%

Wskazniki inflacji:

$rednioroczny (%) 43 2,6 35

od grudnia do grudnia (%) 4,6 3.1 3,5

* przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace
przcd 1 p1s) | o ] ) o ] ]

#+ kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik

finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej i udzialowcom nieposiadajacym

kontroli

#+* wskazniki dotyezace roku 2009 wyliczono na podstawic danych finansowych zaczerpnictych ze skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zbadanych przez innego audytora.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 1 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej za rok zakoniczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki Dominujacej

poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujacej oraz sprawozdania finansowe

spolek zaleznych bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez okres nie
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krotszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na
zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spotke Dominujaca oraz spolki zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spotka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efckcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wechodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstaws, sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 2 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakoficzony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowoéci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartosé firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacji, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresic od

1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ujawniono w nocie 2.5 informacji dodatkowej oraz

w tabeli 2a not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W skonsolidowanym bilansie Grupy Kapitalowej na 31 grudnia 2011 roku ujeto wartosi firm
powstale na nabyciu udzialéw spélek zaleznych Rawlplug Ltd., Rawlplug Ireland Ltd., Rawl France
SAS, Stahl GmbH, Koelner Ltd. oraz Koelner Hungary Kft o lacznej wartosci 48 080 tysiecy
zlotych. Testy na utrate wartosci wartosci firm z konsolidacji dla spélek Rawlplug Ltd., Rawlplug
Ireland Ltd., Rawl France SAS oraz Stahl GmbH sporzadzone zostaly przez Zarzad Spotki
Dominujacej na dzieti 31 grudnia 2011 roku w oparciu o oczekiwane w tych spolkach w przyszlosci
przeplywy pieni¢zne. Testy nie wykazaly koniecznosci utworzenia odpisow aktualizujacych wartos¢
tych aktywow. Podstawowe zalozenia przyjete do przeprowadzanych testow zostaly przedstawione
w nocie objasniajacej nr 44 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej
Koelner za 2011 rok. Zarzad Spétki Dominujacej uwaza, ze realizacja budzetow spolek zaleznych
przyjetych na potrzeby testow na utrate wartosci jest realna. Zwracamy uwage, ze oczekiwane
przeplywy pieni¢zne zaleza od zdarzen przyszlych, ktére nie sa pewne i nie zawsze s3 pod kontrola
Zarzadow spolek zaleznych.
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16 Kapitat wiasny

Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2011 roku stan
kapitalow wlasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na
31 grudnia 2011 roku wynosily 18 613 tysiccy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow
wlasnych przedstawiono w notach od nr 13 do nr 16 informacji dodatkowej oraz w tabelach od
nr 14 do nr 16 not objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacjy przeprowadzone wylaczenia:
— wrzajemnych rozrachunkow (naleznosci 1 zobowiazan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikéw nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosci ich
aktywow,
— dywidend

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Sprzedaz akcji / udziatow w spétce podporzadkowanej

W roku obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku Grupa Kapitalowa nie zbyla zadnych akcji
i udzialéw w spolkach podporzadkowanych.

19 Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznali§my, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych

aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci dotyczy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.
20 Struktura aktywoéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej

Struktura aktywéw i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

21 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.
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22 Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spolki Dominujacej

przyjal nizej wymienione odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci:

Konsolidacja na dzied 31 grudnia 2011 roku nie objeto danych finansowych 9 spolek zaleznych
wymienionych w punkcie 1.1 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok 2011 z uwagi na nieistotny ich wplyw na sprawozdanie skonsolidowane. Suma
aktywéw tych spolek i suma przychodéw tych spolek stanowia odpowiednio 3% sumy aktywow
skonsolidowanego bilansu Grupy Kapitalowej na 31 grudnia 2011 roku oraz 6% sumy przychodow
Grupy Kapitalowej za 2011 rok.

23 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachun kowoséci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosct Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie

przepisow wykonawczych.

24 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej 2 dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie in formacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pézniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Rys; jewski
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Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznar, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 2 kwietnia 2012 roku.
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