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1. Podstawowe informacje dotyczace funkcjonowania Rady Nadzorczej Magellan S.A.
w 2011 roku

W omawianym okresie Rada Nadzorcza czynnie uczestniczyta w pracach prowadzonych przez Spétke,
w szczegdlnosci majgcych na celu pozyskanie finansowania. Udziat Rady Nadzorczej polegat gtéwnie
na weryfikacji wnioskéw przedktadanych przez Zarzad Spoétki i wypracowywaniu opinii co do
proponowanych warunkéw wspdtpracy z instytucjami finansowymi.

Sktad Rady Nadzorczej w 2011 r.

— Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy Rady,

— Marek Kotodziejski — Wiceprzewodniczacy Rady,

— Sebastian Krdl — Cztonek Rady,

— Bogustaw Grabowski — Cztonek Rady,

— Jacek Owczarek — Cztonek Rady,

— Pawet Brukszo — Cztonek Rady (do dnia 25.10.2011 r.)
—  Karol Zbikowski — Cztonek Rady (od dnia 25.10.2011 r.)
— Piotr Krupa — Cztonek Rady,

— Marek Wéjtowicz — Cztonek Rady.

W roku 2011 Rada Nadzorcza wykonywata zgodnie z ustawg Kodeks Spdtek Handlowych staty nadzér
nad dziatalnoscig spotki Magellan S.A. we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. Rada Nadzorcza w
szczegoblnosci:
— zapoznawalta sie z biezacg dziatalnoscia Spotki, analizowata comiesieczne wyniki ekonomiczno
— finansowe i dokonywata ich oceny,
— zapoznawata sie z okresowymi informacjami Zarzadu dotyczgcymi dziatalnosci Spotki,
— monitorowata realizacje budzetu Spétki,
— zapoznawata sie z biezgcg dziatalnoscia Grupy Kapitatowej Magellan, sytuacjg finansowg
spotek wchodzacych w sktad grupy,
— podejmowata uchwaty w sprawach, w ktérych KSH lub statut Spétki wymagat decyzji Rady.



2. Zarzad Spétki w 2011 r.

Jednym z gtédwnych zadan Rady Nadzorczej jest powotywanie i odwotywanie Zarzadu Spoétki
Magellan.

W roku 2011 podjetych zostato 9 uchwat dot. Zarzagdu Spétki:

1) Uchwatg nr 4 z dnia 21.03.2011 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata
sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2010 roku.

2) Uchwata nr 14 z dnia 18.04.2011 r. Rada Nadzorcza przyznata Cztonkom Zarzadu
Magellan S.A. premie roczng z tytutu wykonywania obowigzkéw w 2010 roku,

3) Uchwatg nr 2, 3, 4, 5 z dnia 18.04.2011 r. Rada Nadzorcza wnioskowata o udzielenie
absolutorium przez Walne Zgromadzenie dla Cztonkéw Zarzadu Magellan S.A.,

4) Uchwatg nr 1 z dnia 14.09.2011 r. Rada Nadzorcza przyznata Warranty Subskrypcyjne
osobom uprawnionym, w szczegdlnosci cztonkom Zarzagdu Magellan S.A., za realizacje
postanowien Programu Opcji Menedzerskich w 2010 r;

5) Uchwatg nr 2 z dnia 14.09.2011 r. Rada Nadzorcza zarekomendowata Walnemu
Zgromadzeniu podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany zasad przeprowadzenia przez
Magellan S.A. Programu Opcji Menedzerskich;

6) Uchwata nr 1z dnia 23.12.2011 r. Rada Nadzorcza przyznata Cztonkom Zarzagdu Magellan
S.A. zaliczki na poczet premii rocznej za 2011 rok.

Sktad Zarzadu w 2011 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1. Krzysztof Kawalec — Prezes Zarzadu;
2. Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzadu;
3. Urban Kielichowski - Cztonek Zarzadu.

Funkcje Prokurenta Magellan S.A. petni Rafat Karnowski. Jest to prokura tgczna polegajaca na
dokonywaniu czynnosci prawnych w imieniu Spotki w ramach wspétdziatania prokurenta z
przynajmniej jednym cztonkiem Zarzagdu Magellan S.A.

3. Whniosek dotyczacy absolutorium dla Cztonkéw Zarzadu Magellan S.A.

Po zbadaniu sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu Spotki w 2011 r. Rada Nadzorcza rekomendowad
bedzie udzielenie cztonkom Zarzgdu Spétki Magellan absolutorium za 2011 rok.

4. Posiedzenia Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego Rada Nadzorcza Magellan S.A. odbyta 4 posiedzenia w dniach:
— 09.02.2011r.,
— 18.04.2011r.,
— 14.09.2011r.,
— 24.10.2011r.,

W omawianym okresie sprawozdawczym podjete zostaty 73 uchwaty. Najwazniejsze uchwaty
dotyczyly:
— wyrazenia zgody na wyemitowanie obligacji Spodtki Magellan S.A. o wartosci tgcznej
25000 000 zt;
— wybdr audytora — Deloitte Audyt sp. z o0.0. w celu sporzadzenia: badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za rok obrotowy korczacy sie 31



grudnia 2011 roku, przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Magellan S.A. za
okres pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku, badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Magellan za rok obrotowy koriczacy sie 31
grudnia 2011 roku, przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Magellan za okres pierwszych szesciu miesiecy 2011 roku;

wyrazenia zgody na emisje obligacji Magellan S.A. na podstawie uméw Dealerskiej i
Agencyjnej zawartych z BRE Bank S.A., o wartosci 30 000 000 zt;

przyznania Warrantdw Subskrypcyjnych za realizacje postanowien Programu Opcji
Menedzerskich w 2010 r.

udzielenia rekomendacji dla Walnego Zgromadzenia Magellan S.A. opiniujgcej pozytywnie
podjecie uchwaty w przedmiocie wyrazenia zgody na podniesienie do 300.000.000,00 zt
wartosci istniejgcego Programu Emisji Obligacji Spotki na podstawie uméw zawartych z BRE
Bank S.A;

wyrazenia zgody na zawarcie przez Magellan S.A. umowy poreczenia z finansowaniem z
Candela sp. z 0.0. o tacznej wartosci do 29,5 min PLN.

wyrazenia zgody na zawarcie przez Magellan S.A. z Bankiem Zachodnim WBK S.A. aneksu do
umowy kredytowej zwiekszajgcego dostepny limit kredytowy do kwoty 76,5 min PLN;
wyrazenia zgody na rozpoczecie przez Magellan S.A. wspdtpracy z Gming Rewal, obejmujacej
finansowanie inwestycji i zobowigzan wymagalnych na tgczng kwote nie przekraczajgca
50.000.000,00 zt.

Rekomendacja Rady Nadzorczej dotyczaca udzielenia absolutorium Cztonkom Rady
Nadzorczej

Rada Nadzorcza, majgc na wzgledzie realizacje zadan wynikajacych ze Statutu Spoétki oraz
powszechnie obowigzujgcych przepisdw, rekomendowaé bedzie udzielenie Cztonkom Rady
Nadzorczej absolutorium za 2011 r.

Komitety Rady Nadzorczej

Zgodnie z obowigzujagcym w Spédtce statutem Magellan S.A. i regulaminem Rady Nadzorczej, a takze
przyjetymi zasadami tadu korporacyjnego w ramach Rady Nadzorczej dziatajg 3 state komitety. Sg to
Komitet Wynagrodzen, Komitet Audytu oraz Komitet Finanséw i Budzetu.

1) Komitet Wynagrodzen

Komitet Wynagrodzen w Magellan S.A. powotany zostat uchwatg Rady Nadzorczej nr 3 z dnia 9 maja
2007 roku.
Cztonkami Komitetu Wynagrodzen w 2011 roku byli:

Do dnia 2011-02-09 Dariusz Pronczuk — Przewodniczacy

Bogustaw Grabowski
Marek Kotodziejski

Od dnia 2011-02-09 Marek Kotodziejski

Dariusz Pronczuk
Piotr Krupa

Do zadan Komitetu Wynagrodzen nalezy w szczegdlnosci:

planowanie polityki wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu;



— dostosowywanie wynagrodzen Cztonkéw Zarzgdu do dtugofalowych intereséw Spotki i
wynikéw finansowych Spotki.

2) Komitet Audytu

Komitet Audytu w Magellan S.A. powofany zostat uchwatg Rady Nadzorczej nr 2 z dnia
9 maja 2007 roku.
Cztonkami Komitetu Audytu w 2011 roku byli:

Jacek Owczarek — Przewodniczgcy Komitetu

Sebastian Krdl - Cztonek Komitetu

Pawet Brukszo - Cztonek Komitetu — do dnia 25.10.2011 r. (rezygnacja z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej)

Do zadan Komitetu Audytu nalezy:
— monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej,
— dokonywanie przegladu sprawozdan finansowych Spétki oraz przedstawianie Radzie opinii na
ich temat,
— przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi,
— rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego
rewidenta wraz z uzasadnieniem.

Komitet Audytu odbyt dwa posiedzenia dotyczagce omawianego okresu: w dniu 04.03.2011 r. oraz w
dniu 19.12.2011r.

W trakcie posiedzenia w dniu 04.03.2011 r. wystuchano opinii z badania sprawozdan finansowych
Spotki  przedstawiciela audytora oraz dokonano przegladu sprawozdan finansowych Spoétki
(skonsolidowanego i jednostkowego) wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta po ich publikacji,
omowiono réwniez wnioski wynikajgce z badania sprawozdan finansowych Spotki, jak réwniez pozytywnie
zaopiniowano Radzie Nadzorczej Magellan S.A. udzielenie Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
rekomendacji w przedmiocie zatwierdzenia sprawozdan finansowych Spétki za 2010 r.

W posiedzeniu wzigt udziat peten sktad Komitetu Audytu tj. Przewodniczgcy Komitetu Audytu Jacek
Owczarek, Cztonek Komitetu Audytu Pawet Brukszo oraz Cztonek Komitetu Audytu Sebastian Krdl, jak
rowniez Przedstawiciel Audytora Ernst & Young (Audytor) — Marcin Dymek i Krystian Najbert oraz
Grzegorz Grabowicz — Wiceprezes Zarzagdu Magellan S.A.

W trakcie posiedzenia omdéwione zostaty nastepujgce zagadnienia:

1. Najistotniejsze kwestie zwigzane z przeprowadzonym badaniem sprawozdan skonsolidowanego i
jednostkowego ;

2. Weryfikacja integralnosci sprawozdan finansowych i proceséw kontrolnych realizowanych przez
audytorow zewnetrznych i wewnetrznych,

3. Przedstawienie wynikow z przegladu transakcji Spétki z podmiotami powigzanymi,

Omoéwienie wnioskdw wynikajacych z badania sprawozdan finansowych Spofki,

5. Ustalenie harmonogramu spotkan Komitetu Audytu w 2011 roku.

&

Drugie posiedzenie Komitetu Audytu odbyto sie w dniu 19.12.2011 roku.



W zwigzku wyborem przez Rade Nadzorczg Magellan S.A. w dniu 18.04.2011 r. firmy Deloitte Audyt
sp. z 0.0. na audytora, w drugim posiedzeniu uczestniczyli reprezentacji nowo wybranego audytora, a
badania przez Deloitte byty w 2011 r. wykonywane w Spdtce po raz pierwszy po 3 letniej przerwie,
gdzie audytorem byt Ernst & Young.

W posiedzeniu wzigt udziat Przewodniczacy Komitetu Audytu Jacek Owczarek oraz Cztonek Komitetu
Audytu Sebastian Krdl, jak réwniez Przedstawiciele Audytora Deloitte (Audytor) — Piotr Niedziela,
Adam Kotaczyk oraz Przedstawiciel Magellan S.A. — Wiceprezes Zarzagdu Grzegorz Grabowicz.

W trakcie posiedzenia wystuchano prezentacji Audytora przedstawiajgcej wyniki badania wstepnego
przeprowadzonego w Spoétce Magellan oraz omdéwiono najistotniejsze kwestie zwigzane
z przeprowadzonym badaniem.

W trakcie posiedzenia oméwione zostaty nastepujgce zagadnienia:

1. Prezentacja zakresu prac wykonywanych przez Audytora w 2011 roku w zwigzku z
przeprowadzanym badaniem i przeglagdem pétrocznym,

2. Prezentacja Zespotu Audytowego ze strony Audytora odpowiedzialnego za przeprowadzenie

badania.

Przedstawiono strony i zakres odpowiedzialnosci za sporzagdzone sprawozdanie finansowe,

Przedstawiono metodologie procesu badania, zaprezentowano procedury audytowe,

Zwrécono uwage na gtéwne kwestie ksiegowe i audytowe zidentyfikowane podczas badania.

Prezentacja kluczowych kwestii ktére bedg analizowane podczas badania zasadniczego.

Ustalenie wstepnego harmonogramu spotkan Komitetu Audytu w 2012 roku.

Omowienie stanu faktycznego zwigzanego ze skarga Spotki zwigzang

z indywidualng interpretacjg dotyczacg podatku VAT od uméw finansowania naleznosci.
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3) Komitet Finansow i Budzetu

Do zadan Komitetu Finanséw i Budzetu nalezy w szczegdlnosci:
1) przygotowywanie projektu uchwaty budzetowe], opiniowanie i ocena projektéw uchwat Rady
Nadzorczej podejmowanych w sprawach zwigzanych z finansami Spotki,
2) prace zwigzane ze wspieraniem nadzoru nad realizacjg budzetu przyjetego w Spétce,
3) biezaca analiza wynikéw finansowych oraz sytuacji finansowej Spétki,
4) sprawy zwigzane z funkcjonowaniem przyjetego w Spodfce systemu pienieznego, kredytowego,
podatkowego, planéw finansowych, budzetu, ubezpieczern majgtkowych.

Zadania Komitetu Finanséw i Budzetu byty realizowane przez Rade Nadzorczg Magellan S.A.
Il OCENA Z REALIZACJI ZADAN REALIZOWANYCH PRZEZ RADE NADZORCzZA

Zgodnie z obowigzujgcymi od 1 stycznia 2008 roku Dobrymi Praktykami Spétek notowanych na GPW
Rada Nadzorcza przedstawia akcjonariuszom Magellan S.A. ocene swojej pracy za rok 2011.

Sktad Rady Nadzorczej w 2011 roku byt zgodny z wymogami cigzacymi na spétkach publicznych. W
sktad Rady Nadzorczej wchodzi dwdch przedstawicieli gtdwnego akcjonariusza oraz szesciu
przedstawicieli niezaleznych. Rada Nadzorcza w obecnym skfadzie umozliwia pofaczenie bardzo
réoznorodnych doswiadczen zawodowych oraz szerokich kompetencji jej cztonkéw z korzyscig dla
dziatalnosci spotki Magellan S.A., a takze zapewnia prawidtowa ocene pracy Zarzgdu Magellan S.A.

W roku 2011 sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianie. W dniu 25.10.2011 r. rezygnacje z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej ztozyt Pawet Brukszo.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Magellan S.A. w dniu 25.10.2011 r. Uchwatg nr 8/2011
jednogtoénie powotato p. Karola Zbikowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej Magellan S.A w miejsce



p. Pawta Brukszo.

W omawianym okresie Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzgdem Magellan S.A. na
biezgco konsultujgc istotne aspekty dziatalnosci spétki Magellan S.A.

Wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej posiadajg kwalifikacje pozwalajgce na prawidtowe petnienie
powierzonych im funkcji. Cztonkowie Rady Nadzorczej nieustannie poszerzajg swojg wiedze poprzez
udziat w réznego rodzaju szkoleniach oraz seminariach poswieconych obowigzujagcym aktom
prawnym dotyczgcym dziatalnosci Rady Nadzorcze;.

Posiedzenia Rady Nadzorczej odbywaty sie raz na kwartat przy wysokiej frekwencji.

Rada Nadzorcza spétki Magellan S.A. dziata w sposdb wydajny oraz skuteczny, zajmujac sie na
posiedzeniach wszystkimi istotnymi aspektami dziatalnosci spotki Magellan S.A. Rada Nadzorcza,
celem usprawnienia swojej dziatalnosci, podejmowata rowniez uchwaty w trybie obiegowym zgodnie
ze statutem spoétki Magellan S.A. a takze Kodeksem Spétek Handlowych.

W ocenie Rady Nadzorczej, Rada w omawianym okresie w sposdb prawidtowy wywigzywata sie ze
swoich obowigzkéw. W zakresie swojej dziatalnosci wykazuje sie sumiennoscia, rzetelnoscig oraz
niezbedng wiedzg, konsekwencjg czego jest gwarantem prawidtowego wykonywania nadzoru nad
wszystkimi istotnymi aspektami dziatalnosci spotki Magellan S.A.



