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GLOSARIUSZ TERMINOW
Wszystkie terminy pisane wielka litera, ktéore wystepuja w niniejszym Rocznym Formularzu Informacyjnym
(,,RFT”) i nie zostaty inaczej zdefiniowane w tek$cie, maja znaczenie okreslone ponizej. Informacje zawarte w

RFI dotycza stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, o ile wyraznie nie wskazano inaczej.

~ABCA” oznacza Ustawe o spotkach prowincji Alberta (ang. Business Corporations Act (Alberta)), ze
zmianami;

~AED SEA” oznacza spotke AED Southeast Asia Limited, ktora jest podmiotem w 100% zaleznym od KOV
Cyprus;

.Przeksztalcenie” oznacza zatwierdzony przez sad plan przeksztalcen dotyczacy spotki Loon, posiadaczy
papierow wartoSciowych Loon oraz Loon Corp, przeprowadzony na podstawie art. 193 ABCA, ktérego
realizacja zostata zakonczona dnia 10 grudnia 2008 roku;

,,Blok 9”” oznacza Blok 9 w Syrii;

,,Blok L oznacza Blok L w Brunei;

,,Blok M” oznacza Blok M w Brunei;

,Rada Dyrektorow” oznacza rade¢ dyrektorow Spotki;

,,Aktywa w Brunei” oznaczaja prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz wydobywczych w zakresie
ropy naftowej i gazu ziemnego z Bloku L oraz Bloku M w Brunei, zgodnie z postanowieniami Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei oraz Umowy o podziale wplywow z wydobycia dla
Bloku M w Brunei;

,.Blok L. w Brunei” oznacza obszar b¢dacy przedmiotem Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L
w Brunei;

,Umowa o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku L. w Brunei” oznacza umowe o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku L w Brunei, opisang w punkcie ,,Glowne aktywa naftowe i gazowe - Brunei”;

,,Blok M w Brunei” oznacza obszar bedacy przedmiotem Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku
M w Brunei;

,Umowa podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei’ oznacza umowe o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku M w Brunei, opisana w punkcie ,,Glowne aktywa naftowe i gazowe - Brunei”;

,,2Akcje Zwykle” oznaczajg akcje zwykle w kapitale Spoiki;
,Spotka” lub ,,KOV” oznacza Kulczyk Oil Ventures Inc.;

,»Gastek” oznacza Gastek LLC, prywatng spotke na prawie stanu Kalifornia, posiadajaca 30% udziatow spotki
KUBGAS Holdings;

,»GPC” oznacza General Petroleum Corporation, nastgpcg SPC;

,Jura” oznacza Jura Energy Corporation, spotke publiczng notowana na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Toronto, w ktorej KOV posiada udziaty mniejszosciowe;

,KI” oznacza Kulczyk Investments S.A., spotke na prawie panstwa Luksemburg, ktéra jest najwigkszym
akcjonariuszem Spofki;

,Skrypt Dluzny KI” oznacza zamienny niezabezpieczony skrypt dluzny na kwote gléwna w wysokosci
do 23,5 min USD wyemitowany przez Spétke na rzecz KI i Radwan;



KOV Africa” oznacza KOV Africa Limited, spotke prowadzaca dziatalno$¢ zgodnie z prawem cypryjskim,
ktora jest podmiotem w 100% zaleznym od Spoiki;

,,KOV Borneo” oznacza KOV Borneo Limited, spotke prowadzaca dzialalno$¢ zgodnie z prawem angielskim,
ktora jest podmiotem w 100% zaleznym od KOV Cyprus;

,,KOV Cyprus” oznacza Kulczyk Oil Ventures Limited, spotke prowadzaca dziatalno$¢ zgodnie z prawem
cypryjskim, ktéra jest podmiotem w 100% zaleznym od Spoiki;

. KUB-Gas” oznacza KUB-Gas LLC, spotke prowadzaca dziatalno$¢ zgodnie z prawem ukrainskim, bedaca
podmiotem w 100% zaleznym od KUBGAS Holdings, gdzie Spotka posiada posrednio 70% udziatow;

-KUBGAS Holdings” oznacza KUBGAS Holdings Limited (poprzednio Loon Ukraine Holding Limited),
spotke prowadzaca dzialalnos¢ zgodnie z prawem cypryjskim, bedaca podmiotem w 70% zaleznym od KOV
Cyprus;
,Kulezyk Oil Brunei” oznacza Kulczyk Oil Brunei Limited (poprzednio Loon Brunei Limited), spotke
prowadzaca dzialalno§¢ zgodnie z prawem cypryjskim, ktora jest podmiotem w 100% zaleznym od KOV
Cyprus;

,,Loon” oznacza spotke Loon Energy Inc., czyli nazwe Spoitki przed zakonczeniem Przeksztalcenia;

,Loon Corp” oznacza spotke Loon Energy Corporation. Loon Corp, notowana na gietdzie TSX-V, zostala
utworzona w ramach Przeksztalcenia;

,Loon Latakia” oznacza Loon Latakia Limited, spotk¢ prowadzaca dziatalno§¢ zgodnie z prawem cypryjskim,
ktora jest podmiotem w 100% zaleznym od KOV Cyprus;

»Vauritania International Petroleum” oznacza Mauritania International Petroleum Inc., spotke prowadzaca
dziatalno$¢ zgodnie z prawem Brytyjskich Wysp Dziewiczych, w ktorej KOV Cyprus posiada udziaty

mniejszosciowe;

»NI 51-101” oznacza Zarzadzenie Krajowe 51-101 Obowigzki informacyjne dotyczqce dziatalnosci w sektorze
ropy naftowej i gazu ziemnego;

,»Ninox” oznacza Ninox Energy Pte Ptd. (poprzednio Triton Petroleum Pte Ltd.), niepubliczng spotke
australijska, w ktorej KOV Cyprus posiada udzialy mniejszosciowe;

,PetroleumBRUNEI” oznacza Brunei National Petroleum Company Sendirian Berhad, prywatng spoétke z
ograniczong odpowiedzialno$cia, bedaca calkowicie wtasnoscig rzadu Brunei;

,,Radwan” oznacza Radwan Investments GmbH;
,»RPS” oznacza RPS Energy, spotke konsultingowa z branzy inzynieryjnej;

»Raport RPS dotyczacy Bloku L w Brunei” oznacza raport RPS wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku,
datowany na 29 marca 2012 r., dotyczacy wyceny przez t¢ firm¢ potencjatu zasobow dla Bloku L w Brunei;

»Raport RPS dotyczacy Bloku M w Brunei” oznacza raport RPS wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011
roku, datowany na 29 marca 2012 r., dotyczacy wyceny przez t¢ firm¢ potencjatu zasobow dla Bloku M w

Brunei;

,»Raport RPS dotyczacy Bloku 9 w Syrii” oznacza raport RPS wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku,
datowany na 29 marca 2012 r,. dotyczacy wyceny przez t¢ firm¢ potencjalu zasobow dla Bloku 9 w Syrii;

,»Raport RPS nt. Ukrainy” oznacza raport RPS wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku, datowany na
20 marca 2012 r., dotyczacy wyceny przez t¢ firmg¢ potencjatu rezerw i zasobow KUB-Gas;

»SHA” oznacza umowe akcjonariuszy z dnia 10 listopada 2009 roku, zawartg przez KOV Cyprus, Gastek oraz
KUBGAS Holdings, regulujaca ich wzajemne stosunki jako akcjonariuszy spotki KUBGAS Holdings;
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»SPC” oznacza Syrian Petroleum Company, podmiot prawny utworzony na mocy Dekretu nr 9 z 1974 roku
Rzadu Syryjskiej Republiki Arabskiej, zarejestrowany w Damaszku, Syria;

,,2Aktywa w Syrii” oznaczaja prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz wydobywczych w zakresie
ropy naftowej i gazu ziemnego w Bloku 9 w Syrii, zgodnie z postanowieniami Umowy o podziale wplywow z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii;

,,Blok 9 w Syrii” oznacza obszar bedacy przedmiotem Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w
Syrii;

,Umowa o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii” oznacza umowe¢ dotyczaca prac
poszukiwawczych, rozwojowych 1 wydobywczych w zakresie ropy naftowej, zgodnie z ktora Spotka ma prawo
do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz wydobywczych w zakresie ropy naftowej lub gazu ziemnego w
Bloku 9 w Syrii, opisang w rozdziale ,,Glowne aktywa naftowe i gazowe - Syria”;

»TIG” oznacza, tacznie, spotki TGEM Asia LP, Tiedemann Global Emerging Markets LP oraz Tiedemann
Global Emerging Markets QP LP, z ktérych kazda jest spotka komandytowa zarejestrowang na Kajmanach;

,Skrypt Dluzny TIG” — jego znaczenie opisane jest w rozdziale ,,Udziat kierownictwa i innych osob w istotnych
transakcjach - Obligacje TIG i Zamienny Skrypt Diuzny TIG”;

,,Obligacje TIG” oznaczaja zamienne niezabezpieczone obligacje, uprzednio wyemitowane przez Triton i
znajdujace si¢ w posiadaniu TIG;

,Iriton” oznacza Triton Hydrocarbons Pty Ltd., niepubliczng spotke australijska, ktorej caly kapitatl akcyjny
nabyt KOV Cyprus w ramach Nabycia Triton, opisanego w rozdziale ,.Informacje ogolne o rozwoju
dzialalnosci”,

,,ISX-V” oznacza gietde TSX Venture Exchange;

»Aktywa na Ukrainie” lub ,,Aktywa KUB-Gas” oznacza aktywa w posiadaniu KUB-Gas, w tym Koncesje na
Ukrainie oraz inne rzeczowe aktywa trwate opisane w rozdziale ,,Glowne aktywa naftowe i gazowe”-,, Ukraina -

., Rzeczowe aktywa trwale”.

,,JKoncesje na Ukrainie” lub ,, Koncesje KUB-Gas” oznacza pi¢¢ koncesji nalezacych do KUB-Gas na Ukrainie
(Makiejewskoje, Olgowskoje, Krutogorowskoje, Wiergunskoje oraz Pétnocne Makiejewskoje); oraz

,GPW?” oznacza Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.



SKROTY

Ropa i kondensat

Gaz ziemny

Bbl

bbl/d
Mbbl
boe/d

Boe

Mboe
NGL

MMBtu

Stb
Mstb

barytka
barylek dziennie
tysigc barylek

barytka ropy naftowej dziennie

barytka ekwiwalentu gazu ziemnego i ropy
naftowej, o ile nie wskazano inaczej

tysiac boe

ciekte frakcje gazu ziemnego

milion BTU (British Thermal Units (brytyjska
jednostka cieplna)

barytki w warunkach powierzchniowych

tysiac barylek w warunkach
powierzchniowych

Mcf
MMcf
Bef
Mcf/d

MMcfd

GJ
Tef
McfGE

tysigc stop szesciennych
milion stop szesciennych
miliard stop szesciennych

tysigc stop szesciennych
dziennie

milion stép sze$ciennych
dziennie

gigadzule
trylion stop szesciennych

tysigc stop szesciennych
ekwiwalentu gazu ziemnego

Informacje dotyczace produkcji s zazwyczaj podawane w jednostkach barytek ekwiwalentu ropy naftowej (,,boe”
lub ,,BOE”) Iub w jednostkach ekwiwalentu gazu ziemnego (,,McfGE”). Jednakze, okreslenie BOE lub McfGE
moze by¢ mylace, szczegélnie jezeli wystepuje w oderwaniu od kontekstu. Wspolczynnik konwersji boe,
gdzie 6 Mcf gazu odpowiada 1 bbl, lub wspoélczynnik konwersji McfGE, gdzie 1 bbl = 6 Mcf , wynika z
metody zakladajacej réwnowazno$¢ energetyczng w odniesieniu do danych pomiaréw uzyskanych na
koncéwce palnika, co nie odnosi si¢ do wartosci wystepujacych na glowicy.

KONWERSJA MIAR
Konwersja z na MnoZyé przez
Stopy Metry 0,305
Metry Stopy 3,281
Mile Kilometry 1,609
Kilometry Mile 0,621
Akry Hektary 0,405
Hektary Akry 2,471
Kilogramy Funty 2,205
Funty Kilogramy 0,454
Mcf Tysigce metréw sze$ciennych 0,028
Tysigce metrow szesciennych Mcf 35,494
bbl Metry sze$cienne 0,159
Metry sze$cienne Bbl 6,29



WALUTY I KURSY WYMIANY WALUT

Jezeli nie okreslono inaczej, odwolania w niniejszym tekscie do ,,USD ” lub ,,dolar6w” sa odniesieniami do
waluty Standw Zjednoczonych. Odniesienia do ,,PLN” sa odniesieniami do polskiego ztotego, zas ,,UAH” - do

ukrainskiej hrywny.

Kurs Kurs Kurs
dolara kanadyjskiego polskiego zlotego ukrainskiej hrywny
(CADS) do 1,00 USD (PLN) do 1,00 USD (UAH) do 1,00 USD
[Zrédlto danych: [Zrédlo danych: Narodowy | [Zrédlo danych: National Bank
Bank of Canada (http: bank- Bank Polski of Ukraine
banque-canada.ca/en/rates)] (http://www.nbp.pl).] (http://bank.gov.ua).]
2009:
Na koniec roku 0,9955 2,8503 7,9850
Sredni 1,1420 3,1181 7,9534
Roczny najwyzszy 1,3066 3,8978 8,0148
Roczny najnizszy 1,0251 2,7093 7,6100
2010:
Na koniec roku 1,0544 2,9641 7,9617
Sredni 1,0299 3,0179 7,9433
Roczny najwyzszy 1,0544 3,4916 8,0100
Roczny najnizszy 1,0077 2,7449 7,8861
2011:
Na koniec roku 1,0054 2,9641 7,9617
Sredni 1,0054 3,0157 7,9356
Roczny najwyzszy 0,9390 3,3571 8,0003
Roczny najnizszy 1,0301 2,8518 7,8903
2012:
1 stycznia 0,9800 2,9148 7,9497
29 lutego 1,0268 2,8766 7,9408
28 marca 1,0033 3,1100 7,9857




INFORMACJE ODNOSZACE SIE DO PRZYSZEOSCI
Zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami dotyczacymi papierdw wartosciowych, pewne stwierdzenia
zawarte w niniejszym Rocznym Formularzu Informacyjnym (,,RFI”) sa stwierdzeniami odnoszacymi si¢ do
przysztosci. Stwierdzenia odnoszace si¢ do przysziosci czgsto, lecz nie zawsze, oznaczone sg poprzez uzycie
stow takich, jak ,,spodziewac si¢”, ,,sadzi¢”, ,,moglby/mogltyby”, ,,szacowac”, ,,oczekiwac”, ,prognoza”, ,,dane
orientacyjne”, ,,zamierza¢”, ,,moze”, ,,planowac”, ,przewidywac”, ,,prognozowac”, ,,powinien/powinni/powinny”,
wcelowac”, ,bedzie/beda” lub podobnych wyrazen sugerujacych przyszte wydarzenia, badz zwrotow
sugerujacych, ze dane stwierdzenie stanowi jedynie wyrazony poglad. Stwierdzenia te obejmuja znane
i nieznane ryzyka, niepewnosci i inne czynniki, ktore moga spowodowac, iz faktyczne wyniki lub zdarzenia
beda zasadniczo rézni¢ si¢ od przewidzianych w tych stwierdzeniach odnoszacych si¢ do przysztosci. Zdaniem
kierownictwa oczekiwania odzwierciedlone w tych, odnoszacych si¢ do przysztosci, stwierdzeniach sg
uzasadnione, lecz nie mozna w zaden sposob zapewni¢, ze oczekiwania te okaza si¢ zgodne z prawda, wobec

czego nie nalezy nadmiernie polegaé¢ na stwierdzeniach odnoszacych si¢ do przysztosci zawartych w niniejszym
RFL

Odnoszace si¢ do przysztosci stwierdzenia i informacje zawarte w niniejszym RFI obejmuja, migedzy innymi,
stwierdzenia dotyczace:

e plandéw w zakresie wiercen i ich harmonogramu;

e wydajnosci produkcyjnej odwiertdéw, przewidywanych lub oczekiwanych wspotczynnikow
produkcyjnych oraz przewidywanych dat rozpoczecia produkcji;

e kosztow wiercenia, ukonczenia i instalacji;

o wynikoéw réznych projektow Spotki;

e oczekiwan wzrostu Spotki;

e dostepu do atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych i skutecznego pozyskiwania nowych aktywow;
e harmonogramu zagospodarowania niezagospodarowanych rezerw;

e rozwoju i parametrow naftowo-gazowych aktywow Spotki;

o wielko$ci rezerw i zasobow ropy i gazu ziemnego;

e plandéw inwestycji kapitalowych;

e podazy i popytu na rop¢ naftowa i gaz ziemny oraz cen towarow;

e wplywu rozporzadzenia rzadowego na Spotke w odniesieniu do innych spélek z branzy naftowo-
gazowej o podobnej wielkosci;

e oczekiwanych pozioméw stawek optat eksploatacyjnych, kosztow operacyjnych, ogolnych kosztow
administracyjnych, kosztow ushug oraz innych kosztow i wydatkow;

e oczekiwan dotyczacych zdolnosci Spotki do pozyskania kapitatu oraz do cigglego zwigkszania rezerw i
zasobow poprzez nabycie, zagospodarowanie i poszukiwania;

e dziatania w mysl ustanowionych przez administracj¢ regulacji i przepisow prawa podatkowego; oraz
e realizacji oczekiwanych korzysci z transakcji nabycia i zbycia.

Stwierdzenia dotyczace ,,rezerw” lub ,,zasobow” uznaje si¢ za stwierdzenia odnoszace si¢ do przyszlosci, jako ze
zawierajg element przypuszczalnego oszacowania, opartego na pewnych ocenach h i zatozeniach, obejmujacego



tez kwestic mozliwosci prowadzenia ekonomicznie oplacalnego wydobycia tych rezerw i zasobdw w
przysztosci. Zobacz: ,,Oswiadczenie o stanie rezerw i inne informacje o ropie i gazie”.

Przy opracowywaniu informacji odnoszacych si¢ do przysztosci polega si¢ na szeregu zalozen i rozwaza pewne
ryzyka i niepewno$ci; niektore z nich dotycza wylacznie Spotki, za$ inne - catej branzy naftowo-gazowe;j.

Chociaz Spotka uwaza, ze zalozenia i oczekiwania odzwierciedlone w stwierdzeniach i informacjach
odnoszacych si¢ do przysztosci sa uzasadnione, nie ma zadnej pewnosci, ze takie zatozenia i oczekiwania okaza
si¢ zgodne z prawda. Spolka nie moze zagwarantowac przysztych wynikéw, progow dziatalnosci, dokonan czy
osiagnig¢. Dlatego tez Spotka nie sktada zadnego o$wiadczenia, ze faktycznie osiagniete wyniki beda w catosci
lub w czgsci pokrywatly si¢ z wynikami przedstawionymi w stwierdzeniach i informacjach odnoszacych si¢ do
przysztosci. Czynniki i zatozenia, na podstawie ktorych opracowano informacje odnoszace si¢ do przysztosci,
obejmuja:

e prognozowane poziomy inwestycji kapitatowych Spotki;
e clastycznos¢ planow wydatkow kapitatowych i powigzanych zrddet finansowania;

e wiedze i doswiadczenie kadry kierowniczej Spoétki przyczyniajace si¢ do wzrostu wolumendéw
produkcji, sukcesu oraz dochodow Spotki;

e szacunki ilo§ci ropy naftowej oraz gazu ziemnego z obszaréw koncesyjnych i innych zrodet,
niesklasyfikowanych obecnie jako rezerwy potwierdzone.

Niektore rodzaje ryzyka oraz inne czynniki, z ktorych czes¢ jest poza kontrolag Spotki, a w wyniku ktorych
osiaggnigte wyniki moga si¢ w istotnym stopniu rézni¢ od wielkosci podanych w odnoszacych si¢ do przysztosci

stwierdzeniach i informacjach zawartych w niniejszym RFI, obejmujg mi¢gdzy innymi:

e konkurencj¢ w przemys$le naftowo-gazowym w zakresie, mi¢dzy innymi, kapitatu, pozyskiwania
rezerw, niezagospodarowanych terenéw oraz wykwalifikowanego personelu;

e rodzaje ryzyka zwigzane ze srodowiskiem oraz zagrozenia zwigzane z branza naftowo-gazows;

e niekorzystne warunki atmosferyczne w regionach, w ktorych Spotka prowadzi dziatalnos¢;

e wahania kurséw wymiany walut i stop procentowych;

o dostepnosé sprzetu i ushug oraz mozliwos¢ ich pozyskania przez Spolke;

e ryzyko zwiazane z gospodarkami krajow, w ktorych Spotka prowadzi dziatalnosc;

e wczesny etap dziatalnosci Spoiki;

o ryzyko zwiazane z dzialalno$cig poszukiwawcza, zagospodarowaniem i eksploatacja posiadanych przez
Spotke obszarow koncesyjnych, w tym problemy geologiczne, techniczne, dotyczace wiercen i
przetwarzania, a takze inne trudno$ci w eksploatacji rezerw oraz niemozno$¢ realizacji

przewidywanych korzysci z dziatalnosci poszukiwawczej;

o skutki regulacji (takze w zakresie ochrony $rodowiska) obowigzujacych w krajach, w ktérych Spoétka
prowadzi dziatalno$¢;

e skutek sankcji, w tym sankcji natozonych przez Uni¢ Europejska, rzad Kanady i rzad Stanow
Zjednoczonych dla udziatlow Spotki w Syrii;

e ryzyko skutkow niedopetnienia zobowigzan wynikajacych z zapisow w umowach o podziale wptywow
z wydobycia zawieranych przez Spotke oraz okreslonych przez regulatoréw danego kraju;

e ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Spotki od operatoréw zewnetrznych;



e niepewnosci dotyczace interpretacji i stosowania zagranicznych przepiséw i regulacji; oraz
e inne czynniki opisane bardziej szczegélowo w punkcie ,,Czynniki ryzyka”.

Odbiorca niniejszego dokumentu powinien by¢ $Swiadom, Ze powyZsza lista nie jest wyczerpujaca.
Wymienione w niej czynniki i ryzyka sa trudne do przewidzenia, za$ zalozZenia, z ktérych skorzystano
opracowujac odnoszace si¢ do przyszlosci informacje zawarte w niniejszym tek$cie, chociaz uznane za
wystarczajaco dokladne w chwili opracowywania, moga okaza¢ si¢ bledne lub niekompletne. Ponadto
stwierdzenia dotyczace przyszloSci, zawarte w niniejszym RFI, odnosza si¢ do stanu na dzien niniejszego
RFI, a Spélka nie przyjmuje zadnego zobowiazania, z wyjatkiem przypadkéw, gdy wymagaja tego majace
zastosowanie przepisy dotyczace papieré6w wartoSciowych, w zakresie publicznej aktualizacji lub
wprowadzania poprawek do jakichkolwiek zawartych tu stwierdzen odnoszacych si¢ do przyszloici,
niezaleznie od tego, czy byloby to konieczne w wyniku otrzymania nowych informacji, wystapienia
przyszlych zdarzen, czy z innych powodéw. Odnoszace si¢ do przyszlosci stwierdzenia, zawarte w
niniejszym dokumencie, sg przedstawione z wyraZznym zastrzezZeniem niniejszego ostrzezenia.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA SPOLKI
Nazwa Spoiki, adres i data utworzenia

Spotka zostata utworzona w dniu 16 marca 1987 roku na mocy przepiséw ABCA pod firma Titan Diversified
Holdings Ltd., jako publiczna spotka inwestycyjna notowana na gietdzie Alberta Stock Exchange, bedacej
poprzednikiem gietdy TSX-V. W dniu 18 sierpnia 1997 roku firma Spotki zostala zmieniona na Loon Energy
Inc. W grudniu 2008 roku Loon ulegla reorganizacji, zgodnie z Planem Przeksztatcen, ktory dotyczyt Loon,
posiadaczy papierow wartosciowych Loon oraz Loon Corp, za$ firma Spotki zostata zmieniona na Kulczyk Oil
Ventures Inc. W dniu 7 wrze$nia 2010 roku do Statutu Spoétki wprowadzono poprawki majace na celu
umozliwienie odbywania zgromadzen akcjonariuszy Spotki poza terytorium prowincji Alberta, zas Regulamin
Spotki zostal zmieniony w taki sposdb, aby m.in. zapewni¢ akcjonariuszom Spoéiki ochrong przed
rozwodnieniem, poprzez wprowadzenie wymogu zgody wigkszosci akcjonariuszy na okreslonego rodzaju
private placement dokonywany przez Spotke oraz odzwierciedli¢ zmiany po inwestycji KI w Spotke, obejmujace
wprowadzenie stanowiska Wiceprezesa Rady Dyrektorow.

Centrala i siedziba Spotki miesci sie pod adresem: Suite 1170, 700-4™ Avenue S.W. Calgary, Alberta T2P 3J4.
Powiazania podmiotéw w ramach Grupy

KOV posiada jedna spotke bezposrednio zalezng (w 100%) - KOV Cyprus, pigé znaczacych spotek posrednio
zaleznych (w 100%): Kulczyk Oil Brunei, Loon Latakia, KOV Borneo, AED SEA i KOV Africa, oraz jedna
spotke posrednio zaleznag w 70% - KUBGAS Holdings, ktora jest wtascicielem 100% akcji KUB-Gas. KOV
Cyprus posiada mniejszosciowy udzial w wysokosci 35% w spolce Mauritania International Petroleum Inc. oraz
mniejszo$ciowy udzial 1,63% w Ninox. KOV posiada mniejszosciowy udziat — 5,7% - w spotce Jura.

Struktura wlasnosciowa Spotki oraz powigzania mig¢dzy Spotka a jej gtoéwnymi operacyjnymi spotkami
zaleznymi, wraz ze wskazaniem procentowego udziatu w glosach, przystugujacego z tytulu posiadanych akcji
lub udziatéw uprawniajacych do glosu, ktore sa przez KOV kontrolowane lub kierowane, bezposrednio lub
posrednio, przedstawiono na wykresie ponizej. Obszary jurysdykcji wlasciwe dla zawigzania, utworzenia lub
organizacji danej spotki sa wskazane w nawiasach pod jej nazwa.



Kulczyk Oil Ventures Inc. - Wykres struktury organizacyjnej

Na powyzszym wykresie przedstawiono podmioty =zalezne Spotki, z ktérych kazdy posiada aktywa
przekraczajace 10% calkowitych skonsolidowanych aktywow Spoétki lub osigga poziom sprzedazy i przychodow
przekraczajacy 10% skonsolidowanej facznej sprzedazy i przychodéw Spotki, badz tez jest w opinii Spotki
istotny dla zrozumienia dziatalno$ci Spotki. Aktywa i przychody podmiotéw zaleznych Spotki, ktérych nie
wymieniono powyzej, nie przekraczaty 20% skonsolidowanych aktywow Spotki lub catkowitej skonsolidowane;j
sprzedazy i przychodow wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz za rok uptywajacy tego dnia.

INFORMACJE OGOLNE O ROZWOJU DZIALALNOSCI
Trzyletnia historia Spélki

Spotka zostata utworzona w dniu 16 marca 1987 roku na mocy przepisow ABCA pod firmg Titan Diversified
Holdings Ltd., jako publiczna spotka inwestycyjna notowana na gietdzie Alberta Stock Exchange, bedacej
poprzednikiem gietdy TSX-V. W dniu 18 sierpnia 1997 roku firma Spoitki zostata zmieniona na Loon Energy
Inc., a Spotka dokonala inwestycji w aktywa naftowe i gazowe na terenie Kanady. W 2001 roku Spotka
rozpoczgta inwestowanie w aktywa z sektora naftowego i gazowego na rynkach mi¢dzynarodowych, a w 2006
roku zawarla Umowg o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei i Umowe o podziale z wptywow
z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii. W maju 2007 roku KI nabyta od osoby trzeciej okoto 17% akcji w Spotce,
stajac si¢ jej gtownym akcjonariuszem. W grudniu 2008 roku, po zakonczeniu Planu Przeksztalcen, Akcje
Zwykte Spolki zostaty wycofane z obrotu na gietdzie TSX-V na wniosek Spotki, firma Spotki zostata zmieniona
na Kulczyk Oil Ventures Inc., i Spotka przystapita do wdrozenia planu strategicznego, ktdrego celem miat by¢
wzrost warto$ci Spotki poprzez przeprowadzenie szeregu transakcji wewnatrzkorporacyjnych. Na podstawie
Planu Przeksztatcen opisanego ponizej, KI zwigkszyta swoje zaangazowania z poziomu ok. 17% do ok. 68%. W
dniu 23 pazdziernika 2009 roku Spoétka nabyla wszystkie akcje w spotce Triton, tym samym zwickszajac
zaangazowanie w Brunei o 36% udziat w Umowie o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei. Na
poczatku listopada 2009 roku Spoétka zawarla szereg umow, na mocy ktdrych ostatecznie nabyta wickszos¢
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Aktywow na Ukrainie w czerwcu 2010 roku. W dniu 25 maja 2010 roku Spoétka zakonczyta proces
finansowania, pozyskujac brutto 93 min USD i jednocze$nie wprowadzajac do obrotu na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie Akcje Zwykte pod symbolem ,,KOV”. Na dzien niniejszego RFI udzialy KI
wynosza ok. 44,3%.

Plan Przeksztatcen

Na poczatku czwartego kwartatu 2008 roku, kiedy globalny kryzys gospodarczy znajdowal si¢ w poczatkowe;j
fazie, Rada Dyrektoréow Spotki, dzialajacej wowczas pod firma Loon, przyjeta plan strategiczny zmierzajacy do
zwigkszenia wartosci dla akcjonariuszy poprzez seri¢ transakcji wewnatrzkorporacyjnych, majacych ostatecznie
doprowadzi¢ do wprowadzenia Akcji Zwyktych do obrotu na GPW. W ramach realizacji tej strategii, w dniu 10
grudnia 2008 roku Spotka zakonczyta istotng reorganizacje¢ dziatalnosci zgodnie z Planem Przeksztatcen. W
wyniku Planu Przeksztatcen catosé¢ aktywow i pasywow Loon zostala podzielona pomigdzy Spoétke, bedaca
podmiotem kontynuujacym dzialalno$¢ w wyniku Przeksztatcen, a Loon Corp, nowa spotke utworzona na
potrzeby Planu Przeksztalcen, zgodnie z przepisami ABCA. Dotychczasowi akcjonariusze Loon utrzymali
proporcjonalny udziat w liczbie akcji zwyktych zaréwno Spotki, jak i Loon Corp, przy czym kazdy akcjonariusz
Loon otrzymat liczbe akcji Loon Corp réwnag liczbie akcji Loon, ktore posiadal bezposrednio przed
przeprowadzeniem Przeksztatcen.

Zgodnie z warunkami Planu Przeksztatcen, spotka Loon dokonata przeniesienia na rzecz Loon Corp wszystkich
aktywow naftowych i gazowych w Kolumbii i Peru, tj. niewielkiego wydobywczego aktywa gazowego w
Kolumbii i udziatu w koncesji poszukiwawczej w Peru, oraz przekazata na rzecz Loon Corp $rodki pieni¢zne w
kwocie 3 min USD. Spoétka zatrzymata Aktywa w Brunei oraz Aktywa w Syrii, udzial mniejszosciowy w
Stowenii oraz pakiet mniejszoSciowy w spotce Jura. W ramach Przeksztatcen, Loon zmienita firm¢ spotki na
Kulczyk Oil Ventures Inc. Dr Jan J. Kulczyk i Dariusz Mioduski z KI weszli w sktad Rady Dyrektorow, przy
czym dr Jan J. Kulczyk zostat mianowany Przewodniczacym Rady Dyrektorow. Manoj Madnani z KI pozostat
na stanowisku Dyrektora Spotki, a Stefan Krieglstein z KI zrezygnowat z petnienia funkcji Cztonka Rady
Dyrektorow z dniem zakonczenia Przeksztalcen. Po przeprowadzeniu Przeksztatcen, Akcje Zwykte wycofano z
obrotu na gieldzie TSX-V na wniosek Spotki.

Dodatkowe finansowanie od KI

W dniu 9 wrzeénia 2009 roku KOV i KI, wickszosciowy akcjonariusz Spoéiki, sfinalizowaly porozumienie, na
mocy ktorego KI miata udzieli¢ KOV finansowania w wysoko$ci do 8 mln USD, ktoére umozliwi Spotce
wykonanie jej zobowigzan finansowych przed zamknigciem pierwszej oferty publicznej i jednoczesnym
pozyskaniem kapitalu w Polsce oraz wprowadzeniem Akcji Zwyktych do obrotu na GPW. W zwiazku z tym
porozumieniem Spotka wyemitowata Skrypt Diuzny KI przeznaczony dla KI. Oprocentowanie Skryptu
Dhuznego KI wynosito 7,16% w skali roku, z potroczng kapitalizacjg odsetek. W dniu 9 listopada 2009 roku
warunki Skryptu Dhuznego KI zmieniono w celu zwigkszenia kwoty udzielonego finansowania z 8 mln USD do
11 mln USD (pozostate warunki nie ulegly zmianie). Z dniem 21 stycznia 2010 roku warunki Skryptu Dtuznego
KI ponownie zmieniono w celu zwigkszenia kwoty udzielonego finansowania z 11 mln USD do 20 min USD,
przy czym pozostate warunki nie ulegly zmianie.

W dniu 25 marca 2010 roku Spoétka wyptacita catag kwotg 20 min USD, zgodnie z warunkami Skryptu Dtuznego
KI. Dnia 25 maja 2010 roku, kiedy to pierwszy raz na GPW obracano akcjami Spotki, strony Skryptu Dtuznego
KI uzgodnity konwersj¢ okoto 14,4 mln USD kwoty glownej dtugu, wynikajacego ze Skryptu Dtuznego KI, na
25 min Akcji Zwyktych. W dniu 8 lipca 2010 roku pozostata kwota gléwna dlugu ze Skryptu Diluznego KI,
wynoszgca okoto 4,6 min USD, zostala zamieniona na 10.086.842 Akcji Zwyktych, za$ odsetki nalezne do daty
konwersji zostaly wyptacone w gotowce. Po ukonczeniu wszystkich powyzszych krokéw KI posiadata
200.358.212 Akcji Zwyktych, stanowiacych 49,8% catkowitej liczby Akcji Zwyktych bedacych w obrocie.

Na dzien niniejszego RFI, KI posiada 186.242.872 Akcje Zwykle, stanowigce ok. 44,3% catkowitej liczby Akcji
Zwyktych bedacych w obrocie.

Triton Hydrocarbons Pty Ltd.
W dniu 23 pazdziernika 2009 roku Spoétka za posrednictwem swojego podmiotu zaleznego KOV Cyprus
ukonczyta transakcj¢ nabycia wszystkich bgdacych w obrocie akcji Triton (,,Nabycie Triton”) w zamian za

facznie 75.065.944 nowo wyemitowanych Akcji Zwyklych, co w chwili zamknigcia stanowito 37,44%
calkowitej liczby bedacych w obrocie Akcji Zwyktych, na zasadzie catkowitego rozproszenia, zgodnie z umowa

10



poprzedzajaca nabycie (,,Umowa Poprzedzajaca Nabycie”) z dnia 11 sierpnia 2009 roku pomig¢dzy Spotka a
Triton. W ramach ukonczenia Nabycia Triton, Spotka wyemitowata zabezpieczony podporzadkowany zamienny
skrypt dtuzny w kwocie 10.010.000 USD na rzecz TIG, zastgpujacy obligacje zamienne znajdujace si¢ w
posiadaniu tych spotek, bedacych réwnocze$nie wierzycielami Triton. Dalsze informacje na ten temat
przedstawiono w punkcie ,,Istotne umowy — Umowa TIG i Skrypt Diuzny TIG”.

Gléwnym aktywem Triton byl 36% udzial w prawie uzytkowania gorniczego, objetego Umowa o podziale
wplywow z wydobycia z Bloku M w Brunei. Dalsze informacje na ten temat przedstawiono w punkcie ,,Gfowne
aktywa naftowe i gazowe — Brunei”. Triton miata rowniez 35% akcji spotki Mauritania International Petroleum,
posiadajacej aktywa poszukiwawcze w Mauretanii.

Z chwila zakonczenia transakcji akcjonariusze Triton otrzymali facznie 13.670.723 Akcje Uprzywilejowane
Serii A Spofki, ktore po ich wykupieniu i umorzeniu przez Spotke zostaty zamienione na 50% akcji spotki Triton
Petroleum Pte Ltd (,,Triton Singapore”), za$ Spotka zatrzymata pozostatych 50% akcji Triton Singapore.
Ponadto Spotka zobowiazata si¢ dokona¢ na rzecz Triton Singapore przeniesienia 20% udzialu w prawie
uzytkowania gorniczego na obszarze Bloku 9 w Syrii. Dalsze informacje na ten temat przedstawiono w punkcie
,Glowne aktywa naftowe i gazowe — Syria — Istotne umowy — Umowa Triton Dotyczgca Bloku 9. Triton
Singapore jest niepubliczng spdtka zarejestrowana w Singapurze, ktéra zarzadza dotychczasowa kadra
kierownicza Triton.

W 2011 roku Ninox Energy Pte Ltd (,,Ninox™), prywatna spotka australijska, nabyta 100% akcji Triton
Singapore w ramach transakcji wymiany akcji, w zwiazku z czym Spotka posiada obecnie ok. 1,63% akcji
Ninox. Raport z Nabycia Przedsigbiorstwa, dotyczacy nabycia spotki Triton przez Spoétke, zostal przekazany
bezzwlocznie po zamknigciu i jest dostgpny w profilu Spotki na stronie SEDAR www.sedar.com.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku TIG sprzedat swdj zamienny skrypt dtuzny na rzecz podmiotu zaleznego spotki
Milet Wirtschaftsdaeten GesmbH (, MWG”), niepowiazanego podmiotu zewngtrznego, za ceng rowna wartosci
nominalnej - 10 mln USD powigkszonej o naliczone odsetki. W dniu 12 sierpnia 2011 roku MWG dokonata
zamiany skryptu dluznego na 18.501.037 Akcji Zwyktych po cenie 0,5767 USD za akcje.

KUB-Gas

W dniu 10 listopada 2009 roku Spétka, za posrednictwem swoich podmiotéw zaleznych KOV Cyprus oraz
KUBGAS Holdings, zawarta dwie umowy kupna-sprzedazy (,,Umowy Kupna-Sprzedazy”) ze spotka Gastek,
na podstawie ktorych KOV nabyta posrednio 70% akcji KUB-Gas (,,Nabycie KUB-Gas”) za taczng cen¢ 45 min
USD. W chwili nabycia KUB-Gas posiadata 100% udzial w czterech koncesjach w poblizu Luganska, miasta w
péocno-wschodniej czesci Ukrainy, a takze pewne aktywa zwiazane z obstuga odwiertow. W dniu 18 listopada
2009 roku przy podpisaniu Uméw Kupna-Sprzedazy, spotce Gastek zostat wptacony depozyt w wysokosci 1,35
mln USD, stanowiacy 3% calkowitej ceny kupna, za$ kolejny depozyt w wysokosci 1,4 mln USD zostat
wplacony dnia 28 kwietnia 2010 roku. Pozostata cz¢$¢ ceny kupna, pomniejszona o korekty, zostata wptacona
przez Spotke na rzecz Gastek w czerwcu 2010 roku, wkrétce po pierwszej ofercie publicznej Spotki w Polsce.

W wyniku szeregu transakcji KOV Cyprus jest obecnie wlascicielem 70% akcji zwyklych KUBGAS Holdings,
przy czym pozostatle 30% akcji KUBGAS Holdings nalezy do spolki Gastek. KUBGAS Holdings jest
wlascicielem 100% kapitatu zakladowego KUB-Gas. W styczniu 2011 roku KUB-Gas nabyta 100% udzial w
prawie uzytkowania goérniczego dodatkowej koncesji na tym samym obszarze, przy czym do dnia niniejszego
RFT nie rozpoczeto tam wiercen. Spotka KUB-Gas jest jednym z najwickszych prywatnych producentéw gazu
na Ukrainie i prowadzi sprzedaz tego paliwa na rzecz krajowych spotek zajmujacych si¢ handlem gazem, a takze
na rzecz odbiorcow przemystowych.

Dalsze informacje na temat KUB-Gas oraz Aktywow na Ukrainie przedstawiono w punkcie ,,Glowne aktywa
naftowe i gazowe — Ukraina”.

Sprawy KUBGAS Holdings reguluje SHA. Dalsze informacje na ten temat przedstawiono w punkcie ,,Giowne
aktywa naftowe i gazowe — Ukraina — Istotne umowy”.

Zostata przeprowadzona wycena rezerw i niektorych zasobow KUB-Gas, ktorej wyniki przedstawiono w

Raporcie RPS nt. Ukrainy. Dalsze informacje na ten temat przedstawiono w punkcie ,, GIowne aktywa naftowe i
gazowe — Ukraina — Rezerwy i zasoby”.

11


http://www.sedar.com/

Raport z przejecia jednostki gospodarczej, dotyczacy nabycia KUB-Gas przez Spoétke jest dostepny w profilu
Spotki na stronie SEDAR www.sedar.com.

Pierwsza oferta publiczna w Polsce

W maju 2010 roku Spotka zakonczyla realizacje pierwszej oferty publicznej dotyczacej 166.394.000 Akcji
Zwyktych w Polsce i wprowadzila wszystkie swoje Akcje Zwykte do obrotu na GPW. Cena emisyjna Akcji
Zwyklych wynosita 1,89 PLN za kazda Akcje Zwykla (0,56 USD za kazda Akcje Zwykla), a realizacja
pierwszej oferty publicznej przyniosta wplywy brutto w wysokosci 314.484.660 PLN (okoto 93 min USD).
Akcje Zwykte znalazty si¢ w obrocie na GPW dnia 25 maja 2010 roku.

Opcja Nigeryjska

W dniu 6 maja 2011 roku Spotka oglosita przystapienie do konsorcjum (,,Konsorcjum Neconde”) Neconde
Energy Limited (,,Neconde”). Dnia 29 kwietnia 2011 roku Neconde zawarto Umowe Przeniesienia (,,AFA”) z
Shell Petroleum Development Company of Nigeria Ltd, Total E&P (Nigeria) Ltd. oraz z Nigerian Agip Oil
Company Ltd., na podstawie ktorej Neconde nabedzie 45% udziat w koncesji na wydobycie ropy naftowej - Oil
Mining Licence 42 (,,OML 42”), obejmujacej duzy blok, ktory zawiera odkryte wezesniej ztoza weglowodorow
w obszarze delty Nigru w Nigerii. Pozostaty 55% udziat w OML 42 jest w posiadaniu Nigerian National
Petroleum Company. Neconde sfinalizowato nabycie koncesji OML 42 w dniu 30 listopada 2011 roku za cen¢
585 mln USD, z wylaczeniem korekt na zamknigciu. KI, wigkszo$ciowy akcjonariusz Spotki, zapewnit Spolce
pomostowe finansowanie udzialu Spotki w kosztach nabycia koncesji OML 42 przez Neconde. Spotka przejmie
wilasnos§¢ 20% udziatow w Neconde, o ile i w stopniu, w jakim wykona opcj¢ przyznang przez KI i dokona
splaty finansowania zapewnianego przez KI. Umowa finansowania pomostowego zostata przedtuzona do 31
marca 2012 roku, ktéra to data jest aktualnie obowigzujacym ostatecznym terminem wykonania przez Spotke
opcji objecia udzialu w Neconde.

W dniu 28 marca 2012 roku Spétka poinformowata, ze wspolnie z KI uzgodnity, ze w najlepiej pojetym interesie
obu spoélek nie lezy przediuzanie opcji poza jej datg wygasniecia — tj. 31 marca 2012 1.

Kredyt Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju (,, EBOR”)

W maju 2011 roku spotka KUB-Gas zawarta umowe kredytu z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju do
kwoty 40 mln USD (,Kredyt EBOR”). Srodki z kredytu wykorzystane zostana na sfinansowanie rozwoju
Koncesji na Ukrainie. Finansowanie jest oprocentowane wedtug stopy zmiennej, ktorej poziom szacowany jest
obecnie przez kierownictwo na ok. 6,4% w skali roku, wzrastajacej wraz ze wzrostem przychodow do 13,7% w
skali roku. Przewiduje si¢ wykorzystanie kredytu w dwoch transzach, z ktorych pierwsza w wysokosci 23 min
USD zostala pobrana w roku 2011, a druga w wysokosci 17 mln USD bedzie pobrana w roku 2012, po
przeksztatceniu koncesji Olgowskoje i Makiejewskoje w koncesje wydobywcze. Sptata kredytu przewidywana
jest w trzynastu réwnych ratach poétrocznych, poczynajac od lipca 2012 roku. Spétka KOV, jako posrednio
wigkszosciowy akcjonariusz KUB-Gas, zobowiagzata si¢ do udzielania w miar¢ potrzeb gwarancji na
zabezpieczenie pozostatej do splaty kwoty kredytu. Na dzien 31 grudnia 2011 roku kwota wykorzystanego
kredytu wyniosta 23,0 mln USD.

Zamienne skrypty diuzne KI/Radwan

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spotka podpisata Skrypty Diuzne KI/Radwan - nowe umowy niezabezpieczonego
zamiennego skryptu dtuznego z KI oraz Radwan. Laczna kwota dostepna na podstawie Skryptoéw Diuznych
KI/Radwan, o oprocentowaniu w skali roku w wysokosci 7,16%, ptatnym rocznie, wynosi 23,5 mln USD, przy
czym przewiduje si¢ w przysztosci zamiang skryptow na Akcje Zwykle w momencie wprowadzenia akcji na
londynski Rynek Inwestycji Alternatywnych (,,AIM”) na London Stock Exchange (Londynska Gielda Papierow
Wartosciowych) lub w dniu 11 sierpnia 2012 roku, w zalezno$ci co nastapi wczesniej. Skrypty Diuzne
KI/Radwan zawierajg rowniez klauzule dodatkowego oprocentowania w wysokos$ci 12,84%, platnego w akcjach
KOV w momencie konwersji. Do dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka pozyskala lacznie kwote 10,5 mln USD ze
Skryptéw Dhuznych KI/Radwan, w tym 9,9 mln USD od KI oraz 0,6 mln USD od Radwan.
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AED SEA

Zgodnie z umowa kupna-sprzedazy z dnia 5 grudnia 2011 roku, KOV Cyprus nabyl 100% akcji spotki AED
SEA (,,Nabycie AED SEA”) od jej poprzedniego podmiotu dominujgcego AED Oil Investments Pty Ltd., ktory
z kolei jest 100% podmiotem zaleznym AED Oil Limited (Administrators Appointed) (Receivers and
Administrators appointed), australijskiej spotki publicznej, za cen¢ 200.000 USD plus niesptacone przez AED
zobowigzania wobec partneréw joint venture. AED SEA posiada 50% udziat w prawie uzytkowania gorniczego
w Umowie o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei, ktéry daje jej prawo do prowadzenia prac
poszukiwawczych oraz — po stwierdzeniu przez strony umowy, ze odkryte ztoza maja charakter komercyjny i po
zatwierdzeniu przez PetroleumBRUNEI planu zagospodarowania— do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
z Bloku L — przeznaczonego do prac poszukiwawczych i zagospodarowania bloku, obejmujacego niektore
obszary ladowe i morskie w Brunei. AED SEA byla operatorem koncesji w Bloku L. KOV posiada obecnie
facznie 90% udzial w Bloku L i jest operatorem koncesji poprzez swoja posrednio posiadana (100% udziatu)
spotke zalezng AED SEA. Spoétka, w ramach joint venture, uzyskata przedtuzenie okresu koncesji do 27 sierpnia
2013 roku, a takze zweryfikowata zobowigzania do wykonania prac odpowiednio do aktualnego programu prac.

ISTOTNE NABYCIA
Spotka nie dokonata w roku obrotowym 2011 znacznego nabycia, ktore zobowigzana bytaby wskaza¢ w tym
rozdziale. Informacje o nabyciach dokonanych w roku obrotowym 2011 przedstawiono w rozdziale ,,/nformacje
ogolne o rozwoju dziatalnosci”.
Dzialalno$¢ w 2012 roku
W roku 2012 Spoétka nadal bedzie koncentrowaé si¢ na zwigkszaniu wydobycia i przychodow z wydobycia na

Ukrainie, jak rowniez na rozbudowywaniu portfela aktywdéw poprzez oceng nowych mozliwosci
inwestycyjnych, ktore nie zostaly blizej okreslone na dzien niniejszego RFI.
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OPIS DZIALALNOSCI
Informacje ogolne

Spotka jest miedzynarodowa firma prowadzaca dzialalno$¢ poszukiwawcza w sektorze naftowym i gazowym,
zarzadzang przez zespot menedzerow o duzym doswiadczeniu miedzynarodowym i operacyjnym, posiadajacg na
$wiecie rozbudowana sie¢ kontaktow w sektorze naftowym i gazowym. Baza aktywdéw Spoiki jest
zdywersyfikowana i obejmuje aktywa w fazie zagospodarowania oraz oceny, z duzym potencjatem dla dalszej
eksploracji. Podstawowe aktywa Spotki obejmuja jej udziat w Aktywach na Ukrainie, Aktywach w Syrii oraz
Aktywach w Brunei.

Poszukiwanie i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego

Spotka koncentruje si¢ na zwigkszaniu wydobycia gazu, a tym samym na zwigkszaniu przychodow z wydobycia
na Ukrainie, poszukiwaniu ropy naftowej i gazu ziemnego w Syrii i Brunei, jak rowniez na rozbudowywaniu
portfela aktywow poprzez ocene nowych mozliwosci inwestycyjnych.

Aktywa na Ukrainie stanowig zrédlo biezacych przychodéw z wydobycia gazu ziemnego, za§ wykorzystanie
wiedzy Spétki przyczynitlo si¢ do stalego zwigkszenia wielkosci wydobycia w 2011 roku w wyniku
optymalizacji dziatalno$ci napowierzchniowej i podpowierzchniowej, a takze odkrycia nowych zasobow.

Prace poszukiwawcze w Syrii s3 prowadzone przez podmiot zalezny Spotki, Loon Latakia. W lipcu 2011 roku
rozpoczgto w Bloku 9 prace nad pierwszym odwiertem poszukiwawczym, zawieszajac je w pazdzierniku 2011
roku, bez osiagnigcia docelowej giebokosci.

W Brunei prace poszukiwawcze w Bloku L i Bloku M sa prowadzone przez podmioty zalezne Spotki — AED
SEA, KOV Borneo i Kulczyk Oil Brunei — w ramach partnerstwa typu joint venture z innymi spotkami
prowadzacymi takg samag dziatalnos¢, jak Spotka.

W przypadku odkrycia ropy naftowej lub gazu ziemnego w jednym lub wigcej odwiertéw wykonanych przez
Spotke oraz jej partnerow joint venture, i jezeli podmioty te ustalg, ze odkryte zasoby nadaja si¢ do komercyjne;j
eksploatacji, przedstawig one plan zagospodarowania odkrytych zasobow, zgodnie z wymogami Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w
Brunei, lub Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei. Po zawarciu umowy z SPC (w
przypadku Syrii) oraz z PetroleumBRUNEI (w przypadku Brunei), uruchomiony zostanie program majacy na
celu zagospodarowanie odkrytych zt6z i wydobycie surowca (ropy naftowej lub gazu ziemnego). Spotka nie
sporzadzita zadnych prognoz przysztego poziomu produkcji lub przychodéw, jakie Spotka moze osiggnaé w
wyniku takiego zagospodarowania.

2011 2010
Ogotem dla Spotki Ogotem: Ukraina — na Ogotem dla Spotki Ogotem: Ukraina — na
rzecz klientéw spoza rzecz klientéw spoza
konsolidowanej grupy konsolidowanej grupy
Spotki Spotki
Sprzedaz gazu ziemnego 32.084 USD 100% 8.448 USD 100%
Sprzedaz kondensatu 3.143 USD 100% 497 USD 100%
Ogotem skonsolidowane 35.227 USD 100% 8.945 USD 100%
przychody

Kluczowy personel

Kierownictwo nad zarzadzaniem Spotka sprawuje jej Prezes i Dyrektor Generalny - Timothy M. Elliott, oraz jej
Wiceprezes — Dyrektor Wykonawcezy - Jock Graham, ktorzy pracuja w Dubaju, Zjednoczone Emiraty Arabskie,
oraz Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorow — Norman W. Holton, pracujacy w Calgary, Alberta, Kanada.
Kadra zarzadzajaca posiada znaczace do$wiadczenie w zarzadzaniu i rozwijaniu spolek naftowo-gazowych
notowanych na gieldzie oraz wykazala si¢ umiejetnoscia opracowywania struktury transakcji i ich
przeprowadzania w sposob przynoszacy zwigkszenie warto$ci przedmiotéw zaangazowanych w takie transakcje,
jak rowniez posiada bogate doswiadczenie techniczne i mi¢dzynarodowe w sektorze naftowym i gazowym.
Wyzsza kadra kierownicza i kluczowy personel techniczny posiada doglebna specjalistyczng wiedze
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umozliwiajagcg oceng¢ potencjalnych mozliwosci inwestycyjnych, réwniez pod katem ewentualnych ryzyk
handlowych i technicznych zwigzanych z inwestycja, oraz udokumentowane sukcesy w dzialalno$ci
miedzynarodowej zwigzanej z ropa i gazem na Bliskim Wschodzie, w Azji, Europie oraz obu Amerykach.
Zespot posiada ogélng wiedze ekspercka we wszelkich dziedzinach zwigzanych z migdzynarodowymi
projektami naftowo-gazowymi.

Specjalistyczne umiejetnosci i wiedza

e Kierownictwo Spotki posiada tacznie ponad stuletnie doswiadczenie w sektorze naftowo-gazowym oraz
rozlegle do§wiadczenie migdzynarodowe, niezbedne do skutecznego opracowywania zrdznicowanego
portfela aktywow naftowych i gazowych oraz zarzadzania nim.

e Kierownictwo KOV posiada potwierdzone osiagni¢cia w zakresie realizacji wartosci dla akcjonariuszy
w segmencie poszukiwan i wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego (ang. upstream), wlaczajac w to
pozyskiwanie i realizacj¢ mozliwych inwestycji, odkrywanie zrddel ropy naftowej i gazu ziemnego i
rozwijanie wydobycia, a takze organizowanie odpowiedniego finansowania w celu zapewnienia
srodkow na realizacj¢ zobowigzan inwestycyjnych.

o Kierownictwo KOV posiada znaczace umiejetnosci w zakresie przeprowadzania transakcji, ktore
prowadza do ich wykonania w sposob sprawny, poczawszy od etapu wstepnego okreslenia zakresu
transakcji, poprzez szczegdlowe badanie due diligence 1 doprowadzenie do zawarcia umowy.

e Spotka zatrudnia migdzynarodowy zespot techniczny, posiadajacy rozlegla wiedzg na temat wigkszosci
basenow weglowodorow na §wiecie.

e Proces selekcji mozliwosci biznesowych 1 inwestycyjnych przez KOV zapewnia skuteczne
wykorzystanie pracownikow oraz zasobow technicznych i finansowych.

Kierownictwo KOV stoi na stanowisku, ze jego migdzynarodowe doswiadczenie oraz doswiadczenie w
zarzadzaniu, a takze umiej¢tnosci w zakresie przeprowadzania transakcji oraz profesjonalizm zespotu
technicznego beda nadal kluczowe dla osiagniecia wyznaczonych celow strategicznych.

Warunki konkurencji

Spotki prowadzace dzialalnos¢ w branzy naftowej musza zarzadzaé takimi rodzajami ryzyka, ktore leza poza
bezposrednia kontrola personelu spotki. Takie ryzyka obejmuja ryzyko zwiazane z poszukiwaniem,
infrastrukturg transportowa (w tym dostepem do niej), szkodami dla srodowiska naturalnego, wahaniami cen
towaréw, kursow wymiany waluty i stdp procentowych, zmianami w przepisach prawa, ich stosowania i
zasgdzania oraz zmianami uwarunkowan politycznych.

Spotka musi czasem konkurowaé o nabywanie rezerw, dzierzawy poszukiwawcze, licencje i koncesje, a takze o
wykwalifikowany personel branzy z duza liczba innych spétek z branzy naftowo-gazowej, z ktérych wiele
posiada znaczaco wigksze zasoby finansowe niz Spétka. Konkurentami Spotki sg duze zintegrowane podmioty z
sektora nafty i gazu, wiele niezaleznych spodtek i trustow z tej branzy, a takze indywidualni producenci i
operatorzy.

Spotka stoi na stanowisku, ze nastgpujace czynniki przyczynig si¢ do maksymalizacji skali sukcesu i
przychodow Spotki w przysztoscei:

Zroznicowana baza aktywow

Kierownictwo KOV jest zdania, ze zréoznicowana baza aktywow Spotki, obejmujaca zarowno przedsigwzigcia
poszukiwawcze obciazone wysokim ryzykiem, jak i przedsigwzigcia z zakresu oceny ztdz, obcigzone niskim
ryzykiem, pozwoli zminimalizowa¢ ryzyko zwigzane z wykonywaniem odwiertow oraz maksymalizowaé

przychody Spotki.

e KOV posiada zdywersyfikowany portfel aktywoéw, obejmujacy aktywa w fazie poszukiwan oraz aktywa
w fazie zagospodarowania.
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e Dlugoterminowy sukces nie zalezy od konkretnego kraju, koncepcji zagospodarowania czy rodzaju
obiektu poszukiwawczego.

e Specjalistyczng wiedzg¢ personelu KOV mozna wykorzysta¢ w celu optymalizacji i przyspieszenia
realizacji plandw wydobycia i zagospodarowania zt6z.

e Doswiadczenie zdobyte w obu Amerykach, Europie, na Bliskim Wschodzie i w potudniowo-wschodniej
Azji moze przyczyni¢ si¢ do skutecznego wykorzystania istniejacych aktywow i stworzenia nowych
mozliwos$ci rozwoju.

Zaangazowanie w transakcje

e (Czlonkowie Kierownictwa KOV pracujacy w Dubaju, Calgary i Warszawie wykazali, ze dzigki swym
rozlegtym osobistym kontaktom w branzy maja dostep do nowych mozliwosci zwigzanych z
dziatalnos$cia poszukiwawczg i wydobywcza w gtdéwnych osrodkach branzy paliwowo-energetyczne;j.

e Rozlegta sie¢ biznesowa KI na rynkach rozwijajacych si¢ oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej jest
dla Spoétki kolejnym potencjalnym zrédlem nowych mozliwosci inwestycyjnych.

Kierownictwo KOV jest zdania, ze zakres dostepnych dla czlonkéw jego Kierownictwa i Dyrektorow -
zlokalizowanych w Kanadzie, Dubaju i Europie - potencjalnych transakcji, zapewni Spoétce staty doplyw
atrakcyjnych mozliwosci inwestycyjnych.

Partnerstwo z lokalnymi spotkami
e KOV od dhuzszego czasu utrzymuje relacje biznesowe i prowadzi interesy z lokalnymi spotkami.
e Wiedza na temat lokalnego rynku przyczynia si¢ do wzrostu mozliwosci skutecznego realizowania
transakcji, a lokalne spotki korzystaja ze specjalistycznej wiedzy technicznej 1 doswiadczenia

biznesowego zespotu KOV.

Kierownictwo KOV stoi na stanowisku, ze polityka partnerstwa z lokalnymi spotkami, stosowana na Ukrainie, w
Syrii i Brunei, zapewni Spodtce state powodzenie w staraniach o pozyskanie nowych aktywow.

Elastyczne finansowanie

e W zakresie finansowania, KOV bedzie analizowa¢ wszystkie dostgpne formy pozyskania finansowania,
od rozwigzan typu ,farm-out” poprzez dlug i wykorzystanie rynkéw kapitalowych, w celu
sfinansowania swoich zobowigzan w sposob najbardziej optymalny, uwzgledniajac ryzyko biznesowe i
warto$¢ dla akcjonariuszy.

Skuteczna wspéipraca z partnerami
e KOV stoi na stanowisku, ze partnerzy lokalni i branzowi sg czgsto podstawowym zrodiem i sposobem
pozyskania mozliwosci transakcyjnych, a udziat w aktywach lokalnych partnerow stwarza dodatkowy
komfort i jest podstawa obopolnego uzgodnienia interesOw w rozwoju prowadzonej dziatalnosci.
Wykorzystanie wiedzy specjalistycznej
e KOV bedzie w dalszym ciagu wykorzystywata specjalistyczng wiedze techniczng swojego
doswiadczonego zespolu przy wdrazaniu rozwigzan w zakresie optymalizacji i przyspieszenia
wydobycia w oparciu o najlepsze dostgpne i efektywne kosztowo technologie.
Dywersyfikacja portfela
e KOV bedzie kontynuowata ocen¢ mozliwosci zwigzanych z wydobyciem ropy naftowej i gazu zaréwno
na obszarach ladowych, jak i morskich, oraz bedzie koncentrowala si¢ na utrzymywaniu dobrze
zbilansowanego portfela projektow zwigzanych z dzialalnoScia poszukiwawczg i zagospodarowaniem

z16z.
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Kierownictwo KOV stoi na stanowisku, ze powyzsze przewagi konkurencyjne pozwolg Spoétce wykorzystaé
nowe mozliwos$ci oraz osiagna¢ wyznaczone cele strategiczne. Przedstawione powyzej informacje, dotyczace
przewag konkurencyjnych KOV, zostaly przygotowane przez kierownictwo KOV i nie sg oparte na zadnych
raportach zewngtrznych ani innych zrédlach, ktére stanowityby podstawe oswiadczen ztozonych przez Spotke
odnosnie do jej pozycji w zakresie konkurencji.

Cykle

Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego podlegaja okresowo duzym wahaniom. Dtugotrwaly wzrost lub spadek cen
ropy 1 gazu moze mie¢ istotny wpltyw na Spotke. Istnieje silna wspotzalezno$¢ pomigdzy cenami energii a
dostepem do sprzgtu i personelu. Wysokie ceny surowcdw maja rowniez wplyw na strukturg kosztowa ushug, co
moze mie¢ wptyw na zdolno$¢ Spotki do realizacji celow w zakresie wiercen, wykonywania odwiertow i ich
wyposazania. Ponadto, warunki pogodowe sa nieprzewidywalne i moga spowodowaé opoznienia we wdrazaniu i
finalizacji projektow w terenie.

Z uwagi na wyzej wspomniane wahania cen ropy i gazu, dziatalno$¢ w branzy naftowej i gazowej jest ze swej
natury cykliczna. Ponadto moga wystapi¢ rowniez sezonowe zaktocenia wiercen i uzbrajania odwiertow, lecz sa
one przewidywane i uwzglgdniane w procesie ustalania budzetu i opracowywania prognoz. Niskie temperatury i
obfite opady $niegu moga powodowaé opdznienia w planowanych dziataniach na Ukrainie. Na Ukrainie dostgp
do miejsc wiercen i mozliwo$§¢ prowadzenia badan sejsmicznych moga by¢ utrudnione przez niskie temperatury
i opady $niegu w zimie oraz silne deszcze i bloto w marcu i kwietniu. Wystepujace w Syrii burze piaskowe
moga spowodowac zaklocenia w prowadzeniu dzialalnosci w terenie, podobnie jak niskie temperatury w
miesigcach zimowych. W Brunei z powodu pory deszczowej pewne czgsci nalezacych do Spotki obszarow sa
niedostepnie dla wiercen czy prowadzenia badan sejsmicznych przez okreslone czesci roku.

Pracownicy

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka miata 25 bezposrednio zatrudnionych pracownikow, zas
dalszych 350 oso6b zatrudniata bezposrednio spotka KUB-Gas na Ukrainie. Na Ukrainie KOV dziata posrednio,
w ramach 70% posredniego udziatu wlascicielskiego w spolce KUB-Gas. W Syrii (poprzez swoj posrednio w
100% zalezny podmiot Loon Latakia) dziala bezposrednio, jako operator swoich aktywow. W Brunei KOV jest
operatorem koncesji w Bloku L (poprzez swdj posrednio w 100% zalezny podmiot AED SEA), ale nie jest
operatorem w Bloku M.
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GLOWNE AKTYWA NAFTOWE I GAZOWE

W niniejszym rozdziale przedstawiono szczegétowe informacje dotyczace istotnych obszar6w koncesji
naftowych i gazowych Spoélki oraz krajow, w ktorych si¢ one znajduja.

W niniejszym rozdziale RFI, Spétka przedstawia réwniez pewne informacje historyczne dotyczace zasobow,
szacunki dotyczace wielkosci zasobow, szacunki wydobycia, historyczne wielkosci wydobycia oraz inne
informacje dotyczace obszarow otaczajacych obszary Koncesji na Ukrainie, Bloku 9 w Syrii, oraz Bloku L i
Bloku M w Brunei, ktore to informacje s3 ,.analogicznymi informacjami” zgodnie z definicja podana w
majacych zastosowanie przepisach dotyczacych papierow wartosciowych. Niniejsze informacje analogiczne
pochodzg z publicznie dostepnych Zrodet informacji, ktorych charakter, zdaniem Spotki, jest w przewazajacej
mierze niezalezny. Niektore z danych ponizej nie zostaly opracowane przez wykwalifikowanych
rzeczoznawcow do oceny rezerw badz audytoréw, zas niektore dane szacunkowe mogly nie by¢ sporzadzone w
Scistej zgodzie ze standardami okreslonymi przez kanadyjskie wytyczne do oceny zasobow ropy naftowej i gazu
(ang. Canadian Oil & Gas Evaluation Handbook). Jednoczes$nie szacunki sporzadzone przez ekspertow
inzynieryjnych i geotechnicznych moga rézni¢ si¢ pomigdzy soba, a rdéznice te moga by¢ znaczne. Spotka jest
zdania, Ze niniejsze informacje analogiczne sg znaczace dla dziatalnosci Spoiki, biorac pod uwage jej udziaty i
dziatalno$¢ (biezaca i planowang) w przedmiotowych rejonach, jednakze odbiorca niniejszego dokumentu
powinien mie¢ na uwadze, ze nie ma pewno$ci co do tego, iz dzialalno$¢ Spotki na obszarach Koncesji na
Ukrainie, Bloku 9 w Syrii oraz Bloku L i Bloku M w Brunei bedzie skuteczna w stopniu, w jakim okazata si¢
skuteczna dziatalno$é w obszarach, ktorych dotyczg informacje analogiczne, badz tez w ogole.

Ukraina

Spotka jest wiascicielem 70% udziatu rzeczywistego w spotce KUB-Gas poprzez swoj posredni 70% udziat w
spotce KUBGAS Holdings, ktéra posiada 100% akcji KUB-Gas. KUB-Gas jest wlascicielem Aktywow na
Ukrainie i1 jednym z najwigkszych prywatnych producentéw gazu na Ukrainie, prowadzgcym jego sprzedaz na
rzecz krajowych firm, zajmujacych si¢ obrotem gazem, a takze na rzecz odbiorcow przemystowych. Gaz ziemny
jest obecnie wydobywany z obszaru czterech Koncesji na Ukrainie. Od chwili zakonczenia transakcji nabycia
KUB-Gas przez Spotke w czerwecu 2010 roku, KUB-Gas wykonata 7 odwiertow, z ktorych wszystkie orurowano
jako potencjalne odwierty gazowe. Srednie wydobycie KUB-Gas wzrosto z poziomu 4,8 mln stop szesciennych
dziennie (,MMcf/d”) gazu ziemnego (tj. 3,4 MMcf/d netto przypadajace na KOV) w lipcu 2010 roku do 18,6
MMcf/d (tj. 13,0 MMcf/d netto przypadajace na KOV) w lutym 2012 roku.

Informacje ogolne

Ukraina lezy w Europie Wschodniej na poinoc od Morza Czarnego oraz Morza Azowskiego, od zachodu
graniczy z Polska, Stowacja i Wegrami, od potudnia i potudniowego-zachodu z Rumunig i Motdawia, od
potnocy z Biatorusia i Rosja, a od wschodu z Rosjg. Gtowne surowce naturalne to rudy zelaza, wegiel kamienny
i brunatny, mangan, gaz ziemny, ropa naftowa, sol, siarka, grafit, tytan, magnez, kaolinit, rt¢¢ oraz drewno. Ze
wzgledu na fakt, iz 54% powierzchni kraju stanowiag grunty orne, waznym elementem gospodarki Ukrainy jest
rolnictwo. Ukraina uzyskala niepodleglos¢ w 1991 roku, odlaczajac sie od Zwigzku Radzieckiego po jego
rozpadzie.

Wydobycie ropy naftowej na Ukrainie rozpoczgto w latach 80. XIX wieku, lecz prace eksploracyjne
prowadzono jedynie w czgsci znajdujacych si¢ na terenie Ukrainy basenow zawierajacych zloza weglowodorow,
ze wzgledu na historyczng zalezno$¢ Ukrainy od importu oraz wysokie koszty wykonywania odwiertow
zwigzane z glebokoscia, na jakiej znajduje si¢ wickszo$¢ zt6z. Zakres inwestycji geologiczno-poszukiwawczych
na Ukrainie od czasu uzyskania przez ten kraj niepodleglosci byl ograniczony, gtoéwnie ze wzgledu na
niestabilno$¢ polityczng oraz rozwijajacy si¢ system prawny. Wiadze Ukrainy prowadza polityke promowania
krajowej produkcji w celu zaspokojenia zapotrzebowania wewnetrznego na Ukrainie oraz poprawy
bezpieczenstwa dostaw, w celu ograniczenia uzaleznienia Ukrainy od importu, w szczegdlnosci z Rosji.

W sektorze naftowym i gazowym na Ukrainie dominuja spotki panstwowe. Spotki prywatne i zagraniczne coraz
czesciej szukaja mozliwosci wejscia na rynek ukrainski, do czego aktywnie zacheca je rzad Ukrainy w ramach
przyjetej strategii energetycznej, ktorej celem jest znaczne zwigkszenie produkcji krajowe;.

Naftogaz jest najwigkszg spotka panstwowa na Ukrainie i dominuje w obszarze poszukiwania, wydobycia,

przetwarzania, importu, przesytu i dystrybucji gazu ziemnego, a takze jest wlascicielem gtéwnych ropociagéw i
gazociggéw na Ukrainie. Naftogaz zawarl umowy z wieloma spotkami zagranicznymi, majace na celu
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umozliwienie szybszego rozwoju w zakresie zagospodarowania krajowych zt6z weglowodorow na Ukrainie.
Wisrod spoétek zagranicznych dziatajacych na terenie Ukrainy sg JKX Oil & Gas ple, Regal Petroleum plc oraz
Cadogan Petroleum plc. Na Ukrainie dziatalno$¢ prowadzi réowniez kilka prywatnych spoétek naftowych i
gazowych, w tym KUB-Gas.

Na Ukrainie ceny dla krajowych odbiorcow gazu ziemnego sa ustalane przez Narodowa Komisje Regulacji
Elektrycznosci Ukrainy w oparciu o cen¢ gazu importowanego z Rosji. Ceny gazu ziemnego na Ukrainie
znacznie wzrosty w 2011 roku w poréwnaniu z 2010 rokiem ze wzgledu na zmiany cen pobieranych przez Rosje¢
na granicy. Ze wzgledu na fakt, iz Ukraina w znacznym stopniu polega na dostawach zrodet energii z Rosji, cena
gazu ziemnego dla krajowych odbiorcow przemystowych jest silnie powigzana z poziomem cen gazu
importowanego z Rosji. Poziom ten, ktory przektada si¢ na ceny oferowane odbiorcom przemystowym przez
ukrainskich producentéw, ustalany jest w ramach corocznych negocjacji pomigedzy rzadami Ukrainy i Rosji.
Stawki optat eksploatacyjnych ustalane sa co miesigc przez rzad Ukrainy, glownie w oparciu o aktualne ceny
rynkowe.

Ukrainskie regulacje dotyczace stawek za gaz ziemny roznicuja poziom cen gazu ziemnego dla gospodarstw
domowych 1 odbiorcow przemyslowych. Punktem wyjécia dla cen gazu ziemnego dla odbiorcow
przemystowych na Ukrainie jest ustalona przez rzad cena, po jakiej sprzedaje on gaz odbiorcom przemystowym.
Cato$é¢ wydobywanego przez KUB-Gas gazu ziemnego jest sprzedawana odbiorcom przemystowym. Srednia
realizowana cena w ramach przychodéw z wydobycia z Aktywoéw KUB-Gas w roku obrotowym 2011 wyniosta
10,25 USD za tys. stop szesciennych (,Mcf”) gazu ziemnego oraz 95,88 USD za baryltke kondensatu. Srednia
realizowana cena za luty 2012 roku wyniosta 11,79 USD za Mcf gazu ziemnego oraz 95,21 USD za barytke
kondensatu. Nalezno$¢ za sprzedaz gazu ziemnego za dany miesiac jest uiszczana z gory, do dziesigtego dnia
tego miesigca, w ktorym to terminie sg rowniez rozliczane wszelkie korekty za ubiegly miesigc.

W dhuzszej perspektywie sukces Spotki na Ukrainie bedzie zalezny od jej umiejgtnosci dostosowania si¢ do
srodowiska prawnego i regulacyjnego, wptywajacego na dziatalno$¢ w branzy naftowo-gazowej na Ukrainie, a
takze od maksymalizacji potencjatu produkcyjnego jej aktywow.

Specjalne zezwolenia i system regulacyjny na Ukrainie

Omowienie zawarte w tym podrozdziale ma na celu prezentacj¢ systemu regulacyjnego, w ramach ktorego
prowadzone s3 na Ukrainie poszukiwania oraz wydobycie gazu i ropy naftowej. Konkretne aktywa gazowe
posiadane przez Spotke za posrednictwem KUB-Gas sg opisane w podrozdziale ,,4ktywa spotki KUB-Gas” oraz
w podrozdziale ,,Koncesje”.

System regulacyjny dotyczacy zt6z weglowodorow na Ukrainie jest administrowany przez kilka organow
rzadowych, w tym przez Ministerstwo Paliw i Energetyki Ukrainy, ktore odpowiada za strategi¢ energetyczng
oraz regulacje energetyki, a takze przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska i Panstwowa Stuzbe Geologiczna,
ktére odpowiadaja za przyznawanie specjalnych zezwolen na prace poszukiwawcze i zagospodarowanie oraz
specjalnych zezwolen na wydobycie.

Co do =zasady, specjalne zezwolenia na korzystanie z podziemnych zasobdéw naturalnych sa udzielane
uprawnionym do tego podmiotom w drodze postgpowania przetargowego. Specjalne zezwolenia na prowadzenie
prac poszukiwawczych (w tym na pilotazowe wydobycie) ze zt6z ladowych sa co do zasady udzielane na okres
pigciu lat. Podmiot korzystajacy z podziemnych zasobdw naturalnych otrzymuje takze jednorazowe prawo
pierwszenstwa, umozliwiajace przedluzenie okresu obowigzywania takiego specjalnego zezwolenia poza
postgpowaniem przetargowym, pod warunkiem ze podmiot korzystajacy z podziemnych zasobdéw naturalnych
spetni wszystkie zobowigzania wynikajace z takiego zezwolenia. Termin ten moze zosta¢ przedtuzony na dalszy
okres nieprzekraczajacy 5 lat.

Wydanie specjalnej zgody na prowadzenie prac poszukiwawczych (w tym na pilotazowe wydobycie) lub na
komercyjne wydobycie ropy naftowej i gazu jest uzaleznione od uzyskania: (i) zgody lokalnych wtadz na
przeznaczenie dzialki (dziatek) na prowadzenie prac w zakresie podziemnych zasobow naturalnych oraz (ii)
zezwolenia regionalnych departamentdw Ministerstwa Ochrony Srodowiska Ukrainy. Rozpoczecie
komercyjnego wydobycia ropy naftowej i gazu jest takze uzaleznione od nast¢pujacych czynnikdow: (i) wydania
przez Panstwowy Komitet ds. Bezpieczenstwa Przemystowego, Ochrony Pracy i Nadzoru Gornictwa (ang. State
Committee of Ukraine for Industrial Safety and Mining Supervision) przydzialu gorniczego dla podmiotu
korzystajacego z podziemnych zasobow naturalnych; (ii) zatwierdzenie odpowiedniej podziemnej dziatki
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przeznaczonej na prowadzenie prac w zakresie komercyjnego wydobycia przez Ministerstwo Paliw i Energetyki;
oraz (iii) przeznaczenia podziemnej dziatki na prowadzenie prac wydobywczych.

W przypadku zezwolen na prace poszukiwawcze i zagospodarowanie oraz zwigzanych z tym umow, wystepuja
minimalne wymagania co do zakresu prac, ktére obejmuja:

e przeprowadzanie badan sejsmicznych;

e wykonywanie odwiertdéw poszukiwawczych;

o rekonstrukcje odwiertow;

e oszacowanie rezerw i wykonanie innych badan; oraz
e oceng oddziatywania na srodowisko.

Ministerstwo Ochrony Srodowiska Ukrainy moze okreslié specjalne warunki wykorzystania zasobow
naturalnych, ktore zwykle sa ujmowane w odpowiednim specjalnym zezwoleniu i umowie o przyznaniu
specjalnego zezwolenia.

Niewypelnienie przez koncesjonariusza obowiazkow wynikajacych ze specjalnego zezwolenia lub umowy o
przyznanie specjalnego zezwolenia, badz tez niewykonanie odpowiedniego programu prac, uznawane jest za
naruszenie, ktére koncesjonariusz jest zobowigzany naprawi¢ - w przeciwnym razie moze utraci¢ specjalne
zezwolenie. Nie ma ustalonego okresu naprawczego, cho¢ koncesjonariuszowi przystuguje mozliwos$¢ ztozenia
odwolania w sadzie. Zgodnie z przepisami prawa obowigzujacymi na Ukrainie, specjalne zezwolenie moze
rowniez zosta¢ zawieszone lub anulowane, lub moze wystgpi¢ konieczno$¢ jego ponownego zarejestrowania.

Podmiot korzystajacy z podziemnych zasobow naturalnych, ktory zamierza rozpocza¢ komercyjne wydobycie na
terenie dziatki przeznaczonej do prowadzenia prac w zakresie podziemnych zasoboéw naturalnych, musi podjac
nastepujace kroki, aby przenie$¢ dang dzialtk¢ z etapu prowadzenia prac poszukiwawczych i wydobycia
pilotazowego na etap komercyjnego wydobycia oraz sta¢ si¢ uprawnionym do uzyskania specjalnego zezwolenia
na produkcje. Podmiot korzystajacy z podziemnych zasobow naturalnych musi: (i) zakonczy¢ badanie
geologiczne oraz pilotazowe wydobycie na przedmiotowym terenie zgodnie z programem prac i umowami
dotyczacymi korzystania z podziemnych zasoboéw naturalnych (np. przygotowanie szacunkowej wyceny rezerw
na podstawie wynikow prac poszukiwawczych, otrzymanie zgody od Panstwowej Komisji ds. Rezerw Zasobow
Naturalnych oraz zarejestrowanie rezerw ztoza); (ii) otrzymac zgode od Ministerstwa Paliw i Energetyki na
komercyjne wydobycie ze ztoza; oraz (iii) rozpocza¢ komercyjne wydobycie.

Podmiot korzystajacy z podziemnych zasobow naturalnych moze, w drodze postepowania przetargowego,
otrzymaé specjalne zezwolenie na komercyjne wydobycie. Ministerstwo Ochrony Srodowiska Ukrainy ma
przynajmniej 3 miesigce na przeprowadzenie procedury przetargowej i wydanie zezwolenia podmiotowi, ktory
wygrat takie postepowanie przetargowe. Specjalne zezwolenie na komercyjne wydobycie jest zwykle wydawane
na 20 lat.

Koncesje

Zgodnie z ukrainskimi przepisami koncesyjnymi, spoétka ma obowiagzek uzyska¢ oddzielng koncesje na kazdy z
nastepujacych rodzajow dzialalnos$ci: (a) geologiczne poszukiwanie zasobow mineralnych oraz (b) wydobycie
zasobow mineralnych ze zt6z priorytetowych dla panstwa, nalezacych do Panstwowego Funduszu Zt6z
Mineralnych.

Ponadto, zgodnie z prawem ukrainskim, na korzystanie z kazdego rodzaju podziemnych zasoboéw naturalnych
konieczne jest uzyskanie odpowiedniej koncesji. W wigkszosci przypadkow koncesja na korzystanie z
podziemnych zasobdw naturalnych udzielana jest w postgpowaniu przetargowym uprawnionym do tego osobom
prawnym lub fizycznym, spetniajgcym wymogi prawa ukrainskiego. Kazdej takiej koncesji towarzyszy umowa
okreslajaca warunki wykorzystania podziemnych zasobéw naturalnych. Umowa ta stanowi integralng cze$é
koncesji. Zazwyczaj jest ona zawierana przez wygrywajacego przetarg i Ukrainskie Ministerstwo Ochrony
Srodowiska, po wydaniu koncesji. Okresla ona podstawowe warunki dotyczace prowadzenia badan, eksploatacii,
wykonywania odwiertow i wydobycia zasobow mineralnych z okreslonego obszaru podziemnych zasobow
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naturalnych. Moze takze zawiera¢ dodatkowe postanowienia dotyczace zobowigzan socjalnych oraz zwigzanych
z ochrong $§rodowiska uzytkownika tych zasobow.

KUB-Gas uzyskata zezwolenia na wydobycie gazu ziemnego, kondensatu i ropy naftowej w obszarze
Makiejewskoje, Olgowskoje i Krutogorowskoje, a takze na wydobycie gazu ziemnego i helu (glebokosé
powyzej 1.000 m) w obszarze Wiergunskoje. W grudniu 2010 roku KUB-Gas pozyskata koncesje
poszukiwawcza dla obszaru Péinocne Makiejewskoje. Dalsze informacje zwarto w podrozdziale ,,4dktywa spotki
KUB-Gas”.

Aktywa spotki KUB-Gas

Aktywa KUB-Gas obejmuja 100% udziat rzeczywisty w prawie uzytkowania gorniczego w pigciu Koncesjach
na Ukrainie: Wiergunskoje, Olgowskoje, Makiejewskoje, Potnocne Makiejewskoje oraz Krutogorowskoje w
rejonie Luganska we wschodniej Ukrainie. Koncesje na Ukrainie sg zlokalizowane w poéinocno-wschodniej
cze$ci Ukrainy, w basenie dnieprowsko-donieckim i w rowie Prypeci. Obszar ten dostarcza 90% gazu ziemnego
wydobywanego na Ukrainie oraz ma dobrze rozwini¢ta infrastrukture transportowa.

Na dzien niniejszego RFI na czterech z pigciu obszarow koncesyjnych (Makiejewskoje Olgowskoje,
Krutogorowskoje oraz Wiergunskoje) prowadzone jest wydobycie gazu ziemnego, tam takze prowadzono
wydobycie gazu ziemnego w trakcie roku obrotowego 2011. Koncesje Makiejewskoje i Krutogorowskoje sa
technicznie klasyfikowane jako specjalne zezwolenia poszukiwawcze, podlegajace ograniczeniu wydobycia do
maksymalnie 10% zasobow geologicznych (wydobycie dla celow oprobkowania zt6z). W dniu 11 sierpnia 2009
roku te specjalne zezwolenia zostaly przedluzone i poszerzone o nowe obszary koncesyjne. Zostaly one
przyznane na okres 5 lat, po uptywie ktérego moga by¢ przedtuzone na kolejny pigcioletni okres. Spotka KUB-
Gas posiada prawo pierwszenstwa do przeksztatcenia specjalnych zezwolen poszukiwawczych po uptywie
okresu ich wazno$ci w petne dwudziestoletnie specjalne zezwolenia wydobywcze. Specjalne zezwolenie dla
obszaru Wiergunskoje, na ktorym eksploatacj¢ rozpoczeto w latach 70. XX wieku, zostato przeksztalcone w
dwudziestoletnig specjalng koncesje wydobywcza w 2009 roku, za§ specjalne zezwolenie dla obszaru
Olgowskoje zostato przeksztalcone w dwudziestoletnia specjalng koncesje wydobywcza w lutym 2012 roku.

Catkowity obszar objety pieccioma koncesjami spotki KUB-Gas wynosi 36.315 hektarow (89.736 akrow).
Ogolne warunki geologiczne Aktywow KUB-Gas

Wicksza cze$¢ ztdéz weglowodoréw na Ukrainie wystepuje w rejonie basenu dnieprowsko-donieckiego
stanowigcego wydluzony basen zorientowany w kierunku z péinocnego-zachodu na poludniowy-wschod,
ktérego rozmiary i charakterystyka geologiczna podobne sg do srodkowego ryftu Morza Poinocnego. Ztoza
spotki KUB-Gas zlokalizowane sa na poinocnym skrzydle poludniowo-wschodniego sektora basenu
dnieprowsko-donieckiego, gdzie skaly macierzyste leza gligbiej 1 wygenerowaly gaz oraz kondensat. Skaty
zbiornikowe znajduja si¢ gldéwnie w piaskowcach dolnego i $rodkowego karbonu, natomiast pewne horyzonty
ztozowe znajdujg si¢ rowniez w warstwie podrz¢dnie wystepujacych wapieni.

Basen dnieprowsko-doniecki zajmuje powierzchnie ok. 31.000 km?, na ktorej znajduje si¢ 110 pél gazonoénych,
ktore dostarczaja 90% gazu ziemnego wydobywanego na Ukrainie. Ropa naftowa wydobywana jest w pdtnocno-
zachodniej cze$ci basenu, natomiast w jej potudniowo-wschodniej czesci, gdzie zlokalizowane sa aktywa spotki
KUB-Gas, wydobywany jest gldwnie gaz ziemny.

Ogolna architektura osadowa skal zbiornikowych jest charakterystyczna dla teras zboczowych basenu
dnieprowsko-donieckiego, gdzie horyzonty piaskowcowe osadzaly si¢ w warunkach zmieniajacych si¢ od
fluwialnych (rzecznych) warunkow ladowych po przybrzezne warunki morskie. Na utwory karbonu sktada sig¢
naprzemienna sekwencja piaskowcow, mutowcow i tupkow, z wystepujacymi sporadycznie cztonami wapienia,
ktore moga by¢ tzw. ,twardymi dnami" (konglomeratami spojonymi weglanem wapnia) uformowanymi w
okresie wynurzania. Pomiary geofizyki wiertniczej sugeruja, ze skaty zbiornikowe zbudowane z piaskowcow to
prawdopodobnie ptytkie morskie mierzeje, koryta rzeczne i odsypy w zakolach rzecznych.

Potencjal gazu ziemnego i kondensatu
Pochodzace z okresu karbonu skaly zbiornikowe na obszarze Aktywoéw na Ukrainie to zaréwno klastyczne

piaskowce, jak i weglanowe skaty wapienne, powstale w warunkach zmieniajacych si¢ od warunkéw ptytkiego
morza po warunki kontynentalne. Caty rejon rezerwuaru ma migzszo$¢ okoto 1.000 m i sktada si¢ z ulozonych
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pietrowo (ang. stacked) skat zbiornikowych o indywidualnej grubosci wahajacej si¢ od 1 do 18 m, zamknigetych
miedzy uszczelniajagcymi warstwami tupku. Powstata formacja naprzemiennych wielopoziomowych (ang. multi-
stacked) rezerwuardw i uszczelnien (ang. seals) sprawia, ze w wielu strefach wystepuje akumulacja gazu
ziemnego i kondensatu. Putapki na polach w Wiergunskoje, Olgowskoje, Makiejewskoje i Krutogorowskoje
zostaly trafnie zlokalizowane; zidentyfikowano do 35 stref (pojedynczych rezerwuardw) na obszarze pol. Kazda
z tych stref stanowi potencjalny zbiornik gazu, usytuowane jeden nad drugim, ktoérych eksploatacje moze
prowadzi¢ KUB-Gas. W celu przyspieszenia i zwigkszenia wydobycia gazu ziemnego i kondensatu KUB-Gas
bedzie stosowa¢ nowoczesne metody, nie wykorzystywane na polach do tej pory, a mianowicie wydobycie z
dwoch horyzontow i szczelinowanie hydrauliczne, w co Spotka wniesie swoj wktad techniczny. W czwartym
kwartale 2011 roku z powodzeniem przeprowadzono stymulacj¢ dwoch otworéw metodg szczelinowania, za§ w
styczniu 2012 roku na Ukraing dostarczono serwisowe urzadzenie wiertnicze typu snubbing unit produkcji
kanadyjskiej. Urzadzenie to, wczesniej juz wykorzystywane, umozliwi spotce KUB-Gas prowadzenie
wydobycia z dwdch horyzontéw w niektorych odwiertach.

Nowoczesna technologia badan sejsmicznych i interpretacja danych to kolejna metoda, z ktorej Spotka korzysta
w celu lepszego okre$lania, poszukiwania i zagospodarowywania Aktywow na Ukrainie. W I potowie 2011
roku spotka KUB-Gas przeprowadzita obejmujace obszar 120 km” badania sejsmiczne 3D na obszarach koncesji
Olgowskoje i Makiejewskoje w celu precyzyjniejszego zbadania karbonskich skat zbiornikowych i ich struktury
oraz ustalenia dodatkowych lokalizacji odwiertow. W efekcie wykonanego przez Spotke w 2010 roku
przetworzenia 1 interpretacji danych sejsmicznych mozliwe bylo zidentyfikowanie klasycznej anomalii typu
,bright spof” w potencjalnych piaskowcach korytowych (ang. ,.channel sands”), a pod koniec 2010 roku
wykonanie odwiertu Makiejewskoje 19 (,,M-19”), w ktorym znaleziono gaz. W lipcu 2011 roku rozpoczgto
wydobycie z odwiertu M-19 gazu w ilosci ponad 5 MMcf/d (3,5 MMcf/d netto dla KOV). Interpretacja danych z
badania 3D umozliwita blizsze poznanie anomalii, na jaka natrafiono w odwiercie M-19, dzigki czemu w
pierwszym kwartale 2012 roku wykonano odwiert Makiejewskoje 21 (,,M-21"), w ktérym znaleziono gaz.

Rezerwy i zasoby

RPS sporzadzita Raport RPS nt. Ukrainy z oceny rezerw gazu ziemnego i NGL oraz zasobdéw warunkowych
gazu, przypadajacych na 70% udziat rzeczywisty KOV w Koncesjach na Ukrainie, wedlug stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku. Informacje dotyczace rezerw oszacowanych w Raporcie RPS nt. Ukrainy sg przedstawione w
»Oswiadczeniu o stanie rezerw i inne informacje o ropie i gazie”.

Rezerwy

Podstawowe informacje dotyczace rezerw oszacowanych w Raporcie RPS nt. Ukrainy zostaly podane w tabeli
ponizej.

REZERWY"
Zmiana Gaz ziemny NGL MMboe Bcfe
% @ (MMcf) (Mbbl)
Potwierdzone razem (1P) 9,2 21.700,4 83,6 3,70 22,02
Potwierdzone + Prawdopodobne razem (1,7) 30.772,2 142,6 5,27 31,63
(2P)
Potwierdzone + Prawdopodobne + (6,0) 40.418,8 213,0 6,95 41,70
Mozliwe razem (3P)

(1) Rezerwy w ujeciu netto - tj. przypadajace na 70% udziat KOV - pomniejszone o oplaty koncesyjne
(2) Zmiana procentowa od dnia 31 grudnia 2010 roku po korekcie o produkeje netto 2,313 MMcfe w 2011 roku.

Uwagi:

,,Rezerwy” sq to zasoby weglowodorow, ktore oczekuje sie, ze bedg komercyjnie zdatne do wydobycia w wyniku
realizacji projektow zagospodarowania ze znanych akumulacji, od okreslonej daty, pod okreslonymi warunkami.
Rezerwy muszq speiniaé cztery kryteria: muszq by¢ odkryte, zdatne do wydobycia, w ilosciach zdatnych do
komercyjnego wydobycia i obecne w zlozu (na dzien oceny) w oparciu o zastosowany projekt zagospodarowania.
Rezerwy dzieli si¢ dalej wedlug prawidtowosci oszacowania, a nastgpnie wedtug zaawansowania projektu i/lub
statusu zagospodarowania i wydobycia.
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,,Rezerwy Potwierdzone” to wielkosci wydobycia weglowodordow, ktore na podstawie analiz geologicznych i
danych inzynieryjnych mozna oszacowaé z rozsqdng pewnosciq jako komercyjnie zdatne do wydobycia od
okreslonej daty, ze znanych horyzontow zlozowych i w okreslonych warunkach gospodarczych, z wykorzystaniem
okreslonych metod operacyjnych i w oparciu o okreslone regulacje administracyjne.

,,Rezerwy Prawdopodobne” to takie dodatkowe Rezerwy, w wypadku ktorych ustalone na podstawie analiz
geologicznych i danych inzynieryjnych szanse wydobycia sq nizsze niz w wypadku Zasobow Potwierdzonych, ale
wyzsze niz w przypadku Zasobow Mozliwych.

 Rezerwy Mozliwe” to takie dodatkowe Rezerwy, w wypadku ktorych ustalone na podstawie analiz
geologicznych i danych inzynieryjnych szanse wydobycia sq nizsze niz w wypadku Zasobow Prawdopodobnych.
Prawdopodobienstwo, ze rzeczywiste wydobyte ilosci bedg rowne Ilub przekroczq sume Zasobow
Potwierdzonych, Prawdopodobnych i Mozliwych wynosi 10%.

Dalszy rozwdj rezerw wynika¢ bedzie z zagospodarowania zasobéw warunkowych i perspektywicznych
wskazanych w Raporcie RPS nt. Ukrainy oraz dalszego zagospodarowania wszystkich pol.

Zasoby
Podstawowe informacje dotyczace zasobow warunkowych gazu ziemnego i zasobdw perspektywicznych gazu

ziemnego, przedstawione w Raporcie RPS nt. Ukrainy, zostaly podane w tabeli ponizej. Nie ma pewnosci co do
komercyjnej optacalnosci wydobycia jakiejkolwiek czesci tych zasobow.

ZASOBY ZASOBY
WARUNKOWE" PERSPEKTYWICZNE"
Obszar koncesji mld stop szesciennych (BCF)
1C 2C 3C 1C 2C 3C

Olgowskoje 3,92 15,32 38,61 0,09 0,39 1,02
Makiejewskoje 11,27 45,44 109,58 10,67 40,71 93,83
PoInocne Makiejewskoje 7,78 30,23 75,04
Krutogorowskoje 1,71 6,31 13,58

(1) Zasoby brutto zwigzane z wynoszgcym 70% udziatem KOV
Y 4q Y qcy

Uwagi:

(1) ,,Zasoby Warunkowe” to ilosci ropy naftowej lub gazu ziemnego, ktore wedtug szacunkow na dany
dzien mogq potencjalnie zostac¢ pozyskane ze zmanych akumulacji przy zastosowaniu istniejqcej
technologii lub postepu technicznego, ale ktore nie osiggnely jeszcze stopnia zaawansowania
pozwalajgcego na komercyjne zagospodarowanie ze wzgledu na jedno lub wiecej uwarunkowan.
Uwarunkowania te mogq mie¢ charakter ekonomiczny, prawny, srodowiskowy, polityczny, jak tez
wyplywaé z regulacji lub braku rynku. Zasoby Warunkowe dzielg si¢ na kategorie: , Najnizsza
wartoS¢ szacunkowa”, ,,Najlepsza wartos¢ szacunkowa” i ,,Najwyzsza wartos¢ szacunkowa”, w
relacji do stopnia pewnosci zwigzanego z szacunkami, a w zaleznosci ekonomicznej oplacalnosci
moggq by¢ dzielone na podkategorie.

(2) ,,Zasoby Perspektywiczne” to takie ilosci ropy naftowej lub gazu, ktore wedlug szacunkow na dany
dzien mogq potencjalnie zostac¢ pozyskane z nieodkrytych akumulacji poprzez realizacje przysztych
planow rozwojowych. Zasobom tym przypisana jest zarowno szansa na odkrycie, jak i szansa na
rozwoj. Dzielg sie na kategorie, w relacji do stopnia pewnosci zwigzanego z szacunkami,
odzwierciedlajqcego zatozenia dotyczgce mozliwosci ich odkrycia i rozwoju, a takze mogqg by¢
dzielone na podkategorie w zaleznosci od stopnia zaawansowania projektu.

(3) ., 1C - Najnizsza wartos¢ szacunkowa” uwazane jest za ostrozny szacunek ilosci zasobow
warunkowych, ktore bedq faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w
rzeczywistosci, przekroczq oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa oznaczac to
bedzie co najmniej 90% prawdopodobienstwo (P90), ze ilosci pozyskane bedg rowne lub wyzsze niz
ostrozny szacunek.

(4) ,,2C - Najlepsza wartos¢ szacunkowa” uwazane jest za wywazony szacunek ilosci zasobow
warunkowych, ktore bedg faktycznie pozyskane.  Jest prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w
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rzeczywistosci, bedq nizsze lub wyzsze od oszacowan. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczac to bedzie co najmniej 50% prawdopodobienstwo (P50), Ze ilosci pozyskane bedg rowne lub
wyzsze niz wywazony szacunek.

(5) ,,3C - Najwyzsza wartos¢ szacunkowa” uwazane jest za optymistyczny szacunek ilosci zasobow
warunkowych, ktore bedq faktycznie pozyskane. Jest malo prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w
rzeczywistosci, przekroczq oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa oznaczaé to
bedzie co najmniej 10% prawdopodobienstwo (P10), ze ilosci pozyskane bedg rowne lub wyzsze niz
optymistyczny szacunek.

Do przeksztalcenia powyzszych zasobow warunkowych lub perspektywicznych w rezerwy w przyszlosci
konieczne bedzie konsekwentne zagospodarowanie, za$ charakter planu bedzie miat decydujacy wplyw na
spodziewane pozyskanie gazu.

Raport RPS nt. Ukrainy nie uwzglednia przewidzianych do wdrozenia na polach nowych technik
wydobywczych powszechnie stosowanych na $wiecie, zwigkszajacych wydajno$¢ produkcji, takich jak
wydobycie z dwdch horyzontéw czy stosowanie sprezarek gazu lub stymulacji szczelinowaniem. W czwartym
kwartale 2011 roku Spoétka z sukcesem przeprowadzita metoda szczelinowania stymulacje dwoch odwiertdéw na
polu Olgowskoje, i na dzien niniejszego RFI z obu prowadzone jest wydobycie gazu. KUB-Gas zakupita
serwisowe urzadzenie wiertnicze typu snubbing unit, umozliwiajace wydobycie z dwoch horyzontoéw, ktore
niedawno dostarczono na Ukraing.

Program prac na rok 2012 koncentruje si¢ gtdéwnie na dalszym wydobyciu z p6l Olgowskoje i Makiejewskoje.
Odbywac si¢ to bedzie poprzez wykonanie nowych odwiertow, wydobycie z nowych stref w istniejacych
odwiertach, wydobycie zdwoch horyzontéw, stymulacje wydobycia z zastosowaniem nowoczesnych,
zaawansowanych technicznie metod, stosowanych powszechnie w innych regionach $wiata, a takze poprzez
realizacje strategii kompresji. Spotka planuje wykonanie pigciu lub szesciu nowych odwiertow na obszarze
Koncesji na Ukrainie w 2012 roku.

Prace poszukiwawcze i w dziedzinie zagospodarowania oraz przyszie dziatania
W 2011 roku wykonano i orurowano pig¢ odwiertow na polu Olgowskoje, a dwa odwierty stymulowano metoda

szczelinowania hydraulicznego w czwartym kwartale 2011 roku. Ponizsza tabela przedstawia podsumowanie
informacji o tych odwiertach.

Odwierty wykonane Calkowita Stan na koniec roku Stan na dzien niniejszego RFI
glebokos¢
Olgowskoje-8 2.780 m planowane podtaczenie do prowadzone wydobycie gazu
produkcji po szczelinowaniu
Olgowskoje-9 2.638 m prowadzone wydobycie gazu prowadzone wydobycie gazu
Olgowskoje-14 2.800 m orurowany na catej glebokosci, L , .
, . oczekiwanie na ukonczenie
planowane ukonczenie
Olgowskoje-12 2.700 m wydobycie gazu prowadzone wydobycie gazu
Olgowskoje-18 2.300 m testy, planowane podiaczenie prowadzone wydobycie gazu
Odwierty poddane
| szczelinowaniu
Olgowskoje-6 planowane podtaczenie do prowadzone wydobycie gazu
produkcji po szczelinowaniu
Olgowskoje-8 planowane podtaczenie do prowadzone wydobycie gazu

produkcji po szczelinowaniu

Najwazniejszym podtgczeniem w 2011 roku byto podtaczenie odwiertu M-19, z ktérego produkcje rozpoczeto w
lipcu 2011 r., poczatkowo na poziomie 5,5 MMcf/d (3,85 MMcf/d netto przypadajace na Spotke), osiagajac w
lutym 2012 r. $rednio 5,3 MMcf/d (3,71 MMcf/d netto przypadajace na Spotke). Program wiercen na 2012 r.
obejmuje do szeSciu odwiertdw, z czego dwa na obszarze koncesji Makiejewskoje, jeden - na Poélnocne
Makiejewskoje, jeden - na Wiergunskoje oraz dwa na Olgowskoje. W ramach programu prac na 2012 r. planuje
si¢ rowniez dalsza stymulacj¢ szczelinowaniem, dla ktoérego dotychczas nie wybrano obiektow, a takze
wydobycie z dwoch horyzontdow z wykorzystaniem nowego urzadzenia serwisowego typu snubbing unit
produkcji kanadyjskiej, sprowadzonego niedawno na Ukraing dla KUB-Gas. W celu wsparcia dzialan
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poszukiwawczych na polach Olgowskoje i Makiejewskoje, w drugim kwartale 2011 roku wykonano badanie
sejsmiczne 3D na obszarze 120 km?. Zespot techniczny Spétki i KUB-Gas beda kontynuowaé prace obejmujace
wykonywanie nowych odwiertow, rozszerzanie istniejagcych odwiertéw o nowe strefy, tworzenie planow
wydobycia z dwoch horyzontdw i symulacji wydobycia z wykorzystaniem nowoczesnych i zaawansowanych
technik, powszechnie stosowanych na §wiecie, a takze skutecznie wdraza¢ strategi¢ stosowania kompresji.

W 2011 roku wykonano program badan sejsmicznych 2D na obszarze koncesji poszukiwawczej Poinocne
Makiejewskoje, za$ rozpoczecie prac nad pierwszym odwiertem poszukiwawczym na tej koncesji planowane
jest na kwiecien 2012 roku.

Rzeczowe aktywa trwate

KUB-Gas jest wilascicielem 100% czterech instalacji przetwarzania gazu ziemnego, z ktorych wszystkie
rozmieszczone sg na obszarze Koncesji na Ukrainie, o tacznej wydajnosci 98,1 MMcf/d gazu ziemnego na dzien,
oraz sieci rurociaggdw o ltacznej dlugosci ponad 40 km, stuzacych wydobyciu i sprzedazy gazu ziemnego.
Ponadto KUB-Gas jest wylacznym wlascicielem kanadyjskiej wiertnicy, nowego serwisowego urzadzenia
wiertniczego typu snubbing unit oraz dwoch serwisowych urzadzen wiertniczych, magazynu czesci zamiennych,
pojazdéw pomocniczych, gruntu i budynkéw (wszystkie aktywa wspomniane w niniejszym akapicie stanowia
,,Aktywa na Ukrainie”).

Spotka posiada posredni 70% udziat w KUBAS Holdings (ktora z kolei posiada 100% w KUB-Gas), a tym
samym 70% udzial posredni netto w Aktywach na Ukrainie.

Istotne umowy
(a) Umowa Akcjonariuszy

W dniu 10 listopada 2009 roku KOV Cyprus, Gastek i KUBGAS Holdings zawarly SHA, regulujaca stosunki
KOV Cyprus i Gastek jako akcjonariuszy KUBGAS Holdings (poprzednio Loon Ukraine). SHA weszta w Zycie
z chwilg zakonczenia Nabycia KUB-Gas.

Zgodnie z SHA, KOV Cyprus oraz Gastek zobowigzuja si¢, ze KUBGAS Holdings bedzie prowadzi¢
dzialalno$¢ w sektorze naftowo-gazowym na Ukrainie za posrednictwem catkowicie zaleznej spotki KUB-Gas,
w ramach dotychczasowych Koncesji na Ukrainie, oraz sktada¢ wnioski i bada¢ nowe mozliwos$ci dziatalno$ci w
tym sektorze na Ukrainie. Jezeli KOV Cyprus lub Gastek postanowia rozwija¢ nowe obszary dzialalnosci w
sektorze naftowo-gazowym na Ukrainie bez korzystania z KUBGAS Holdings, druga strona moze dziata¢
niezaleznie. SHA zostata wstegpnie zmieniona porozumieniem z dnia 11 listopada 2011 roku (,,Porozumienie”)
w celu wylaczenia niektorych obszarow z zastosowania tego wymogu. Porozumienie objete jest warunkami,
ktore na dzien niniejszego RFI nie zostaty jeszcze wypelnione.

SHA zawiera zwyczajowe ograniczenia dotyczace zakazu konkurencji, obowigzujace strony umowy. Zgodnie z
Porozumieniem niektore obszary dziatalno$ci sg wytaczone z zastosowania tego wymogu.

Dziatalno§¢ KUBGAS Holdings jest finansowana ze $rodkéw z biezacej dziatalno$ci KUB-Gas w sektorze
naftowo-gazowym oraz poprzez dodatkowe finansowanie ze strony KOV Cyprus i Gastek, proporcjonalnie do
ich udziatéw w KUBGAS Holdings, przy czym pozyczki akcjonariuszy sa oprocentowane (wedhug LIBOR plus
2%) zgodnie z postanowieniami SHA.

Rada Dyrektorow KUBGAS Holdings sktada si¢ z pigciu cztonkéw. Dopoki KOV Cyprus posiada¢ bedzie nie
mniej niz 51% wyemitowanego kapitatu KUBGAS Holdings, przystuguje jej prawo do powotywania trzech
cztonkéw Rady Dyrektorow KUBGAS Holdings (w tym Przewodniczacego Rady). W innym przypadku KOV
Cyprus bedzie uprawniona do powotania w sktad Rady Dyrektoréw KUBGAS Holdings dwoch Dyrektorow, a
Gastek - trzech, (przy czym funkcje Przewodniczacego bedzie petnit dyrektor powotany przez Gastek).

SHA ustanawia takze Komitet Zarzadzajacy. Jego zadaniem jest przekazywanie biezacych rekomendacji Loon
Ukraine oraz Dyrektorowi Generalnemu i Dyrektorowi Technicznemu KUB-Gas w zakresie dziatalno$ci w
sektorze naftowo-gazowym prowadzonej przez KUB-Gas (takze decyzji o zaniechaniu dziatalnosci na
poszczegodlnych polach). Komitet ten odpowiada réwniez za opracowywanie i rekomendowanie rocznych
programow prac i budzetow Radzie Dyrektorow KUBGAS Holdings.
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W przypadku impasu w Radzie Dyrektorow czy Komitecie Zarzgdzajagcym wychodzenie z niego odbywa si¢ w
pierwszym rzgdzie w drodze konsultacji i uzgodnien migdzy czlonkami kierownictwa najwyzszego szczebla
Gastek i KOV Cyprus.

Kazdemu z akcjonariuszy przystuguje prawo pierwokupu w stosunku do akcji zbywanych przez druga strong, po
cenie rownej cenie oferowanej przez osobe trzeciag. W przypadku niewyplacalnosci akcjonariusza, zmiany
kontroli lub nieobjecia nowych akcji lub niedostarczenia finansowania KUBGAS Holdings w spos6b wymagany
przez SHA, drugi akcjonariusz ma prawo wykupi¢ akcje takiego akcjonariusza po ustalonej z gory cenie lub po
cenie ustalonej przez rzeczoznawcg.

SHA daje takze kazdemu z akcjonariuszy KUBGAS Holdings prawo zadania samodzielnie od KUBGAS
Holdings nakazania KUB-Gas prowadzenia okreslonych dziatan w sektorze naftowo-gazowym na zasadzie
wylacznosci (np. wowczas, gdy drugi akcjonariusz nie bgdzie zainteresowany, aby KUBGAS Holdings nakazata
KUB-Gas prowadzenie takiej dziatalno$ci) (,,Dzialalno§¢ w Oparciu o Jednostronne Wytyczne”). W takich
okolicznosciach, strona proponujaca podjecie Dziatalnosci w Oparciu o Jednostronne Wytyczne:

(i) ma obowigzek finansowa¢ i chroni¢ KUBGAS Holdings od odpowiedzialnosci z
tytutu wszelkich kosztow i zobowigzan zwigzanych z prowadzeniem Dziatalno$ci w
Oparciu o Jednostronne Wytyczne; oraz

(i1) otrzymuje 90% wszystkich wplywow netto uzyskanych z Dziatalno$ci w Oparciu o
Jednostronne Wytyczne do czasu uzyskania z tytutu Dziatalnosci w Oparciu o
Jednostronne Wytyczne kwoty wynoszacej 200% naktadow poniesionych na nig
zgodnie z pkt. (i).

SHA zostata zawarta pod prawem angielskim. Wynikajace z niej i zwiagzane z nig spory beda rozstrzygane przez
Londynski Sad Arbitrazu Migdzynarodowego (ang. London Court of International Arbitration - ,,LCIA”).

(b) Porgczenie

W dniu 11 listopada 2009 roku trzej indywidualni akcjonariusze Gastek (,,Poreczyciele”), KOV Cyprus oraz
KUBGAS Holdings zawarli Umowe Poreczenia (,,Umowa Poreczenia”), na mocy ktorej Poreczyciele osobiscie,
bezwarunkowo i nieodwotalnie udzielaja solidarnie porgczenia za zobowigzania Gastek przewidziane w
Umowach Kupna-Sprzedazy, SHA, Umowie Opcji Sprzedazy (zgodnie z ponizsza definicja) i porozumieniu
dodatkowym z dnia 25 Iutego 2010 roku (,,Porozumienie Dodatkowe”). Na mocy Umowy Porgczenia,
wszystkie zobowigzania Gastek, wynikajace z Umoéw Kupna-Sprzedazy oraz dotyczace biezacych zobowiagzan
Gastek do sfinansowania 30% udziatu w biezacych dziataniach poszukiwawczych, w zakresie zagospodarowania
746z 1 w dzialalnoSci operacyjnej, sg osobi$cie gwarantowane przez Poreczycieli przez okres dwoch lat liczac od
dnia 11 listopada 2009 roku - daty zawarcia Umowy Porgczenia. Nie jest mozliwe wskazanie doktadnej kwoty,
na jaka zostato udzielone porgczenie. Umowa Porgczenia wygasta w listopadzie 2011 roku.

(¢) Umowa Opcji Sprzedazy

Zgodnie z prawem ukrainskim, istnieje wiele wymogoéw technicznych niezbednych do posiadania tytutu
prawnego do prowadzenia prac poszukiwawczych i wydobywczych w zakresie ropy naftowej i gazu.
Niespetnienie ktoregokolwiek z nich moze stanowi¢ podstawe kwestionowania wazno$ci tytuldow prawnych
przed sadem. Umowy zawarte przez KUB-Gas moga zosta¢ rozwigzane w przypadku podwazenia ich w oparciu
o tego typu techniczne przestanki. W celu ograniczenia tego ryzyka KOV Cyprus podpisat z Gastek umowg w
sprawie opcji sprzedazy (,,Umowa Opcji Sprzedazy”).

W ramach Umowy Opcji Sprzedazy Gastek udziela KOV Cyprus opcji sprzedazy, na podstawie ktorej KOV
Cyprus moze zada¢ od Gastek nabycia wszystkich jej akcji w KUBGAS Holdings po okreslonej cenie. KOV
Cyprus moze wykonaé t¢ opcj¢ (raz lub wielokrotnie) w przypadku wszczgcia jakiegokolwiek postepowania
organéw regulacyjnych, administracyjnego, spornego, arbitrazowego lub sadowego, wniesienia pozwu lub
roszczenia, lub wydania nakazu lub wykonania $rodka przez dowolng strong badZ osobe w celu wywlaszczenia,
lub podjecia krokéw rownowaznych wywtaszczeniu, KUB-Gas lub kluczowych aktywow KUB-Gas.

Umowa Opcji Sprzedazy wygasta dnia 9 listopada 2011 roku.
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(d) Umowy o Swiadczenie Ustug Technicznych

KUB-Gas korzysta z dwoch kompleksowych Uméw o Swiadczenie Ustug Technicznych (Technical Services
Agreements, zwanych dalej ,,TSA”). Celem umow TSA jest umozliwienie KUB-Gas korzystania z umiejetnosci
i wiedzy fachowej Spoéiki przy dalszym zagospodarowaniu i eksploatacji Aktywéw KUB-Gas (,,Ushlugi
Techniczne”). Ustugi Techniczne moga by¢ swiadczone przez uslugodawce bezposrednio na rzecz wlasciwego
kontrahenta, w drodze oddelegowania pracownikow do $wiadczenia ustug lub tez w drodze podzlecenia stronie
trzeciej dostaw towarow i/lub ustug.

Pierwsza TSA zostala zawarta pomigdzy Spotka a KUBGAS Holdings (,,Gléwna TSA”). Jest datowana na 13
stycznia 2011 roku, lecz obowigzuje od dnia 1 stycznia 2010 roku. Umowa ta okresla Ustugi Techniczne, jakie
maja by¢ realizowane dla KUBGAS Holdings na rzecz KUB-Gas. KUBGAS Holdings placi za Ushlugi
Techniczne na podstawie rozliczenia czasowo-kosztowego.

Druga TSA zostata zawarta pomiedzy KUBGAS Holdings a KUB-Gas (,,Drugorzedna TSA”). Umowa ta, tez
datowana na 13 stycznia 2011 roku, obowigzuje od dnia 1 stycznia 2010 roku. O ile dalej nie wskazano inaczej,
Drugorzedna TSA zostala zawarta zasadniczo na tych samych warunkach, co Gléwna TSA. Na mocy
Drugorzednej TSA, Ushlugi Techniczne realizowane przez Spotke na rzecz KUBGAS Holdings na mocy
Glownej TSA sa przekazywane KUB-Gas. KUBGAS Holdings moze jednak réwniez $wiadczy¢ Uslugi
Techniczne na rzecz KUB-Gas na mocy Drugorzednej TSA, niezaleznie od ustug §wiadczonych na rzecz
KUBGAS Holdings na mocy Gtéwnej TSA. KUB-Gas uiszcza ptatnosci za Ustugi Techniczne zrealizowane na

mocy Drugorzednej TSA w postaci stalej optaty miesigcznej powigkszonej o koszty zmienne.

Umowy TSA podlegaja prawu angielskiemu.

(¢) Umowy na dostawe gazu z KUB-Gas

Ponizej przedstawiono zestawienie uméw na dostawe gazu zawartych pomigdzy KUB-Gas a odbiorcami:

Umowy na dostawe¢ gazu na dzien 20 marca 2012 roku

Nr Data podpisania Nazwa odbiorcy Data wygasniecia Razem Cena®
(kontrahenta) wolumen w m® | (UAH/1000 m*)
IKT'12 | 22 listopada 2011 | LLC,INTRUST COMPANY” 31 grudnia 2012 r. 20.000.000,00 4000,08
r.
2KT'12 | 22 listopada 2011 | LLC,KOMPANIYA YUKOS” 31 grudnia 2012 r. 20.000.000,00 4060,80 (luty)
r.
3KT'12 | 22 listopada 2011 | LLC,,GROUP OF COMPANIES | 31 grudnia 2012 r. 10.000.000,00 4066,80
r. ‘SODRUZHESTVO”
4KT'12 | 22 listopada 2011 | LLC,,GAS COMPANY 31 grudnia 2012 r. 20.000.000,00 4060,80 (luty)
.. .ENERGORESURS”
5KT'12 | 23 listopada 2011 | PJSC,SHAKHTA IMENI O.F. 31 grudnia 2012 r. 480.000,00 3418,35
r. ZASYADKA”
6KT'12 | 23 listopada 2011 | LLC,LUGANSK 31 grudnia 2012 r. 225.000,00 4294,92
I. ADMINISTRATION OF ROAD
BUILDING NRO. 3”
[, LUGANSKA ADMINISTRACJA
BUDOWY DROGI NR 3]
TKT'12 25 listopada 2011 | Osoba fizyczna — Przedsigbiorca 31 grudnia 2012 1. 10.000,00 429492
I. Golenko Galina Mykolaivna
8KI'12 | 25 listopada 2011 | LLC,LUGANSKY KARTON” 31 grudnia 2012 r. 20.000,00 4294,92
r.
9KI'12 | 28listopada 2011 | LLC,,YUG-GAS” 31 grudnia 2012 r. 40.000.000,00 4000,80
r.
10KI'12 | 25 stycznia 2012 LLC Naftogas-Alliance 31 grudnia 2012 r. 120.000.000,00 4000,80
r.
11KT'12 | 30 stycznia 2012 LLC Company Metida 31 grudnia 2012 r. | 100.000.000,00 4000,80
r.
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Umowy sprzedazy kondensatu w 2012 r.

Nazwa spotki Data i numer umowy Termin Cena w UAH / tone¢
wazno$ci netto
Ukrainian Technologies for Cogeneration Systems | Nr03/01-3 z3.01.12r. 31.12.2012 6833,35
LLC Ukrainian Oil Trading Company Nr 4/10-1 z 04.10.11 r. 31.12.2012 6833,35
LLC Agro-Nafta Nr07/10z7.10.11 r. 31.12.2012 6666,67
PE Fedotenko Nr11/10z11.10.11 r. 31.12.2012 6666,67
LLC Lerpol Nr23/11z23.11.2011 r. 31.12.2012 dotychczas brak
sprzedazy w 2012 r.

LLC Trade house Zernoproduct Nr 23/01 223.01.2012 r. 31.12.2012 6833,35

Uwaga:
(1) wtym VAT i inne nalezne podatki.

Zgodnie z wyszczegolnionymi umowami na dostawe, odbiorcy ptaca za dostarczony gaz z gory (najpdzniej 10.
dnia miesigca, w ktorym realizowana jest dostawa gazu), przy czym ostateczne rozliczenie nastgpuje po
podpisaniu protokotu przesytowo-odbiorczego (nie pdzniej jednak niz 10. dnia miesigca nastgpujacego po
miesigcu, w ktorym zrealizowano dostawe gazu).

Syria

Loon Latakia, spétka posrednio zalezna w 100% od KOV, posiada 100% udzial w Umowie o podziale wptywow
z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, uprawniajacy do prowadzenia prac poszukiwawczych oraz - po stwierdzeniu
przez strony umowy, ze odkryte zloza maja charakter komercyjny i zatwierdzeniu planu zagospodarowania
przez SPC - do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego z Bloku 9, o powierzchni 10.032 km’
zlokalizowanego w poinocno-zachodniej Syrii. Na dzien wejscia w zycie Umowy o podziale wplywow z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, Spotka posiadata 100% udziatéw. Zgodnie z umowa typu farm-out, z data
obowigzywania od 1 wrzesnia 2010 roku, zatwierdzong przez wladze syryjskie w marcu 2011 r., Spotka
przeniosta 30% udziatow w Bloku 9 na rzecz MENA Hydrocarbons (Syria) Ltd. (,, MENA”) ze skutkiem od dnia
17 czerwca 2010 roku. Na mocy umowy MENA zobowigzala si¢ pokry¢: (i) 30% naktadéw poniesionych przez
Spotke do dnia zawarcia umowy ze spotka MENA, czyli 3,1 mln USD; (ii) 30% wartosci gwarancji bankowej na
dzien 17 czerwca 2010 roku, czyli 2,0 mln USD oraz (iii) pokry¢ 60% zatwierdzonego kosztu wykonania
pierwszego odwiertu poszukiwawczego. W lipcu 2011 roku wtadze syryjskie wydaly urzedowa zgode na
przeniesienie 20% udziatu w Umowie o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 na rzecz Triton Singapore,
obecnie Ninox, spotki australijskiej. Niepowiazana spotka posiada prawo do cesji na jej rzecz 5% udziatlu w
Bloku 9, i w efekcie Spotka posiada 45% udzial ekonomiczny w Bloku 9. Transakcje i umowy dotyczace obu
przeniesien opisano szczegdtowo ponize;j.

Sporzadzone przez Spotke interpretacje warunkow geologicznych i geofizycznych panujacych w Syrii opieraja
si¢ na informacjach pozyskanych z szeregu kluczowych zrédet. Zbiér niepublikowanych, zastrzezonych
raportdow z odwiertdw, prezentacji korporacyjnych, opracowan na temat warunkow geochemicznych oraz
obrazéw z rejestrow z okoto 35 odwiertow wykonanych historycznie w Bloku 9 i jego poblizu, w potaczeniu z
niedawno pozyskanymi przez Spolke pierwszymi danymi z badan sejsmicznych 3D, danymi z badan
sejsmicznych 2D oraz danymi grawimetrycznymi, postuzyly do budowy modelu prac poszukiwawczych
wykorzystywanego obecnie przez zespdt techniczny Spotki. Dzigki dwoém kluczowym pracom doktorskim,
jednej autorstwa Grahama Brewa (Uniwersytet Cornell, Projekt Syria) i drugiej autorstwa Mathew Hardenberga
(Uniwersytet w Edynburgu), Spotka uzyskata informacje o warunkach geologicznych i geofizycznych w Syrii na
poziomie regionalnym. Informacje zawarte w tych wszechstronnych opracowaniach zostaly uzupelnione
licznymi publikacjami, ktore ukazaty si¢ w ,Leading Edge”, wydawanym przez Society of Exploration
Geophysicists (Stowarzyszenie Geofizykoéw Poszukiwawczych — SEG) oraz w Biuletynie wydawanym przez
American Association of Petroleum Geologists (Amerykanskie Towarzystwo Geologow Naftowych — AAPG).
Wszystkie wykorzystane zrodta informacji sg niezalezne od Spotki.

Blok 9

Blok 9 potozony jest w potnocno-zachodniej Syrii, na potudnie od miasta Aleppo i bezposrednio na wschod od
miasta Latakia. Blok znajduje si¢ na poinocno-zachodnim zboczu basenu Palmirydow, w ktorym wystepuja
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zasoby weglowodorow. Blok ten, zajmujacy powierzchnig 10.032 km?, jest perspektywiczny z punktu widzenia
wystgpowania ropy naftowej, gazu ziemnego i kondensatu.

Przed wykonaniem odwiertu Itheria-1przez Loon Latakia w 2011 roku, prace poszukiwawcze na terenie Bloku 9
byly w przesztosci prowadzone w bardzo niewielkim zakresie. Wykonano w jego obrebie jedynie cztery
odwierty. Dwa z nich znajduja si¢ na zachodniej krawedzi bloku potozonego w poblizu miasta Latakia.
Pozostate dwa odwierty to Al Ghab-1, wykonany w 1995 roku w $rodkowej czesci bloku, i Khanasser-1,
wykonany w 1975 roku na pdinoc od Itheria-1. Poza wyzej wymienionymi, nie istnieja tam zadne inne
weczesniejsze odwierty. W poblizu obszaru objg¢tego wstgpnymi pracami poszukiwawczymi, znajdujacego si¢ w
potudniowo-wschodniej czgéci Bloku 9, przebiegaja gtdéwne rurociagi do transportu ropy i gazu.

Potencjal ropy naftowej i gazu ziemnego

Basen Palmirydéw obejmuje 65 pol o szacowanych lacznych zasobach potwierdzonych i prawdopodobnych
rzedu 1,4 mld boe (barylek ekwiwalentu ropy naftowej). Amerykanska agencja U.S. Geological Survey
(,USGS”) szacuje, ze pozostaty potencjat ladowych zasobdéw Syrii przekracza 1,2 mld barytek ropy, 4,8 bln stop
szesciennych gazu i 313 mln barytlek NGL. Blok 9 polozony jest okoto 20 km na péinoc od niedawno odkrytych
z}6z ropy lekkiej i gazu w Mudawara. Zgodnie z doniesieniami, ztoze w Mudawara zawiera ponad 5 MMboe w
dolomitach triasowych Kurrachine. Na poludniowy-wschod, wschdd i potnocny-wschod od Bloku 9 odkryto
ztoza weglowodorow odpowiednio w kompleksach Harbaja, Habari, Tel Alied i Safayeh-Wahab.

Uwaza sie, ze rope z wyciekow na powierzchnie wzdluz wybrzeza Morza Srddziemnego gromadzono i
wykorzystywano juz przed wiekami, jednak pierwszy wspotczesny odwiert naftowy wykonano w Syrii w roku
1956, za$ pierwszy znaczacy odwiert gazowy powstal w 1982 roku. Dwa lata temu, w odleglosci kilku
kilometréw na zachdod od Bloku 9, na terenie syryjskiego projektu budowlanego realizowanego w nadmorskim
miescie Latakia, potozonym w rowie tektonicznym El-Kabir, podczas kopania fundamentow pod nowy budynek
odkryto zloza ropy naftowej na glgbokosci 16 m. Przez kilka miesiecy z terenu budowy wydobywano dziennie
az do 140 bopd o cigzarze wlasciwym od 26° do 30° API. Wydobywano tam rope $wieza, bez oznak
biodegradacji. Wstepne analizy geochemiczne wskazuja na sylurskie zrédlo pochodzenia ropy, niemal
identyczne z ropa wydobywang na potudniu Turcji. Moze to wskazywa¢ na potencjalng obecno$¢ nowej
rozleglej putapki paleozoicznej w zachodniej czesci Bloku. Na obszarze Bloku 9, w rowie tektonicznym El-
Kabir, odwierty Fido-1 i Latakia-1 wykonane w oparciu o dane sejsmiczne 2D na poczatku lat osiemdziesiatych
wskazywaty na obecno$¢ licznych weglowodorow, mimo ze odwierty te nie byly zlokalizowane w strukturze
jednoznacznie okreslonej pod wzglgdem sejsmicznym. W roku 2010 KOV przeprowadzita badania majace na
celu zgromadzenie materiatu wyciekowego, przeprowadzenie jego analizy geochemicznej oraz okreslenie
geologicznych korelacji ze znajdujacymi si¢ na terenie tego basenu skatami macierzystymi.

Basen sedymentacyjny Palmirydéw, w ktérym szacowana migzszo$¢ osadu wynosi do 9.000 m, jest jednym z
podstawowych obszar6w wystgpowania weglowodorow na terenie Syrii. Istotnych odkryé, takich jak ztoza
Cherrife, Ash Shaer i Abu Rabah, dokonano w §rodkowej czesci basenu Palmirydéw, w dolomitowej pulapce
faldowo-nasuwczej z triasu. Wzdhuz potudniowo-wschodniego zbocza basenu dokonano waznych odkry¢é w
permo-karbonskich piaskowcach Arak, Al Heil, Doubayat i Soukhneh. Na péinocny-wschoéd od Bloku 9
dominuje ci¢zka ropa (o gestosci 15-16° API), a wydobycie w ostatnim dziesi¢cioleciu gwaltownie wzrosto
dzieki skutecznemu zastosowaniu metod wydobycia ropy naftowej drugiego i trzeciego rzedu w celu poprawy
wydajnosci.

Poczatkowe prace poszukiwawcze Spotki koncentrowaly si¢ na potudniowo-wschodniej krawedzi Bloku 9,
gdzie na potnocno-zachodnim zboczu basenu Palmirydow zidentyfikowano pokazna strukture grawitacyjng
pokrywajaca si¢ z duza strukturg zidentyfikowang na podstawie danych sejsmicznych 2D. Khanasser-1, jedyny
odwiert wykonany w bloku w jego wschodniej czesci, potozony jest okoto 15 km na péinoc od gtéwnej struktury
grawitacyjnej. Odwiert Khanasser wykazal obecno$¢ weglowodorow w szeregu sekcji zbiornika i byt
realizowany catkowicie poza struktura, zgodnie z niezalezng oceng inzynierska z 1976 roku. Zwiazek pomigdzy
tym odwiertem a geologia warstwy podpowierzchniowej potwierdzity wyniki dokonanego niedawno ponownego
przetworzenia danych 2D oraz sporzadzone nast¢pnie przez KOV mapy tego obszaru, co nastgpito w drugiej
potowie 2008 roku.

Wokoét anomalii grawimetrycznej oraz w obnizeniu jej szczytu znajduja si¢ liczne odkrycia ropy naftowej, w tym
pole naftowo-gazowe Mudawara, lezace ok. 20 km na potudnie od stanowigcego przedmiot zainteresowania
Bloku 9. Obliczona na podstawie oprobkowania dobowa wydajnos¢ odwiertu na polu Mudawara wynosi 136
barylek ropy (ropa o cigzarze wiasciwym od 28° do 31° API, pochodzaca z triasowo-jurajskich skat
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weglanowych) oraz 8 mln stdp szesciennych gazu ziemnego na dzien (MMcf/d). Operator koncesji obejmujace;j
obszar Mudawara przeprowadzit badania sejsmiczne 3D pola w celu ulatwienia jego zagospodarowania. Okoto
20 km na potludniowy wschdd od Bloku 9 oraz ok. 20 km na wschod od Mudawara znajduje si¢ odkrycie
Harbaja z 2004 roku. Uzyskana w testach wydajno$¢ odwiertu poszukiwawczego oraz odwiertu wykonanego w
celu dokonania oceny produktywnos$ci wynosi odpowiednio 44 barylki ropy dziennie (ropa pochodzaca z
permsko-karbonskich piaskowcéw Amanus) oraz 113 barytek ropy dziennie o cigzarze wiasciwym 31,5° API
(Sredniocigzka ropa pochodzaca z triasowych dolomitow Kurrachine). Dla odwiertu Habari-2, znajdujacego si¢
na wschodzie, w dolnej czgsci struktury kompleksu strukturalnego Harbari, ok. 20 km na wschod od
potudniowo-wschodniej krawedzi Bloku 9, uzyskano w testach wydajnos$¢ na poziomie 25 bopd, przy czym jest
to ropa o ci¢zarze wlasciwym 20° API, pochodzaca z piaskowcowych skat zbiornikowych z okresu kredy.

Podstawowym celem pierwszego etapu wiercen byta ropa z ordowickich i permsko-karbonskich piaskowcow
oraz potozonych glebiej kambryjskich utworéw weglanowych. Piaskowce te znajduja si¢ w calym basenie
Palmirydow i charakteryzuja si¢ dobrymi wlasciwosciami zbiornikowymi. Kambryjskie utwory weglanowe Burj
nie byly zbadane w tej czgéci Syrii. Depresja Homs lezy tuz przy poludniowo-zachodniej granicy Bloku 9 i
zawiera sekcje sedymentacyjng o dlugosci 6-9 km. Duza struktura zidentyfikowana na obszarze Bloku 9 lezy na
Sciezce bezposredniej migracji weglowodorow z depresji, gdzie wedlug interpretacji zaréwno bogata sylurska
skala macierzysta Tanuf (gléwne zrodlo lekkich weglowodoréw w regionie Bliskiego Wschodu/Afryki
Potnocnej), jak i permsko-triasowe tupki Amanous (zrodlo cigzkiej ropy w kompleksie Safayeh-Wahab),
znajduja si¢ w fazie generowania ropy naftowej. Podstawowy obiekt prac poszukiwawczych to gtdéwna putapka
ztozowa, znajdujaca si¢ na potudniowo-wschodnim zboczu basenu Palmirydéw (Akkas, Arak, Al Heil,
Doubayat i zloza ropy Soukhneh), posiadajgcego podobne warunki geologiczne, ktdrej wystgpowanie na
pénocno-zachodniej bocznej Scianie basenu potwierdzone jest odkryciami permsko-kredowych weglowodorow
takich jak Harbaja, Tel Abyad i Al Hussein.

KOV przewiduje, ze celami drugorzednymi poszukiwan ropy naftowej na obszarze Bloku 9 bgda kredowe
piaskowce Hayane i dolomity, czyli strefy gdzie w odwiertach zlokalizowanych w poblizu Bloku 9 odnotowano
obecnos¢ weglowodorow.

Potencjat kreowania warto$ci w Bloku 9 tkwi w zagospodarowaniu we¢glowodoréw z: (i) duzych struktur, w
ktérych wystepuja anomalie grawimetryczne, potozonych w poludniowo-wschodniej czesci Bloku; (ii) wychodni
przykrytej stratygraficznych i strukturalnych putapek ztozowych zwigzanych ze zboczami zasobnego basenu
Palmirydow; oraz (iii) akumulacji ropy i/lub gazu ziemnego w stabo jeszcze zbadanym rowie tektonicznym El
Kabir, ktéry posiada potwierdzony funkcjonujacy system weglowodorowy.

Potencjat zasobow

Firma RPS dokonata oceny zasobow perspektywicznych ropy naftowej i gazu ziemnego w obrgbie Bloku 9 i
sporzadzita Raport RPS nt. Bloku 9 w Syrii. Przy sporzadzaniu Raportu firma RPS dokonata wszechstronne;j
oceny wszystkich dostgpnych danych technicznych, ktore stanowily podstawg oceny potencjatu Bloku 9, i
obliczyla zasoby perspektywiczne dla rozpoznanych obiektow poszukiwawczych wg stanu na dzien 31 grudnia
2011 roku. Spotka zidentyfikowata dwa obiekty poszukiwawcze, Itheria i Bashaer, na podstawie danych z badan
sejsmicznych 3D oraz danych o warunkach geologicznych, analizowanych przez personel techniczny Spoiki.
Oba obiekty potozone sg w potudniowo-wschodniej czgsci Bloku 9. Poprzez odwiert Itheria-1 dokonano oceny
jednej z perspektywicznych stref docelowych, nie zbadano jednak pozostatych stref docelowych. W Raporcie
RPS nt. Bloku 9 w Syrii uwzgledniono informacje pozyskane w trakcie wykonywania goérnej czesSci odwiertu
Itheria-1.

Zasoby perspektywiczne ropy naftowej i gazu ziemnego, wskazane w Raporcie RPS nt. Bloku 9 w Syrii w
obregbie obiektow poszukiwawczych Itheria i Bashaer, przedstawiono w tabelach ponizej. Nalezy zaznaczy¢, ze
nie ma pewnosci, czy jakakolwiek czg$¢ tych zasobow zostanie odkryta. O ile zostanie odkryta, nie ma
pewnosci, ze jej wydobycie bedzie ekonomicznie optacalne.
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ZASOBY PERSPEKTYWICZNE"
(dla 45% udzialu rzeczywistego KOV, bez uwzglednienia ryzyka)

Obiekt

poszukiwawczy

Kategoria zasobow Low Estimate® Best Estimate® High Estimate

(Najnizsza wartos¢ (Najlepsza wartos¢ (Najwyzsza wartos¢
szacunkowa) szacunkowa) szacunkowa)

Itheria

Ropa naftowa (MMBLS) 19 87 235

Gaz (BCF) 19 85 238

Razem MMBOE 23 101 275

Bashaer

Ropa naftowa (MMBLS) 22 42 74

Gaz (BCF) 11 21 37

Razem MMBOE 24 46 80

Razem®

Ropa naftowa (MMBLS) 51 134 296

Gaz (BCF) 37 109 265

Razem MMBOE 57 152 340

Uwagi:

(1)

)

()

4

)

,,Zasoby Perspektywiczne” to takie ilosci ropy naftowej lub gazu, ktore wedtug szacunkow na dany
dzien mogq potencjalnie zostac¢ pozyskane z nieodkrytych akumulacji poprzez realizacje przysztych
planow rozwojowych. Zasobom tym przypisana jest zarowno szansa na odkrycie, jak i szansa na
rozwoj. Dzielg sie na kategorie, w relacji do stopnia pewnosci zwigzanego z szacunkami,
odzwierciedlajqcego zatozenia dotyczqce mozliwosci ich odkrycia i rozwoju, a takze mogq by¢
dzielone na podkategorie w zaleznosci od stopnia zaawansowania projektu.

,Low Estimate” (,,Najnizsza wartos¢ szacunkowa’) uwazane jest za ostrozny szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedq faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodobne, zZe ilosci
pozyskane w rzeczywistosci, przekroczq oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczac to bedzie co najmniej 90% prawdopodobienstwo (P90), Ze ilosci pozyskane bedg rowne lub
wyzsze niz ostrozny szacunek.

,,Best Estimate” (,, Najlepsza wartos¢ szacunkowa”) uwazane jest za wywazony szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedg faktycznie pozyskane.  Jest prawdopodobne, ze ilosci pozyskane
w  rzeczywistosci, bedq nizsze Ilub wyzsze od oszacowan. W  kategoriach rachunku
prawdopodobienstwa oznaczaé to bedzie co najmniej 50% prawdopodobienstwo (P50), Ze ilosci
pozyskane bedg rowne lub wyzsze niz wywazony szacunek.

., High Estimate (,, Najwyzsza wartos¢ szacunkowa”) uwazane jest za optymistyczny szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedg faktycznie pozyskane. Jest malo prawdopodobne, zZe ilosci
pozyskane w rzeczywistosci, przekroczq oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczacé to bedzie co najmniej 10% prawdopodobienstwo (P10), zZe ilosci pozyskane bedg rowne lub
wyzsze niz optymistyczny szacunek.

Pozycja razem dla Low, Best i High Estimate (Najnizszej, Najlepszej i Najwyziszej wartosci
szacunkowej) zostala okreslona w przyblizeniu i nie jest sumg arytmetyczng, lecz bazuje na wszystkich
tych weglowodorach, ktorym przypisano szanse 50/50 na bycie ropq lub gazem oraz na wspotczynniku
konwersji na boe, gdzie 6 Mcf gazu odpowiada jednej barylce ropy.

Podstawa oszacowan byla interpretacja badania sejsmicznego 3D oraz dostepne dane z odwiertu i pola — w tym z
odwiertu Itheria-1 do glgbokosci, na ktéra odwiert wykonano przed zawieszeniem prac, przez co oszacowania
charakteryzuje wysoki poziom niepewnosci. Powyzsze oszacowania zasobow perspektywicznych ropy naftowej
zaktadaja, ze weglowodory obecne w obu obiektach poszukiwawczych zawieraja rope naftowa, nie za$
gaz/kondensat. RPS uwaza, ze jest 25% szans, iz glebiej potozone formacje piaskowcow moga zawieraé gaz lub
kondensat. W takim przypadku wysokos¢ tacznych zasobéw moze zostaé podwyzszona ze wzgledu na wysokie

ciS$nienie

zbiornikowe glebiej potozonych formacji oraz przyjecie do szacunkow wyzszego poziomu

wspolczynnika uzysku z rezerwuardw gazu/kondensatu, porownywalnego ze wspotczynnikiem stosowanym w
przypadku rezerwuarow ropy.
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Zgodnie z Raportem RPS nt. Bloku 9 w Syrii, czynniki ryzyka zwigzane z wydobyciem zasobdéw
perspektywicznych z obiektu poszukiwawczego Itheria sg nastepujace:

e  Brak pewnosci, co do stopnia erozji warstw ponizej kredowej zgodnosci (Rutbah).

e Istnieje ryzyko erozji czesci macierzystych skat triasowych, a nawet tupkowego nadktadu skalnego
Tanuf.

e Niedostateczny poziom kontroli w przypadku giebokich odwiertow.

RPS uznala wymoég uszczelnienia uskokow za czynnik ryzyka zwigzany z wydobyciem zasobow
perspektywicznych z obiektu poszukiwawczego Bashaer.

Dzialalnos¢ biezgca i planowana

W roku 2010 Spotka zakonczyta pozyskiwanie danych sejsmicznych 3D z obszaru 420 km®, znajdujacego si¢ na
potudniowo-wschodnim krancu Bloku 9. Zasadniczym celem nowych badan 3D byto doprecyzowanie wielkoSci
obiektow poszukiwawczych, zdefiniowanych uprzednio przez Spoétke na podstawie danych sejsmicznych 2D w
potudniowo-wschodniej czesci Bloku, oraz zgromadzenie informacji ulatwiajacych dokladne okreslenie
optymalnych lokalizacji odwiertow. Po przeprowadzeniu geofizycznej interpretacji przetworzonych danych i w
polaczeniu ze znajomosciag budowy geologicznej tego obszaru, jaka dysponuje Spotka, wyznaczono dwa obiekty
poszukiwawcze.

Wykonywanie pierwszego z odwiertéw poszukiwawczych, tj. Itheria-1, rozpoczeto dnia 22 lipca 2010 roku.
Zgodnie z planem odwiert miat osiggnaé catkowita glgbokos¢ 3.256 metrow i postuzyé do zbadania duzej
formacji — czterokierunkowego spadku skalnego — zidentyfikowanej przez badanie sejsmiczne 3D na obszarze
znajdujacym si¢ okoto 200 km na wschod od miasta Latakia. Gtowny cel badan to piaskowce z epoki ordowiku
oraz glebiej potozone weglany kambryjskie. Udziat Spotki w kosztach wykonania odwiertu Itheria-1, po wejsciu
w zycie umowy typu farm-out z MENA, wynosi 20%. W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Spoétka oglosita, iz
wstrzymano program wiercen na glebokosci 2.072 m. Pierwszy napotkany obiekt, tj. piaskowiec Affendi
pochodzacy z ordowiku, zostal spenetrowany na glebokosci ok. 1.470 m i1 nie wykazat odpowiedniej
porowatosci ani przepuszczalnosci, by mozna go bylo zakwalifikowaé jako potencjalne ztoze. Przypuszcza sig,
ze pozostale dwa rezerwuary: piaskowiec Khanasser z ordowiku oraz weglan Burj ze $rodkowego kambru,
zalegaja prawdopodobnie ponizej glebokosci zawieszonych prac. Trudne otoczenie operacyjne oraz ograniczenia
nalozone na przelewy finansowe uniemozliwity dalsza dzialalno$¢ operacyjng i skutkowaty bezterminowym
zawieszeniem prac poszukiwawczych. GPC przedtuzyta Loon Latakia pierwotny okres obowigzywania Umowy
o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 do dnia 27 pazdziernika 2012 roku.

Istotne umowy

(a) Umowa w sprawie poszukiwania, zagospodarowania i wydobycia ropy naftowej i gazu
ziemnego

Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii zostata zawarta pomigdzy rzadem Syryjskiej
Republiki Arabskiej, reprezentowanym przez Ministerstwo Ropy Naftowej i Zasobow Mineralnych, SPC a
Spotka w dniu 20 wrze$nia 2007 roku i weszta w zycie w dniu 29 listopada 2007 roku. Umowa daje Spotce
prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych i - pod warunkiem stwierdzenia przez strony umowy, ze odkryte
zasoby maja charakter komercyjny i po zatwierdzeniu przez SPC planu zagospodarowania Bloku 9 — do
wydobycia ropy i gazu z Bloku 9, obejmujacego 10.032 km? (2.478.876 akrow) w potnocno-zachodniej Syrii. Po
zawarciu umowy udzialy Spolki zostaly przekazane na rzecz Loon Latakia. Pierwszy etap prac
poszukiwawczych w ramach umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 przedluzono o jedenascie
miesiecy do dnia 28 pazdziernika 2013 roku, co potwierdzono w pismie Ministra Ropy Naftowej i Zasobow
Mineralnych Syryjskiej Republiki Arabskiej, otrzymanym przez Loon Latakia w listopadzie 2011 roku.

(b) Umowa ze spo6tkg Triton w sprawie wydobycia dla Bloku 9

W ramach wynagrodzenia z tytulu Nabycia Triton, Loon Latakia zgodzila si¢ obja¢ w imieniu Triton Singapore
20% udzial w Umowie o podziale wptywdéw z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii pod warunkiem uzyskania
zezwolenia rzadu Syrii na formalng cesj¢ 20% udziatu w Umowie o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9
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w Syrii. Takie zezwolenie uzyskano w lipcu 2011 roku, w zwigzku z czym udzial opisany powyzej
automatycznie wygast.

(c) Umowa konsultingowa

W dniu 20 kwietnia 2006 roku Spotka podpisata umowe konsultingowa z prywatng spotka syryjska Uniconsult
Middle East (,,UME”). Na mocy umowy Spotka zobowigzala si¢ korzysta¢ z ustug UME w przypadku, jezeli
spotka ta uzyska prawo do prowadzenia prac poszukiwawczych i wydobycia ropy i gazu z Bloku 9 oraz
zobowigzata si¢ przyzna¢ UME prawo nabycia 5% udzialu w Bloku 9 (,,Prawo UME”), pod warunkiem
uzyskania zgody Ministerstwa Ropy Naftowej i Zasobo6w Mineralnych oraz SPC. W dniu 2 czerwca 2007 roku,
za zgoda KOV, UME dokonata cesji Prawa UME na rzecz Ansco Inc. (,,Ansco”), prywatnej spotki
zarejestrowanej w Kalifornii (USA).

(d) Umowa typu farm-out ze spotka MENA

We wrzesniu 2010 roku Loon Latakia i MENA Syria zawarty umowe typu farm-out (,,Umowa ze spélka
MENA”), ze skutkiem od dnia 17 czerwca 2010 roku. Na mocy Umowy ze spotka MENA, MENA Syria
zobowigzata si¢: (i) obja¢ 30% udzialu w Bloku 9 w drodze refundacji Spotce 30% naktadow przez nig
poniesionych (z tacznej kwoty ok. 10,4 mln USD) do dnia zawarcia Umowy ze spotka MENA,; (ii) pokry¢ 60%
kosztu wykonania pierwszego odwiertu poszukiwawczego w Bloku 9; oraz (iii) przeja¢ odpowiedzialno$é za
30% gwarancji bankowej wystawionej przez Spotke¢ w odniesieniu do Bloku 9. Aby zapewni¢ MENA Syria
wystarczajacy czas na uregulowanie zobowigzan wynikajacych z Umowy ze spdtka MENA, umowa ta stanowi,
ze MENA Syria ureguluje naleznosci okreslone w Umowie ze spotka MENA najpdzniej w dniu 17 grudnia 2010
roku. Umowa ze spotka MENA zostala nastepnie dnia 14 pazdziernika 2010 roku zmieniona w zwigzku z
potrzeba zmiany daty ostatecznej sptaty okreslonych zobowigzan przez MENA Syria z 17 grudnia 2010 roku na
15 lutego 2011 roku, zas§ MENA Syria przekazata Loon Latakia ptatno§¢ w wysokosci 1 mln USD. Umowa ze
spotka MENA zostata ponownie zmieniona dnia 13 stycznia 2011 roku w celu przeniesienia daty ostatecznej
sptaty zobowiazan z 15 lutego 2011 roku na 14 kwietnia 2011 roku, a MENA Syria przekazata Loon Latakia
drugg ptatno$¢ w wysokosci 1 min USD.

W dniu 17 marca 2011 roku Spoétka uzyskata informacje, ze wltadze Syrii zatwierdzity cesj¢ 30% udziatu w
Bloku 9 na rzecz MENA Syria. W zwigzku z powyzszym MENA Syria posiada obecnie bezposredni 30% udziat
w Bloku 9.

MENA Syria na dzien 31 grudnia 2011 roku zalegata z wypetnianiem zobowigzan z powodu braku zaplaty jej
udzialu w naktadach naleznych, zgodnie ze Wsp6lng Umowa Operacyjna dotyczaca Bloku 9 w Syrii jak i
Umowga ze spotka MENA, a na dzien niniejszego RFI taka zaleglo$¢ nadal istnieje. MENA Syria jest winna
Spoéltce 651.000 USD w zwiazku z postanowieniami Umowy ze spotka MENA oraz jest winna Spotce 810.000
USD z tytutu srodkow zaplaconych przez Spotke w imieniu MENA Syria w celu sfinansowania wykonania
odwiertu Itheria-1. Spotka prowadzi regularne rozmowy z MENA Syria, ktora potwierdzita, ze splaci nalezne
kwoty wraz z narostymi odsetkami po finalizacji potencjalnego prywatnego finansowania i/lub ze $rodkéw
uzyskanych z planowanej sprzedazy aktywow. Jednakze brak pewnosci, iz naleznosci zostang odzyskane.

(e) Wspdlna umowa operacyjna

W dniu 1 wrzesnia 2010 roku Loon Latakia, MENA Syria i Triton Singapore (obecnie Ninox) zawarty Wspdlna
umowe operacyjng dotyczaca wspoOlnego przedsiewzigcia w zakresie poszukiwania, zagospodarowania i
wydobycia weglowodorow w Bloku 9 w Syrii (,,Umowa operacyjna dotyczaca Bloku 9”). Spétka Loon
Latakia zostala wyznaczona na ,,Operatora” w ramach Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku 9. Umowa ta
okresla warunki wspolpracy pomigdzy stronami oraz zakres dziatalnosci w kontekscie Bloku 9 w Syrii. Umowa
operacyjna dotyczaca Bloku 9 bazuje na wzorze umowy operacyjnej opracowanym przez Association of the
International Petroleum Negotiators (,,AIPN”). Umowa operacyjna dotyczaca Bloku 9 obowigzuje w
odniesieniu do udziatu Ninox i MENA Syria w Umowie o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.

Jako strona Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku 9, Loon Latakia jest zobowigzana do terminowego wnoszenia
optat z tytutu swojego udziatu we Wspolnych Kosztach (zgodnie z definicja we Wspolnej umowie operacyjnej
dotyczacej Bloku 9), w tym wplacania zaliczek pienigznych oraz odsetek narostych zgodnie z Umowa
operacyjng dotyczaca Bloku 9. Loon Latakia jest rowniez zobowigzana do uzyskania i utrzymania wszelkich
zabezpieczen wymaganych na mocy Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku 9 lub Umowy o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.
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) Gwarancja

Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, Spotka wystawila
gwarancj¢ zabezpieczajaca jej zobowigzania z tytutu planowanych prac w kwocie 7,5 mln USD. Na dzien 31
grudnia 2011 roku, wysoko$¢ gwarancji wynosita 3,185 mln USD (31 grudnia 2010 roku: 5,041 mln USD).
Obnizenie kwoty gwarancji bankowej wynika z wykonania w Syrii prac obje¢tych zobowigzaniem oraz z
zawarcia umowy farm-out, na mocy ktoérej MENA Syria zobowiazata si¢ sfinansowa¢ 30% gwarancji bankowe;.

Partnerzy

Spotka, za posrednictwem Loon Latakia, jest obecnie w posiadaniu 45% udziatu w Umowie o podziale
wplywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii.

Partnerami joint venture w ramach Bloku 9 w Syrii sag: KOV (operator poprzez swoja spotke - w 100% zalezng -
Loon Latakia): 45%; MENA Syria: 30%; Ninox: 20%; oraz Ansco (w przypadku zatwierdzenia cesji): 5%.

Brunei

Brunei jest trzecim pod wzgledem wielkosci wydobycia producentem ropy naftowej w Azji Potudniowo-
Wschodniej, a takze znaczacym producentem gazu ptynnego (ang. liguefied natural gas — ,,LNG”). Brunei lezy
w potnocnej czgéci wyspy Borneo u wybrzezy Morza Potudniowochinskiego, a od strony ladu — wzdhuz liczacej
381 km granicy — sasiaduje z malezyjskim stanem Sarawak. Na terytorium Brunei znajdujg si¢ rozlegle ztoza
ropy naftowej i gazu ziemnego, ktérym Brunei zawdzigcza jeden z najwyzszych w Azji wskaznikow produktu
krajowego brutto (,,PKB”) na mieszkanca, szacowany w 2011 roku na ponad 49.000 USD. Ropa naftowa i
pltynny gaz LNG to gléwne towary eksportowe Brunei.

Spotka posiada udziaty w dwoch opisanych ponizej umowach o podziale wptywoéw z wydobycia na terytorium
Brunei.

Umowa o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku L

Spotka poprzez swoje dwa posrednio w 100% zalezne podmioty posiada 90% udziat w prawie uzytkowania
gorniczego w ramach Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei. Kulczyk Oil Brunei,
spotka posrednio zalezna w 100% od Spotki, posiada 40% udziat w prawie uzytkowania gorniczego w ramach
Umowy o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, a AED SEA, spétka posrednio zalezna w
100% od Spotki, posiada 50% udzial w prawie uzytkowania goérniczego w ramach Umowy o podziale wptywow
z wydobycia dla Bloku L. Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei daje prawo do
prowadzenia prac poszukiwawczych oraz - pod warunkiem stwierdzenia przez strony umowy, ze odkryte ztoza
maja charakter komercyjny i zatwierdzenia przez PetroleumBRUNEI planu zagospodarowania — do wydobycia
ropy naftowej i gazu ziemnego na obszarze Bloku L, o powierzchni 1.123 km®. Blok ten, wydzielony na
potrzeby prac poszukiwawczych i zagospodarowania, obejmuje okre§lone tereny podmorskie i ladowe na
terytorium Brunei.

W drugim kwartale 2009 roku Kulczyk Oil Brunei i pozostali jej partnerzy joint venture w ramach Bloku L
zakonczyli badania sejsmiczne 3D na obszarze 350 km®’. Badanie wykonano w rejonie Tutong, w potudniowo-
zachodniej czesci Bloku L. W roku 2010 przeprowadzono lotnicze pomiary grawimetryczne i magnetyczne
Bloku L, pozyskujac dane z 3.037 km. W ramach swojego 40% udziatu w prawie uzytkowania gorniczego
Spotka partycypowata w dwoch odwiertach poszukiwawczych, Lukut-1 i Lempuyang-1, ktére wykonano w
Bloku L w 2010 roku. Oba odwierty wykazaty obecno$¢ weglowodorow i zostaly orurowane na calej dlugosci.
W 2011 roku przerwano testy odwiertu Lempuyang-1 ze wzgledu na problemy mechaniczne. Planuje si¢
oprébkowanie odwiertu Lukut-1. Rozpoczeto badanie petrofizyczne obszaru West Jerudong wraz z badaniem
biostratygraficznym probek z odwiertow Lukut-1 i Lempuyang-1. W 2011 roku zaplanowano, zlecono i
przeprowadzono badanie sejsmiczne 3D na obszarze 165,5 km?, badanie 3D typu swath na obszarze 13,5 km®
oraz nowe badanie sejsmiczne 2D na odcinku 13 km. Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wpltywow z
wydobycia dla Bloku L w Brunei, nastapito zrzeczenie si¢ obszaru 1.131 km® z tacznego obszaru 2.254 km®
Bloku L.

Wigkszo$§¢ powierzchni Bloku L lezy na ladzie. Podmorska czgs¢ Bloku L lezy w obszarze stosunkowo ptytkich

wod. Roponosne pole Seria lezy ok. 12 km od Bloku L w kierunku potudniowo-zachodnim, a zloza gazu
ziemnego, ktorych odkrycie Brunei Shell Petroleum Company Sendirian Berhad (,,BSP”’) oglosilo w dniu 9
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listopada 2007 roku, sa zlokalizowane w odlegto$ci mniej niz 1 km od granicy Bloku L, pod dnem plytkiego
morza. Zgodnie z techniczng dokumentacjag BSP z 2008 roku, wyniki badan odwiertu Bubut-2, znajdujacego si¢
w odlegtosci 400-500 m od granicy Bloku L, $§wiadcza o obecnosci weglowodorow w sekwencji miocenskich
piaskow zbiornikowych o migzszo$ci przekraczajacej 190 m. Dokonane ostatnio przez Spotke interpretacje
danych sejsmicznych sugeruja, ze cze$¢ struktury Bubut o powierzchni 3-6 km® moze sie znajdowaé na terenie
Bloku L. BSP poinformowato oficjalnie, ze prowadzone jednocze$nie zagospodarowanie ztoza Bubut oraz zloza
ropy naftowej i gazu ziemnego Danau, odkrytego w 1970 roku i lezacego w odleglosci mniej niz 3 km od
granicy Bloku L, zakonczy si¢ do 2012 roku. Ze z16z tych be¢dzie wydobywany gaz ziemny, ktory bedzie
nastepnie przetwarzany na ptynny gaz LNG z przeznaczeniem na eksport.

Umowa o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku M

KOV Borneo, spotka posrednio zalezna w 100% od Spotki, posiada 36% udzial w prawie uzytkowania
gorniczego w ramach Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei, co daje jej prawo do
prowadzenia prac poszukiwawczych oraz - pod warunkiem stwierdzenia przez strony umowy, ze odkryte ztoza
maja charakter komercyjny i zatwierdzenia przez PetroleumBRUNEI planu zagospodarowania — do wydobycia
ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze Bloku M, o powierzchni 1.505 km’. Blok ten, wydzielony na
potrzeby prac poszukiwawczych i zagospodarowania, obejmuje okreslone tereny podmorskie i ladowe na
terytorium Brunei. W drugim i trzecim kwartale 2009 roku KOV Borneo i partnerzy joint venture w ramach
Bloku M wykonali badania sejsmiczne 3D na obszarze 118 km’, obejmujace obszar pola Belait (ropa i gaz
ziemny) w $§rodkowej czeSci Bloku M. W drugim i trzecim kwartale 2010 roku przeprowadzono badania
sejsmiczne 3D obszaru o powierzchni 136 km® lezacego na potnoc od terenu objetego badaniami 3D Belait oraz
na potudnie od Bloku L, w ramach realizacji zobowiazan umownych do przeprowadzenia badan sejsmicznych w
Pierwszym Etapie i Drugim Etapie prac poszukiwawczych dla Bloku M. Spoétka partycypowata w granicach
swego 36% udzialu w prawie uzytkowania goérniczego w dwodch odwiertach, Markisa-1 i Mawar-1,
realizowanych przez Spotke i jej partneréw na Bloku M w roku 2010. Oba odwierty wykazaty obecnosé
weglowodoréw i zostaty orurowane na catej dlugosci do czasu przeprowadzenia dalszej oceny i ewentualnych
testow. Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei, nastapito
zrzeczenie si¢ obszaru 1.506 km® Bloku M. W 2011 roku przeglad programu wiercefi z 2010 roku wraz z
dodatkowa interpretacja danych sejsmicznych 3D umozliwit okre$lenie trzech lokalizacji wiercen. We
wszystkich trzech lokalizacjach podjete zostang prace wiertnicze, zgodnie ze zobowigzaniami Drugiego Etapu
prac w ramach Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei.

Obszar Bloku M jest na ogo6l porosnigty dzungla i polozony na matej wysokosci nad poziomem morza, z
wyjatkiem rejonow wydzwignietych ponad strukturalne nieréwnos$ci terenu, w rodzaju antykliny Belait.
Ogromne pole naftowe Seria, o zasobach szacowanych na miliard barytek, przylega do zachodniej granicy Bloku
M. BSP, operator Serii, mimo uplywu ponad 80 lat od odkrycia zloza, wcigz znajduje nowe zasoby
eksploatacyjne w §cianach bocznych struktury Seria i w glebszych skatach zbiornikowych. Z lezacego w obrebie
Bloku M pola Belait, odkrytego na poczatku XX w., wydobywano na niewielka skale rope naftowa i gaz ziemny.
Zgodnie z opublikowanymi informacjami, taczne wydobycie ropy naftowej osiagnegto tam 32.000 barytek, a
uzyskane w testach wydobycie gazu ziemnego - az 15 mln stdp sze$ciennych na dobe. Testy wykazaly w
licznych odwiertach obecno$¢ weglowodoréw. Takze analiza wynikéw badan phluczki i rejestrow z odwiertow
wskazuje na obecno$¢ weglowodorow. Prowadzone przez Spoétke i jej partnerow w ramach Bloku M gltéwne
prace poszukiwawcze nadal bedg si¢ koncentrowaly w rejonie antykliny Belait.

Potencjal ropy naftowej i gazu ziemnego

Brunei, potozone na formacji geologicznej znanej jako Delta Baram, znane jest ze znacznych zasobow
eksploatacyjnych ropy naftowej i gazu ziemnego, bedacych istotnym czynnikiem wzrostu gospodarczego kraju
od ponad 75 lat. Statistical Review of World Energy 2011 (Przeglad Statystyczny 2011 — Energia na $wiecie)
opublikowany przez BP informuje, ze w obrgbie Delty Baram na terytorium Brunei wydobyto 2,4 mld barytek
ropy naftowej oraz ponad 6,0 bln stép szeSciennych gazu ziemnego, a rezerwy potwierdzone tego regionu to 1,1
mld barytek ropy naftowej oraz 10,6 bln stdp sze$ciennych gazu ziemnego. Produkcja w Brunei w 2010 roku
wynosita 172.000 bopd i 8,1 Bcf gazu ziemnego.

W wypadku Bloku L, potencjat tworzenia wartosci istnieje w zakresie:

(a) poszukiwan ropy naftowej i/lub gazu ziemnego (obcigzonych $rednim lub wysokim ryzykiem)
w utworach strukturalnych zalegajacych pod obszarem Tutong,, objetym badaniem

35



sejsmicznym 3D, na wschdd od ogromnego pola Seria, bezposrednio na przedtuzeniu mato
rozpoznanej antykliny Belait,

(b) poszukiwan i eksploatacji (obcigzonych srednim ryzykiem) akumulacji gazu ziemnego wzdtuz
pasa przybrzeznego, w bliskim sasiedztwie niedawno odkrytego zloza Bubut, oraz wczesniej
odkrytych zt6z Danau i Scout Rock,

(c) mozliwosci zagospodarowania i eksploatacji (obcigzonych $rednim ryzykiem) zasobow
zar6wno ropy, jak i gazu na ladowym polu Jerudong.

W wypadku Bloku M, potencjat tworzenia wartosci istnieje w zakresie:

(a) zagospodarowania i eksploatacji (obcigzonych niskim lub $rednim ryzykiem) pola Belait (ropa
naftowa i gaz ziemny) w oparciu o najnowsze badanie sejsmiczne 3D,

(b) eksploatacji/poszukiwania (obcigzonych $rednim ryzykiem) weglowodorow we wschodniej
$cianie ogromnego pola Seria,

(c) struktur nasunigciowych (obcigzonych $rednim lub wysokim ryzykiem), ktéore moga zawierac
rop¢ naftowg lub gaz ziemny, na przedtuzeniu antykliny Belait, oraz

(d) akumulacji ropy i gazu ziemnego w strukturalnych spigtrzeniach (obcigzonych wysokim
ryzykiem), zidentyfikowanych dzicki nowym badaniom grawimetrycznym i magnetycznym.

Blok L

Pod poludniowo-zachodnig czg¢scia Bloku L, a w szczegdlnosci na obszarze objetym badaniem sejsmicznym 3D,
zalegaja osady o znacznej miazszosci (do 4.000 m). Najglebsze strefy zawieraja sekwencj¢ zdeformowanych
utworéw klastycznych i drugorzgdnych utworow weglanowych o wieku oscylujacym od goérnej kredy do
dolnego miocenu. Na skalach tych zalegaja miodsze, mniej zdeformowane serie progradujacych systemow
deltowych o wieku wahajacym si¢ od $redniego miocenu do czwartorzgdu. Putapka moze mieé charakter
stratygraficzny lub strukturalny, a w wigkszosci wypadkow bedzie mie¢ cechy obu rodzajow. Najwazniejszymi
celami prac poszukiwawczych w Bloku L sa miocenskie formacje Belait i Miri.

Uznaje sig, ze polaczenie znacznych skupisk wyciekow ropy naftowej i gazu ziemnego, podstawowych map
geologicznych 1 interpretacji grawimetrycznych zapewnily pierwszym poszukiwaczom sukces w postaci
odkrycia p6l Miri, Seria, Jerudong i Belait. Na obszarze obj¢tym niedawno wykonanym badaniem sejsmicznym
3D w obre¢bie Bloku L na przedtuzeniu antykliny Belait, wystepuje ponad 50 wyciekdw ropy i gazu skupionych
w rejonie Simbatang. BSP wykonato osiem ptytkich odwiertow poszukiwawczych w rejonie tego skupiska w
latach 1914-1918. Wszystkie te odwierty przecigly piaskowcowe skaty zbiornikowe o dobrej jakosci,
wykazujace obecnos¢ gazu i ropy, jednak ich wydobycie uznano wowczas za nieoptacalne ekonomicznie.

Obiekty poszukiwawcze, zidentyfikowane w drodze dokonanej przez KOV interpretacji danych z badania
sejsmicznego 3D w polaczeniu z danymi geologicznymi i danymi z odwiertdow, przygotowanymi przez
pracownikow technicznych KOV, obejmuja:

e Lempuyang - Prace nad odwiertem Lempuyang-1 rozpoczeto si¢ w potowie lipca 2010 roku, a
odwiert osiagnat ostateczng gleboko§¢ 3.220 m na poczatku pazdziernika 2010 roku. Wystapity
objawy wskazujace na obecno$¢ znacznych ilosci gazu w przewierconych skatach, a interpretacja
rejestrow z odwiertu wskazala na trzy potencjalnie strefy zalegania weglowodorow. Partnerzy joint
venture postanowili przetestowa¢ dwie glowne strefy o calkowitej migzszosci brutto 56,4 m. Testy
rozpoczely si¢ na poczatku lutego 2011 roku, w najnizszej strefie o miazszosci 22 m, natrafiono na
wodg 1 niewielkie ilos$ci gazu ziemnego. Badania w drugiej strefie doprowadzity do ujécia gazu na
powierzchni¢ i do jego tam spalania. Podczas czyszczenia odwiertu usterka mechaniczna
doprowadzita do utraty szczelnosci zapewniajacej odpowiednie ci$nienie urzadzen pracujacych pod
ziemig. Testy przerwano bez dokonania pomiarow. Do czasu przybycia sprzetu zastgpczego prace
zostaly wstrzymane.

e Languas - Obiekt poszukiwawczy Languas to duze, niemal ciggle zamknigcie zaburzone trzema
uskokami, ktorego obecno$¢ potwierdzaja wartosci amplitudy. Sekcja stanowiaca cel poszukiwan
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wystepuje na glebokosci 11.500 stép (3.500 m) w osadach pochodzenia deltowego i zalega na
powstatych pod duzym cisnieniem tupkach formacji Setap, na co wskazuje analiza z
zastosowaniem metod stratygrafii sejsmicznej. Sekcja ta nie zostala przecigta przez zaden z
odwiertow zlokalizowanych w obrebie Bloku L, chociaz w odwiercie BL-18 w obrebie Bloku M,
potozonym na potudnie od omawianego obiektu, dowiercono si¢ do miazszej warstwy czystych
piaskowcow formacji Ridan, polozonej w poréwnywalnej pozycji stratygraficznej, spdjnej z
pozycja sekcji skaty zbiornikowej oczekiwanej w obiekcie poszukiwawczym Languas.

o Letup Letup - Obickt poszukiwawczy Letup Letup to zaburzone czterema uskokami zamknigcie
strukturalne lezace w rejonie Tutong, na obszarze objetym badaniem sejsmicznym 3D. Nalezy tu
oczekiwac sekcji skaty zbiornikowej podobnej do znajdujacej si¢ w eksploatowanym ztozu Ridan
Sands na polu Belait. Struktura jest bardzo stabo urzezbiona i ma do§¢ dobra amplitude sejsmiczna.

e Yellow Fin - Obiekt poszukiwawczy Yellow Fin to duze, zaburzone trzema uskokami zamknigcie,
ktérego obecnos¢ potwierdzaja wartosci amplitudy. Sekcja stanowigca cel poszukiwan wystepuje
na $redniej glebokosci - ok. 2.000 m - w formacji Belait. Sekcja ta zostata przecigta przez liczne
odwierty zlokalizowane na obszarze wykazujacym obecno$¢ ropy naftowej i gazu ziemnego.

o  Lukut — Obiekt poszukiwawczy Lukut (wczeéniej zwany Simbatang South) to duze zaburzone
trzema uskokami zamknigcie, ktorego obecnos$¢ potwierdzaja wartosci amplitudy. Sekcja
stanowigca cel poszukiwan wystepuje na ptytkiej lub $redniej glgbokosci, od ok. 1.600 m do ok.
2.000 m w formacji Belait. Sekcja ta zostala przecigta przez liczne odwierty zlokalizowane na
obszarze wykazujacym obecnos¢ ropy naftowej i gazu ziemnego. Skupisko wyciekow w obrebie
obiektu poszukiwawczego Simbatang lezy na pdnocnym skraju obiektu. Prace nad odwiertem
Lukut-1 rozpoczely si¢ w drugim kwartale 2010 roku. Ostateczna glebokos¢ odwiertu wyniosta
2.366 m. To, ze w odwiercie natrafiono na gaz, wskazania obecnosci weglowodorow w
zwiercinach z wielu sekcji odwiertu oraz interpretacja rejestrow z odwiertow, pozwolito
wytypowac dziesi¢¢ potencjalnych stref zalegania weglowodorow. Odwiert zostal orurowany na
calej dlugosci do czasu dalszej oceny. Wstepna oceng zt6z zaplanowano na pierwszy kwartat 2013
roku.

e Lukut Updip — Duzy obiekt poszukiwawczy, zidentyfikowany poprzez wykorzystanie dostgpnych
danych sejsmicznych 2D oraz 3D. Obiekt poszukiwawczy znajduje si¢ w wypigtrzeniu obiektu
Lukut-1, na ktéorym natrafiono na weglowodory podczas wiercen oraz stwierdzono nasycenie
weglowodorami w analizie petrofizycznej. Obiekt poszukiwawczy to zaburzone trzema uskokami
zamknigcie, a jego szacunkowe potencjalne zasoby (P10) wynoszg 172 MMboe. Odwiert
poszukiwawczy miatby $rednig glebokos¢ i konczyt si¢ w dolnej sekwencji klinoformy, po
przewierceniu réznych anomalii amplitudy. Biezacy program badan 3D na 2012 r. ma na celu
obnizenie ryzyka dla tego obiektu poszukiwawczego.

e Flat Spot — Obiekt polozony na potudniowy zachdéd od Lempuyang-1 to duza, wyraznie
zdefiniowana zamknieta uskokami putapka. O wystgpowaniu weglowodorow $wiadczy tzw. ,,flat
spot”, ktory da si¢ tatwo zidentyfikowa¢ z wykorzystaniem danych sejsmicznych 3D. Ma on uktad
poziomy i przepotawia zloze o potencjalnej grubosci brutto ok. 450 m. Potencjalne zasoby (P10)
tego obiektu poszukiwawczego wynosza 86 MMboe.

Ponizej opisano pozostale obiekty poszukiwawcze, zidentyfikowane w obrebie Bloku L na podstawie danych
sejsmicznych 2D, interpretacji geologicznej i analizy informacji pochodzacych z wcze$niej wykonanych
odwiertow w obrgbie Bloku L:

e Bubut Extension - Podmorskie pole gazowe Bubut znajduje si¢ w odlegtosci ok. 7 km od rejonu
Lumut/Tutong, w obrebie Bloku L. BSP wykonato odwiert poszukiwawczy Bubut-1 w 1993 roku,
lecz znalezisko nie zostato formalnie potwierdzone do listopada 2007 roku, gdy BSP wykonato
odwiert Bubut-2ST w 2007 roku i oglosito wowczas, ze skierowuje zespot do przygotowania
zintegrowanej propozycji zagospodarowania pola pod katem wstepnego wydobycia gazu w rejonie
Bubut-Danau i jego przesytu bezposrednio do zaktadu produkcji LNG. Napowierzchniowa cz¢s$¢
odwiertu Bubut-1 znajduje si¢ ok. 500 m, a odwiertu Bubut-2 — ok. 800 m od granicy Bloku L.
Dokonany przez Spotke przeglad dostgpnych danych sejsmicznych sugeruje, ze akumulacja gazu
Bubut znajduje si¢ czesciowo w obrgbie Bloku L.
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e Jerudong - Obiekt poszukiwawczy Jerudong znajduje si¢ w ograniczonym uskokami bloku, ktory
obejmowal produkcyjne odwierty Jerudong-2, Jerudong-9 i Jerudong-6. Ztozona, zaburzona trzema
uskokami pulapka zlozowa zawiera zasoby o znanej objetosci z oprobkowanym horyzontem
ztozowym. W 2012 roku prowadzone jest pozyskiwanie danych 3D w obszarze Zachodniego
Jerudong w celu pelnego wykorzystania pola.

Blok M

Charakteryzujaca si¢ duza wydajnoscig antyklina Seria s3siaduje od strony wschodniej bezposrednio z antykling
Belait o podobnej orientacji (potudniowy-zachdd — podinocny-wschod). Na antyklinie Belait spoczywa spora
czg$¢ centralnego obszaru Bloku M, a takze Tutong, objety niedawno przeprowadzonym badaniem sejsmicznym
3D, potozony w granicach Bloku L (pdtnocna czg$¢ antykliny). Antyklina Belait stanowi jedng z dwoch
gtownych form strukturalnych dominujacych na obszarze Bloku M oraz w potudniowej czesci Bloku L. Dane z
przeprowadzonych na terenie Bloku M badan grawimetrycznych i magnetycznych pozwalaja na wyrazne
zidentyfikowanie tej antykliny. Drugg gléwna forma strukturalng na tym obszarze jest synklina Belait, ktora
rozszerza si¢ i poglebia w kierunku podinocnym, a zanika w kierunku potudniowym. Antyklina Belait jest
ograniczona od zachodu uskokiem Belait o wergencji zachodniej, ktory jest duzym uskokiem odwréconym ze
znacznym zrzutem, oraz serig odwrdconych uskokow kulisowych z wergencja wschodnia, na zachodnim
skrzydle synkliny Belait.

Geometri¢ pulapek ztoza Belait mozna okresli¢ jako ostro pofaldowang antykling o strukturze uskokowej.
Powierzchnia ztoza wynosi niemal 122 km® (30.000 akréw). Zgodnie z interpretacja, jest to nasunieta struktura
wycisnigta spoczywajaca na pokaznym zespole uskokoéw przesuwczych. Zespot dzieli si¢ prawdopodobnie na
duza liczb¢ odrebnych form uskokowych, ktérych zlozona struktura wynika z obecno$ci nieregularnie
wystepujacych osadoéw piaskowca w nadbrzeznym $rodowisku osadzania (tawy piaszczyste, plaze, kanaly, delty
itp.). Wskazuja one na obecno$¢ putapek stratygraficznych lub przynajmniej na obecnos¢ duzego komponentu
stratygraficznego w systemie dyslokacji. Spodziewany kierunek wyklinowania jednostek osadéw piaskowca to
pOocny zachdd, w zwiazku z czym najlepiej rozwiniete pulapki stratygraficzne beda si¢ znajdowaé po
wschodniej stronie antyklin Seria i Belait.

Podstawowe cele w Bloku M znajduja si¢ na obszarze formacji Belait. Formacja ta sktada si¢ z gruboziarnistych
fluwialnych i deltowych piaskéw oraz lupkéw z dodatkiem wegli i wegli brunatnych. Formacja Belait zostata
osadzona na zerodowanej powierzchni formacji Temburong. Sekwencja fluwialna przechodzi ku goérze w
transgresyjng sekwencje ptytkomorska, w ktorej sktad wchodza piaskowce przybrzezne z pola Seria,
charakteryzujace si¢ zwigkszaniem ziarna ku gorze.

Partnerzy joint venture dla Bloku M w Brunei skupiajg si¢ na wdrozeniu podzielonego na etapy programu
poszukiwawczego, w tym rdéwniez na ponownym przetworzeniu i interpretacji wczesniejszych danych
sejsmicznych oraz na pozyskaniu nowych danych geofizycznych, jak rowniez na przygotowaniach do testowania
jednego (Markisa-1) z dwoch odwiertow wykonanych w 2010 roku. Prace te objely takze pozyskanie danych z
badania sejsmicznego 3D z obszaru 254 km’, danych sejsmicznych 2D z obszaru 60 km oraz danych z
lotniczego grawimetrycznego/magnetycznego badania geofizycznego catego Bloku. Dane uzyskane w toku tych
prac zostang wykorzystane przez partnerdw joint venture dla Bloku M do przygotowania oceny oraz planu
zagospodarowania pola Belait.

Oprocz projektu zagospodarowania pola Belait, na obszarze Bloku M zidentyfikowano 15 obiektow
poszukiwawczych/potencjalnych obiektow poszukiwawczych. Ponizej przedstawiono kréotki opis niektorych
obiektow poszukiwawczych na terenie Bloku M, ktére zostaly zidentyfikowane na podstawie interpretacji
danych geologicznych i geofizycznych, rewizji danych uzyskanych w wyniku badania aerograwitacyjnego i
magnetycznego, przeprowadzonego na tych obszarach w 2008 roku, oraz na podstawie analizy przeprowadzone;j
przez pracownikow technicznych KOV, dotyczacej danych z odwiertow wykonanych uprzednio na terenie
Bloku M:

e  Meritus — ten obiekt poszukiwawczy znajduje si¢ pod strefa nasunigciowa uskoku i bedzie testowat
potencjalnie gazo- i roponosne utwory piaskowcowe w piaskowcach Langsat i Ridan. Potencjat
wystgpowania weglowodorow w obiekcie potwierdza obecno$¢ weglowodoréow w piaskowcu
Langsat przecigtym przez odwiert Belait-16. Wiercenia tego obiektu majg by¢ prowadzone w 2012
r. na gleboko$¢ catkowita 3.500 m, a potencjalne zasoby obiektu (P10) wynosza 100 MMboe.
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Melati — ten obiekt poszukiwawczy znajduje si¢ ponad strefa nasunigciowg uskoku. Jego formacje
to miedzy innymi piaskowce w antyklinie ograniczonej uskokami. Gaz z tej struktury badano w
ramach odwiertu Belair-7. Odwiert ma by¢ wykonany w 2012 r. na glebokos¢ 2.000 m, a
potencjalne zasoby (P10) wynosza 2,3 MMboe.

Merawan — ten obiekt poszukiwawczy bedzie testowal potencjalnie gazo- i roponosne utwory
piaskowcowe po stronie skrzydta spagowego uskoku Belait. Nasunigciowy obiekt poszukiwawczy
cechujg zasoby podobne do tych badanych w ramach odwiertoéw Belait-13 i Belait-16 w potozeniu
strukturalnie nizszym. Potencjalna putapka znajduje si¢ na dole obszaru pola Mawar/Markisa.

Mayapis — ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropy bedzie oprobkowywal potencjalnie ztozowe
utwory piaskowcowe po stronie skrzydia spagowego uskoku Belait. Analogiczne utwory byty
oprobkowywane odwiertem Belait 13, wykonanym w strukturalnym obnizeniu oraz odwiertem
Belait 5, wykonanym w potozeniu strukturalnie wyzszym niz odwiert Belait 13. Potencjalna
pulapka jest zlokalizowana na potudnie od tych odwiertow, na obszarze pomi¢dzy uskokiem Belait
a uskokiem normalnym o orientacji wschod-zachod.

Northern Sub-Thrust — ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropy bedzie oprobkowywal potencjalnie
ztozowe utwory piaskowcowe po stronie skrzydta spagowego uskoku Belait. Nasuni¢ciowy obiekt
poszukiwawczy cechuje zasoby podobne do tych badanych w ramach odwiertow Belait-13 i Belait-
16 w potozeniu strukturalnie nizszym. Potencjalna putapka znajduje si¢ na pdéinoc od obszaru
badan sejsmicznych 3D z 2009 roku.

Mahawu — ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropy bedzie oprobkowywat potencjalnie ztozowe
utwory piaskowcowe w  strefie migedzy nasunigciami  gtdwnego uskoku Belait.
Migdzynasunigciowy obiekt poszukiwawczy cechujag zasoby podobne do tych badanych w ramach
odwiertu Belait-12 w potozeniu strukturalnie nizszym. Na tym obiekcie poszukiwawczym
wiercenie rozpocznie si¢ w 2012 roku na glebokos¢ ok. 2.500 m, a ilos¢ prawdopodobnych
zasobow (P10) szacuje si¢ na 93 MMboe.

Mengkudu — ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropy bedzie oprobkowywat potencjalnie ztozowe
utwory piaskowcowe w strefie nasunigciowej duzego uskoku bezposrednio na pétnocny-poiocny-
wschdd od uskoku Mawar/Markisa. Nasunigciowy obiekt poszukiwawczy cechuja zasoby podobne
do tych badanych w ramach odwiertow Belait-16, Belait-15 i Belait-10 w potozeniu strukturalnie
nizszym.

Mahogani — ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropy bedzie oprébkowywat potencjalnie ztozowe
utwory piaskowcowe w strefie nasunieciowej duzego uskoku bezposrednio na potnoc od obszaru
badan sejsmicznych 3D z 2009 roku. Nasunigciowy obiekt poszukiwawczy cechuja zasoby
podobne do tych badanych w ramach odwiertéw Belait-15, Belait-7 i Belait-12 w potozeniu
strukturalnie nizszym.

Mengkuang — ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropy bedzie oprobkowywat potencjalnie ztozowe
utwory piaskowcowe w strefie nasunigciowej duzego uskoku na pdélnoc od obszaru badan
sejsmicznych 3D z 2009 roku. Nasunigciowy obiekt poszukiwawczy cechuja zasoby podobne do
tych badanych w ramach odwiertéw Belait-15, Belait-7 i Belait-12 w potozeniu strukturalnie
nizszym.

Melur — ten obiekt poszukiwawczy gazu i ropy begdzie oprobkowywat potencjalnie ztozowe utwory
piaskowcowe w strefie nasunigciowej duzego uskoku na poludnie od odkrytych zt6z
Mawar/Markisa. Nasuni¢ciowy obiekt poszukiwawczy cechujg zasoby podobne do tych badanych
w ramach odwiertow Belait-18, Belait-17, Mawar-1 1 Markisa-1.

Potencjal zasobow

RPS przeprowadzita oceng zasobow warunkowych i perspektywicznych ropy naftowej i gazu dla Bloku L i
przygotowata Raport RPS nt. Bloku L w Brunei. W ramach przygotowan Raportu RPS nt. Bloku L w Brunei,
RPS dokonata wszechstronnego przegladu wszystkich dostgpnych danych technicznych, jako podstawy oceny
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potencjatu Bloku L 1 sporzadzila oszacowanie zasoboéw warunkowych 1 perspektywicznych dla
zidentyfikowanych obiektow poszukiwawczych na dzien 31 grudnia 2011 r.

Zasoby warunkowe

Zasoby warunkowe w wysoko$ci 60.000 barytek ropy netto dla KOV zostaty zidentyfikowane w raporcie RPS
dla jednego z obszaréw poszukiwawczych w Bloku L.

Zasoby perspektywiczne

Zasoby perspektywiczne zidentyfikowano w 14 obiektach poszukiwawczych w Bloku L w oparciu o
interpretacj¢ danych sejsmicznych 3D i 2D oraz szacunki geologiczne. Zasoby perspektywiczne ropy naftowej i

gazu ziemnego podsumowano w ponizszej tabeli.

ZASOBY PERSPEKTYWICZNE - Blok L. w Brunei
(dla 90% efektywnego udziatu KOV)

Obszar Kategoria zasobow Low Estimate Best Estimate High Estimate
poszukiwawczy (Najnizsza wartos¢ (Najlepsza wartosé (Najwyzsza wartos¢
szacunkowa) szacunkowa) szacunkowa)
Blok L Ropa (MMbo) 189 283 430
Gaz (Bcf) 1013 1480 2203
Razem MMboe 179 265 399

Zasoby perspektywiczne — wartosci nie uwzgledniajq ryzyka

Uwagi:

(1) ,,Zasoby Warunkowe” to ilosci ropy naftowej lub gazu ziemnego, ktore wedtug szacunkow na dany
dzien mogq potencjalnie zostac¢ pozyskane ze zmanych akumulacji przy zastosowaniu istniejqcej
technologii lub postepu technicznego, ale ktore nie osiggnely jeszcze stopnia zaawansowania
pozwalajgcego na komercyjne zagospodarowanie ze wzgledu na jedno lub wiecej uwarunkowan.
Uwarunkowania te mogq mie¢ charakter ekonomiczny, prawny, srodowiskowy, polityczny, jak tez
wyplywaé z regulacji lub braku rynku. Zasoby Warunkowe dzielg sie na kategorie: , Najnizsza
wartos¢  szacunkowa” (1C), , Najlepsza wartos¢ szacunkowa” (2C) i , Najwyzsza wartosé¢
szacunkowa” (3C), w relacji do stopnia pewnosci zwiqzanego z szacunkami, a w zaleznosci
ekonomicznej optacalnosci mogq by¢ dzielone na podkategorie.

(2) ,,Zasoby Perspektywiczne” to takie ilosci ropy naftowej lub gazu, ktore wedtug szacunkow na dany
dzien mogq potencjalnie zostac¢ pozyskane z nieodkrytych akumulacji poprzez realizacje przysztych
planoéw rozwojowych. Zasobom tym przypisana jest zarowno szansa na odkrycie, jak i szansa na
rozwoj. Dzielg sie na kategorie, w relacji do stopnia pewnosci zwigzanego z szacunkami,
odzwierciedlajqcego zalozenia dotyczqce mozliwosci ich odkrycia i rozwoju, a takze mogq by¢
dzielone na podkategorie w zaleznosci od stopnia zaawansowania projektu.

(3) ., Low Estimate” (,,Najnizsza wartos¢ szacunkowa”) uwazane jest za ostrozny szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedg faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodobne, ze ilosci
pozyskane w rzeczywistosci, przekroczq oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczac to bedzie co najmniej 90% prawdopodobienstwo (P90), zZe ilosci pozyskane bedg rowne lub
wyzsze niz ostrozny szacunek.

(4) , Best Estimate” (,,Najlepsza wartos¢ szacunkowa”) uwazane jest za wywazony szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedq faktycznie pozyskane. Jest prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w
rzeczywistosci, bedq nizsze lub wyzsze od oszacowan. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczac to bedzie co najmniej 50% prawdopodobienstwo (P50), ze ilosci pozyskane bedg rowne lub
wyzsze niz wywazony szacunek.
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(5) ., High Estimate” (,, Najwyzsza wartos¢ szacunkowa”) uwazane jest za optymistyczny szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedq faktycznie pozyskane. Jest malo prawdopodobne, Zze ilosci
pozyskane w rzeczywistosci, przekroczq oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczac to bedzie co najmniej 10% prawdopodobienstwo (P10), Ze ilosci pozyskane bedq rowne lub
wyzsze niz optymistyczny szacunek.

(6) Pozycja razem dla Low, Best i High Estimate (Najnizszej, Najlepszej i Najwyiszej wartosci
szacunkowej) zostala okreslona w przyblizeniu i nie jest sumq arytmetyczng, lecz bazuje na wszystkich
tych weglowodorach, ktorym przypisano szansg 50/50 na bycie ropq lub gazem oraz na wspotczynniku
konwersji na boe, gdzie 6 Mcf gazu odpowiada jednej barylce ropy.

Blok M

RPS przeprowadzita ocen¢ zasobow warunkowych i perspektywicznych ropy naftowej i gazu dla Bloku M i
przygotowata Raport RPS nt. Bloku M w Brunei. W ramach przygotowan Raportu RPS nt. Bloku M w Brunei,
RPS dokonata wszechstronnego przegladu wszystkich dostgpnych danych technicznych, jako podstawy oceny
potencjalu Bloku M i sporzadzila oszacowanie zasobow warunkowych 1 perspektywicznych dla
zidentyfikowanych obiektéw poszukiwawczych na dzien 31 grudnia 2011 r.

Zasoby warunkowe

W oparciu o interpretacj¢ danych sejsmicznych 3D i 2D, ocen¢ geologiczng i informacje z odwiertu uznano, ze
dwa obszary poszukiwawcze w Bloku M moga mie¢ zasoby warunkowe. Do jednego obszaru w Bloku M RPS
przypisata zasoby warunkowe w wysokosci 110.000 barytek ropy netto dla KOV, za$ do drugiego - 2 Bcef gazu
netto dla KOV.

Zasoby perspektywiczne
Zasoby perspektywiczne zidentyfikowano w 11 obiektach poszukiwawczych w Bloku M w oparciu o

interpretacje danych sejsmicznych 3D i 2D oraz szacunki geologiczne. Zasoby perspektywiczne ropy naftowej i
gazu ziemnego podsumowano w ponizszej tabeli.

ZASOBY PERSPEKTYWICZNE - Blok M w Brunei
(dla 36% efektywnego udziatu KOV)

Obszar Kategoria Low Estimate Best Estimate High Estimate
poszukiwawcezy zasobow (Najnizsza wartos¢ (Najlepsza wartos¢ (Najwyzsza wartosé
szacunkowa) szacunkowa) szacunkowa)
Blok M Ropa (MMbo) 15,5 35,6 93,6
Gaz (Bcf) 26,3 1094 412,6
Razem MMboe 10 27 81

Zasoby perspektywiczne — wartosci nie uwzgledniajg ryzyka

Uwagi:

(1) ,,Zasoby Warunkowe” to ilosci ropy naftowej lub gazu ziemnego, ktore wedlug szacunkow na dany
dzien mogq potencjalnie zosta¢ pozyskane ze zmanych akumulacji przy zastosowaniu istniejgcej
technologii lub postgpu technicznego, ale ktore nie osiggnely jeszcze stopnia zaawansowania
pozwalajgcego na komercyjne zagospodarowanie ze wzgledu na jedno lub wigcej uwarunkowan.
Uwarunkowania te mogq mie¢ charakter ekonomiczny, prawny, srodowiskowy, polityczny, jak tez
wyplywaé z regulacji lub braku rynku. Zasoby Warunkowe dzielg sie na kategorie: , Najnizsza
wartos¢  szacunkowa” (1C), ,, Najlepsza wartos¢ szacunkowa” (2C) i , Najwyisza wartos¢
szacunkowa” (3C), w relacji do stopnia pewnosci zwigzanego z szacunkami, a w zaleznosci
ekonomicznej oplacalnosci mogq by¢ dzielone na podkategorie.
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(2) ,,Zasoby Perspektywiczne” to takie ilosci ropy naftowej lub gazu, ktore wedlug szacunkow na dany
dzien mogqg potencjalnie zostac¢ pozyskane z nieodkrytych akumulacji poprzez realizacje przysztych
planow rozwojowych. Zasobom tym przypisana jest zarowno szansa na odkrycie, jak i szansa na
rozwoj. Dzielg sie na kategorie, w relacji do stopnia pewnosci zwigzanego z szacunkami,
odzwierciedlajqcego zatozenia dotyczqce mozliwosci ich odkrycia i rozwoju, a takze mogq by¢
dzielone na podkategorie w zaleznosci od stopnia zaawansowania projektu.

(3) .. Low Estimate” (,,Najnizsza wartos¢ szacunkowa”) uwazane jest za ostrozny szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedq faktycznie pozyskane. Jest wysoce prawdopodobne, zZe ilosci
pozyskane w rzeczywistosci, przekroczq oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczac to bedzie co najmniej 90% prawdopodobienstwo (P90), zZe ilosci pozyskane bedg rowne lub
wyzsze niz ostrozny szacunek.

(4) , Best Estimate” (,,Najlepsza wartos¢ szacunkowa”) uwazane jest za wywazony szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedq faktycznie pozyskane. Jest prawdopodobne, ze ilosci pozyskane w
rzeczywistosci, bedq nizsze lub wyzsze od oszacowan. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczac to bedzie co najmniej 50% prawdopodobienstwo (P50), ze ilosci pozyskane bedg rowne lub
wyzsze niz wywazony szacunek.

(5) ., High Estimate” (,, Najwyzsza wartos¢ szacunkowa”) uwazane jest za optymistyczny szacunek ilosci
zasobow warunkowych, ktore bedq faktycznie pozyskane. Jest mato prawdopodobne, ze ilosci
pozyskane w rzeczywistosci, przekroczq oszacowania. W kategoriach rachunku prawdopodobienstwa
oznaczac to bedzie co najmniej 10% prawdopodobienstwo (P10), zZe ilosci pozyskane bedg rowne lub
wyzsze niz optymistyczny szacunek.

(6) Pozycja razem dla Low, Best i High Estimate (Najnizszej, Najlepszej i Najwyziszej wartosci
szacunkowej) zostala okreslona w przyblizeniu i nie jest sumq arytmetyczng, lecz bazuje na wszystkich
tych weglowodorach, ktorym przypisano szanse 50/50 na bycie ropg lub gazem oraz na wspotczynniku
konwersji na boe, gdzie 6 Mcf gazu odpowiada jednej baryltce ropy.

Drzialalnosé poszukiwawcza i plany na przysztosé
Programy sejsmiczne

Blok L

Program pozyskania 350 km® danych sejsmicznych 3D w Bloku L zakoficzono dnia 8 maja 2009 roku dla
obszaru Tutong. Od czwartego kwartatu 2011 roku do drugiego kwartatu 2012 roku zebrane i przetworzone
zostang 165,5 km*danych sejsmicznych 3D, 13,5 km® z badania sejsmicznego 3D typu swath oraz 13 km danych
sejsmicznych 2D. W celu lepszego rozpoznania strukturalnej charakterystyki Bloku L nowe badania sejsmiczne
zostang polaczone z danymi z badan sejsmicznych 3D przeprowadzonych w 2009 roku. Gléwnym celem
programu badan sejsmicznych w 2011 1 2012 roku bedzie petna ocena potencjatu wystgpowania weglowodorow
w strukturalnie ztozonym obszarze Jerudong, obnizenie ryzyka obiektu poszukiwawczego Lukut Updip oraz
zidentyfikowanie innych potencjalnych obiektow poszukiwawczych.

Blok M

Partnerzy dla Bloku M pozyskali w 2009 roku acznie 118 km® danych sejsmicznych 3D, z obszaru gdzie
wezesniejszej odkryto ztoza gazu ziemnego Belait, 33 km danych sejsmicznych 2D dla strefy na poludnie od
obszaru objetego badaniem 3D, a kolejne 27 km danych 2D dla strefy miedzy zlozami ropono$nymi Belait a
strefa Tutong Bloku L. Przetwarzanie i interpretacj¢ pozyskanych danych ukonczono pod koniec 2009 roku, a
interpretacja przetworzonych danych przez specjalistow technicznych KOV 1 partnerow dla Bloku M pozwolita
okresli¢ dwie lokalizacje odwiertow, uwzglednione w programie odwiertow na 2010 rok. W drugim i trzecim
kwartale 2010 roku zakoficzono pozyskiwanie 136 km® danych sejsmicznych 3D dla strefy polozonej
bezposrednio na pétnoc od obszaru Belait 3D, w celu realizacji wszystkich zobowigzan umownych w zakresie
Pierwszego Etapu i Drugiego Etapu programu poszukiwan dla Bloku M.

Odwierty i badania
Blok L

Prace nad Lukut-1, o glebokosci 2.366 m, rozpoczeto 2 maja 2010 roku. Analizy umozliwiajace ocen¢
zawartosci weglowodoréw w pluczce uzyskanej w trakcie wiercenia wykazaty stopniowy wzrost zawarto$ci
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gazu zmiennego (C; do Cs) na glebokosci od 1.745 m do 2.230 m. Interpretacja rejestrow z odwiertow
umozliwila identyfikacje 10 stref z potencjalem, w czerwcu 2010 roku odwiert uzbrojono na calej dtugosci, a
prace zawieszono w oczekiwaniu na testy. Obecne plany przewiduja testy 3 z 10 potencjalnych stref, a
spodziewany termin rozpoczgcia testow to 2013 rok.

Wiercenie Lempuyang-1 rozpoczgto w potowie lipca 2010 roku, uzyskujac ostatecznie glebokos¢ 3.220 m
(rzeczywista glebokos¢ pionowa 2.817 m). Istotne utrudnienia napotykane w trakcie prac, a zwigzane z kontrola
stref nadci$nienia, wydhluzyly czas wiercenia oraz spowodowaly, ze odwiert zakonczono powyzej pierwotnie
planowanej glebokosci 3.500 m. Konstrukcja odwiertu przewidywata mozliwos¢ wystapienia wysokiego
cisnienia, jednakze kilka napotkanych powaznych wrzutow gazu wskazato na potrzebg zmiany konstrukcji w
celu przystosowania jej do istniejagcych warunkow. Trzy z czterech docelowych horyzontéw w odwiercie zostato
w pelni spenetrowanych. Interpretacja rejestrow z odwiertu umozliwita wskazanie potencjalnych z stref
gazonosnych w kazdym z trzech najnizej potozonych docelowych horyzontéw. Odwiert orurowano na catej
glebokosci, a prace zawieszono do czasu dalszych testow.

Partnerzy joint venture dla Bloku L postanowili przystapi¢ do testowania trzech stref o catkowitej migzszos$ci
56,4 m. Pierwsza z nich perforowano na poczatku lutego 2011 roku, nastapit wyptyw wody (prawdopodobnie z
jednej z warstw piaskowcow zalegajacych ponizej i cechujacych si¢ wyzszym ci$nieniem) oraz niewielkich
ilosci gazu. Drugi test przynidst wypltyw gazu ziemnego na powierzchnig, jednak podczas czyszczenia odwiertu
nastgpita awaria mechaniczna prowadzaca do utraty spdjnosci ci$nienia sprzetu wiertniczego. Testy przerwano
bez dokonania pomiaréw, prace zawieszono do czasu przybycia sprzetu zastgpczego.

W Bloku L planuje si¢ wykonanie co najmniej dwoch odwiertow poszukiwawczych do sierpnia 2013 roku.
Lokalizacja tych odwiertow zostanie potwierdzona w 2012 roku, po przetworzeniu i interpretacji informacji
sejsmicznych, ktorych pozyskiwanie aktualnie trwa.

Blok M

KOV wezmie udziat w wykonaniu odwiertow w trzech obiektach poszukiwawczych w celu zbadania trzech
réznych rodzajow formacji w 2012 roku, w ramach realizacji swoich zobowigzan wiertniczych z Drugiego Etapu
Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M. Zamawianie urzadzen wiertniczych jest obecnie w
toku, a rozpoczecie prac nad pierwszym odwiertem spodziewane jest w trzecim kwartale 2012 roku. Potencjalny
wolumen (P10) dla trzech obiektéw poszukiwawczych wynosi 195 MMboe.

Spotka KOV brata udzial w wykonaniu dwoch odwiertoéw w Bloku M w 2010 roku. Odwiert Mawar-1, ktérego
wiercenie rozpoczgto dnia 25 sierpnia 2010 roku, wykonano w celu oceny szeregu warstw piaskowcoOw z
formacji Belait, o pochodzeniu od $redniego do pdznego okresu miocenskiego. W potowie wrze$nia odwiert
osiagnat ostateczng gleboko$¢ 1.292 m, a interpretacja informacji z odwiertu wraz z danymi z rejestrow
sugerowata, ze w pierwszym celu (piaskowiec Ridan) natrafiono na warstwe gazu ziemnego o migzszosci 25 m
w ztozu Ridan, zalegajaca na glgbokosci 1.005 m. Nizej potozony cel drugorzedny (Rampayoh Series)
wskazywal obecno§¢ weglowodorow w obszarze cigcia i $cianach bocznych, w przewarstwionej sekwencji
piaskowo-tupkowej. Odwiert Mawar-1 zabezpieczono na catej dlugosci, a dalsze prace zawieszono do czasu
dalszych testow.

Odwiert Markisa-1 wykonano w obiekcie poszukiwawczym zidentyfikowanym na podstawie danych z badan
sejsmicznych 3D, pozyskanych przez partneré6w joint venture dla Bloku M w 2009 roku. Celem odwiertu byta
ocena potencjatu zbudowanego z piaskowcodw rezerwuaru, gdzie z przyleglego bloku ograniczonego uskokami
wydobywano rope¢ naftowg w latach 20. i 30. XX wieku. Odwiert Markisa-1 rozpocz¢to pod koniec wrzesnia
2009 roku, a catkowitg glebokos¢ 1.300 m osiggnal w pierwszej potowie pazdziernika. W odwiercie napotkano
rop¢ naftowg wystepujaca w piaskowcu Ridan w interwale od 1.070 m do 1,100 m, o rzeczywistej migzszosci
pionowej 29 m. Odwiert orurowano na calej dtugosci, a dalsze prace zawieszono w oczekiwaniu na przyszie
testy.

Badania odwiertow Mawar i Markisa wstrzymano az do zakonczenia trzech odwiertbw w ramach Drugiego
Etapu programu poszukiwawczego.
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Istotne umowy
Blok L
(a) Umowa o podziale wptywow z wydobycia

W dniu 28 sierpnia 2006 roku Kulczyk Oil Brunei oraz QAF Brunei Sendirian Berhad (,,QAF”) zawarly z
PetroleumBRUNEI Umowg o podziale wpltywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei, na mocy ktérej Kulczyk
Oil Brunei i QAF uzyskaty prawo do poszukiwan oraz - pod warunkiem stwierdzenia przez strony umowy, ze
odkryte zasoby maja charakter komercyjny i zatwierdzenia przez PetroleumBRUNEI planu zagospodarowania -
wydobycia ropy i gazu ziemnego w Bloku L w Brunei. Wedlug stanu na dzien podpisania Umowy o podziale
wplywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei, Kulczyk Oil Brunei posiadata udziat w prawie uzytkowania
gorniczego na poziomie 90%, a QAF posiadat pozostaty 10% udziat w prawie uzytkowania gorniczego w
ramach Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei. W pdzniejszym terminie Spotka
dokonala na rzecz AED SEA cesji 50% udzialow w prawie uzytkowania gorniczego w ramach Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei, ktére ponownie nabyla w grudniu 2011 roku wraz z
nabyciem AED SEA od jej poprzedniego podmiotu dominujacego, a w efekcie Spotka posiadata udziat w prawie
uzytkowania gorniczego na poziomie 90% w Bloku L w Brunei. Umowa o podziale wptywoéw z wydobycia dla
Bloku L zostata zawarta na 30 lat. W sierpniu 2010 roku Spétka i jej partnerzy joint venture w Bloku L podjeli
decyzje o przystapieniu do Drugiego Etapu programu poszukiwawczego w ramach Umowy o podziale wptywow
z wydobycia dla Bloku L w Brunei.

W grudniu 2011 roku, kiedy KOV Cyprus nabyla 100% akcji AED SEA po zamknigciu Nabycia AED SEA,
KOV poprzez swdj posrednio w 100% zalezny podmiot SEA AED zostata operatorem w Bloku L.

Zgodnie z Umowg o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei, PetroleumBRUNEI Iub
wyznaczony przezen podmiot ma prawo do nabycia w dowolnej chwili do 15% udzialu w prawie uzytkowania
gorniczego w Bloku L (,,Prawo Odkupu w Bloku L”). Prawo Odkupu w Bloku L zostanie zrealizowane
poprzez proporcjonalne zmniejszenie udzialdéw obecnych stron Umowy o podziale wplywow z wydobycia dla
Bloku L. W przypadku, gdy PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku L w okresie poszukiwan
zgodnie z Umowg o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, jej udzialy az do konca okresu
poszukiwan beda przypisane pozostaltym stronom proporcjonalnie do ich udzialow (po czym przejmie swoj
proporcjonalny udziat w kosztach). Jezeli PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku L po
zakonczeniu okresu poszukiwan, bedzie zobowiazana do proporcjonalnego pokrywania kosztow.

(b) Umowa operacyjna

W dniu 28 sierpnia 2006 roku Kulczyk Oil Brunei podpisata z QAF umowe operacyjng (,,Umowa operacyjna
dotyczaca Bloku L), na mocy ktorej spotka Kulczyk Oil Brunei zostata wstepnie wyznaczona jako operator dla
Bloku L. Umowa operacyjna dotyczaca Bloku L okresla warunki wspotpracy pomiedzy stronami oraz zakres
dziatalnos$ci zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej w Bloku L. Umowa operacyjna dotyczaca Bloku L jest
oparta na wzorze umowy operacyjnej przygotowanym przez Association of International Petroleum Negotiators
(,,AIPN”). Celem Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku L jest ustanowienie wzajemnych praw i obowigzkow
stron w zakresie dziatalno$ci objetej Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L, w tym wspodlnych
poszukiwan, szacowania, rozwoju infrastruktury, wydobycia i odprowadzania ropy naftowej lub gazu ziemnego
wydobytego w Bloku L.

Jako strona Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku L, spotka Kulczyk Oil Brunei jest zobowigzana do
terminowego wnoszenia optat z tytutu swojego udziatu we Wspdlnych Kosztach (zgodnie z definicja w Umowie
operacyjnej dotyczacej Bloku L), w tym wptlacania zaliczek pieni¢znych oraz odsetek narostych zgodnie z
Umowg operacyjng dotyczacg Bloku L. Kulczyk Oil Brunei jest rowniez zobowigzana do uzyskania i utrzymania
wszelkich zabezpieczen wymaganych na mocy Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku L lub Umowy o podziale
wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei.

Zgodnie z umowga cesji, przej¢cia i zmiany Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku L z dnia 12 maja 2008 roku
(,Umowa zmieniajaca”), Kulczyk Oil Brunei dokonala cesji na rzecz AED SEA niepodzielonych 50% z
nalezacego do niej niepodzielonego 90% udzialu w Umowie operacyjnej dotyczacej Bloku L (ktore nastepnie
ponownie nabyta w grudniu 2011 roku). Ponadto, zgodnie z warunkami Umowy zmieniajacej, spotka Kulczyk
Oil Brunei zrezygnowata z petienia roli Operatora, a AED SEA zostata wyznaczona jako Operator ze skutkiem
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od dnia 23 maja 2008 roku. W zwigzku z ponownym nabyciem AED SEA przez spotke w grudniu 2011 roku,
jest ona obecnie — poprzez swoj posrednio w 100% zalezny podmiot SEA AED — operatorem w Bloku L. Spétka
nie posiada wiedzy o jakimkolwiek naruszeniu postanowien Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku L przez
ktérgkolwiek ze stron. Umowa operacyjna dotyczaca Bloku L zostala zawarta na czas trwania Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei.

(c) Umowa opcji

W dniu 23 kwietnia 2007 roku, Kulczyk Oil Brunei podpisata umowe opcyjna (,,Umowa opcji”’) ze spotka AED
SEA, woéwczas podmiotem w pelni zaleznym od Nations Petroleum Company Ltd., prywatnej migdzynarodowe;j
spotki naftowo-gazowniczej. Na mocy Umowy opcji, AED SEA uzyskata prawo nabycia od Kulczyk Oil Brunei
50% udzialu w Umowie o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku L (,,Opcja AED South East Asia”). W
zamian za przyznanie przez Spotke Opcji AED South East Asia, spotka AED SEA zobowigzata si¢ zaptaci¢ na
rzecz Kulczyk Oil Brunei kwote rowna srodkom wydatkowanym przez Kulczyk Oil Brunei w zwiazku z Umowa
o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w okresie od dnia 28 sierpnia 2006 roku do daty Umowy opcji, i
pokry¢ 100% kosztow i wydatkow zwigzanych z wdrozeniem zatwierdzonego programu prac i budzetu
Pierwszego Etapu, w tym kosztow ponownego przetwarzania dostepnych danych sejsmicznych oraz kosztow
pozyskania, przetwarzania i interpretacji danych sejsmicznych 3D, obejmujacych co najmniej 300 km®* obszaru
ladowego w Bloku L. W ramach Umowy opcji Kulczyk Oil Brunei otrzymata zwrot wcze$niej poniesionych
kosztow w kwocie ok. 1,4 mln USD.

W dniu 28 stycznia 2008 roku AED SEA zawiadomita o decyzji wykonania Opcji AED South East Asia i, na
mocy umowy cesji z dnia 23 maja 2008 roku, AED SEA uzyskata 50% udzial w prawie uzytkowania goérniczego
w Bloku L, co spowodowalo zmniejszenie udziatu KOV Cyprus w Umowie o podziale wplywow z wydobycia
dla Bloku L do 40%.

W dniu 23 maja 2008 roku spotka PetroleumBRUNEI wyrazita zgod¢ na wykonanie Opcji AED South East
Asia, a w ramach zatwierdzenia cesji Kulczyk Oil Brunei i AED SEA zgodzily si¢ zwigkszy¢ naklady na
prowadzone prace o kwote 4,5 mln USD, tym samym zwigkszajac kwote uzgodniong w Umowie o podziale
wplywow z wydobycia dla Bloku L dla Pierwszego Etapu, w zwiazku z czym wymoég minimalnych naktadow na
Pierwszy Etap poszukiwan w ramach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L zostat zwickszony
7 20,5 mln USD do 25 mln USD.

W dniu 6 listopada 2008 roku spotka PetroleumBRUNEI formalnie potwierdzita, ze AED SEA jest Operatorem
dla Bloku L w ramach Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L.

W grudniu 2011 roku, kiedy KOV Cyprus nabyta 100% akcji AED SEA po zamknigciu Nabycia AED SEA,
KOV zostata operatorem w Bloku L poprzez swoj posrednio w 100% zalezny podmiot SEA AED.

(d) Ugoda

W 2007 roku Spotka zawarta ugode (,,Ugoda”) z Bumico Sendirin Berhard oraz Integra Mining (B) Sendirin
Berhad, dwiema prywatnymi spotkami z Brunei oraz ich udzialowcami, w zwiazku z zakwestionowaniem w
sadzie prawnego tytutu Spétki do Umowy o podziale wplywdéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei. Na mocy
Ugody Spotka dokonata jednorazowej ptatnosci w kwocie 1,2 mln USD oraz zgodzita si¢ zaptaci¢ tacznie
800.000 USD w ratach kwartalnych w ciagu kolejnych 18 miesigcy i wyplaci¢ do 3,5 mln USD z 10% udziatu
Spotki w ropie stanowiacej zysk z tytulu Umowy o podziale wptywow (zgodnie z definicja w Umowie o
podziale wplywow z wydobycia dla Bloku L). Ugoda stanowi rozwigzanie wszystkich dotychczasowych sporow
pomigdzy stronami i nie przewiduje mozliwosci zglaszania dalszych roszczen lub zadan w zwiazku z
zakwestionowaniem prawnego tytulu Spotki do Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L. Ostatnia
kwartalna ptatno$¢ zostala dokonana w dniu 7 maja 2009 roku Na dzien niniejszego RFI wszystkie kwoty
nalezne w ramach Ugody zostaty zaptacone, z wyjatkiem ewentualnych kwot platnych w przysztosci z tytutu
udziatu Spoétki w ropie stanowiacej zysk z tytutu Umowy o podziale wptywow.

(e) Gwarancja
W dniu 28 sierpnia 2006 roku, na mocy postanowien Umowy o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku L w
Brunei, Spotka zobowigzata si¢ zagwarantowaé wykonanie przez Kulczyk Oil Brunei wszystkich zobowiazan tej

spotki wynikajacych z Umowy o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei. Ponadto Spotka
wystawita gwarancj¢ bankowa w wysokosci 6,83 mln USD na rzecz PetroleumBRUNEI w ramach Pierwszego
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Etapu okresu poszukiwawczego w ramach Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei.
Zgodnie z warunkami Umowy opcji, spotka AED SEA zastgpita t¢ gwarancj¢ i zwolnita Spotke z zobowigzan
wynikajacych z gwarancji po zatwierdzeniu w maju 2008 roku cesji 50% udziatéw w Umowie o podziale
wpltywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei. Po rozpoczeciu Drugiego Etapu okresu poszukiwawczego,
zgodnie z Umowg o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei, spétka Kulczyk Oil Brunei jako
jedyny partner joint-venture wystawita gwarancj¢ na przypadajacy na nig 40% udzial w gwarancji opiewajacej
na 5,33 mln USD, co bylo wymagane przez PetroleumBRUNEI w zwiazku z Drugim Etapem okresu
poszukiwawczego.

W grudniu 2011 roku KOV Cyprus nabyta 100% akcji AED SEA po zamknigciu Nabycia AED SEA.
Blok M
(a) Umowa o podziale wptywow z wydobycia

Valiant International Petroleum Limited (,,Valiant”) — obecnie KOV Borneo, China Sino Oil Limited (,,China
Oil”) i Jana Corporation Sdn Bhd (,,Jana”) (facznie zwane ,,Wykonawca Bloku M”) zawarty w dniu 28
sierpnia 2006 roku z PetroleumBRUNEI Umowe o podziale wpltywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei, na
mocy ktérej Wykonawca Bloku M uzyskatl prawo do poszukiwania oraz - pod warunkiem stwierdzenia przez
strony umowy, ze odkryte zloza majg charakter komercyjny i zatwierdzenia przez PetroleumBRUNEI planu
zagospodarowania — do wydobycia ropy i gazu ziemnego w Bloku M. Wedhug stanu na dzien zawarcia Umowy
0 podziale wplywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei, China Qil posiadata z tytutu tej umowy udziat w
prawie uzytkowania gorniczego na poziomie 60%, Valiant — udzial w prawie uzytkowania gorniczego na
poziomie 25%, a Jana — udzial w prawie uzytkowania gorniczego na poziomie 15%. Umowa o podziale
wplywoéw z wydobycia zostata zawarta na 30 lat. Realizacja umowy przebiega zgodnie z zalozonym w niej
harmonogramem.

W dniu 28 czerwca 2007 roku spotka Triton nabyta 100% akcji w spotce Valiant, ktorej gtownym sktadnikiem
majatku byto prawo do poszukiwania i wydobycia ropy i gazu w Bloku M, przystugujace z tytutu 25% udziatu w
prawie uzytkowania gorniczego. W dniu 24 pazdziernika 2007 roku Valiant, spotka w petni zalezna od Triton,
zmienita nazwe na ,,Triton Borneo Limited”. Po Nabyciu Triton w dniu 26 marca 2010 roku nazwe Triton
Borneo zmieniono na KOV Borneo Limited.

Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei, istnieje obowiazek
bezzwlocznego informowania PetroleumBRUNEI o jakimkolwiek planowanym przejeciu ktorejkolwiek ze Stron
Bloku M przez strony trzecie. Po uzyskaniu zawiadomienia PetroleumBRUNEI ma prawo, wedlug wiasnego
uznania, zdecydowaé czy zmiana kontroli nad danym podmiotem jest akceptowalna dla PetroleumBRUNEI.
Jezeli zmiana taka nie jest akceptowalna, wowczas PetroleumBRUNEI ma prawo naby¢, samodzielnie lub
wspolnie z pozostatymi Stronami Bloku M, cato$¢ udziatow bedacych w posiadaniu przejmowanego podmiotu
po cenie rownej wartosci rynkowej udziatdéw. W dniu 20 stycznia 2010 roku PetroleumBRUNEI poinformowato
Spolke, ze nie skorzysta z przystugujacego mu prawa nabycia w stosunku do Nabycia Triton.

Zgodnie z Umowa o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei, PetroleumBRUNEI lub
wyznaczony przezen podmiot ma prawo do nabycia w dowolnej chwili do 15% udzialu w prawie uzytkowania
gorniczego w Bloku M (,,Prawo Odkupu w Bloku M”). Prawo Odkupu w Bloku M zostanie zrealizowane
poprzez proporcjonalne zmniejszenie udzialéow obecnych stron Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla
Bloku M w Brunei. W przypadku, gdy PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku M w okresie
poszukiwan zgodnie z Umowg o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, jej udziaty beda
przypisane az do konca okresu poszukiwan pozostatym stronom proporcjonalnie do ich udzialow (po czym
przejmie swoj proporcjonalny udziat w kosztach). Jezeli PetroleumBRUNEI wykona Prawo Odkupu w Bloku M
po zakonczeniu okresu poszukiwan, bedzie zobowigzana do proporcjonalnego pokrywania kosztow.

W lutym 2011 roku Spétka poinformowata, ze razem ze swoimi partnerami w joint venture dla Bloku M
zdecydowali o przystgpieniu do Drugiego Etapu Programu Poszukiwawczego, zgodnie z Umowg o podziale
wplywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei.

(b) Wspdlna umowa operacyjna

Spotka KOV Borneo podpisala umowe operacyjng w sierpniu 2006 roku (,,Umowa operacyjna dotyczaca
Bloku M”) z China Oil i Jana. Spotka New Sino Oil Company Pty Ltd (,,NSO”, dawniej Tap Energy (Borneo)
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Pty Ltd.) uzyskata, na drodze cesji, niepodzielony 39% udzial w niepodzielonym 60% udziale China Oil w
Umowie operacyjnej dotyczacej Bloku M, na mocy umowy zmieniajacej z dnia 19 lutego 2008 roku. Zgodnie z
warunkami cesji, NSO zostala wyznaczona do pehlienia roli Operatora w ramach Umowy operacyjnej
dotyczacej Bloku M. Na mocy drugiej umowy zmieniajacej z dnia 11 sierpnia 2008 roku KOV Borneo nabyla
dodatkowy, niepodzielony udzial na poziomie 11% w Umowie operacyjnej dotyczacej Bloku M, dzigki czemu
KOV Borneo uzyskala taczny udziat w Umowie operacyjnej dotyczacej Bloku M na poziomie 36%.

Umowa operacyjna dotyczaca Bloku M okresla warunki wspolpracy pomiedzy stronami oraz zakres dziatalnosci
zwigzanej z wydobyciem ropy naftowej w Bloku M. Umowa operacyjna dotyczaca Bloku M jest oparta na
wzorze umowy operacyjnej przygotowanym przez AIPN. Celem Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku M jest
ustanowienie wzajemnych praw i obowigzkoéw stron w zakresie dziatalnosci objetej Umowa o podziale
wplywoéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, w tym wspolnych poszukiwan, szacowania, rozwoju
infrastruktury, wydobycia i rozporzadzania ropa naftowa lub gazem ziemnym wydobytym w Bloku M.

Jako strona Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku M, spotka KOV Borneo jest zobowigzana do terminowego
wnoszenia optat z tytulu swojego udzialu w kosztach wspdlnej dziatalnosci (zgodnie z definicja w Umowie
operacyjnej dotyczacej Bloku M), w tym wplacania zaliczek pieni¢znych oraz odsetek. KOV Borneo jest
roéwniez zobowigzana do uzyskania i utrzymania wszelkich zabezpieczen wymaganych na mocy Umowy
operacyjnej dotyczacej Bloku M lub Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei.

Obowigzki KOV Borneo w ramach warunkéw Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku M s3 podobne do
obowigzkow Kulczyk Oil Brunei wynikajacych z Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku L. Spotka nie posiada
wiedzy o jakimkolwiek naruszeniu postanowien Umowy operacyjnej dotyczacej Bloku M przez ktorakolwiek ze
stron. Umowa operacyjna dotyczaca Bloku M zostata zawarta na czas trwania Umowy o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku M w Brunei.

(©) Umowa poddzierzawy

Zgodnie z Umowg Poddzierzawy z dnia 5 maja 2008 roku zawarta pomiedzy Jana i KOV Borneo, spoétka KOV
Borneo uzyskata prawo (po spetnieniu okreslonych warunkéw) do niepodzielonego 11% udziatu w nalezacym
do Jana niepodzielonym 15% udziale w prawie uzytkowania gorniczego z tytutu Umowy o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku M w Brunei (,,Uzyskany udzial”’). Na mocy Umowy Poddzierzawy, spétka KOV Borneo
byta zobowiazana do finansowania kosztéw prac prowadzonych w ramach Pierwszego Etapu Okresu
poszukiwawczego w Bloku M (zgodnie z definicja w Umowie o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M w
Brunei) przypadajacych na pozostate 4% udzialu Jana w prawie uzytkowania gorniczego, do chwili osiggniecia
minimalnej kwoty naktadow wymaganych na mocy Umowy o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku M, po
czym spotka Jana przejeta obowigzek pokrywania kosztow przypadajacych na jej 4% udziat. Po rozpoczeciu
Drugiego Etapu Okresu poszukiwawczego w Bloku M, spotka KOV Borneo ponownie begdzie zobowigzana do
finansowania kosztow przypadajacych na 4% udziatu Jana w prawie uzytkowania gorniczego, do chwili
osiaggnigcia minimalnej kwoty naktadéw wymaganych na mocy Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla
Bloku M w ramach Drugiego Etapu. Od tego momentu spotka Jana bedzie finansowaé wydatki przypadajace na
jej 4% udziat, a KOV Borneo bedzie pokrywac koszty przypadajace na jej udzial w wysokosci 36%. Ponadto,
przeniesienie Uzyskanego udziatu ze spotki Jana do spotki KOV Borneo byto réwniez uzaleznione od uzyskania
zgody PetroleumBRUNEI. Zgoda ta zostata wydana w dniu 30 czerwca 2008 roku. Po spetnieniu pozostatych
warunkow zawieszajacych, Uzyskany udzial, stanowiacy 11% udziat w prawie uzytkowania goérniczego z tytutu
Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, zostal przeniesiony na rzecz spotki KOV
Borneo, czego efektem byto zwigkszenie tacznego udziatu spotki w prawie uzytkowania goérniczego z tytutu
Umowy o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei do 36%.

Warto$s¢ umowy warunkowej cesji udzialu w prawie uzytkowania goérniczego (ang. farm-out) moze zostaé
okreslona jedynie wowczas, gdy warto$¢ stanowigcych jej podstawe rezerw zostanie okreslona poprzez
prowadzenie prac poszukiwawczych, rozpoznania zt6z i ich zagospodarowania.

(d) Platnos¢ zysku netto

Na mocy umowy zmieniajacej z dnia 19 lutego 2008 roku zawartej pomi¢dzy China Oil, NSO, KOV Borneo,
Jana oraz HHD Sdn Bhd (,,HHD”), spotka KOV Borneo zgodzita si¢ wnosi¢ na rzecz Jana i HHD kwartalng
optate (ang. royalty) w wysokosci 3,5% zysku netto (zgodnie z definicja zawarta w umowie zmieniajacej),
zwigzang z prawem uzytkowania goérniczego KOV Borneo, ktory KOV Borneo moze otrzymywac z tytulu
wydobywanej i sprzedawanej ropy naftowej i gazu ziemnego.
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Warto$¢ zysku netto moze zosta¢ okreslona dopiero w momencie odkrycia rezerw ropy naftowej i gazu
ziemnego, ich zagospodarowania oraz uzyskania przychodéw netto z wydobycia.

(e) Gwarancja
W dniu 11 sierpnia 2008 roku Triton zawat z PetroleumBRUNEI umowe, na mocy ktérej Triton zagwarantowat
wykonanie przez KOV Borneo (jako nastgpcy Triton Singapore jako wiasciciela udziatow w Bloku M)
wszystkich zobowigzah wynikajacych z Umowy o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku M w Brunei.
Wartos¢ gwarantowanych zobowigzan, wynikajacych z udziatu KOV Borneo w zobowigzaniach dotyczacych

zakresu prac zwigzanych z Blokiem M w Brunei, wynosi lacznie (za dwa etapy) 7,9 mln USD. Na dzien
niniejszego RFI nie istnieje gwarancja bankowa wystawiona dla Bloku M w Brunei.
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INFORMACJA O STANIE REZERW I INNE INFORMACJE O ROPIE I GAZIE
Rezerwy

Zgodnie z wymogami okre§lonymi w Zarzadzeniu Krajowym NI 51-101 firma RPS sporzadzita raport pt.
,Ocena rezerw 1 zasobow gazu ziemnego na Ukrainie na dzien 31 grudnia 2011 roku” (ang. Evaluation of
Natural Gas Reserves and Resources in Ukraine as of 31 December, 2011, ,,Raport RPS nt. Ukrainy”). Raport
RPS nt. Ukrainy przedstawia oceng rezerw NGL i rezerw gazu ziemnego spotki KUB-Gas wg stanu na koniec
roku obrotowego 2011. Spotka posiada 70% rzeczywistych udziatoéw w spotce KUB-Gas. Catos¢ rezerw KUB-
Gas znajduje si¢ na terytorium Ukrainy.

Sporzadzajac Raport RPS nt. Ukrainy, firma RPS oparta si¢ na okreslonych informacjach i danych przekazanych
przez KUB-Gas i Spotke w zakresie udziatow, wydobycia gazu, kosztow historycznych dziatalnosci operacyjnej
i zagospodarowania, cen produktéw, uméw dotyczacych biezacej i przysziej dziatalnosci operacyjnej, sprzedazy
wydobycia oraz innych odpowiednich danych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Wszystkie informacje zaczerpnig¢te z Raportu RPS nt. Ukrainy i opublikowane w niniejszym RFI zostaty
zweryfikowane i zatwierdzone przez RPS.

W Zalaczniku A do niniejszego RFI przedstawiono ,,Oswiadczenie o stanie rezerw i inne informacje o
ropie i gazie”. Formularz 51-101F2 ,, Raport niezaleznego eksperta z oceny rezerw” przygotowany przez
RPS” oraz formularz 51-101F3 , Raport Kierownictwa nt. ujawnionych informacji dot. ropy i gazu”,
sporzadzone zgodnie z wymogami Zarzadzenia Krajowego NI 51-101, zalaczono do niniejszego RFI
odpowiednio w Zalaczniku B i Zalaczniku C.

DYWIDENDA

Spotka nie oglosita ani nie wyptacita dywidendy w ciggu trzech ostatnich lat obrotowych, a takze nie przewiduje
ogloszenia ani wyptaty dywidendy od Akcji Zwyktych w najblizszej przysztosci. Wszelkie decyzje o wyptacie
dywidendy podejmie Rada Dyrektorow na podstawie dochodow Spotki, potrzeb finansowych oraz innych
warunkoéw wystepujacych w danym momencie w przysztosci.

Statut Spotki nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie oglaszania i wyptaty dywidendy przez Spoétke. Na
podstawie ABCA, Regulaminy Spoéitki przewiduja, ze Rada Dyrektorow nie moze ogtasza¢, a Spotka nie moze
wyptaca¢ dywidendy, jezeli zachodza uzasadnione przestanki wskazujace, ze Spotka nie jest, lub po wyplacie
dywidendy nie begdzie w stanie wykonywaé swoich zobowigzan w terminie ich wymagalno$ci, lub ze wartosé
rynkowa aktywoéw Spotki po wyplacie takiej dywidendy bedzie nizsza niz taczna warto$¢ jej zobowiazan i
kapitatu przypadajacego na akcje wszystkich rodzajow.

OPIS STRUKTURY KAPITALOWEJ

Zgodnie ze Statutem, Spotka moze emitowac nieograniczong liczbe Akcji Zwyktych i nieograniczong liczbe
akcji uprzywilejowanych, w seriach. Na dzien niniejszego RFI istnialo 402.804.367 Akcji Zwyktych i nie
istniaty zadne Akcje Uprzywilejowane Spoiki.

Akcje Zwykle

Posiadaczom Akcji Zwyktych przystuguje prawo do otrzymywania informacji o wszystkich Zgromadzeniach
Akcjonariuszy Spolki i uczestnictwa w nich oraz wykonywania po jednym glosie z kazdej posiadanej Akcji
Zwyklej na Zgromadzeniach Akcjonariuszy Spotki, a takze we wszystkich innych sprawach poddanych pod
glosowanie przez Akcjonariuszy Spotki. Posiadaczom Akcji Zwyktych przystuguje prawo do otrzymywania: (a)
dywidendy, w przypadku jej uchwalenia przez Rad¢ Dyrektorow, z tytutu Akcji Zwyktych ze $srodkéw Spotki
odpowiednio przeznaczonych na wyptate dywidendy, ktorej kwota moze by¢ okresSlona przez Rad¢ Dyrektorow
wedle jej wytacznego uznania oraz (b) uczestniczenia, proporcjonalnie do liczby posiadanych Akcji Zwyktych,
w podziale majatku i aktywow Spoétki pozostatych po jej rozwigzaniu, likwidacji lub zakonczeniu dziatalno$ci, z
zastrzezeniem praw wynikajacych z Akcji Uprzywilejowanych w stosunku do Akcji Zwyktych.
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Akcje Uprzywilejowane

Akcje Uprzywilejowane mogg by¢ emitowane w seriach, z ktdrymi zwigzane sg prawa, przywileje, ograniczenia
i warunki okre$lone kazdorazowo przed ich emisja przez Rade Dyrektoréw. Wszystkie serie Akcji
Uprzywilejowanych korzystaja z pierwszenstwa w wyptacie dywidendy przed wszystkimi pozostatymi akcjami
Spoitki, a w przypadku zakonczenia dziatalno$ci lub likwidacji, uprawniaja do aktywdéw i skladnikéw mienia
Spoiki zastrzezonych dla posiadaczy Akcji Uprzywilejowanych.

Zgodnie ze Statutem Spotki, warunki emisji Akcji Uprzywilejowanych przez Spotke okresla Rada Dyrektorow,
ktora moze w drodze uchwaly, ustali¢ przed emisja oznaczenie, uprzywilejowanie, uprawnienia, ograniczenia i
inne warunki emisji Akcji Uprzywilejowanych poszczegdlnych serii, w tym cen¢ i warunki ich ewentualnego
umorzenia.

RYNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
Kurs akcji i wielko$é obrotow
Akcje Zwykle Spotki znajduja si¢ w obrocie na GPW. W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat

obrotu Akcjami Zwyklymi na GPW od miesigca rozpoczgcia obrotu Akcjami Zwykltymi na GPW do dnia
niniejszego RFIL.

Kurs zamknigcia (w PLN) Wielko$¢ obrotow
Najwyzszy Najnizszy Najwyzsza Najnizsza Srednia miesi¢czna
2012 r.
marzec (1-28) 1,89 1,49 10.546.053 478.318 3.655.021
luty 1,62 1,39 19.164.764 723.115 3.375.015
styczen 1,43 1,22 7.455.573 760.715 2.664.047
2011 r.
grudzien 1,42 1,15 10.965.251 366.521 2.585.808
listopad 1,48 1,09 15.071.437 1.605.858 5.791.850
pazdziernik 1,16 0,86 7.266.062 653.135 2.878.460
wrzesien 1,18 0,82 5.412.047 281.441 1.115.176
sierpien 1,71 1,13 4.268.033 313.080 1.875.569
lipiec 1,77 1,68 1.880.270 120.941 558.078
czerwiec 1,81 1,72 5.429.738 354.086 1.406.911
maj 1,85 1,68 6.655.719 410.565 1.700.829
kwiecien 1,82 1,65 9.539.056 484.857 2.075.311
marzec 1,87 1,71 8.966.694 541.517 1.922.828
luty 2,19 1,76 20.002.352 531.041 5.985.986
styczen 1,70 1,51 8.169.453 366.838 2.162.771
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WCZESNIEJSZE EMISJE

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje dotyczace emisji Akcji Zwyktych przez Spotke w ciagu roku
obrotowego zakonczonego z dniem 31 grudnia 2011 roku oraz do dnia niniejszego RFI.

Liczba Akcji
Zwyklych Wartos$¢ (w tys.) Cena za akcje Data Emisji
Stan na 31 grudnia 2010 r. 402.103.330 USD 192.520

Wykonane opcje na akcje 100.000 16 USD 0,16 08.01.2011
Wykonane opcje na akcje 100.000 16 USD 0,16 08.01.2011
Emisja w ramach konwersji 18.501.037 10.733 USD 0,58 12.08.2011
Skryptu Dhuznego
Kapitatowa czg$¢ dtugu zamiennego - 2.160 12.08.2011

Stan na 31 grudnia 2011 r. 420.804.367 USD 205.445

Spotka przyznata opcje kupna Akcji Zwyklych cztonkom kierownictwa wyzszego szczebla i dyrektorom,
pracownikom oraz niektorym konsultantom z ceng wykonania réwna lub wyzsza od warto$ci godziwej Akcji
Zwyklych na dzien przyznania opcji. Po wykonaniu opcji zostang one rozliczone w nowoemitowanych Akcjach
Zwyktych. Opcje zwykle zaczynaja przyshugiwa¢ w okresie dwoch lat i maja pigcioletni termin wykonania. Na
dzien niniejszego RFI istnieje mozliwo$¢ wyemitowania 41.245.000 Akcji Zwyktych po wykonaniu istniejacych
opcji Spotki w cenie od 0,40 USD za Akcje Zwykta do 0,73 USD za Akcje Zwykla.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Spoétka przyznata 11.130.000 opcji na akcje,
uprawniajacych do nabycia 11.130.000 Akcji Zwyktych. Podsumowanie zawiera ponizsza tabela:

Data Liczba i rodzaj wyemitowanych papieréw Cena wykonania
przyznania warto$ciowych (w USD)
16 marca 2011 r. 1.530.000 opcji 0,40 USD
10 maja 2011 r. 320.000 opcji 0,40 USD
1 sierpnia 2011 r. 1.289.000 opcji 0,40 USD
6 grudnia 2011 r. 7.991.000 opcji 0,40 USD

RAZEM

11.130.000 opcji

Kazda opcja uprawnia posiadacza do objecia jednej Akcji Zwyktej zgodnie z zasadami i warunkami okre§lonymi
w Programie Opcji Spolki. Opcje wygasaja po uplywie 5 lat. Szczegdélowe informacje na ten temat znajduja si¢
w rozdziale ,,Wynagrodzenie Kierownictwa” w ramach Memorandum Informacyjnego z dnia 1 kwietnia 2011
roku opublikowanego w zwiazku ze Zgromadzeniem Akcjonariuszy, ktore odbyto si¢ w dniu 11 maja 2011 roku.

W dniu 6 grudnia 2011 r. Spétka dokonala przeszacowania wartosci 5.007.000 opcji na akcje przydzielonych
pracownikom Kulczyk Oil a niewykonanych — do wysokosci 0,40 USD za opcje. Nie dokonano przeszacowania
opcji przyznanych dyrektorom, Prezesowi i Dyrektorowi Generalnemu, Wiceprezesowi i Wicedyrektorowi
Generalnemu oraz Wiceprzewodniczacemu Rady Dyrektorow.

W ramach dokonanej transakcji nabycia Triton, Spotka wyemitowata na rzecz TIG Zamienny Skrypt Dhuzny o
warto$ci 10.010.000 USD w zamian za zamienny skrypt dhuzny, ktéry TIG posiadat uprzednio w Triton.
Wyemitowany Zamienny Skrypt Diuzny TIG jest zamienny na Akcje Zwykte za ceng 0,5767 USD za Akcje
Zwykla. Szczegdlowe informacje na ten temat znajduja si¢ w rozdziatach: ,,Udzial kierownictwa i innych osob w
istotnych transakcjach - Obligacje TIG i Zamienny skrypt dtuzny TIG” oraz ,,Istotne umowy - Umowa TIG i
Skrypt Diuzny TIG”.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku TIG sprzedata swoje skrypty dluzne na rzecz podmiotu zaleznego MWG,
niepowigzanego podmiotu zewngtrznego, za ceng rOwng wartosci nominalnej - 10 mln USD - powigkszonej o
naliczone odsetki. W dniu 12 sierpnia 2011 roku MWG dokonata zamiany skryptu dluznego na 18.501.037
Akcji Zwyktych po cenie 0,5767 USD za akcje.
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DYREKTORZY I CZLONKOWIE KIEROWNICTWA

Ogoblng kontrole nad zarzadzaniem dziatalnosciag Spoétki pelni Rada Dyrektoréw oraz Prezes i Dyrektor
Generalny Spoétki, ktoremu Rada Dyrektoréw powierzyta biezace zarzadzanie Spolka, z wyjatkiem spraw
zastrzezonych do wylacznej kompetencji Rady Dyrektorow przez przepisy ABCA. Prezes i Dyrektor Generalny
jest wspierany przez kierownictwo wyzszego szczebla w wykonywaniu biezacego zarzadzania Spoika.

Dyrektorzy i czlonkowie kierownictwa wyzszego szczebla

Ponizsza tabela zawiera imi¢ i nazwisko, miejscowos¢ / kraj rezydencji, stanowisko, dat¢ powotania, glowne
obowigzki zawodowe, w tym z ostatnich pigciu lat, kazdego z dyrektorow i cztonkdéw kierownictwa wyzszego
szczebla Spotki, wg stanu na dzien niniejszego RFI. Kazdy z Dyrektoréw zostal wybrany lub powotany do
sprawowania funkcji do czasu kolejnego Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub do momentu wyboru
lub powotania nastgpcy, z zastrzezeniem postanowien Statutu i Regulaminéw Spotki. Spotka posiada o$miu
cztonkow kierownictwa wyzszego szczebla (,,Czlonkowie Kierownictwa Wyzszego Szczebla™) zatrudnionych
w Dubaju, Calgary i Warszawie. Kazdy z Czlonkéw Kierownictwa Wyzszego Szczebla na biezaco uczestniczy
czynnie w dzialalno$ci Spoétki. Nie wyznaczono okre$lonego terminu kadencji Cztonkéw Kierownictwa
Wyzszego Szczebla. Przy zastrzezeniu warunkdéw i postanowien uméw o pracg, Rada Dyrektoréw moze w
kazdej chwili rozwigza¢ stosunek pracy Cztonka Kierownictwa Wyzszego Szczebla.

Miejscowosé / Stanowisko w

Imie i kraj Spélce Data powolania Gléwne obowiazki zawodowe
nazwisko rezydencji
Jan. J. St. Moritz, Przewodniczacy 10 grudnia 2008 r.  Dr Jan J. Kulczyk jest Przewodniczacym Rady
Kulczyk Szwajcaria Rady Dyrektoréw Nadzorczej Kulczyk Investments S.A. od
grudnia 2007 r.
Timothy Dubaj, Prezes i Dyrektor Prezes i Dyrektor Timothy M. Elliott jest Prezesem i Dyrektorem
M. Elliott Zjednoczone Generalny; Generalny od 10 Generalnym Spotki od lutego 2006 r.
Emiraty Dyrektor lutego 2006 r;
Arabskie Dyrektor od 10
kwietnia 2001 r.
Norman W. Calgary, Wiceprzewod- Wiceprzewod- Norman W. Holton sprawuje funkcje
Holton Alberta, niczacy Rady niczacy Rady Wiceprzewodniczacego  Rady  Dyrektoréw
Kanada Dyrektoréw Dyrektoréw od 10~ Spotki od grudnia 2008 r. Uprzednio byt
grudnia 2008 r.; Prezesem Wykonawczym Spotki od maja 2007
Dyrektor od 30 lipca r. oraz Przewodniczacym i Dyrektorem
1993 1. Generalnym Spotki od 1995 do lutego 2006 r.
Helmut J. Wieden, Dyrektor 9 listopada 2011 r.  Od 1974 do 2010 roku Helmut J. Langanger
Langanger Austria pracowal w austriackiej spolce OMV jako
® Wiceprezes i Wicedyrektor Generalny Grupy,
czlonek Rady Wykonawczej 1 Dyrektor
Zarzadzajacy ds. Upstreamu.
Gary R. Dubaj, Dyrektor 25 pazdziernika Gary R. King jest niezaleznym konsultantem od
King "®®  Ziednoczone 2007 1. 5 marca 2009 r. Wczeéniej od 1 wrzesnia 2008
Emiraty r. byt Dyrektorem Generalnym Dubai Natural
Arabskie Resources World, niepublicznego funduszu
inwestycyjnego, ktorego wilascicielem jest rzad
Dubaju. Wczesniej byt Dyrektorem Generalnym
Dubai Mercantile Exchange od grudnia 2005 r.
do sierpnia 2008 r.
Manoj N. Dubaj, Dyrektor 25 pazdziernika Manoj N. Madnani jest Dyrektorem
Madnani®  Zjednoczone 2007 1. Zarzadzajacym oraz Czlonkiem Zarzadu
Emiraty Kulczyk Investments S.A. (Luksemburg) oraz
Arabskie spotek powigzanych od czerwca 2007 r. Przed

dotaczeniem do Zarzadu Kulczyk Investments
S.A byl Dyrektorem Zarzadzajacym Marab
Group, firmy  prowadzacej  dziatalno$é
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Miejscowosé / Stanowisko w

Imi? i kraj . Spélce Data powolania Glowne obowiazki zawodowe
nazwisko rezydencji
konsultingowa zwiazang z ropa naftowa i gazem
ziemnym oraz bankowoscia inwestycyjng z
siedziba w  Kuwejcie, zajmujacej  si¢
bezpieczenstwem energetycznym panstwa i
globalnymi inwestycjami w branzy
energetycznej (od lipca 2005 do maja 2007 r.).
Michael A. Victoria, Dyrektor 10 lutego 2006 r. Michael A. McVea jest emerytowanym
McVea British adwokatem i dyrektorem od 2004 r.
D@3 Columbia,
Kanada
Dariusz St. Moritz, Dyrektor 10 grudnia 2008 r.  Dariusz Mioduski jest Prezesem Zarzadu oraz
Mioduski Szwajcaria Dyrektorem Generalnym Kulczyk Investments
S.A. od grudnia 2007 r. a takze Prezesem
Zarzadu Kulczyk Holding S.A., niepublicznej
inwestycyjnej spotki holdingowej od maja 2007
r. Przedtem od listopada 1997 r. sprawowat
funkcje executive partner w CMS Cameron
McKenna, migdzynarodowej kancelarii prawnej
w Warszawie i kierowal pracami Departamentu
Projektow Energetycznych i Infrastruktury.
Stephen C. Toronto, Dyrektor 16 marca 2011 r. Stephen C. Akerfeldt jest od 1999 r. Prezesem
Akerfeldt Ontario, Zarzadu 1 dyrektorem Ritz Plastics Inc.,
& Kanada prywatnej spotki produkujacej czgsci z tworzyw
sztucznych, glownie dla potrzeb branzy
motoryzacyjnej, w  procesie formowania
wtryskowego. Wczesniej, tj. od czerwca 2007 .
do lutego 2011 r., byl Prezesem Zarzadu i
dyrektorem Firstgold Corp., spotki poszukujacej
ztota, a takze Dyrektorem Generalnym Firstgold
Corp. od stycznia 2008 r. do lipca 2009 roku.
Jock M. Dubaj, Wiceprezes i 28 maja 2007 r. Jock M. Graham jest Wicedyrektorem
Graham Zjednoczone Wicedyrektor Generalnym Spoétki od lutego 2006 r., a
Emiraty Generalny wczesniej byt konsultantem Spolki od marca
Arabskie 2005 r.
Edwin A. Calgary, Wiceprezes ds. 23 pazdziernika Edwin A. Beaman jest Wiceprezesem ds.
Beaman Alberta, Operacyjnych i 2007 1. Operacyjnych i  Inzynierii ~ Spotki  od
Kanada Inzynierii pazdziernika 2007 r. Uprzednio byt
konsultantem Spotki od kwietnia 2007 r., a
wezesniej Wiceprezesem ds. Produkcji TUSK
Energy Corporation od listopada 2004 r.
Jakub J. Warszawa, Wiceprezes ds. 25 maja 2010 1. Przed dotgczeniem do KOV w styczniu 2010 r.
Korczak Polska Relacji jako  Pelnomocnik i  Dyrektor Relacji
Inwestorskich, Inwestorskich, Jakub Korczak pracowat m.in. w
Dyrektor Operacji Banku Pocztowym jako CFO i cztonek zarzadu
w Europie (2009-2010), a takze w BRE Banku jako
Srodkowo- Koordynator ds. strategii i Dyrektor relacji
Wschodniej inwestorskich (2005-2009).
Trent A. Calgary, Wiceprezes ds. 25 maja 2010 1. Zanim Trent A. Hill dolaczyt do Spétki w
Rehill Alberta, Geologii i marcu 2009 r. pracowal na stanowisku
Kanada Geofizyki Starszego Geologa dla Artumas Group,

zajmujac si¢ aktywami tej spotki w Tanzanii i w
Mozambiku. Od lipca 2006 r. do lipca 2008 r.
piastowatl stanowisko Starszego Specjalisty ds.
Poszukiwawczych / Kierownika Zespolu w
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Miejscowos¢ /

Stanowisko w

Imie i kraj Snélce Data powolania Glowne obowiazki zawodowe
nazwisko rezydencji P
Woodside Energy w Trypolisie w Libii.
Paul H. Calgary, Dyrektor 27 kwietnia 2007 r.  Paul H. Rose pelni funkcje Dyrektora
Rose Alberta, Finansowy Finansowego Spotki od kwietnia 2007 r.
Kanada Wezesniej, od stycznia 2007 r. byl Dyrektorem
Finansowym spolki Jura.
Alec Calgary, Wiceprezes ds. 16 stycznia 2012 r.  Przed dofaczeniem do Spotki w styczniu 2012 r.
Silenzi Alberta, Prawnych, Radca Alec Silenzi byl od wrzesnia 2007 r. partnerem
Kanada Generalny w  kancelarii prawnej  Gowlings LLP.
Woezesniej, od 2002 r. pracowat jako associate
w kancelarii prawnej Heenan Blaikie LLP.
Uwagi:

(1) Czlonek Komitetu Audytu.
(2) Cztonek Komitetu ds. Wynagrodzen i Ladu Korporacyjnego.
(3) Cztonek Komitetu ds. Rezerw.

Na dzien niniejszego RFI dyrektorzy i czlonkowie kierownictwa wyzszego szczebla KOV facznie byli
faktycznymi wlascicielami lub kontrolowali, bezposrednio badz posrednio, 197.713.140 Akcji Zwyktych
stanowiacych ok. 47% wszystkich nierozwodnionych Akcji Zwyklych. Spoétka nie dysponuje informacjami na
temat Akcji Zwyklych w faktycznym posiadaniu lub pod bezposrednia lub posrednig kontrola, a wigc informacje
te zostaly przedstawione przez poszczeg6lne osoby.

Zakaz prowadzenia obrotu, upadlosé, kary i sankcje

O ile nie stwierdzono inaczej w niniejszym RFI, Zaden z dyrektorow i czlonkow kierownictwa wyzszego

szczebla Spoiki:

(a) nie sprawuje ani w okresie ostatnich 10 lat do dnia niniejszego RFI nie sprawowatl funkcji cztonka
organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych, dyrektora generalnego lub finansowego w spoélce, ktora w
czasie sprawowania przez niego funkcji:

(i)

(i)

zostala objeta zakazem prowadzenia obrotu, zakazem podobnym do zakazu
prowadzenia obrotu lub postanowieniem, z mocy ktérego odmoéwiono jej prawa
skorzystania z jakiegokolwiek zwolnienia na podstawie prawa papierow
warto$ciowych, ktore zostalo wydane w czasie sprawowania przez niego funkcji
czlonka organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych, dyrektora generalnego lub
finansowego; lub

zostata objgta zakazem prowadzenia obrotu, zakazem podobnym do zakazu
prowadzenia obrotu lub postanowieniem, z mocy ktéorego odmoéwiono jej prawa
skorzystania z jakiegokolwiek zwolnienia na podstawic prawa papierow
warto§ciowych, ktore zostalo wydane po zaprzestaniu petnienia przez niego funkcji
cztonka organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych, dyrektora generalnego lub
finansowego i ktore zostato wydane w wyniku zdarzenia majacego miejsce w czasie,
gdy pehit on funkcje cztonka organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych, dyrektora
generalnego lub finansowego z nast¢gpujacymi wyjatkami:

e w dniu 22 lipca 2009 roku Komisja Papierow WartoSciowych Ontario
(Ontario Securities Commission) wydala zakaz prowadzenia obrotu wobec
0sOb  posiadajacych dostep do informacji poufnej, kierownictwa,
pracownikow i czlonkdéw organdéw zarzadzajacych i nadzorczych spotki
Firstgold Corp., w tym Stephena C. Akerfeldta, w zwigzku z nieztozeniem
szeregu materialdow objetych biezagcym wymogiem sprawozdawczym w
przepisowym terminie, zgodnie z prawem papierow warto§ciowych Ontario.
W efekcie wszystkie zalegle materialy objete biezacym wymogiem
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sprawozdawczym zostaly zlozone, a zakaz prowadzenia obrotu wygast z
dniem 10 pazdziernika 2009 roku.

e W sierpniu 2002 roku w spoétce Proprietary Industries Inc. (,,Proprietary”)
(obecnie Jura) ze wzgledu na pewne problemy rachunkowe i regulacyjne
owczesna Rada Dyrektorow dobrowolnie przyjeta zakaz prowadzenia
obrotu. Komisja Papieréw Wartosciowych Alberty (Alberta Securities
Commission, ,,ASC”) przeprowadzita postepowanie wyjasniajace w sprawie
pewnych transakcji zrealizowanych w latach 1998-2002 przez Proprietary
zgodnie z dyspozycja Owczesnych czlonkdéw kierownictwa Proprietary.
Wspomniani czlonkowie kierownictwa zostali odwotani ze stanowiska w
sierpniu 2002 roku. Stephen C. Akerfeldt zostal dyrektorem Proprietary w
styczniu 2003 roku, zas ASC i Proprietary zawarly porozumienie w sprawie
zdarzen majacych miejsce przed sierpniem 2002 roku. Zarzuty regulacyjne
wobec Proprietary wyjasniono, a zakaz prowadzenia obrotu akcjami
Proprietary zniesiono w maju 2004 roku;

(b) nie sprawuje ani w okresie ostatnich 10 lat do dnia niniejszego RFI nie sprawowal funkcji cztonka
organéw zarzadzajacych lub nadzorczych ani dyrektora generalnego w spolce, ktora w czasie
sprawowania przez niego funkcji lub w ciggu roku od zaprzestania sprawowania przez niego funkcji
zostata postawiona w stan upadlosci, ztozyla wniosek na podstawie dowolnych przepisow prawa
dotyczacych upadto$ci lub niewyptacalno$ci, stala si¢ przedmiotem lub wszczeta jakiegokolwiek
postepowanie z wierzycielami, zainicjowala uktad lub ugode z wierzycielami, byta przedmiotem
zarzadu przymusowego, zarzadu komisarycznego lub ustanowiono syndyka dla jej majatku z
nast¢pujacym wyjatkiem:

e W styczniu 2010 roku Firstgold Corp. wystapila o ochrong, zgodnie z
przepisami Chapter 11 w Stanach Zjednoczonych. W momencie sktadania
wniosku Stephen C. Akerfeldt byt dyrektorem Firstgold Corp.; oraz

(c) w okresie ostatnich 10 lat do dnia niniejszego RFI nie zostal postawiony w stan upadlosci, nie ztozyt
wniosku na podstawie dowolnych przepisow prawa dotyczacych upadtosci lub niewyptacalnosci, ani
nie statl si¢ przedmiotem ani nie wszczat jakiegokolwiek postepowania, nie zainicjowat uktadu lub
ugody z wierzycielami, ani jego majatek nie zostal objety zarzadem przymusowym lub komisarycznym
i nie ustanowiono syndyka dla majatku proponowanego dyrektora.

Na zadnego dyrektora ani i czlonka kierownictwa wyzszego szczebla:

(a) nie zostaly natozone zadne kary ani sankcje przez sad w zwigzku z przepisami prawa
dotyczacymi papierow wartosciowych lub przez organ nadzoru rynku papieréw
warto$ciowych, ani nie zawart on ugody z organem nadzoru rynku papierow warto$ciowych;
oraz

(b) nie zostaty natozone przez sad lub organ nadzoru zadne kary ani sankcje, ktore mogtyby zostaé
uznane za istotne przez racjonalnego posiadacza papieréw wartosciowych przy podejmowaniu
decyzji w sprawie oddania gtosu za proponowanym dyrektorem.

Konflikt intereséw

Na dzien niniejszego RFI, KI posiada 44,3% Akcji Zwyktych Spotki, a trzech dyrektorow Spotki (dr Kulezyk,
pan Mioduski, pan Madnani) zajmuje stanowiska kierownicze wyzszego szczebla w KI. Dziatalnos¢ KI jest
zréznicowana i obejmuje inwestycje w inne - oprocz KOV - spotki surowcowe, w zwigzku z czym istnieje
mozliwo$¢ powstania konfliktu interesow.

Nemmoco Petroleum Corporation (,,Nemmoco™), niepubliczna spotka, ktorej 25% jest wlasnoscig Timothy M.
Elliotta, cztonka kierownictwa wyzszego szczebla i dyrektora Spoéitki, $wiadczy okreslone ustugi kadrowe i
ogoélne, ksiggowe i administracyjne na rzecz Spotki poprzez swoje biura w Dubaju na zasadzie podziatu
kosztow. Optaty za rok zakonczony z dniem 31 grudnia 2011 roku wyniosty 624.780 USD (na 31 grudnia 2009
roku: 523.032 USD). Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania wobec Nemmoco wynosity 52.065 USD (w
2010 roku — zero).
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INFORMACJA O KOMITECIE AUDYTU

Zgodnie z Zarzadzeniem Krajowym NI 52-110 ,,Komitety Audytu” (,,Zarzadzenie Krajowe 52-110”), Spotka
ustanowita regulamin pracy Komitetu Audytu przekazujacy w jego kompetencje nastepujace kwestie:
(a) procedure powotania zewnetrznego audytora i zarekomendowanie jego wynagrodzenia; (b) przeglady pracy
audytora zewngtrznego; (c) wstepne zatwierdzanie ustug niezwigzanych z badaniem sprawozdan finansowych;
(d) analize sprawozdan finansowych, sprawozdan kierownictwa z dziatalno$ci oraz finansowych czgéci innej
sprawozdawczo$ci regulacyjnej, wymagajacych zatwierdzenia przez Rade Dyrektorow; (e) procedure udzielania
odpowiedzi na skargi dotyczace ksiggowosci, wewnetrznych kontroli ksiggowych czy kwestii audytorskich oraz
procedury dotyczace poufnego, anonimowego przekazywania przez pracownikow informacji dotyczacych
watpliwych kwestii ksiggowych i audytorskich; oraz (f) rewizje polityki zatrudniania Spotki w stosunku do
obecnych i bylych pracownikéw oraz partneréw obecnego lub bytego zewnetrznego audytora Spotki. Regulamin
Komitetu Audytu zostat dodany do niniejszego RFI jako Zatacznik.

Skitad Komitetu Audytu

W skiad Komitetu Audytu wchodza obecnie: Michael A. McVea, Gary R. King i Stephen C. Akerfeldt. Pan
McVea pehi role przewodniczacego Komitetu Audytu. Kazdy z jego cztonkow jest ,biegly w kwestiach
finansowych” zgodnie z definicjg tego terminu w punkcie 1.5 formularza Zarzadzenia Krajowego 52-110.
Wszyscy cztonkowie Komitetu sa niezaleznymi dyrektorami zgodnie z definicja ,,niezaleznosci” zawarta w
formularzu Zarzadzenia Krajowego 51-110.

Odpowiednie wyksztalcenie i doSwiadczenie

Michael A. McVea

Michael A. McVea jest emerytowanym adwokatem od 2004 r. Przedtem od wrzes$nia 1981 r. do grudnia 2002 r.
byt Starszym Partnerem McVea, Shook, Wickham & Bishop, kancelarii prawnej zajmujacej si¢ praktyka ogolna
oraz Associate Counsel - w tej firmie od stycznia 2003 r. do czerwca 2004 r. Michael A. McVea prowadzit
praktyke gtownie w obszarze prawa gospodarczego oraz prawa spdtek. Ukonczyt University of British
Columbia, Kanada, uzyskujac stopien Bachelor of Laws w 1974 r. Michael A. McVea byl dyrektorem TKE
Energy Trust od listopada 2004 r. do listopada 2005 r. Michael A. McVea jest obecnie dyrektorem Loon Energy
Corporation oraz dyrektorem i udzialowcem McVea Investment Corp., niepublicznej spétki inwestycyjnej.
Peligc te funkcje, Michael A. McVea zdobyl doswiadczenie oraz znajomo$¢ rachunkowosci i
sprawozdawczo$ci finansowej, a takze procedur, polityki i zasad obowigzujacych na rynkach kapitatowych.

Gary R. King

Gary R. King jest niezaleznym konsultantem od 5 marca 2009 r. Wczesniej, od 1 wrzesnia 2008 r. byt
Dyrektorem Generalnym Dubai Natural Resources World, niepublicznego funduszu inwestycyjnego, ktorego
wilascicielem jest rzad Dubaju; fundusz zajmuje si¢ poszukiwaniem dlugoterminowych inwestycji w obszarze
szeroko rozumianych zasobow naturalnych, w tym ropy naftowej i gazu ziemnego, energii, energii
alternatywnej, wydobycia i rolnictwa, gléwnie w krajach rozwijajacych si¢. Wczesniej byt Dyrektorem
Generalnym Dubai Mercantile Exchange (od grudnia 2005 r. do sierpnia 2008 r.), Starszym Wiceprezesem
Macquarie Bank (od lipca 2005 r. do grudnia 2005 r.) oraz Dyrektorem Zarzadzajacym Matrix Commodities,
niepublicznej spotki handlowej (od listopada 2004 r. do lipca 2005 r.). Gary R. King byt od marca 2001 r. do
sierpnia 2004 r. Dyrektorem Regionalnym Standard Bank London z siedzibg w Dubaju, Zjednoczone Emiraty
Arabskie. Wczesniej pracowat w Emirates National Oil Company, dochodzac do stanowiska Doradcy w Biurze
Dyrektora Generalnego Grupy (od lipca 2002 r. do sierpnia 2004 r. ), a zaczynajac od stanowiska Dyrektora
Generalnego ds. Zarzadzania Ryzykiem (od stycznia 1999 r. do marca 2001 r. ). Przedtem Gary R. King zdobyt
doswiadczenie pracujac w Dragon Oil PLC, migdzynarodowej spotce wydobycia i produkcji ropy i gazu,
TransCanada International Petroleum (Asia Pacific PTE LTD), migdzynarodowej spotce wydobycia i produkcji
ropy i gazu, Morgan Stanley and Neste Oy, krajowej spotce ropy i energii Finlandii. Gary R. King ukonczyt
Imperial College, Royal School of Mines, London University, Wielka Brytania ze stopniem Masters w
dziedzinie geologii wydobycia ropy naftowej w 1983 r. Oprocz petnienia funkcji w Radzie Dyrektoréw Spotki,
Gary R. King jest dyrektorem Parker Drilling Company, spéiki publicznej, notowanej na New York Stock
Exchange. Peligc te funkcje, Gary R. King zdobyt dos$wiadczenie oraz znajomo$¢ rachunkowosci i
sprawozdawczo$ci finansowej, a takze procedur, polityki i zasad obowigzujacych na rynkach kapitatowych
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Stephen C. Akerfeldt

Stephen C. Akerfeldt jest od 1999 r. Prezesem Zarzadu i dyrektorem Ritz Plastics Inc., prywatnej spoiki
produkujacej czesci z tworzyw sztucznych, gtéwnie dla potrzeb branzy motoryzacyjnej, w procesie formowania
wtryskowego. Wcezedniej, tj. od 2007 r. do lutego 2011 r., byl Prezesem Zarzadu i dyrektorem Firstgold Corp.,
spotki poszukujacej zlota, a takze Dyrektorem Generalnym Firstgold Corp. (od stycznia 2008 r. do lipca 2009 r.).
W 1990 r. Stephen C. Akerfeldt zatozyl Grayker Corporation, prywatng spotke posiadajaca duza sie¢ pralni
chemicznych, ktora prowadzit wraz z partnerem az do jej zbycia w 2003 r. Jeszcze wezeséniej, w latach 1987 —
1990 byt Wiceprezesem Zarzadu i Dyrektorem Finansowym Magna International Inc. Stephen C. Akerfeldt w
1965 1. podjat pracg w Coopers & Lybrand (obecnie Price Waterhouse Coopers), gdzie pracowat do 1987 r. W
1969 r. zostat bieglym rewidentem, a w 1974 r. — partnerem. Stephen C. Akerfeldt ukonczyt University of
Waterloo w Waterloo, Ontario, Kanada w 1966 r. Obecnie jest dyrektorem Jura, i Armistice Resources -spotek
publicznych notowanych na TSX. Petniagc te funkcje, Stephen C. Akerfeldt zdobyl do$wiadczenie oraz
znajomos¢ rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej, a takze procedur, polityki i zasad obowiazujacych na
rynkach kapitalowych

Podleganie okreslonym wylgczeniom

Od rozpoczecia ostatniego roku obrotowego Spotki, Spotka nie podlegata wylaczeniom okreslonym w pkt. 2.4
(Ustugi niezwigzane z badaniem sprawozdan finansowych de minimis), pkt. 3.3(2) (Spotki kontrolowane), pkt.
3.4 (Wydarzenia poza kontrolg wspélnikéw), pkt. 3.5 (Smieré, inwalidztwo lub rezygnacja ze stanowiska czlonka
Komitetu Audytu), pkt. 3.6 (Tymczasowe wylgczenia z tytutu ograniczonych czy wyjgtkowych okolicznosci), czy
pkt. 3.8 (Nabycie umiejetnosci zarzqdzania wltasnymi srodkami finansowymi), ani wylaczeniu cato§ciowemu lub
czgsciowemu wynikajacemu z czgécei 8. (Wylgcezenia) Zarzadzenia Krajowego 52-110.

Nadzor sprawowany przez Komitet Audytu

Od rozpoczgcia ostatniego roku obrotowego Spotki wszelkie rekomendacje Komitetu Audytu dotyczace
powotania czy wynagradzania zewnetrznego audytora byly przyjmowane przez Rade Dyrektorow.

Wstepna akceptacja polityki i procedur
Komitet Audytu dokonuje wstgpnej akceptacji w zakresie zlecania ustug niezwigzanych z badaniem sprawozdan
finansowych $wiadczonych przez zewnetrznych audytorow lub ich wspotpracownikow, w tym wstepnej

akceptacji szacowanej wysokosci honorariow i potencjalnych kwestii zwigzanych z niezaleznoscia.

Honoraria za ustugi zewnetrznych audytorow (wedlug kategorii)

Rok obrotowy za konczony z dniem 31 grudnia 2011 2010

Honoraria za badanie sprawozdan finansowych 183.256 USD 408.552 USD

Honoraria zwigzane z badaniem sprawozdan -USD 115.270 USD

finansowych @

Honoraria za ustugi podatkowe 234.874 USD 447.012 USD

Inne kwoty 106.314 USD 759.265 USD
Uwagi:

(1) Honoraria za badanie sprawozdan finansowych obejmuja kwoty zaptacone za roczne badanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spotki wraz z honorariami zaptaconymi audytorom Spoétki za analiz¢ $rodrocznej
kwartalnej informacji finansowe;.

(2) Honoraria zwigzane z badaniem sprawozdan finansowych obejmuja kwoty zaptacone za dostosowanie do
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”).

(3) Honoraria za ustugi podatkowe obejmuja kwoty zwigzane z ustugami planowania podatkowego i przestrzegania
przepisow w zakresie podatku dochodowego i innych podatkow.

(4) Inne kwoty obejmuja kwoty zaptacone w zwiazku z notowaniem na GPW, ksiggowym rozliczeniem nabycia KUB-
Gas oraz og6lnym doradztwem rachunkowym w réznych kwestiach rachunkowych.
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CZYNNIKI RYZYKA

W ocenie kierownictwa Spolki opisane nizej czynniki ryzyka, na dzien niniejszego RFI, stanowig istotne
czynniki ryzyka dotyczace otoczenia rynkowego Spélki i dzialalnosci Spélki. Zamieszczony ponizej opis
czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujacy i nie stanowi podsumowania wszystkich ryzyk mogacych
dotyczy¢ Spolki. Inne czynniki ryzyka i niepewnoS$ci, nieznane Spoélce na dzien niniejszego RFI lub
uwazane przez nia za nieistotne w dniu niniejszego RFI, moga réwniez mie¢ negatywny wplyw na jej
dzialalno$¢. Naglowki: ,,Ryzyko zwiazane z otoczeniem rynkowym Spélki”, , Ryzyko zwiazane z
dzialalno$cia Spolki” oraz ,,Ryzyko zwiazane z posiadaniem Akcji Zwyklych”, uzyte w ponizszym opisie
czynnikow ryzyka, zostaly zamieszczone wylacznie dla celow redakcyjnych.

Ryzyka zwiazane z dzialalno$cia Spotki
Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig poszukiwawczq, zagospodarowaniem z{6z i wydobyciem

Spotka prowadzi dzialalno$¢ w branzy naftowo-gazowej. Dzialalnos¢ w tym sektorze jest obarczona wieloma
czynnikami ryzyka, ktérych moze nie by¢ w stanie wyeliminowa¢ nawet potaczenie doswiadczenia, wiedzy i
wnikliwej oceny. W dluzszej perspektywie, sukces komercyjny Spoiki, czyli zdolnos¢ do generowania dodatnich
przychodoéw netto, bedzie uzalezniony od jej zdolno$ci od zlokalizowania, pozyskania, zagospodarowania i
prowadzenia na skal¢ komercyjna wydobycia rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego.

W szczegolnoscei, przyszta warto§¢ przedsicbiorstwa Spotki jest uzalezniona od pomyslnego wyniku dziatalnos$ci
Spotki, ktérej zasadniczym celem jest dalsze prowadzenie dziatan poszukiwawczych, rozpoznanie i
zagospodarowanie aktywow Spoiki na Ukrainie, w Syrii i Brunei. Na dzien niniejszego RFI nie stwierdzono
zadnych potwierdzonych ani prawdopodobnych rezerw zwiazanych z aktywami Spotki w Syrii lub Brunei, co
wynika z wczesnego etapu zagospodarowywania tych aktywow. Obecnie, w Syrii i Brunei, Spotka ma prawo
prowadzi¢ dziatania poszukiwawcze oraz — po spehieniu okreslonych warunkéw — wydobycie ropy naftowe;j i
gazu ziemnego po ich ewentualnym odkryciu.

System regulacyjny dotyczacy zasobdéw weglowodorow na Ukrainie jest administrowany przez kilka organow
rzadowych, w tym przez Ministerstwo Paliw i Energetyki Ukrainy, ktére odpowiada za strategi¢ energetyczna
oraz regulacje energetyki, a takze przez Ministerstwo Ochrony Srodowiska i Panstwowa Shizbe Geologiczna,
ktére odpowiadaja za przyznawanie specjalnych zezwolen na dziatalno§¢ poszukiwawcza i zagospodarowanie
oraz specjalnych zezwolen na wydobycie.

Szczegotowe prawa i obowiazki Spotki sa zawarte w Umowie o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku 9 w
Syrii, Umowie o podziale wptywoéw z wydobycia dla Bloku L w Brunei oraz Umowie o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku M w Brunei. Prace wykonywane przez Spotke zgodnie z umowami o podziale wptywow z
wydobycia podzielone sg na dwa etapy — pierwszy dotyczacy fazy poszukiwawczej i drugi dotyczacy
wydobycia. W przypadku stwierdzenia, ze odkryte aktywa naftowe i gazowe beda zdolne do generowania
statego strumienia dodatnich przeplywow pieni¢znych z wydobycia i sprzedazy ropy naftowej i gazu (tj. po
ustaleniu, ze omawiane aktywa naftowe i gazowe maja charakter ,.komercyjny”), oraz po zatwierdzeniu planu
zagospodarowania przez rzad lub narodowy koncern naftowy, Spoétka bedzie mogta rozpocza¢ wydobycie bez
koniecznosci spelnienia innych warunkow.

Dziatania poszukiwawcze, ocena i zagospodarowywanie rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego opieraja si¢ na
przypuszczeniach i sg obarczone powaznym ryzykiem. Nie ma gwarancji, ze poszukiwanie lub rozpoznanie
potencjalnych rezerw ropy i gazu na Ukrainie, w Syrii i Brunei doprowadzi do odkrycia rezerw o charakterze
komercyjnym lub, ze w przypadku odkrycia takich rezerw, Spotka begdzie w stanie eksploatowac¢ je zgodnie z
zamierzeniami. Nie ma takze gwarancji, ze Spotka bedzie w stanie uzgodni¢ z rzadem lub narodowym
koncernem naftowym plan zagospodarowania, co jest niezbedne do rozpoczecia wydobycia.

Nie ze wszystkich obszardéw, na ktorych Spotka prowadzi dziatania poszukiwawcze, bedzie mozna ostatecznie
pozyska¢ nowe rezerwy. Jezeli na ktérymkolwiek etapie Spotka zostanie pozbawiona obecnie istniejgcych
mozliwosci dalszego realizowania swoich programow poszukiwawczych i zagospodarowania w Brunei i w Syrii
lub dalszego zagospodarowania aktywow spotki KUB-Gas na Ukrainie, lub jesli programy te z innych przyczyn
nie bgda kontynuowane, moze to wywrze¢ powazny, niekorzystny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowa
oraz wyniki dziatalno$ci operacyjnej Spotki, a tym samym na cen¢ Akcji Zwyklych. Przyszle rezerwy ropy
naftowej 1 gazu ziemnego Spotki oraz biezgca dziatalno$¢ w zakresie pozyskiwania ropy naftowej i gazu
ziemnego z tychze rezerw, a tym samym jej zdolno$¢ do generowania przeptywow pieni¢znych i zyskow, sa w
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wysokim stopniu uzaleznione od nieustannego zagospodarowywania istniejagcych rezerw ropy naftowej i gazu
ziemnego lub pozyskiwania przez Spotke nowych rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego. Bez stalego
poszerzania rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego, wszystkie istniejace rezerwy ropy naftowej i gazu ziemnego
posiadane w danym okresie przez Spotke, a takze ilos$¢ ropy naftowej i gazu ziemnego pozyskiwanych z tych
rezerw, beda si¢ stopniowo wyczerpywaly w miare eksploatacji. Ewentualne zwigkszenie bazy rezerw Spotki w
przyszto$ci bedzie uzaleznione nie tylko od jej zdolno$ci przeprowadzenia dzialan poszukiwawczych i
zagospodarowania posiadanych w danym czasie aktywow, ale takze od tego, czy uda jej si¢ wybrac i pozyskaé
odpowiednie aktywa wydobywcze 1 obiekty poszukiwawcze.

Nie ma pewnosci, Ze W obszarze istniejagcych Iub nabytych w przysztosci aktywoéw ropy naftowej i gazu
ziemnego Spotka odkryje lub pozyska ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego o charakterze komercyjnym.
Przyszte poszukiwania ropy naftowej i gazu ziemnego moga wymagaé podejmowania nierentownych dziatan,
nie tylko w przypadku odwiertéw negatywnych, ale takze odwiertdéw produkcyjnych, ktére jednak nie beda
generowaé wystarczajacych przychodow, tak, aby po odliczeniu kosztow, w tym kosztéw wykonania odwiertow
oraz kosztow operacyjnych, mozliwe bylo osiagnigcie zysku. Uzbrojenie odwiertu nie gwarantuje uzyskania
zysku z takiej inwestycji, ani odzyskania kosztéw wykonania odwiertu, jego uzbrojenia i kosztow operacyjnych.
Oprocz tego, zagrozenia zwigzane z wierceniami lub szkodami $rodowiskowymi moga znacznie zwigkszyé
koszty dziatalnosci, a uwarunkowania panujagce w miejscu prowadzenia dzialan moga niekorzystnie wplynac¢ na
wydobycie z odwiertoéw produkcyjnych. Do uwarunkowan tych naleza: opdznienia w uzyskiwaniu zezwolen i
zgdd rzadowych, ograniczenie wydobycia z poszczegolnych odwiertow z uwagi na ekstremalne warunki
pogodowe, niewystarczajagca pojemno$é skladowania lub przepustowos$¢ transportowa oraz inne warunki
geologiczne lub mechaniczne.

Aktywa Spotki na Ukrainie obejmujg czynne instalacje wydobywcze ropy naftowej i gazu ziemnego, z ktdrych
Spotka obecnie korzysta. Dzialalnos¢ w zakresie wydobywania ropy naftowej i gazu ziemnego jest obarczona
szeregiem ryzyk, w tym m.in. ryzykiem napotkania niespodziewanych formacji lub cis$nien, przedwczesnego
wyczerpywania si¢ zt6z oraz przedostania si¢ wod do eksploatowanych formacji. Chociaz staranny nadzor nad
odwiertami i ich skuteczna obstuga eksploatacyjno-ruchowa moga w dtuzszej perspektywie czasu przyczyni¢ si¢
do maksymalizacji poziomu wydobycia, to nie da si¢ wyeliminowa¢ opo6znien produkcji i spadku jej poziomu,
spowodowanych zwyklymi warunkami operacyjnymi, i mozna oczekiwaé, ze bedzie to w réoznym stopniu
niekorzystnie wptywaé na poziom przychodow oraz przeptywow pieni¢znych. Straty, wynikajace z wystapienia
ktéregokolwiek z omawianych czynnikéw ryzyka, moga mie¢ istotny negatywny wpltyw na przyszle wyniki
dzialalnos$ci, plynno$¢ oraz sytuacj¢ finansowa Spoélki, a tym samym niekorzystnie wplyna¢ na cene Akcji
Zwyktych.

Wezesny etap dziatalnosci

Spotka zostata utworzona w 1987 roku, a od 2001 roku prowadzi obecng dziatalnos¢ w zakresie
mi¢dzynarodowych przedsigwzig¢ w sektorze naftowo-gazowym. W tym okresie, Spotka dokonywata oceny
oraz nabywala udziaty w roznych aktywach naftowo-gazowych, przy czym aktywa nabyte w Syrii i Brunei sa w
fazie przedprodukcyjnej, co oznacza, iz zadne z wydobywczych aktywoéw naftowo-gazowych Spotki w tych
dwoch krajach nie generuje zyskow z wydobycia badz sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego. W ramach
swoich 70% udzialow w KUB-Gas, Spotka generuje dochody netto z dziatalnosci wydobywczej na Ukrainie.
Spotka obecnie wypracowuje znaczace zyski ze swojej dzialalnosci na Ukrainie, za$ jej przedsigwzigcia
naftowo-gazowe w Syrii i Brunei znajduja si¢ na etapie poszukiwawczym. W zwigzku z tym, istnieje duza
niepewnos¢, co do powodzenia obecnie prowadzonej przez Spotke dzialalnosci. W roku obrotowym 2011
Spotka po raz pierwszy wygenerowata dodatnie przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalno$ci operacyjnej, ale
nie ma pewnosci, iz Spotka utrzyma rentowno$¢ lub dodatnie przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjne;.
Brak dalszego generowania dodatnich przeptywow pienieznych moze doprowadzi¢ do koniecznosci pozyskania
przez Spotke dodatkowego kapitatu na prowadzenie dziatalno$ci do czasu zrealizowania przez nig wartosci, jakg
— jej zdaniem — reprezentuja posiadane przez nig aktywa naftowo-gazowe, a emisja takiego dodatkowego
kapitatu moze doprowadzi¢ do rozwodnienia dotychczasowego akcjonariatu.

Dodatkowe potrzeby finansowe
Dziatalno$¢ Spoltki znajduje si¢ na wczesnym etapie rozwoju. Dla aktywow Spotki w Syrii i Brunei nie
potwierdzono istnienia rezerw, a z posiadanych obiektow poszukiwawczych, na dzien niniejszego RFI, nie

wygenerowano dochodow. Dalsza dziatalno$¢ inwestycyjna Spotki jest uzalezniona od uzyskania przez nia
dostepu do wystarczajacego kapitalu, ktory umozliwi zakonczenie dzialan w zakresie poszukiwan i
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zagospodarowania zt6z oraz zidentyfikowanie rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego o charakterze
komercyjnym.

Spotka przewiduje dokonanie znaczacych nakladow kapitalowych na pozyskanie, prace poszukiwawcze,
zagospodarowanie i eksploatacje rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego w chwili obecnej i w przysztosci.
Spotka bedzie potrzebowaé dodatkowych $rodkow finansowych na realizacj¢ dzialan obejmujacych
pozyskiwanie, poszukiwanie i zagospodarowanie aktywow naftowo-gazowych, w postaci finansowania dtuznego
albo kapitatowego.

Wykonanie zobowigzan umownych dotyczacych prac przewidzianych w zawartych przez Spotke Umowach o
podziale wplywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii, dla Bloku L i Bloku M w Brunei pociagnie za soba koszty.
Potrzebne moga by¢ takze dodatkowe fundusze na pokrycie dalszych naktadow kapitatowych, jesli na obszarze
omawianych aktywow naftowych i gazowych zostana odkryte komercyjne zloza ropy naftowej lub gazu
ziemnego. Ponadto Spoétka przewiduje, ze dalsze naklady w celu zagospodarowania obszaréw Koncesji na
Ukrainie b¢da finansowane z wewngtrznych przeptywoéw $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej spotki
KUB-Gas oraz Kredytu EBOR, to takie naktady moga przekroczy¢ naklady planowane i moga wymagaé
dodatkowego kapitatu ze strony Spotki. Dziatalno§¢ Spolki jest ze swej natury obarczona ryzykiem, a wynikow
przysztych dziatan poszukiwawczych i wydobywczych nie da si¢ okresli¢ na obecnym etapie. Jezeli prowadzone
w Syrii 1 Brunei odwierty poszukiwawcze zakoncza si¢ pomyslnie i zostang odkryte ztoza ropy naftowej lub
gazu ziemnego, wowczas bgda wymagane dodatkowe naktady, aby ustali¢ zasieg wystgpowania oraz jako$é¢
nowo odkrytych rezerw i podjaé ich zagospodarowanie i wydobycie. Charakter i rodzaj wymaganych prac, a tym
samym wysoko$¢ przysztych kosztow zwigzanych z ich wykonaniem beda w duzej mierze zalezaty od
rozmiarOw 1 charakterystyki nowo odkrytych rezerw. Czynnikéw tych nie sposéb przewidzie¢ przed
zakonczeniem wiercen poszukiwawczych. Ponadto, jesli wiercenia poszukiwawcze zakonczag si¢ odkryciem,
ktore Spotka uzna za komercyjne, wowczas niezbedne bedg urzadzenia i instalacje potrzebne do uruchomienia
wydobycia oraz do transportu ropy naftowej lub gazu do odbiorcy. Takze i w tym przypadku istnieje wiele
czynnikow, ktore wptywaja na rodzaj i lokalizacje wymaganych obiektoéw wydobywczych. Czynnikéw tych nie
da si¢ przewidzie¢ przed odkryciem z16z. Moze by¢ rowniez odwrotnie: wykonanie odwiertu negatywnego moze
skutkowa¢ decyzja Spolki zaprzestaniu kontynuowania prac na danym obszarze oraz przeznaczeniu
przewidzianych $rodkéw na inne przedsigwzigcie. Planowanie dzialalnosci Spotki polega zatem na alokowaniu
srodkow na pokrycie planowanych naktadow zwigzanych z kazdym z posiadanych aktywow, jednak z
uwzglednieniem mozliwosci zmiany alokacji $rodkéw, w miare uzyskiwania dalszych informacji, ktérych
dostarczajg wyniki prowadzonych wiercen.

Nieuzyskanie §rodkoéw finansowych, uznanych przez Spétke za niezbedne, w przewidywanym terminie, moze
doprowadzi¢ do opoéznienia w zagospodarowaniu aktywow, ktoére w przeciwnym razie moglyby przynosi¢
dochody, utraty przez Spotke niektorych posiadanych przez nig obszaréw koncesji oraz mozliwosci pozyskania
takich obszaréw, jak rowniez do ograniczenia lub zaprzestania przez nig dzialalnosci. Nie ma pewnosci, ze nowe
finansowanie dtuzne lub kapitatowe, badz $rodki pieni¢zne, ktore moga zostaé wygenerowane z przysziej
dziatalnosci, beda dostgpne lub wystarczajace do zaspokojenia istniejacych potrzeb Spolki, a nawet, jesli okaza
si¢ one dostgpne, to ze zostang uzyskane na warunkach rynkowych akceptowalnych dla Spotki. Nieuzyskanie
przez Spotke dostgpu do kapitatu wystarczajagcego na finansowanie jej dziatalno$ci moze miec istotny,
niekorzystny wptyw na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej lub przyszly potencjalny wzrost
aktywow Spotki.

Kapitat obrotowy

Spotka posiada skonsolidowany kapital obrotowy w wysokosci 1,2 mln USD na dzien 31 grudnia 2011 roku (na
dzien 31 grudnia 2010 roku — 4,3 mln USD) i dodatkowo kaucje pieni¢zna w wysokosci 3,8 mln USD z tytutu
gwarancji bankowej w zwigzku z Syrig (na dzien 31 grudnia 2010 roku — 3,0 mln USD). W ocenie Spoiki jej
zasoby pieni¢zne na dzien 31 grudnia 2011 roku nie sg wystarczajace do sfinansowania dziatalno$ci operacyjne;j
i zaplanowanych naktadoéw kapitalowych przewidzianych na nastgpnych 12 miesigcy, w zwiazku z czym
konieczne bedzie dodatkowe finansowanie. Dodatkowe finansowanie moze by¢ uzyskane poprzez podwyzszenie
kapitatu lub podjecie dziatan zwigzanych z ograniczeniem lub przetozeniem obecnie planowanych naktadow
kapitatowych i/lub zbycie aktywow, co - o ile kierownictwo Spotki uzna to za wskazane - podlega¢ bedzie
ocenie i realizacji.

Jezeli Spotka nie osiggnie wystarczajacej kwoty dodatkowego kapitatu lub nie pozyska wystarczajacych
srodkow, poprzez odroczenie planowanych wydatkoéw i/lub sprzedaz aktywow w celu sfinansowania swoich
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operacji oraz planowanych naktadéw inwestycyjnych, wowczas moze to mie¢ istotny niekorzystny wptyw na
sytuacje finansowa, wyniki dzialalnos$ci lub przyszty potencjalny wzrost aktywoéw Spotki.

Przestrzeganie przepisow obowiqzujgcych w zagranicznych systemach prawnych

W wigkszosci krajow, réwniez na Ukrainie, w Syrii i Brunei, gdzie Spdtka obecnie prowadzi dziatalno$¢,
wszystkie etapy dziatan poszukiwawczych, zagospodarowania i wydobywania zt6z ropy naftowej i gazu
ziemnego podlegaja regulacjom na szczeblu rzadowym, bezposrednio lub za posrednictwem agencji lub
narodowych koncernéw naftowych. Obszar regulacji obejmuje: zezwolenia i ograniczenia dotyczace dziatalnosci
poszukiwawczej 1 wydobywczej, podatki od wydobycia i optaty koncesyjne, mechanizmy kontroli cen,
mechanizmy kontroli eksportu, wywlaszczenie i zrzeczenie, ochrong¢ s$rodowiska naturalnego oraz zasady
bezpieczenstwa i higieny pracy. Regulacje obowiazujace Spotke wywodza si¢ zardwno z krajowych, jak i
lokalnych przepisow prawa oraz uméw o podziale wplywoéw z wydobycia 1 uméw koncesyjnych, regulujacych
udziaty Spotki w prawie uzytkowania gérniczego w Syrii i Brunei.

W krajach, w ktérych Spotka prowadzi dzialalno$¢, m.in. na Ukrainie, w Syrii i Brunei, panstwo jest co do
zasady wlascicielem surowcoOw mineralnych i sprawuje kontrole nad poszukiwaniem i wydobyciem rezerw
weglowodoréw (a w wielu przypadkach uczestniczy w tych pracach). Tym samym, rzady panstw-gospodarzy
moga wywiera¢ istotny wpltyw na dziatalno$¢ Spotki poprzez optaty koncesyjne, podatki od eksportu oraz
regulacje dotyczace eksportu, doptaty, podatki od towardw i ustug, premie wydobywcze oraz innego rodzaju
obcigzenia w zakresie wigkszym anizeli mialoby to miejsce, gdyby Spotka prowadzita dziatalno$¢ w panstwach,
w ktorych surowce mineralne nie stanowia wiasno$ci panstwa. Ponadto, przeniesienie udzialdw w prawie
uzytkowania gorniczego wymaga zazwyczaj zezwolenia rzadu, ktdory moze je opdzni¢ lub w inny sposob
utrudni¢ jego przeprowadzenie, a takze natozy¢ na Spotke lub jej podmioty zalezne obowigzek przeprowadzenia
okreslonego minimum prac w okreslonym terminie. W przysztosci Spotka moze rozszerzyé swoja dziatalno$é na
inne panstwa, w ktorych istnie¢ moga podobne uwarunkowania.

Sposob prowadzenia przez Spotke dzialan w zakresie poszukiwan i zagospodarowywania ztdz jest
zdeterminowany poprzez charakter otoczenia regulacyjnego istniejacego w czasie ich planowania. Pozniejsze
zmiany w otoczeniu regulacyjnym lub w sposobie interpretacji badz egzekwowania wymogoéw regulacyjnych,
moga mieé istotny negatywny wplyw na zdolno$¢ Spdtki do przeprowadzenia planowanych dziatan
poszukiwawczych i zagospodarowania zt6z oraz moze spowodowac, ze ich prowadzenie stanie si¢ nicoptacalne.

Spotka moze potrzebowac koncesji lub zezwolen od réznych organéw na prowadzenie planowanych dziatan
poszukiwawczych, zagospodarowanie z16z oraz dziatalno$¢ wydobywczg. Nie ma pewnosci, ze Spotka bedzie w
stanie uzyska¢ wszystkie konieczne koncesje i zezwolenia w odpowiednim czasie. Nie ma pewnosci, Ze
posiadane przez Spotke koncesje i zezwolenia nie wygasng lub nie zostang cofnigte w przypadku niespetnienia
przez Spotke warunkéw tych koncesji lub zezwolen, albo w przypadku zmiany przepisOw prawa lub ich
interpretacji.

Nadzér nad zlozami weglowodoréow na Ukrainie sprawuje szereg organow rzadowych, w tym Ministerstwo
Paliw i Energetyki Ukrainy, ktore odpowiada za strategi¢ energetyczng oraz regulacj¢ energetyki, a takze przez
Ministerstwo Ochrony Srodowiska i Panstwowa Stuzbe Geologiczna, ktére odpowiadajg za przyznawanie
specjalnych zezwolen na dziatalno$¢ poszukiwawcza i zagospodarowanie oraz specjalnych zezwolen na
wydobycie. Wydanie specjalnej zgody na prowadzenie prac poszukiwawczych (w tym na pilotazowe
wydobycie) lub na komercyjne wydobycie ropy naftowej i gazu jest uzaleznione od uzyskania: (i) zgody
lokalnych wladz na przeznaczenie dziatki (dziatek) na prowadzenie prac w zakresie podziemnych zasoboéw
naturalnych; (ii) zezwolenia regionalnych departamentéw Ministerstwa Ochrony Srodowiska Ukrainy.
Rozpoczecie komercyjnego wydobycia ropy naftowej i gazu jest takze uzaleznione od nastepujacych czynnikdw:
(i) wydania przez Panstwowy Komitet ds. Bezpieczenstwa Przemystowego, Ochrony Pracy i Nadzoru Gornictwa
przydzialu gérniczego dla podmiotu korzystajacego z podziemnych zasoboéw naturalnych; (ii) zatwierdzenia
odpowiednich dzialek podziemnych do prowadzenia komercyjnego wydobycia przez Ministerstwo Paliw i
Energii; oraz (iii) zgody na uruchomienie wydobycia z podziemnej dziatki.

Dziatalnos¢ Spotki w Syrii podlega glownie Umowie o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii,
ktorej warunki maja pierwszenstwo przed wszelkimi innymi przepisami prawa i innymi regulacjami

sktadajacymi si¢ na ustr6j prawny Syrii.

Brunei jest panstwem o niewielkiej populacji i nalezy si¢ liczy¢ z trudno$ciami w znalezieniu
wykwalifikowanych Iub czesciowo wykwalifikowanych pracownikow sektora naftowo-gazowego, w liczbie
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wymaganej do prowadzenia prac w sposob efektywny i terminowy. Przeprowadzenie lagdowego badania
sejsmicznego jest przedsiewzigciem wymagajacym duzego naktadu pracy i udzial pracownikow zagranicznych
moze okaza¢ si¢ niezbedny. Departament Pracy, wykonujac swoje uprawnienia do udzielania pracownikom
zezwolen na prace na podstawie Ustawy o Pracy (Rozdziat 93) (ang. Labour Act (Chapter 93)), a takze
Departament Imigracyjny, wykonujac swe uprawnienia do wydawania wiz z pozwoleniem na prace
pracownikom prowadzacym badania sejsmiczne na podstawie Ustawy o Imigracji (Rozdzial 17) (ang
Immigration Act (Chapter 17)), nie sa przygotowane na rozpatrywanie duzej liczby wnioskow w krotkim czasie,
co moze spowodowac opdznienia. W ramach lokalnych wymogéw obowigzujacych zagranicznych pracownikow
starajacych sie o podjecie pracy w Brunei, obowigzuje takze wymog kontroli bezpieczenstwa przeprowadzane;j
przez Departament Bezpieczenstwa Wewngtrznego Brunei oraz badan zdrowotnych, przeprowadzanych przez
Ministerstwo Zdrowia.

Wydanie zezwolenia na wycinke drzew w lasach Brunei na potrzeby konstrukcji ktadek (ang. bridging) podczas
przeprowadzania badan sejsmicznych, lub na potrzeby budowy placu do prowadzenia wiercen oraz drog
dojazdowych, lezy w gestii Departamentu Lesnictwa, dziatajacego na podstawie Ustawy o Lasach (rozdziat 46)
(ang. Forest Act (Chapter 46)) obowigzujacej w Brunei. Import i sktadowanie materiatow wybuchowych, ktore
sa niezbgdne do pozyskania danych sejsmicznych, wymaga specjalnego zezwolenia wydawanego na podstawie
Ustawy o Broni i Materialach Wybuchowych (Rozdziat 38) (ang. Arms and Explosives Act (Chapter 38))
obowigzujacej w Brunei. Uzyskanie zgody na import materiatbw wybuchowych od odpowiednich organow
wiadz Brunei moze by¢ niezwykle czasochtonne, a Spoétka nie bgdzie mie¢ wptywu na dlugos¢ oczekiwania. W
trakcie badan sejsmicznych w Bloku L, zakonczonych w 2009 roku, odnotowano kilkumiesi¢gczne opdznienia
zwigzane z uzyskiwaniem wymaganych zgdéd tamtejszych wiladz. Podobnie czasochtonne moze by¢
zabezpieczenie sktadowania materiatow wybuchowych po uzyskaniu wspomnianego zezwolenia, w Brunei nie
ma bowiem wyznaczonych sktadowisk materiatdw wybuchowych. Jedynymi dostepnymi sktadowiskami
materiatdw wybuchowych dysponuja Sity Zbrojne Brunei (ang. Royal Brunei Armed Forces) oraz Policja Brunei
(ang. Royal Brunei Police Force).

Mimo ze Spoétka jest zdania, iz zarowno ona, jak i jej podmioty zalezne utrzymuja dobre relacje z obecnymi
wladzami wszystkich panstw, w ktorych posiadaja aktywa, nie ma pewnos$ci, ze dziatania obecnych lub
przysztych rzadow w tych krajach lub rzadéw w innych krajach, w ktorych Spotka oraz jej podmioty zalezne
moga podjac¢ dzialalno§¢ w przysztosci, nie beda miaty istotnego negatywnego wpltywu na dziatalno$¢ lub
sytuacje finansowa Spotki, a co za tym si¢ wigze, cen¢ Akcji Zwyktych.

Brak osiggniecia oczekiwanych korzysci z przejec i sprzedazy

Spotka zamierza w toku zwyklego zarzadu przejmowac i sprzedawac podmioty oraz aktywa. Uzyskanie korzysci
z przejec jest uzaleznione czgsciowo od pomyslnego polaczenia funkcji, integracji dziatalno$ci oraz procedur w
sposob terminowy i efektywny, a takze od zdolnosci Spoéiki do realizacji oczekiwanych mozliwosci rozwoju i
synergii, plynacych z polaczenia przejmowanych spolek oraz potaczenia ich dziatalnosci z dziatalnoscia wlasna
Spolki. Integracja przejmowanych spotek moze wymagac¢ duzego wysitku pod wzgledem zarzadzania, czasu
oraz $rodkéw i moze odrywac¢ uwagg zarzadu od innych strategicznych mozliwosci i kwestii operacyjnych.

Chociaz Spotka przeprowadza zgodny z praktyka branzowa audyt (ang. due diligence) aktywow przed ich
pozyskaniem, to analizy takie sa z definicji niepetne. Przeprowadzenie petnej analizy kazdego indywidualnego
obszaru w ramach danego przejgcia jest, co do zasady, niemozliwe. Zazwyczaj Spotka koncentruje swoja uwage
na obszarach o wyzszej wartosci, pozostate badajac jedynie wyrywkowo. Jednak nawet gruntowna analiza
wszystkich aktywéw i dokumentacji niekoniecznie musi wykazaé wszystkie istniejgce lub potencjalne problemy
z nimi zwigzane, jak rowniez nie pozwoli nabywcy na wystarczajgce zapoznanie si¢ z tymi aktywami,
pozwalajace w pelni rozpozna¢ ich braki i potencjal. Nie kazdy z odwiertow moze zosta¢ sprawdzony, a
problemy strukturalne i srodowiskowe, takie jak zanieczyszczenie wod gruntowych, nie sa tatwe do wykrycia
nawet w drodze inspekcji. W zwigzku z mogacymi nastapi¢ w przysztosci nabyciami, Spotka moze by¢
zmuszona do przyjecia na siebie zobowigzan, w tym zobowigzan zwigzanych z ochrona srodowiska, i moze
nabywa¢ udziaty w koncesjach ,,w ich aktualnym stanie”. O tego rodzaju zobowigzaniach, o ile beda istniaty,
Spotka uzyska informacje w wyniku przeprowadzonych badan due diligence. Zobowigzania te wplyng na
uzgodniong cen¢ nabycia lub odpowiednio ja skoryguja. Ponadto, konkurencja przy nabywaniu potencjalnych
aktywow jest wyjatkowo intensywna, co moze zwigkszy¢ koszty kazdego potencjalnego przejecia. Do chwili
obecnej, dziatalno$¢ Spotki w zakresie poszukiwan i zagospodarowania zt6z byta zlokalizowana gldwnie na
Ukrainie, w Syrii i Brunei, a ograniczona obecnos¢ Spoétki w innych regionach moze ograniczy¢ jej zdolnos¢
identyfikowania i realizacji przejg¢ w innych obszarach geograficznych. Nie ma pewnosci, ze Spotce uda si¢ z
powodzeniem zrealizowaé korzysci z jakiegokolwiek przejecia lub zbycia. Naktad kosztow i czasu konieczny do
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realizacji oczekiwanych korzy$ci z planowanych przeje¢ moze przewyzsza¢ korzysci, mogace rzeczywiscie
zosta¢ zrealizowane przez Spotke, i odrywaé uwage Spotki od innych dostepnych zasobow, w ktére mozna si¢
zaangazowacé w innych miejscach z wigkszg korzyscia.

Szacowanie rezerw i zasobow

Podane w niniejszym RFI szacunkowe ilosci rezerw i zasobow dla aktywow posiadanych przez Spotke oraz
obszardéw, na ktorych aktywa te sg zlokalizowane, sa wylacznie iloSciami szacunkowymi i nie mozna zapewnic,
ze wskazane poziomy wydobycia zostang zrealizowane. Ostateczna wielko$¢ pozyskanych rezerw i zasobow
moze by¢ znacznie nizsza od tych szacunkow. Szacunkowa ocena wielkosci rezerw i zasobow w duzym stopniu
zalezy od wiarygodnosci dostgpnych danych geologicznych, danych inzynieryjnych, a takze ich ilosci. Ilos¢
danych geologicznych i inzynieryjnych dla aktywow na wczesnym etapie prac poszukiwawczych i rozpoznania
jest zazwyczaj ograniczona. Dane geologiczne 1 inzynieryjne sa wykorzystywane do okreslania
prawdopodobienstwa istnienia ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego w danym miejscu oraz ustalenia, czy i w
jakim stopniu weglowodory te sa z danego ztoza wydobywalne.

Szacunki rezerw i zasobéw mogg takze wymaga¢ weryfikacji na skutek informacji z faktycznie realizowanego
wydobycia, ktore moze by¢ efektem pomyslnego zagospodarowania istniejacych aktywow, prowadzenia
dalszych odwiertéw oraz innych czynnikéw. Liczby te zostaly ustalone w oparciu o warunki ré6znych umoéw
koncesyjnych i szacunkowe wskazniki wydajnosci i wydobycia. Wszystkie szacowane wartos$ci sa obarczone w
pewnym stopniu niepewnos$cia, a klasyfikacja szacunkowych ilosci rezerw i zasoboéw stanowi jedynie probeg
okreslenia stopnia zwigzanej z nimi niepewno$ci. Z tych przyczyn, szacunkowe oceny rezerw i zasobow
nadajacych si¢ do komercyjnego wydobycia, przygotowane przez réznych inzynierow lub tych samych
inzynieréw w ré6znym czasie, moga si¢ roznic.

Cho¢ Spotka nie jest w stanie przewidzieé, czy dziatania poszukiwawcze i badawcze doprowadza do odkrycia
nowych rezerw, to w przypadku ich powodzenia, Spotka begdzie miata mozliwosé rozpoczecia wydobycia ropy
naftowej i gazu z nowoodkrytych rezerw. Jezeli nastapi rozpoczecie prac wydobywczych, rzeczywista ilo$é
wydobywanej przez Spoltke ropy naftowej i gazu ziemnego, jej przychody, naklady na rozwoj i dziatalnosc
operacyjng zwigzane z szacowanymi rezerwami i zasobami moga si¢ rézni¢ od warto$ci szacunkowych.
Ponadto, szacowana warto§¢ przyszlych przychodéw netto z rezerw lub zasobdéw zalezy od szacunkow
przysztych cen ropy naftowej, kapitalu oraz kosztow operacyjnych. Rozbieznosci pomiedzy szacunkami, a
rzeczywistymi kosztami moga by¢ znaczne. Same szacunki podlegaja zmianom wynikajacym ze zmiany
uwarunkowan ekonomicznych panujacych w danym czasie, a takze zmian w przysztych budzetach i planach
dziatalnosci.

Poziom zadtuzenia i dodatkowe potrzeby kapitatowe

Spotka moze zawieraé transakcje polegajace na nabyciu aktywow lub akcji innych spotek. Transakcje te moga
by¢ finansowane czgsciowo lub w catosci przez dlug, co moze zwigkszy¢ poziom zadhluzenia Spoétki ponad
standardy obowigzujace w sektorze, a to moze doprowadzi¢ do braku mozliwosci lub znacznego utrudnienia w
pozyskaniu nowego finansowania dtuznego na dalsza dziatalno$¢. W zaleznosci od przysziych planow w
zakresie poszukiwan i zagospodarowania z16z, Spotka moze potrzebowa¢ dodatkowego finansowania diuznego,
ktore moze nie zosta¢ jej udostgpnione lub udostgpnione na warunkach dla niej nieakceptowalnych. Ani
postanowienia Statutu Spolki, ani postanowienia jej Regulaminéw nie okreslaja limitu zadluzenia, jakie moze
zaciagna¢ Spolka. Poziom jej zadluzenia czasami moze ograniczy¢ mozliwosci uzyskania w przysztosci przez
Spotke dodatkowego finansowania w momencie, gdy bedzie jej potrzebny, a niezbednego do wykorzystania
pojawiajacych sie mozliwos$ci biznesowych.

Instrumenty finansowe

W ramach prowadzonej dziatalno$ci Spotka korzysta z roznych instrumentdw finansowych, w tym depozytéw
gotowkowych i krotkoterminowych, zastrzezonych $rodkéw pienieznych, naleznos$ci, zbywalnych papieréw
warto$ciowych, zobowigzan i zobowigzan z odroczonym terminem realizacji oraz zamiennych skryptow

dhuznych. W zwiazku ze swoimi aktywami i zobowigzaniami finansowymi Spotka ponosi nastgpujace ryzyka:

Ryzyko zmian stdp procentowych

Spotka utrzymuje $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne w instrumentach ptatnych na zadanie bez ponoszenia
kar, co zmniejsza jej ekspozycje na zmiany oprocentowania tych instrumentéw. Zastrzezone srodki pieni¢zne
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utrzymywane sg w postaci instrumentéw platnych po spetieniu pewnych zobowigzan w zakresie prac. Ryzyko
zmian stop procentowych z tytulu zobowigzan Spoétki uznano za nieistotne ze wzgledu na to, ze oprocentowanie
zamiennych skryptéw dluznych jest stale, a chociaz Spoétka jest narazona na zmiany stop procentowych w
zwigzku ze zmienng stopa oprocentowania Kredytu EBOR, to Spotka posiada opcj¢ przejscia na stalg stope
oprocentowania.

Ryzyko kredytowe

Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne Spolki, a takze $rodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania utrzymywane sg w duzych instytucjach finansowych. Kierownictwo Spoétki monitoruje ryzyko
kredytowe poprzez weryfikacje zdolnosci kredytowej tych instytucji.

Na naleznosci wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku sktadaja si¢ 1,2 mln USD nalezne od MENA Syria z
tytutu umowy typu farm-out dla Bloku 9 z MENA Syria oraz koszty zwigzane z programem wiercen w 2011 r.,
zaplacone przez Spotke w imieniu MENA Syria. Na salda naleznosci Spoiki sktadaja si¢ w przewazajacej czesci
kwoty nalezne od partnerow we wspdlnym przedsiewzigciu, ktére jak si¢ zaktada zostang rozliczone z
przysztymi naktadami inwestycyjnymi. Dodatkowo Spotka posiada naleznosci z tytutu podatkow od towarow
podlegajacych zwrotowi od kanadyjskiego rzadu federalnego, odsetki od depozytéw pienig¢znych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania, dla ktorych ryzyko kredytowe oceniane jest jako niskie, poniewaz S$rodki
zdeponowano w wiodacych instytucjach finansowych, a takze z tytulu sprzedazy produktéw na Ukrainie.

Na Ukrainie w stosunku do wszystkich klientow, ktorym ma by¢ przyznany kredyt w kwocie przewyzszajacej
okre$lony limit, przeprowadzana jest ocena zdolnosci kredytowej. Spotka nie wymaga zabezpieczenia w
zakresie aktywow finansowych. Zdaniem kierownictwa, poziom ekspozycji Spotki na ukrainskie ryzyko
kredytowe nie ma charakteru istotnego, poniewaz zaptata za gaz sprzedawany na podstawie umowy dokonywana
jest na poczatku kazdego miesigca, tj. przed faktycznym dostarczeniem gazu do klientow.

Kierownictwo nie wprowadzito formalnej polityki kredytowej w zakresie kredytow udzielanych klientom poza
Ukraing, jednakze poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe jest monitorowany indywidualnie i na biezaco w

odniesieniu do wszystkich istotnych klientow.

Maksymalny poziom ekspozycji na ryzyko kredytowe przedstawia warto$¢ bilansowa poszczegdlnych aktywow
finansowych w bilansie.

Ryzyko walutowe

Spotka jest narazona na ryzyko wynikajace z wahan kursOw wymiany dolara kanadyjskiego, dolara
australijskiego, polskiego ztotego, hrywny ukrainskiej, funta syryjskiego i dolara amerykanskiego. Na dzien 31
grudnia 2011 roku gtéwne ekspozycje Spotki na ryzyko walutowe dotyczyly dolara kanadyjskiego i hrywien
ukrainskich. Na dzien 31 grudnia 2011 roku saldo utrzymywane w PLN nie byto istotne.

Czynniki ekonomiczne wplywajace na przeptywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej i1 dziatalnosci
inwestycyjnej, zgodnie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z przeplywow pienigznych Spotki, zawieraja
wahania kurséw wymiany walut. Dotychczas Spotka pozyskiwata fundusze kapitalowe denominowane w
dolarach kanadyjskich oraz polskich ztotych, jednak wydatki na poszukiwanie zt6z ponoszone sa glownie w
dolarach amerykanskich, a wigc kursy walut miaty ciagly wplyw na przeplywy pieni¢zne Spotki. Wskutek
wahan kursow wymiany dolara amerykanskiego, dolara kanadyjskiego i ztotego polskiego, za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku zrealizowano ujemne réznice kursowe na poziomie 2,464 mln USD (w 2010 roku —
0,122 mln USD).

Ryzyko cen towardw

Spotka narazona jest na ryzyko wynikajagce z wahan cen gazu ziemnego na Ukrainie, na ktoére wplyw ma
dostepnos¢ gazu importowanego z Rosji oraz ceny ustalane przez eksporterow w Rosji.

Transakcje zabezpieczajgce przed zmianami cen surowcow
Spotka moze zawiera¢ umowy w celu uzyskania statych cen ropy naftowej i gazu ziemnego, aby zrownowazyé

ryzyko utraty przychodéw w przypadku spadku cen surowcow. Jednakze, jezeli ceny surowcoOw wzrosng ponad
poziom wskazany w takich umowach, Spotka nie uzyska korzysci z takiego wzrostu.
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Na dzien niniejszego RFI Spotka nie jest strong zadnych umoéw zabezpieczajgcych przed zmianami cen
surowcow, ani nie byta strong takich uméw w ciagu ostatnich trzech lat.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ bilansowa aktywow i zobowigzan finansowych Spotki jest zblizona do ich wartosci godziwej, ze
wzgledu na ich biezacy charakter Iub relatywnie krotki czas pozostaty do terminu zapadalnosci. Inwestycje w
spotce Jura i Karl Thomson Holdings Ltd. s3 wykazywane wedlug warto$ci godziwej, okreslanej na podstawie
notowan gietdowych ich akcji.

Ryzyko plynnosci

Spotka narazona jest na ryzyko braku zdolnosci do splaty wszystkich zobowigzan finansowych w ich terminie
zapadalno$ci, lub tez braku zdolnosci do likwidacji aktywow za rozsadna cen¢ w terminie. Spotka z
powodzeniem wprowadza i planuje dalsze wprowadzanie réznych dziatan ograniczajacych to ryzyko.

Spotka regularnie monitoruje swoja plynno$¢ w celu stwierdzenia, czy ma $rodki niezbedne do zrealizowania
planowanych zobowigzan i programoéw w zakresie dziatalnosci poszukiwawczej w ramach aktywow naftowo-
gazowych lub czy dysponuje realnymi mozliwo$ciami sfinansowania takich zobowigzan z nowych emisji akcji
lub alternatywnych zrodet finansowania takich, jak umowy warunkowej cesji udzialu w prawie uzytkowania
gorniczego typu farm-out. Niemniej jednak, jako przedsi¢biorstwo poszukiwawcze znajdujace si¢ na wezesnym
etapie rozwoju, ktore nie posiada wewnetrznie generowanych przeptywdéw pienigznych wystarczajacych w petni
do sfinansowania dziatalnos$ci poszukiwawczej i wydobywczej Spoiki, jest ona narazona na ryzyko ptynnosci, w
tym réwniez brak dostgpu na czas do dodatkowego finansowania i/lub w formule efektywnej kosztowo oraz
ryzyko, ze koszty poszukiwan przekrocza planowany poziom. Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej do biezacego roku obrotowego byly ujemne i obejmujg przychody netto z wydobycia oraz wydatki i
ogolne koszty administracyjne poniesione w zwyktym toku biezacej dziatalnosci operacyjnej Spotki.

Alternatywne mozliwo$ci zarzadzania ryzykiem ptynnosci przez Spolke obejmuja odraczanie planowanych
naktadow inwestycyjnych, ktore przekraczaja kwoty wymagane zgodnie z programami robdt w celu zachowania
koncesji, umowy typu farm-out oraz pozyskiwanie nowego kapitalu w drodze emisji akc;ji.

Transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem kursowym

Charakter dziatalnosci Spotki naraza ja na ewentualne skutki wahan kurséw wymiany walut. Chociaz Spotka nie
realizuje okreslonego programu transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, nie jest na dzien
niniejszego RFI strong zadnych uméw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym, ani nie byla strong takich
uméw w ciggu ostatnich trzech lat, to Spdétka moze uznaé za celowe zawarcie transakcji z udziatem
instrumentow pochodnych, aby ograniczy¢ cigzace na niej ryzyko. Warunki kontraktow na instrumenty
pochodne mogg ograniczaé korzysci ptynace ze zmian kursow walut, ktore w pewnych przypadkach bytyby dla
Spotki korzystne, i moga narazi¢ ja na straty finansowe lub utratg¢ mozliwosci biznesowych z powodu ryzyka
niewywigzania si¢ przez drugg strong ze zobowigzan zwigzanych z takimi kontraktami. Wykorzystanie
pochodnych instrumentdéw finansowych moze zwigkszy¢ zmienno$¢ zyskow (strat) netto, odnotowywanych
przez Spotke, i nie wyklucza ryzyka poniesienia strat w wyniku wahan kurs6w wymiany walut.

Tytul prawny do koncesji

Zgodnie z przyjeta praktyka Spotki, przy nabywaniu istotnych koncesji naftowo-gazowych lub udziatow w
takich koncesjach, Spotka przeprowadza pelne badanie tytulu prawnego do udziatu przystugujacego na mocy
kluczowych umoéw, na podstawie ktorych Spoétka uzyskata badz uzyska prawa do prowadzenia poszukiwan.
Spotka korzysta zazwyczaj z miejscowych lub migedzynarodowych doradcow prawnych, o ile uzna to za
konieczne do przeprowadzenia audytu (ang. due diligence) w zakresie niezb¢dnym do potwierdzenia tytutu
prawnego do koncesji. Niezaleznie od podjecia przez Spotke szczegdlowej kontroli w tym zakresie, tytut prawny
moze okaza¢ si¢ obcigzony wadami, ktore wplyng na umowy koncesyjne (ang. concession and licence
agreements) dotyczace czeSci aktywow Spoiki, a ktore tym samym mogg niekorzystnie wptyngé¢ na Spotke. Nie
ma gwarancji, ze nie zostanie wykryta nieprzewidziana wada w tytule prawnym, albo Ze nie nastapiag zmiany
przepisow prawa lub ich interpretacji lub tez wydarzenia polityczne, ktore uniemozliwia lub przeszkodza w
dochodzeniu przez Spotke roszczen dotyczacych posiadanych aktywow, co moze w istotny, negatywny sposob
wplyna¢ na Spotke, w tym zmniejszy¢ poziom przychodéw Spotki.
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Sankcje natozone na Syrie

Spotka, za posrednictwem Loon Latakia - swojej spotki zaleznej (w 100%), posiada udzial w umowie o podziale
wplywow z wydobycia, dajacy jej prawo do poszukiwania i wydobywania ropy naftowej i gazu ziemnego z
bloku znajdujacego si¢ w Syrii. W maju 2004 roku Stany Zjednoczone Ameryki nalozyly na Syrie sankcje
gospodarcze zgodnie z amerykanska Ustawa o Odpowiedzialnosci Syrii (ang. Syria Accountability Act). Sankcje
te obejmujg zakaz eksportowania do Syrii produktow wytworzonych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, z
wyjatkiem zywnosci i lekarstw. W rezultacie, wytwarzane w Stanach Zjednoczonych Ameryki produkty i
elementy wyposazenia, powszechnie wykorzystywane przez przemyst wydobywczy na §wiecie, moga nie by¢
dostepne na terytorium Syrii.

W catym roku 2011 i do dnia niniejszego RFI, rzady Kanady, Stanow Zjednoczonych, krajow Ligi Arabskiej i
Unii Europejskiej naktadaty na Syri¢ coraz powazniejsze sankcje. Skutkiem tych sankcji bylo znaczne
ograniczenie dzialalno$ci operacyjnej Spotki w Syrii, w zwigzku z czym aktywne dzialania operacyjne
Zawieszono.

Wysoka przestgpczosc i korupcja w administracji rzqgdowej lub gospodarce

Spotka moze prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza w krajach lub regionach charakteryzujacych si¢ wysoka
przestepczoscig i wysokim poziomem korupcji w administracji rzadowej lub gospodarce. Spotka wdrozyta
wewnetrzny Kodeks Prowadzenia Dziatalnosci i Etyki (ang. Code of Business Conduct and Ethics), ktdrego
musza przestrzegac jej dyrektorzy, cztonkowie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i pracownicy. Ustalenie
faktow $wiadczacych przeciwko Spotce, jego dyrektorom, cztonkom kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub
pracownikom, badz ich uczestnictwo w praktykach korupcyjnych lub innych bezprawnych dziataniach mogtoby
skutkowaé natozeniem sankcji karnych lub cywilnych, w tym wysokich kar pienigznych, na Spotke, jej
dyrektorow, czlonkow kadry kierownicze] wyzszego szczebla lub pracownikow. Jakiekolwiek $ledztwo lub
zarzuty wniesione przeciwko Spotce, jej dyrektorom, cztonkom kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub
pracownikom, lub ustalenie uczestnictwa takich oséb w praktykach korupcyjnych lub innych bezprawnych
dziataniach, mogtoby znacznie zaszkodzi¢ reputacji Spotki oraz w istotnym stopniu ograniczy¢ jej zdolnos¢ do
prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w tym wywrze¢ skutek na prawa Spolki, przyshugujace jej na podstawie
posiadanych przez nig koncesji dotyczacych ropy naftowej i gazu ziemnego, lub doprowadzi¢ do utraty
kluczowego personelu, a takze wywrze¢ istotny negatywny wplyw na jej sytuacj¢ finansowa i wyniki
dziatalnosci. Ponadto, fakt zarzucanego lub faktycznego uczestnictwa w praktykach korupcyjnych lub innych
bezprawnych dziataniach przez podmioty zarzadzajgce niektérymi koncesjami naftowo-gazowymi Spoiki,
wspolnikow joint venture Spoiki lub inne podmioty, z ktorymi Spotka prowadzi wspotprace gospodarcza,
moglby rowniez znacznie zaszkodzi¢ reputacji Spotki i jej dziatalnosci gospodarczej oraz wywrzeé istotny
negatywny wpltyw na sytuacj¢ finansowsg i wyniki dziatalno$ci Spotki.

Zarzqdzanie rozwojem

Spotka moze podlegaé ryzykom zwiazanym z rozwojem, w szczego6lnosci ryzykom ograniczenia wydajnosci
oraz nadmiernego obcigzenia jej systemOéw operacyjnych i systemow kontroli. Ograniczenie wydajnosci
zwiazane z rozwojem moze wigzac si¢ z umiejetnoscia znalezienia i utrzymania przez Spotke w odpowiednim
czasie wlasciwie wykwalifikowanego personelu, czy tez z wlasciwym rozwojem istniejacych zasobow
kadrowych na potrzeby zarzadzania i prowadzenia duzej spotki. Obecnie istniejace w Spoélfce systemy, w tym
kontroli, wymagatyby takze zmian w celu ich dostosowania do obstugi duzej spotki. Przeprojektowanie, nabycie
i wdrozenie takich systeméw wymagatoby takze czasu. Aby moc efektywnie zarzadza¢ swoim rozwojem,
Spotka bedzie musiala na biezaco kontrolowaé swoje systemy operacyjne i finansowe oraz wprowadzad
konieczne zmiany, a takze prowadzi¢ szkolenia pracownikéw i zarzadza¢ swojg kadrg. Niezdolnos¢ Spotki do
kontrolowania swojego rozwoju moze skutkowac jej niezdolnoscig do realizacji korzysci oczekiwanych w
przypadku takiego rozwoju i moze wywrze¢ istotny negatywny wptyw na jej dziatalnos¢, w tym operacyjng oraz
dalszy potencjalny rozwoj.
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Mozliwosé¢ przeprowadzenia inwestycji

Obecna oraz przyszta dzialalno$¢ Spoéiki jest uzalezniona od zgdéd wydawanych przez organy administracji
rzadowej, wskutek czego Spdtka ma ograniczong kontrolg nad charakterem i terminami udzielenia takich zgod
na prowadzenie poszukiwan, zagospodarowanie i dzialalno$¢ operacyjng na obszarach objetych koncesjami
naftowo-gazowymi.

Udzialy Spotki w koncesjach naftowo-gazowych i innych umowach udzielonych przez administracj¢ rzadowa
lub organy administracji publicznej badz z nimi zawartych w zakresie prowadzenia poszukiwan i
zagospodarowania aktywow, podlegaja okreslonym wymogom i naktadaja obowiazki w zakresie spetniania
pewnych zobowigzan. Jesli Spotka nie spetni tych wymogdw oraz zobowigzan i dojdzie do istotnego naruszenia
powyzszych umow, umowy te, w pewnych okoliczno$ciach, mogg ulec rozwiazaniu. Rozwigzanie jakiejkolwiek
umowy Spotki, na podstawie ktdrej udzielono jej praw do aktywow, wywarloby istotny, negatywny wpltyw na
Spotke, w tym na jej sytuacje finansowa.

Zobowiqgzania w zakresie zrzeczenia sie przewidziane w odpowiednich przepisach prawa i kluczowych umowach

Zgodnie z praktyka miedzynarodowa, Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei, Umowa
o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei oraz Umowa o podziale wplywéw z wydobycia dla
Bloku 9 w Syrii zawieraja pewne postanowienia dotyczace zrzeczenia si¢, ktére maja by¢ spetnione z chwila
rozpoczecia kolejnych etapdw poszukiwan i wystgpienia pewnych zdarzen. Lacznie prowadza one do
zmniejszenia obszaru, dostgpnego dla Spotki do dziatan poszukiwawczych w zakresie ropy naftowej i gazu
ziemnego, o ile nie zostang one w jaki$ inny sposob zbilansowane. W zaleznosci od wielkosci i lokalizacji
terenu, zrzeczenie moze wywrzeé istotny negatywny wplyw na wyniki dziatalnosci oraz perspektywy Spotki.
Przyszte rezerwy oraz wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego przez Spotke, a przez to i jej przyszie
przeptywy pieni¢zne i zyski, sg uzaleznione od zdolnosci Spotki do odkrycia i eksploatowania rezerw ropy
naftowej i gazu ziemnego w ramach posiadanych aktywow. Ponadto, Spotka moze by¢ zobowigzana do
spelnienia pewnych warunkow dotyczacych likwidacji odwiertow i rekultywacji gruntdéw, ktdrych si¢ zrzeknie.

Ukraina podlega systemowi regulacyjnemu, w ktorym obowigzania w zakresie zrzeczenia si¢ nie majg
zastosowania, w zwigzku z czym nie sg istotne.

Znaczenie kluczowego personelu kierowniczego

Sukces Spotki bedzie w duzej mierze zalezny od jej kluczowego personelu, do ktérego nalezy Prezes i Dyrektor
Generalny, Wiceprzewodniczacy Rady Dyrektorow, Wiceprezes i Wicedyrektor Generalny, Wiceprezes ds.
Operacyjnych i Inzynierii, Wiceprezes ds. Geologii i Geofizyki, Wiceprezes ds. Prawnych, Wiceprezes ds.
Relacji Inwestorskich oraz Dyrektor Finansowy. Wkiad tych osob w dziatalno$¢ Spotki bedzie odgrywaé
kluczowg rolg. Utrata takich kluczowych pracownikow moglaby mie¢ istotne negatywne skutki dla Spotki.
Ponadto, branza naftowo-gazowa charakteryzuje si¢ wysoka konkurencja w zakresie pozyskiwania
wykwalifikowanych pracownikéw. Nie ma pewnosci, ze Spotka nadal bedzie w stanie pozyskiwac i zatrzymaé
wszystkich pracownikoéw, niezbednych dla rozwoju i prowadzenia dziatalno$ci przez Spoétke. Oceniajac ryzyko
inwestowania w Akcje Zwykle, inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos$¢, ze w duzej mierze polega¢ bgda oni na
umiejetnosciach, biegtosci, ocenie, uczciwoscei i dobrej wierze kierownictwa Spotki.

Istotna rola zewnetrznych operatorow

W sektorze naftowo-gazowym typowga praktyka jest tworzenie przedsigwzie¢ partnerskich lub joint venture, w
ramach ktorych spotki prowadza poszukiwania, zagospodarowanie i eksploatacj¢ poszczegdélnych aktywow lub
obszarow koncesyjnych. W takich przypadkach, w ramach partnerstwa czy joint venture, wszystkie strony danej
umowy uzgadniaja i wyznaczaja jedna ze spolek, ktdra zarzadza czy ,,prowadzi” partnerstwo czy joint venture.
Operator stanowi pierwszy punkt kontaktowy dla narodowego koncernu naftowego lub rzadu i odpowiada za
realizacje prac terenowych i jako taki zawiera umowy z réznymi podwykonawcami, ktorzy dostarczajg sprzet do
wiercen i inne urzadzenia oraz ustugi niezbg¢dne do prowadzenia dziatalnosci poszukiwawczej i wydobywcze;.
Wszystkie spotki w partnerstwie czy joint venture ponoszg wspolng, proporcjonalng do ich udziatu
odpowiedzialno$¢ z tytulu ewentualnych roszczen i zobowigzan, ktéore moga powsta¢c w wyniku prowadzenia
przez operatora dziatalnos$ci na rzecz partnerstwa czy joint venture. Operatorem Bloku M w Brunei, w ktorym
Spotka posiada 36% udzial w prawie uzytkowania gorniczego, prowadzona jest przez spotke, ktora nie jest
podmiotem powigzanym ze Spotka. W zwiazku z powyzszym, Spotka moze mie¢ ograniczone mozliwosci
wywierania wplywu na dzialalno$¢ operacyjnag w ramach tych aktywow lub zwigzane z tym koszty, co moze z
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kolei mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spolki. Z tego wzgledu, powodzenie i harmonogram dziatan
Spotki dotyczacych aktywdw, ktdrych operatorem jest inna spotka, beda uzaleznione od szeregu czynnikow,
mogacych pozostawaé poza kontrola Spotki, takich jak: terminy i wysoko§¢ dokonywanych nakladow
kapitatowych, umiejetnosci podmiotu bedacego operatorem i jego zasoby finansowe, zgoda innych partnerow,
wybor technologii i sposéb zarzadzania ryzykiem. W zakresach, w ktorych Spoétka nie peini roli operatora
danego aktywa naftowo-gazowego, polega ona na innych spdtkach—operatorach — ich umiejetnosciach
technicznych 1 zasobach finansowych, wykorzystywanych na rzecz przestrzegania warunkéw umow, na
podstawie ktorych Spotka posiada udziaty w tych aktywach, oraz harmonogramu dziatan tam prowadzonych.

Wspolny znak towarowy i nazwa handlowa

Spotka uzywa znaku towarowego i nazwy handlowej ,Kulczyk” wspolnie z KI oraz wieloma podmiotami
stowarzyszonymi KI. KI, gtéwny akcjonariusz Spotki, to migdzynarodowa spotka holdingowa wywodzaca si¢ z
Polski, ktora wzieta nazweg od nazwiska dr Jana J. Kulczyka, polskiego przedsi¢biorcy prowadzacego dzialalno$é
na skale migdzynarodowa, posiadajgcego udziatly glownie w branzy infrastrukturalnej, motoryzacyjnej i
browarniczej. Dnia 6 listopada 2008 roku Spoétka i KI zawarly umowe licencji o korzystanie z firmy i znakow
towarowych (,,Umowa Licencji”’). Zgodnie z warunkami Umowy Licencji, KI udzielil Spétce ograniczonej,
niewylacznej, odwolywalnej i niezbywalnej licencji na korzystanie z firmy i znaku towarowego ,,Kulczyk” w
zwigzku z prowadzong przez Spotke dziatalnoscia, a takze w nazwach domen zwiazanych z dziatalnoscig Spotki.
Zgodnie z Umowg Licencji, Spotka zamierza w dalszym ciggu uzywac, na potrzeby swojej identyfikacji, nazw i
logo, ktore wskazuja na jej zwiagzek z KI. Z uwagi na fakt, ze Spotka korzysta ze wspolnego znaku towarowego i
nazwy handlowej z KI i wieloma podmiotami stowarzyszonymi KI, jakikolwiek niekorzystny obrot sytuacji,
majacy wptyw na znak towarowy, nazwe handlowa badz reputacj¢ ktorejkolwiek z tych spotek moglby wywrzeé
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, wartos¢ firmy (goodwill) lub reputacje Spotki.

Ograniczona Gwarancja Loon Peru

Spotka ponosi odpowiedzialno§¢ prawnag za gwarancje udzielong przez podmiot dominujacy (,,Gwarancja
Loon”) w sierpniu 2007 roku rzadowi Peru w zwiazku z przyznaniem koncesji bylej spolce zaleznej - Loon Peru
Limited. Po przeprowadzeniu Przeksztatcen Spotka zaprzestata posiadania, posrednio i bezposrednio, udziatow
w Loon Peru Limited, bowiem wyniku Przeksztalcen akcje Loon Peru Limited zostaly przeniesione przez Spotke
na nowa spotke Loon Corp. Spoéltka nie posiada obecnie, posrednio ani bezposrednio, zadnych udziatéw w Loon
Peru Limited.

Loon Corp i Spétka zawarty umowe o zwolnieniu z odpowiedzialnosci w zakresie Gwarancji Loon. Dnia 25
pazdziernika 2010 roku Loon Corp oglosita, Ze nie podejmie drugiego etapu prac poszukiwawczych, w zwiazku
z czym maksymalny poziom odpowiedzialnosci Spotki zwigzanej z Gwarancja Loon wynika z pierwszego etapu
prac poszukiwawczych. Minimalny program prac w ramach pierwszego etapu zostat zakonczony, za§ Spotka nie
spodziewa si¢ istotnego zaangazowania z tytutu gwarancji.

Niepewnosc¢ w zakresie interpretacji i stosowania zagranicznych przepisow i regulacji

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie poszukiwan i zagospodarowania z16z w krajach o réznych systemach
prawnych. Przepisy, regulacje i zasady prawne moga si¢ rozni¢ zard0wno w zakresie prawa materialnego, jak
kwestii proceduralnych i egzekucyjnych. Wszystkie istotne uprawnienia Spoilki w zakresie wydobycia i
poszukiwan, a takze kontrakty ich dotyczace, podlegaja odpowiednim przepisom prawa krajowego lub lokalnego
oraz jurysdykcji kraju prowadzenia dziatalno$ci. Oznacza to, ze zdolno§¢ Spoitki do wykonywania lub
wyegzekwowania jej praw 1 zobowigzan moze by¢ rézna w réznych krajach.

Ponadto jurysdykcje, w ktorych dziata Spoétka i jej podmioty zalezne, moga mie¢ mniej rozwinigty system
prawny niz gospodarki bardziej dojrzate, z czym moga si¢ wigzaé nastepujace ryzyka: (a) wigksze trudnosci w
skutecznym uzyskaniu odszkodowania w sadzie przedmiotowej jurysdykeji, czy to w zwigzku z naruszeniem
przepisdbw prawa, czy sporu dotyczacego tytutu wiasnosci; (b) wicksza uznaniowo$¢ ze strony organdéw
administracji rzadowej; (c) brak wytycznych w orzecznictwie lub wytycznych administracyjnych, co do
interpretacji wlasciwych przepisow, zwlaszcza gdy przepisy te sa wynikiem ostatnich zmian legislacyjnych lub
zostaty niedawno wprowadzone; (d) brak wzajemnej spojnosci lub wystgpowanie sprzecznos$ci pomigdzy
réznymi ustawami, regulacjami, rozporzadzeniami, nakazami i uchwatami Iub (e) wzgledny brak doswiadczenia
judykatury i sadow w takich sprawach. Egzekwowanie przepisow w niektorych jurysdykcjach, w ktorych Spotka
i jej podmioty zalezne prowadza dziatalno$¢, moze zaleze¢ od przyjetej w odniesieniu do takich przepisow
interpretacji przez odpowiednie organy wtadzy lokalnej. Jednoczes$nie organy takie moga przyja¢ w odniesieniu
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do danego aspektu prawa lokalnego interpretacj¢ rézniaca si¢ od porady prawnej, jaka otrzymata Spotka. Nie ma
pewnosci, ze na kontrakty, przedsiewzigcia joint venture, licencje, wnioski o udzielenie licencji lub inne umowy
Spotki nie beda mialy ujemnego wpltywu dzialania organéw administracji panstwowej oraz skuteczno$¢ i
egzekwowalno$¢ takich uméw w danej jurysdykcji. Uzyskanie skutecznego odszkodowania w sadzie takiej
jurysdykeji, czy to w zwigzku z naruszeniem przepisOw prawa, czy to w zwiazku ze sporem dotyczacym tytutu
wiasno$ci, moze by¢ utrudnione. W pewnych jurysdykcjach obowiazki miejscowych firm, agend i urzedow
panstwowych, jak réwniez systemu sadowniczego, w =zakresie przestrzegania wymogow prawnych i
wynegocjowanych uméw, moga by¢ bardziej niepewne, za$ przepisy i regulacje moga ulegaé¢ zmianom lub by¢
uchylone; odszkodowanie moze by¢ niepewne lub opdznione. Nie ma pewnosci, ze na przedsigwzigcia joint
venture, licencje, wnioski o udzielenie licencji lub inne umowy nie beda miaty negatywnego wptywu zmiany w
rzadzie, dziatania organdéw administracji rzadowej lub innych organdéw, lub tez skutecznos¢ oraz
egzekwowalno$¢ takich umow.

Ukraina

Od chwili uzyskania przez Ukraing niepodleglosci jej ustrdj prawny ewoluuje w stron¢ wspierania gospodarki
opartej na zasadach rynkowych. Niemniej jednak, ustrdj ten jest nadal w stadium przej$ciowym, stad ryzyko i
niepewno$¢ sa wigksze niz w bardziej dojrzatych ustrojach. W szczegodlnosci ryzyka te obejmuja m.in.
niejednoznacznie sformutowane lub zbyt ogdlne uregulowania prawne, ktérych realizacja lub interpretacja
napotyka klopoty, oraz sprzeczno$ci mi¢dzy Konstytucja Ukrainy, ustawami, dekretami prezydenta i
rozporzadzeniami rzadowymi, ministerialnymi i samorzadowymi oraz innymi aktami. Brak jest rowniez
sadowych i administracyjnych wytycznych odno$nie do interpretacji ustawodawstwa ukrainskiego, a mechanizm
orzekania przez ukraifiski Trybunal Konstytucyjny jest skomplikowany. Zrédtem dalszych komplikacji jest
stosunkowo niewielkie do$wiadczenie s¢dziow oraz sadow w zakresie interpretacji przepisOw prawa
ukrainskiego w takich samych badz podobnych sytuacjach, korupcja w wymiarze sprawiedliwosci i wysoki
poziom uznaniowo$ci wladz rzadowych przy podejmowaniu decyzji, co moze skutkowac ich arbitralnoscia.

Ponadto cze$¢ podstawowych uregulowan prawnych zostala przyjeta na Ukrainie dopiero niedawno lub wciaz
oczekuje na rozpatrzenie i przyjecie przez tamtejszy Parlament. Przyktadowo, w 2005 roku i 2004 roku na
Ukrainie przyjeto nowy kodeks cywilny, nowy kodeks handlowy, nowe kodeksy postepowania cywilnego i
administracyjnego, ustawe o panstwowym rejestrze praw wlasnos$ci nieruchomosci, nowa ustawg Prawo
prywatne migdzynarodowe, nowe ustawy o zabezpieczeniach finansowych i nowa ustawe o podatku
dochodowym od 0s6b fizycznych. Stosunkowo krotki okres obowigzywania wigkszosci ukrainskich ustaw, brak
zgody co do zakresu, tresci i tempa reform gospodarczych i politycznych oraz szybka ewolucja ustroju prawnego
Ukrainy, nie zawsze zbiezna z rozwojem gospodarczym, sg zrodtem niepewnosci w zakresie egzekwowania
przepiséw i ich zgodnosci z konstytucjg, co moze powodowaé dwuznacznosci, niespdjnosci i anomalie. Poza
tym, w wielu przypadkach ukrainskie ustawy wymagaja przepisOw wdrazajacych, ktore nie zostaly jeszcze
implementowane.

Syria

System sadowniczy w Syrii stanowi polaczenie przepisow z okresu Imperium Osmanskiego, przepisow
francuskich i prawa islamskiego, przy czym funkcjonuja trzy poziomy sadownictwa: (a) sad pierwszej instancji;
(b) sad apelacyjny; oraz (c) sad konstytucyjny, bedacy najwyzszym trybunalem. Ponadto, sprawy z zakresu
prawa osobowego i rodzinnego pozostaja w gestii sagdow religijnych.

Orzeczenia sagdow zagranicznych moga by¢ wykonane w Syrii tylko wtedy, jesli dotycza spraw z zakresu
sporow cywilnych lub gospodarczych, i to za zgoda sadu pierwszej instancji tej guberni, w ktorej wyrok ma by¢
wykonany. W przypadku braku umowy dwustronnej o wzajemnym uznawaniu orzeczen z danym panstwem, sad
syryjski ponownie rozpatruje sprawe i analizuje opini¢ sadu zagranicznego. Jesli obowigzuje wlasciwa umowa
dwustronna, sad syryjski ogranicza swojg analiz¢ do naruszen syryjskiej polityki publiczne;j.

W Syrii instytucje publiczne i rzadowe nie mogg si¢ zobowigzaé¢ do poddania si¢ arbitrazowi, o ile nie stanowi
tak ustawa. Panstwo moze wyrazi¢ zgod¢ na arbitraz jedynie wtedy, gdy zobowigzane jest do tego na mocy
umowy mig¢dzynarodowej. Miedzynarodowe postgpowanie arbitrazowe prowadzone w Syrii podlega prawu
syryjskiemu i og6lnie dotycza go te same przepisy, ktore regulujg kwestie arbitrazu krajowego. Egzekwowanie
miedzynarodowych orzeczen arbitrazowych odbywa si¢ ogdlnie rzecz biorgc w oparciu o te same zasady, ktore
przestrzegane sa przy egzekwowaniu wyrokow sadow zagranicznych.
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Brunei

W Brunei wystepuja dwa systemy prawne: (a) system prawa powszechnego, oparty na angielskim prawie
powszechnym (ang. common law), ktdry ma zastosowanie do dziatalnosci Spotki w Brunei oraz (b) system
sadow szarijatu, ktore maja ograniczona, acz wylaczng jurysdykcje w zakresie rozpatrywania i orzekania w
sprawach z zakresu prawa rodzinnego, dotyczacych muzulmanskich mieszkancéw Brunei. Na mocy Ustawy o
Stosowaniu Przepisow (Rozdzial 2) (ang. Application of Laws Act (Chapter 2)), zgodnie z prawem Brunei,
angielskie prawo powszechne i doktryna stusznosci (ang. doctrine of equity), wraz z angielskimi ustawami
0g6lnego zastosowania obowigzujacymi w Anglii przed dniem 25 kwietnia 1951 roku obowigzuja w Brunei w
zakresie, w jakim pozwalaja na to warunki lokalne, z zastrzezeniem miejscowych zwyczajow i okolicznosci.

Ustawa o Arbitrazu z 1944 roku (ang. Arbitration Act of 1944) umozliwia skuteczne stosowanie konwencji
nowojorskiej o uznawaniu i wykonywaniu zagranicznych orzeczen arbitrazowych z 1958 roku. Stowarzyszenie
Arbitrazu Brunei Darussalam (ang. Arbitration Association Brunei Darussalam — ,,AABD”) jest instytucja
arbitrazowa w Brunei. Jego dzialalno$¢ obejmuje pomoc w rozwijaniu i zapewnianiu wsparcia, w formie porad i
pomocy, w dziedzinie arbitrazu. Aby zapewni¢ zachowanie najwyzszych standardéow przez czlonkow
stowarzyszenia 1 migdzynarodowego skladu arbitrow, stowarzyszenie zrzesza wielu wiodacych
miedzynarodowych arbitréw, z ktoérych wickszos¢ nie jest obywatelami Brunei. AABD pomaga krajowym oraz
zagranicznym inwestorom i stronom w rozstrzyganiu sporéw gospodarczych i dokonywaniu ustalen w zakresie
rozpraw arbitrazowych.

Ustawa o Wzajemnym Egzekwowaniu Orzeczen Zagranicznych (Rozdziat 177) (ang. Reciprocal Enforcement of
Foreign Judgement Act (chapter 177)), zgodnie z prawem Brunei, zawiera ustalenia w zakresie wzajemnego
egzekwowania orzeczen, obowigzujace w stosunku do pewnych krajow.

Podsumowujac, tak na Ukrainie, w Syrii lub Brunei, jak i w innym kraju, w przypadku, gdy Spétka zaangazuje
si¢ w spor celem obrony lub wyegzekwowania swych praw lub zobowigzan, spor taki lub dotyczace go
postepowanie sadowe moga by¢ kosztowne i dlugotrwate, a wynik wysoce niepewny. Nawet jesli Spotka
ostatecznie wygra sprawe, dany spor i postgpowanie sadowe moze nadal mie¢ istotne negatywne skutki dla
Spoiki i jej dziatalnosci.

Nabycie KUB-Gas moze nie spetni¢ oczekiwan Spotki lub Spotka moze nie uzyskac spodziewanych korzysci

Majac na uwadze charakter dziatalnosci prowadzonej przez KUB-Gas, bgdacej producentem gazu ziemnego,
oraz Ukraing jako rynek rozwijajacy sie¢, na ktorym KUB-Gas prowadzi swoja dziatalno$é, inwestycja Spotki w
KUB-Gas moze nie spetni¢ ekonomicznych lub finansowych oczekiwan Spotki lub Spétka moze nie by¢ w
stanie uzyska¢ wszystkich, oczekiwanych w zwigzku z ta inwestycja, korzysci. Powyzsze moze zosta
spowodowane przez:

e ryzyka i niepewno$ci dotyczace bezposrednio KUB-Gas, w szczegolnosci: (a) ewentualne sankcje
zwigzane z brakiem wniosku do ukrainskiego organu ochrony konkurencji w zwigzku z nabyciem w
2005 roku KUB-Gas przez Gastek; (b) mozliwe dzialania majace na celu podwazenie tytuldw prawnych
KUB-Gas do nieruchomosci oraz praw wynikajacych ze stosunku najmu; (c) mozliwe dziatania majace
na celu podwazenie tytutow prawnych KUB-Gas do pewnych obiektow posadowionych na gruncie oraz
odwiertow gazowych; (d) mozliwe spory dotyczace specjalnych zezwolen udzielonych KUB-Gas; (e)
niemozno$¢ uzyskania, utrzymania lub odnowienia niezb¢dnych koncesji i specjalnych zezwolen lub
niemozno$¢ spetnienia przez KUB-Gas wymogow tych koncesji, zezwolen lub wlasciwych przepisow
prawa; (f) krétkoterminowy charakter uméw sprzedazy gazu ziemnego z odbiorcami; oraz g)
potencjalne pozwy podwazajace tytul prawny KUB-Gas do jego aktywow, prawa do gruntu lub praw
wynikajacych ze stosunku najmu, zwigzane z wykonywaniem obowigzkéw w zakresie ochrony
srodowiska i gospodarki odpadami niebezpiecznymi;

o ryzyka wlasciwe dla branzy gazu: (a) ukrainskie regulacje dotyczace kontroli cen, po ktdérych
wydobywany gaz ziemny i inne produkty mogg by¢ sprzedawane; (b) konkurencyjny charakter sektora
naftowo-gazowego na Ukrainie; (c) niewystarczajaca infrastruktura przesytowa Ukrainy mogaca mie¢
wplyw na przesyl produkowanego gazu ziemnego,

e ryzyka i niepewnosci dotyczace Ukrainy jako rynku wschodzacego, ewentualnych niepewnosci i

niestabilnosci o charakterze politycznym lub ekonomicznym, jak réwniez ukrainskiego systemu
prawnego, sadowego 1 podatkowego oraz ich ewentualnej niestabilno$ci i niepewnosci,
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e podjecie jakichkolwiek dziatah o charakterze regulacyjnym, administracyjnym, zainicjowanie sporu,
wszczgcie postepowania sadowego, zgloszenie pozwu, roszczenia, wydanie nakazu lub podjecie innego
dzialania zmierzajacego do:

e zawieszenia, odwolania, anulowania lub cofnigcia ktorejkolwiek z Koncesji na Ukrainie,
o wywlaszczenia ktoregokolwiek ze specjalnych zezwolen, konces;ji lub akcji KUB-Gas,

e uzyskania skutkdéw rownowaznych wywtaszczeniu ktorejkolwiek z Koncesji na Ukrainie lub
akcji KUB-Gas,

e 7adania zmiany kontroli nad KUB-Gas lub jakgkolwiek jego czgscia, lub

e cofnigcia, ograniczenia, uniewaznienia lub zakwestionowania okreslonych praw KUB-Gas do
aktywow, w tym zakwestionowanie tytutdw do wtadania gruntem i do prowadzenia prac
poszukiwawczych.

Wystapienie ktoregokolwiek z powyzszych czynnikéw moze mieé istotny, niekorzystny wpltyw na sytuacje
finansowa, wyniki dziatalnosci lub perspektywy rozwoju Spoétki na Ukrainie.

Ryzyko anulowania Koncesji posiadanych przez KUB-Gas

Zgodnie z przepisami prawa ukrainskiego, dzialalno$¢ polegajaca na geologicznych poszukiwaniach zasobow
mineralnych oraz na wydobywaniu zasobéw mineralnych ze zt6z priorytetowych dla panstwa, nalezacych do
Panstwowego Funduszu Zt6z Mineralnych, wykonywana jest na podstawie koncesji udzielanych oddzielnie na
kazda z tych czynno$ci. Ponadto, zgodnie z prawem ukrainskim, na korzystanie z kazdego rodzaju podziemnych
zasobow naturalnych konieczne jest uzyskanie koncesji. Udzieleniu kazdej z powyzszych koncesji towarzyszy
zawarcie umowy okreslajacej warunki korzystania z podziemnych zasobow naturalnych. Umowa taka okresla
podstawowe warunki dotyczace prowadzenia badan geologicznych, poszukiwan, wykonywania odwiertow i
wydobycia zasobéw mineralnych z okre§lonego obszaru podziemnych zasobow naturalnych. Moze takze
zawiera¢ dodatkowe postanowienia dotyczace zobowigzan socjalnych oraz zwiazanych z ochrong srodowiska
uzytkownika tych zasobow.

Posiadane przez KUB-Gas koncesje uprawniaja do prowadzenia badan geologicznych i dalszego pilotazowego
wydobycia gazu ziemnego, kondensatu i ropy naftowej ze z16z okre§lonych w tych koncesjach. Zgodnie z tymi
koncesjami, KUB-Gas obowigzany jest spetnia¢ zawarte w nich, $ciSle okreslone wymagania, wsrod ktorych
znajduje si¢ rowniez obowigzek spetlniania wymogoéw panstwowych organéw kontroli ds. ochrony srodowiska.
Jednym z wymogdéw jest uzyskanie dokumentow potwierdzajacych tytul prawny do dziatek niezbednych do
przeprowadzenia pomiaré6w geologicznych i wdrozenia pilotazowego wydobycia na obszarach koncesji.
Niewykonanie ktoregokolwiek z wymogdéw wskazanych w koncesji moze stanowi¢ podstawe do anulowania
koncesji udzielonej KUB-Gas. Powyzsze mogtoby wywrze¢ istotny niekorzystny wplyw na dziatalno$¢ KUB-
Gas, jak rowniez na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spoftki.

Ryzyko naruszenia warunkow poregczenia akcjonariuszy Gastek za zobowigzania dotyczqce KUB-Gas

Jezeli Gastek nie wykona swoich zobowiazan, Spotka moze by¢ zobowiazana do sfinansowania udziatu Gastek
w zobowigzaniach, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Spotki.
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Ryzyka zwiazane z otoczeniem rynkowym Spélki
Konkurencja

Poszukiwanie ropy naftowej i gazu ziemnego jest dziatalnoscig wysoce konkurencyjng na wszystkich jej etapach
i obarczong istotnym ryzykiem. Spolka konkuruje z wieloma podmiotami w poszukiwaniu i pozyskiwaniu
aktywow naftowo-gazowych oraz w sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego. Konkurentami Spotki sg w
szczegolnosci spotki naftowo-gazowe, ktore dysponuja znacznie wigkszymi srodkami finansowymi, personelem
oraz zapleczem niz Spotka. Zdolnos¢ Spotki do zwigkszenia rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego bedzie
uzalezniona nie tylko od jej umiejetnosci prowadzenia poszukiwawan 1 zagospodarowania obecnie posiadanych
aktywow, ale takze od tego, czy uda jej si¢ pozyskac stosowne aktywa produkcyjne lub obiekty poszukiwawcze
na odwierty poszukiwawcze. Czynniki majace istotne znaczenie dla umocnienia konkurencyjnej pozycji na
rynku dystrybucji i sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego obejmujg blisko§¢ i dostgpnos¢ odpowiedniej
infrastruktury transportowej, ceny transportu oraz niezawodno$¢ dostawcow. Spolka podejmuje decyzje o
nabyciu badz eksploatowaniu aktywow naftowo-gazowych, liczac na osiagnigcie zyskéw z pdzniejszej
sprzedazy nowoodkrytych rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego, przewyzszajacych niezbedne naklady
kapitalowe poniesione na prace poszukiwawcze i zagospodarowanie takich rezerw. Niezdolno$¢ Spotki do
skutecznego konkurowania o nabycie nowych aktywow naftowo-gazowych moze mieé istotny negatywny
wplyw na ceng Akcji Zwyktych.

Tendencje w sektorze

Dziatalno$¢ Spotki, wyniki jej dziatalnosci operacyjnej, sytuacja finansowa oraz przyszly rozwdj sa w znacznej
mierze uzaleznione od cen ropy naftowej. Na cen¢ ropy naftowej ma wptyw stan Swiatowej gospodarki a takze,
w duzym stopniu, umiejetnos$é cztonkéw Organizacji Panstw Eksporterow Ropy Naftowej (,,OPEC”) lub innych
gtownych producentow ropy naftowej dostosowania podazy ropy do swiatowego popytu. Historycznie wptyw na
ceny ropy mialy i maja rowniez wydarzenia polityczne, powodujace zaktocenia w dostawach ropy naftowej, a
takze grozba zaktocen lub faktyczne zaktocenia spowodowane wydarzeniami w danym regionie.

Istotny wptyw na sektor naftowo-gazowy ma zmienno$¢ cen surowcoOw. W okresach zwyzki cen, producenci
moga generowac przepltywy pienigzne wystarczajace do aktywnego prowadzenia programéw poszukiwawczych,
bez koniecznosci pozyskiwania zewngtrznego finansowania. Wyzsze ceny surowcow czesto przektadaja sie na
wigkszg liczbg zlecen dla dostawcow ustug, powodujac wzrost kosztow ustug. Koszty pozyskania projektow w
zakresie poszukiwania i oceny zl6z ropy naftowej i gazu ziemnego oraz aktywow produkcyjnych mogg ulec
podwyzszeniu w takich okresach. W okresach znizki cen, koszty pozyskania spadaja, podobnie jak generowane
wewnetrznie srodki na dziatalno$¢ poszukiwawcza 1 zagospodarowanie zt6z. W okresach nizszego popytu, ceny
ustug dostawcow takze ulegaja obnizeniu.

Dodatkowym czynnikiem oddzialujacym na miedzynarodowy sektor naftowo-gazowy jest wptyw na rynki
kapitatlowe niepewnosci inwestorow co do stanu §wiatowej gospodarki. Konkurencyjny charakter sektora
naftowo-gazowego sprawia, ze mozliwosci pozyskania finansowania kapitatlowego sa ograniczone, wobec czego
niektore spotki zmuszone beda pokrywa¢ koszty prowadzonych programow poszukiwawczych i
zagospodarowywania ze Srodkéw wiasnych.

Zmian, jakim be¢da podlega¢ ceny ropy naftowej i gazu ziemnego w przysztosci, nie mozna przewidzie¢. Kazdy
znaczacy spadek cen ropy naftowej i gazu ziemnego moze mie¢ istotny negatywny wplyw na przychody Spotki,
dochéd z dziatalno$ci operacyjnej, przeplywy pienigzne oraz zdolno$¢ kredytowa i moze wymagac obnizenia
wartosci ksiegowej posiadanych przez Spotke aktywow, planowanego poziomu nakladoéw na poszukiwania i
zagospodarowanie oraz na poziom rezerw. Nie ma pewnosci, ze ceny SUrowcOw utrzymajg si¢ na poziomie,
ktéry zapewni rentowno$¢ dziatalnosci Spoiki.

Kazdy istotny spadek cen ropy naftowej lub gazu ziemnego moze wymaga¢ od Spotki dokonania odpisu
skapitalizowanych kosztow niektorych posiadanych przez nig aktywow naftowo-gazowych. Zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, skapitalizowane koszty netto aktywow
naftowo-gazowych nie moga przekroczy¢ pewnego ,,gornego limitu”, ktory ustala si¢ czgsciowo w oparciu o
szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne z rezerw. Jezeli skapitalizowane koszty przewyzsza ten limit, Spotka
musi pokry¢ taka nadwyzke z zyskow. Przy spadku cen ropy naftowej i gazu ziemnego, skapitalizowane koszty
netto Spotki moga zbliza¢ si¢ lub przekroczy¢ limit kosztow, powodujac tym samym odpis z zyskow.
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Wprawdzie sam odpis nie ma bezposredniego wptywu na przeptywy pieni¢zne, jednak pomniejszenie zyskow
mogloby si¢ spotka¢ z negatywnym odbiorem na rynku, tym samym niekorzystnie wplywajac na cen¢ Akcji
Zwyklych, lub ograniczy¢ mozliwosci zaciagnigcia przez Spotke kredytu lub wywigzania si¢ ze zobowigzan
wynikajacych z przysztych umow kredytowych lub innych instrumentéw dtuznych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka dokonata oceny sytuacji w Syrii w $wietle eskalacji kryzysu w tym kraju
oraz rygorystycznych sankcji natozonych przez Stany Zjednoczone, Kanade, Uni¢ Europejska i Lige Arabska,
stwierdzajac wystapienie przestanek utraty wartosci. W efekcie Spotka dokonata petnego odpisu z tytutu utraty
warto$ci aktywow poszukiwawczych w Syrii oraz inwestycji finansowej w Ninox. Odpis z tytutu utraty wartosci
aktywow poszukiwawczych w wysokosci 8,7 min USD oraz odpis dotyczacy inwestycji w kwocie 1,5 mln USD
nastapit z dniem 31 grudnia 2011 roku.

Miedzynarodowe ryzyko ekonomiczne

Wskazniki gospodarek rynkéw rozwijajacych sie, w tym Ukrainy, Syrii i Brunei, takie jak: produkt krajowy
brutto, reinwestycja kapitatu, inflacja, zasoby finansowe oraz bilans platniczy, moga by¢ mniej korzystne niz
wskazniki gospodarek krajow rozwinigtych. Gospodarki te moga by¢é w znacznym stopniu uzaleznione od
okreslonej gatezi przemystu lub zagranicznego kapitatu i moga by¢ bardziej podatne na wydarzenia na arenie
dyplomatycznej, natozenie sankcji ekonomicznych na dany kraj lub kraje, zmiany w przyjetych formach handlu
miedzynarodowego, bariery handlowe oraz inne $rodki o charakterze protekcjonistycznym lub odwetowym.
Mozliwos$¢ inwestowania lub zwrot z inwestycji na takich rynkach moga podlega¢ negatywnym wptywom
dzialan rzadowych, takich jak naktadanie ograniczen w przeplywie kapitatu, upanstwowienie spotek Iub
poszczegolnych gatezi przemystu, wywlaszczenie aktywow lub nalozenie podatkdéw o charakterze
szykanujagcym. Ponadto, rzady niektérych krajow moga zabrania¢ lub naktada¢ ograniczenia dotyczace
dokonywania przez podmioty zagraniczne inwestycji na rynkach kapitalowych w takim kraju lub w okreslone
galezie przemyshu. Dziatania takic moga powaznie wplyna¢ na ceny papieréw warto§ciowych, ograniczyé
mozliwo$ci Spotki w zakresie transferu aktywow lub dochodu Spotki, badz w inny sposoéb negatywnie wptynaé
na dziatalno$¢ Spotki. Do pozostatych czynnikoéw ryzyka, typowych dla rynkéw wschodzacych nalezy zaliczy¢:
ograniczenia dewizowe, trudno$ci z ustalaniem cen papierow warto$ciowych, niewywigzywanie si¢ z warunkow
emisji zagranicznych skarbowych papierow wartoSciowych, trudnosci z egzekucja orzeczen w sadach
zagranicznych oraz brak stabilnosci politycznej i spoleczne;j.

Czynniki ryzyka dotyczqce srodowiska naturalnego

Dziatalno§¢ w sektorze naftowo-gazowym wigze si¢, na kazdym etapie, z ryzykiem i zagrozeniem dla
srodowiska naturalnego i moze by¢ objeta regulacjami dotyczacymi ochrony srodowiska, zgodnie z wiasciwymi
miejscowymi przepisami prawa, obowigzujacymi w miejscu prowadzenia dziatalnosci. Prawo ochrony
srodowiska obowigzujace w krajach, w ktorych Spoétka lub jej podmioty zalezne prowadza lub, zgodnie z
obecnymi przewidywaniami, moglyby prowadzi¢ dziatalno$¢ przewiduje, miedzy innymi, ograniczenia i zakazy
dotyczace emisji, uwolnienia oraz wyciekéw substancji wytwarzanych w zwigzku z dziatalnoscig operacjyjna w
zakresie ropy naftowej i gazu. Przepisy te wymagaja zazwyczaj, aby odwierty i stanowiska urzadzen byly
eksploatowane, utrzymywane, likwidowane i rekultywowane w okre$lony sposob. Przestrzeganie tego rodzaju
przepisow moze wigza¢ si¢ z konieczno$cia poniesienia znaczacych nakladow, a naruszenie tych przepisow
moze skutkowaé konieczno$ciag zaplacenia grzywien lub kar, ktorych wysoko$s¢ moze by¢ w niektorych
przypadkach znaczna. Tendencja w skali migdzynarodowej jest zaostrzenie przepisow prawa w zakresie ochrony
srodowiska poprzez wprowadzanie surowszych norm oraz podwyzszenie sankcji naktadanych na podmioty
naruszajace te normy, co potencjalnie pocigga za sobg wigksze naktady inwestycyjne i wzrost kosztéw
operacyjnych po stronie przedsigbiorcow. Uwalnianie ropy naftowej, gazu ziemnego lub innych zanieczyszczen
do powietrza, gleby lub wody, moze powodowaé odpowiedzialno§¢ Spotki wobec wtadz i stron trzecich oraz
wymagac¢ od Spotki poniesienia kosztow usunigcia skutkow takiego wycieku. W opinii Spoltki przestrzega ona
regulacji srodowiskowych obecnie obowiazujacych w krajach, w ktérych prowadzi dzialalno$¢, i nie posiada
informacji oraz nie zostata powiadomiona o naruszeniu takich regulacji. Jednakze nie ma pewnosci, ze odmienna
interpretacja lub sposob egzekwowania przestrzegania przepisOw w zakresie ochrony S$rodowiska w
poszczegolnych jurysdykcjach, w ktorych dziata Spoétka, nie doprowadzi do ograniczenia wydobycia lub
znaczacego wzrostu kosztow wydobycia, zagospodarowywania lub dziatalno$ci poszukiwawczej, badz w inny
sposob negatywnie nie wplynie na sytuacj¢ finansowa, wyniki dziatalnosci lub przyszly potencjalny wzrost
aktywow Spolki.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ na Ukrainie. Spotki zajmujace si¢ poszukiwaniem oraz wydobyciem ropy naftowej
i gazu ziemnego na Ukrainie podlegaja licznym wymogom w zakresie ochrony §rodowiska i ochrony sanitarnej,
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wynikajacym z przepisOw prawa ukrainskiego. Wymogi te dotycza przede wszystkim norm zanieczyszczen
powietrza, korzystania z wod oraz odprowadzania §cieko6w 1 nieczysto$ci. Spotka nie odnotowata zadnych
naruszen przez KUB-Gas obowigzujacych ta spotke przepisow lub regulacji w zakresie ochrony $rodowiska.

W celu zapewnienia ochrony §rodowiska i stosujac si¢ do migdzynarodowych przepisow w tym zakresie, rzad
Syrii przyjat w 2002 roku Ustawe nr 50 o Ochronie Srodowiska (ang. Law No. 50 on the Protection of the
Environment) (,,Ustawa nr 50”). Ustawa nr 50 okresla podstawowe zasady ochrony $rodowiska naturalnego w
Syrii 1 procedury, ktoére powinny by¢ przestrzegane przez podmioty prowadzace dzialalnos¢ w kazdej gatezi
przemyshu, ktéra moze powodowac powstanie szkod w srodowisku naturalnym Syrii.

Na dzien niniejszego RFI, w Brunei nie obowiazuja zadne szczegblne przepisy prawa ochrony srodowiska
naturalnego, w tym zadne przepisy regulujace w tym wzgledzie dziatalnos$¢ spotek naftowo-gazowych. Istnieja
natomiast przepisy dotyczace kontroli emisji spalin, zawarte w ustawie o ruchu drogowym (Rozdziat 68) (ang.
Road Traffic Act (Chapter 68)), ktéra ustanawia ograniczenia emisji spalin przez licencjonowane pojazdy
silnikowe w Brunei. Istotne przepisy w tym zakresie zawiera rowniez Rozporzadzenie o otwartym spalaniu (ang.
Open Burning Order), ktore stanowi, ze otwarte spalanie materiatow lub substancji niebezpiecznych jest
przestepstwem.

Rzad Brunei podjat aktywne dziatania, by zapobiec szkodom, jakie moga by¢ spowodowane zanieczyszczeniem
ropa naftowa, nowelizujac ustawe o handlu morskim (Rozdziat 154) (ang. Merchant Shipping Act (Chapter
154)). Rozporzadzenie o handlu morskim z 2008 roku (regulujace odpowiedzialno$¢ cywilng i odszkodowanie
za zanieczyszczenie ropg naftowa) (ang. Merchant Shipping (Civil Liability and Compensation for Oil Pollution)
Order, 2008) wdraza postanowienia Migdzynarodowej konwencji o odpowiedzialnosci cywilnej za
zanieczyszczenia ropa naftowa (ang. International Convention on Civil Liability for Oil Pollution Damage of
1992) oraz Migdzynarodowej konwencji o utworzeniu migdzynarodowego funduszu odszkodowan za szkody
spowodowane zanieczyszczeniami ropg naftowa z 1992 roku (ang. International Convention on the
Establishment of an International Fund for the Compensation of Oil Pollution Damage of 1992). Organem
odpowiedzialnym za kwestie ochrony $rodowiska w Brunei jest Departament Parkow i Rekreacji w
Ministerstwie Rozwoju.

Czynniki pogodowe

Niekorzystne warunki pogodowe moga powodowaé opdznienia i zwigksza¢ koszty zwigzane z planowanymi
przez Spotke dzialaniami i programami nakladow kapitalowych, takimi jak wykonywanie odwiertow
poszukiwawczych i1 produkcyjnych, zbrojenie odwiertdéw, uruchamianie odwiertow i budowa instalacji
przesytowych i rurociggdw oraz pozyskiwanie danych sejsmicznych. Niska temperatura i obfite opady $niegu
oraz duza grzgskos¢ gruntu mogg powodowaé op6znienia w planowanych dziataniach na Ukrainie. Wystgpujace
na obszarze dziatalnosci Spotki w Syrii burze piaskowe oraz duze rozpigtosci temperatury stanowig gldwne
czynniki pogodowe, ktore moga utrudnia¢ prowadzenie dziatalnosci i zwigkszac jej koszty. Pora deszczowa,
trwajaca od wrzesnia do stycznia jest podstawowym czynnikiem ksztaltujacym pogode w Brunei.

Ceny, rynek i sprzedaz

Na mozliwosci sprzedazy oraz ceny ropy naftowej i gazu ziemnego ze zt6z pozyskanych lub odkrytych przez
Spotke wptyw maja liczne czynniki pozostajace poza kontrola Spotki. Mozliwosci sprzedazy gazu ziemnego
przez Spolke moga by¢ uzaleznione od pozyskania wystarczajacej przepustowosci w gazociagach
dostarczajacych gaz ziemny na rynki handlowe. Dostgpno$¢ przepustowosci dla nowych klientow (takich jak np.
Spotka) uzalezniona jest przede wszystkim od zakontraktowanej u operatora gazociaggow przez
dotychczasowych klientow przepustowosci i okresu na jaki ja zakontraktowano. Wptyw na dziatalnos¢ Spoétki
mogg mie¢ takze czynniki takie jak (a) niepewno$¢ co do mozliwosci zrealizowania dostaw, zwigzana z
odlegtoscig eksploatowanych rezerw od infrastruktury przesylowej oraz instalacji do przetwarzania, (b)
problemy operacyjne zwigzane z takimi rurociggami i instalacjami, jak rowniez (c) szeroki zakres regulacji
panstwowych w zakresie cen, podatkow, optat eksploatacyjnych, dzierzawy gruntu, dopuszczalnego wydobycia,
eksportu ropy naftowej i gazu ziemnego oraz w zakresie wielu innych aspektow dziatalnosci sektora naftowo-
gazowego. Na ceny surowcoOw moze takze wplyna¢ rozwoj alternatywnych paliw i zrodet energii.

Zmiennos$¢ cen ropy naftowej 1 gazu ziemnego utrudnia oszacowanie wartosci aktywow wydobywczych na

potrzeby ich pozyskiwania, a takze czesto destabilizuje rynek transakcji kupna-sprzedazy aktywow naftowo-
gazowych z uwagi na to, ze strony transakcji napotykaja trudnosci w uzgodnieniu wartosci przedmiotu
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transakcji. Zmienno$¢ cen utrudnia takze ustalanie budzetu oraz prognozowanie zwrotu z takich inwestycji, ich
zagospodarowania i eksploatacji.

Rentownos$¢ 1 przyszty rozwdj Spotki oraz warto$¢ ksiggowa posiadanych przez nig aktywoéw naftowo-
gazowych sg w znaczacym stopniu uzaleznione od aktualnych cen ropy naftowej i gazu ziemnego. Zdolno$é¢
Spotki do zaciagniecia kredytdw i pozyskania dodatkowego kapitalu na korzystnych warunkach jest takze w
znacznej mierze uzalezniona od cen ropy naftowej i gazu ziemnego. Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego
podlegaja duzym wahaniom w reakcji na stosunkowo nieznaczne zmiany podazy i popytu na te surowce,
niepewnos¢ rynku oraz szereg innych czynnikow, na ktore Spotka nie ma wptywu. Do czynnikow tych naleza
takze globalne uwarunkowania ekonomiczne, dziatania podejmowane przez OPEC, regulacje administracji
panstwowej, uwarunkowania polityczne na Bliskim Wschodzie i w innych regionach, dostawy ropy naftowej i
gazu ziemnego z zagranicy oraz dostgpnos$¢ zrodet paliw alternatywnych. Zarowno konflikty, jak i procesy
pokojowe zachodzace w regionach $wiata, w ktorych wydobywa si¢ znaczace ilosci ropy naftowej i gazu
ziemnego, moga mie¢ istotny wptyw na ceny ropy naftowej i gazu ziemnego, kazde za$ jednostkowe zdarzenie
moze skutkowaé powaznym spadkiem cen, a tym samym zmniejszeniem przychodéw netto Spotki z wydobycia.
Kazdy znaczacy i wydtuzony w czasie spadek cen ropy naftowej i gazu ziemnego moze mie¢ negatywny wpltyw
na warto$¢ ksiegowa potwierdzonych rezerw Spoétki, jej zdolno$¢ kredytowa, rentowno$¢ oraz przeptywy
pieni¢zne z dziatalno$ci operacyjne;j.

Zmiany kursow walut i stop procentowych

Ceny ropy naftowej i gazu ziemnego podawane sa w dolarach amerykanskich. Wahania kursu USD w stosunku
do innych walut, w ktoérych Spotka zawiera transakcje, moga wplywaé zarbwno pozytywnie, jak negatywnie na
ceny uzyskiwane przez Spotke. W ostatnich latach warto$¢ USD w odniesieniu do glownych walut na $wiecie
podlegata wahaniom, w tym w odniesieniu do euro, zlotego, hrywny i dolara kanadyjskiego. Zmiany kursow
walut wpltywaja na podawang warto$¢ rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego oraz na przychody z wydobycia.
Istotne zmiany wartosci USD moga mie¢ powazny wptyw na Spotke, tak wiec przyszia zmiana kursu USD moze
wplynaé na zmiang przysziej wartosci, oszacowanych przez niezaleznych ekspertow, rezerw Spotki i
przychodoéw z wydobycia.

Spotka moze zawiera¢ transakcje zabezpieczajace przed ryzykiem kursowym i w tym zakresie istnieje ryzyko
kredytowe zwigzane w szczegdlnosci z wyborem podmiotéw, z ktérymi Spotka zawiera tego rodzaju transakcje.

Wazrost stop procentowych moze doprowadzi¢ do znaczacego zwigkszenia warto$ci obstugi dtugu Spoéiki, co
moze niekorzystnie wptynac na warto$¢ Akcji Zwyktych.

Dostepnosé sprzetu i ustug

Dziatalno$§¢ w zakresie poszukiwania i zagospodarowywania zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego jest
uzalezniona od dostepnosci ustug podmiotow trzecich w zakresie dostarczania sprzetu wiertniczego oraz innego
rodzaju urzadzen i1 wyspecjalizowanych ustug zwigzanych z wierceniem, testami, uruchamianiem i
eksploatowaniem odwiertow ropy naftowej i gazu ziemnego w rejonach prowadzenia takiej dzialalnosci.
Ograniczona dostgpnos$¢ sprzetu i ustug lub trudnosci w ich pozyskaniu moga opdzni¢ prace badawcze i
zagospodarowanie zt6z. Na obszarach, na ktorych Spotka prowadzi dzialalno$¢, moze wystgpowac duze
zapotrzebowanie na urzadzenia wiertnicze oraz innego rodzaju sprzet i ustugi. Niezdolno$¢ terminowego
pozyskania dostepu lub utrudnienia w dostepie do niezbednego sprzgtu i uslug moze negatywnie wptynaé na
dziatalno$¢, wyniki dziatalno$ci operacyjnej lub sytuacje finansowa Spotki.

Ubezpieczenie

Z poszukiwaniem, zagospodarowywaniem i eksploatacjg zt6z ropy naftowej i gazu ziemnego wiazg si¢ czynniki
ryzyka i zagrozenia, tradycyjnie zwigzane z tego rodzaju dziatalno$cia, do ktorych naleza zagrozenia: pozarem,
eksplozjg, nickontrolowang erupcja, uwolnieniem lub wycickiem gazu, a kazde z tych zdarzen moze
spowodowa¢ powazne uszkodzenia odwiertow ropy naftowej i gazu ziemnego, instalacji produkcyjnych oraz
innego rodzaju majatku, szkody w §rodowisku naturalnym lub szkody osobowe. Udziatl Spotki w poszukiwaniu i
zagospodarowywaniu aktywow naftowo-gazowych moze narazi¢ ja na odpowiedzialno$¢ z tytulu
zanieczyszczenia $rodowiska, niekontrolowanej erupcji, szkéd majatkowych, szkoéd osobowych lub innego
rodzaju podobnych zdarzen. Wszystkie obszary ryzyka moga by¢ objete réznymi formami ubezpieczenia, w tym
ubezpieczeniem mienia (ang. property insurance) od szkod fizycznych na majatku, calosciowym
ubezpieczeniem cywilnym (ang. comprehensive general liability) od szkdéd wyrzadzonych osobom trzecim, w
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tym uszkodzen ciata i utraty zycia, a takze ubezpieczeniem odwiertow (ang. control-of-well) od szkod
wynikajacych z erupcji, pozaru lub wybuchu w trakcie wykonywania odwiertu. Zgodnie z praktyka Spoiki,
zapewnia ona ochron¢ ubezpieczeniowa obejmujaca te ryzyka w catosci lub czgsciowo. Decyzja co do zakresu
wykupywanego ubezpieczenia uzalezniona jest od biezacej oceny kosztow sktadek ubezpieczenia w stosunku do
ryzyka wystapienia szkody i skali potencjalnej odpowiedzialno$ci finansowe;.

Ubezpieczenia aktywow Spotki w Brunei zostaly wykupione przez wyznaczonych na mocy umoéw o wspotpracy
(ang. operating agreements) operatorOw oraz potwierdzone Spoice na piSmie. Operatorem dla Bloku M w
Brunei jest spotka New Sino Oil Company Pty Ltd. Spotka, poprzez swoje w 100% zalezne podmioty, jest
operatorem dla swoich aktywow w Syrii i Bloku L w Brunei i w miar¢ postgpu prac pozyskuje dla nich
potrzebne ubezpieczenia dzialalnosci. Zgodnie z prawem ukrainskim, spolki sektora naftowo-gazowego
zajmujace si¢ poszukiwaniem i wydobyciem gazu i ropy naftowej maja obowigzek ubezpieczyé swoja
dzialalno$¢ w zakresie pewnych ryzyk, za§ Spotka upewnila sie, ze KUB-Gas posiada wymagane ubezpieczenia.
KUB-Gas ubezpieczyta swdj majatek i dzialalno§¢ operacyjng réwniez od ryzyka, ktore zwykle jest
przedmiotem ubezpieczenia Spotki w innych krajach, w ktorych prowadzi ona dziatalno$¢ operacyjna. Istnieje
jednak mozliwos¢, ze obowigzkowe polisy nie obejma lub nie pokryja w catosci skutkéw pewnych zdarzen, lub
potencjalnej odpowiedzialnosci KUB-Gas z tytulu zanieczyszczenia $rodowiska lub innych zagrozen
operacyjnych, ktéorych nie mozna ubezpieczy¢é lub ktoérych postanowiono nie obejmowaé ochrong
ubezpieczeniowg. W celu zabezpieczenia tych ryzyk Spoétka zawiera umowy ubezpieczenia, zgodne ze
standardami branzowymi, po przeanalizowaniu porad udzielanych przez brokerow ubezpieczeniowych. Jest
jednak mozliwe, iz suma ubezpieczenia jest ograniczona i moze nie wystarczy¢ na pokrycie odpowiedzialnosci
w pelnej wysoko$ci. Ponadto, niektore ryzyka moga nie by¢ objete ubezpieczeniem, w tym w pewnych
okolicznos$ciach, na skutek decyzji Spotki o nieobejmowaniu okreslonych ryzyk ochrong ubezpieczeniowsg z
uwagi na wysokie stawki sktadek ubezpieczeniowych lub z innych powodow. Pokrycie szkdd przez Spotke z
tytutu nieubezpieczonej odpowiedzialno$ci moze zmniejszy¢ Srodki finansowe, ktorymi dysponuje Spotka.
Woystapienie istotnego zdarzenia, od ktérego Spotka nie jest w pelni ubezpieczona, lub niewyptacalnosc
ubezpieczyciela zapewniajacego ochrong przed takim zdarzeniem, moze mie¢ istotny niekorzystny wpltyw na
sytuacj¢ finansowa, wyniki dzialalnosci operacyjnej oraz perspektywy rozwoju Spotki.

Lokalne ryzyko ekonomiczne i polityczne

Obecna dziatalno$¢ Spotki w zakresie poszukiwan i zagospodarowywania zt6z jest zlokalizowana glownie na
terytorium Ukrainy, Syrii i Brunei. Prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci w tych krajach moze wymagaé
dhugotrwatych negocjacji z miejscowymi wtadzami, krajowymi spétkami naftowymi oraz stronami trzecimi i
moze podlega¢ ekonomicznym i politycznym uwarunkowaniom, takim jak: ryzyko wojny, akty terrorystyczne
lub dzialania rebeliantdw, niepokoje spoteczne, wywlaszczenie, nacjonalizacja, renegocjacja, wymuszenie
zmiany lub uniewaznienia obowigzujacych uméw lub stawek optat eksploatacyjnych, niemoznosé
wyegzekwowania praw wynikajacych z uméw, zmiany polityki podatkowej i interpretacji przepisow w tym
zakresie, niekorzystne zmiany przepisow prawa (powszechnie obowigzujacych lub innych) lub ich interpretacji,
ograniczenia dewizowe, inflacja, zmiany uwarunkowan politycznych, $mieré¢ lub niedyspozycja przywodcow
politycznych, dewaluacja lokalnej waluty, ograniczenia walutowe oraz regulacje zagranicznych rzadow
faworyzujace lub wymagajace przyznania kontraktow lokalnym wykonawcom lub wymagajace od
zagranicznych wykonawcoéw zatrudniania obywateli lub zamawiania dostaw z okre$lonej jurysdykcji. Kazdy z
wyzej wymienionych lub podobnych czynnikéw moze mie¢ istotny negatywny wpltyw na dziatalno$¢, wyniki
dzialalno$ci operacyjnej lub sytuacje finansowa Spolki. W przypadku sporu dotyczacego dzialalnosci
prowadzonej za granica, Spotka moze podlega¢ wylacznej jurysdykeji zagranicznych sadow lub trybunatow
arbitrazowych.

Globalny kryzys gospodarczy

W skali ogoélno§wiatowej, od poczatku 2008 roku rynki kapitatlowe cechowala duza chwiejno$¢. Zmiennos$¢ na
$wiatowych rynkach kapitalowych i dalsze ostabienie lub opdznienie poprawy sytuacji na rynkach kapitatowych
moze negatywnie wptynac na zdolnos¢ Spotki do pozyskania dodatkowego kapitatu w terminie i na warunkach
dla niej akceptowalnych. Jezeli destabilizacja Swiatowej gospodarki utrzyma si¢ przez dtuzszy czas, moze to
niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ Spotki oraz warto$¢ inwestycji Inwestoréw w te dziatalno$é, co z kolei
moze negatywnie wplynaé na warto$¢, okres posiadania lub sprzedaz Akcji Zwyktych.
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Ryzyka zwiazane z posiadaniem Akcji Zwyklych
Kontrolujqcy Akcjonariusz posiada znaczng kontrole nad dzialalnoscig Spotki

Na dzien niniejszego RFI, 186.242.872 Akcje Zwykle stanowigce okolo 44,3% Akcji Zwyktych Spoiki znajduje
si¢ w posiadaniu KI. Dr Jan J. Kulczyk, Przewodniczacy Rady Dyrektoréw Spotki, jest przewodniczacym rady
nadzorczej KI. Dwaj inni dyrektorzy Spotki, Manoj Madnani oraz Dariusz Mioduski, sa cztonkami zarzadu KI.
Posiadany przez KI udzial w kapitale zakltadowym Spotki umozliwia KI kontrole nad znaczng wigkszoscia
decyzji podejmowanych przez akcjonariuszy Spotki, w tym decyzji w sprawie wyboru dyrektoréw. Na dzien
niniejszego RFI, KI posiada wystarczajaca liczb¢ gloséw, aby migdzy innymi opo6zni¢, utrudni¢ Iub
uniemozliwi¢ zmiang¢ kontroli nad Spoika, ktora moglaby by¢ korzystna dla akcjonariuszy Spoitki, a takze moze
stanowi¢ barier¢ dla potencjalnych ofert przejecia Spoltki lub ograniczy¢ kwote, jaka inwestorzy byliby sktonni
zaplaci¢ za Akcje Zwykte.

Sprzedaz Akcji przez jednego lub kilku znaczgcych Akcjonariuszy mogtaby wywrzeé negatywny wplyw na cene
Akcji Zwykiych

W przypadku sprzedazy znacznej liczby Akcji Zwyktych na rynku lub w razie zaistnienia podejrzenia, ze taka
sprzedaz moze nastgpi¢, cena rynkowa Akcji Zwyklych moze spas¢. Taka sprzedaz lub potencjalna sprzedaz
moze utrudni¢ Spotce pozyskanie kapitatu w drodze przysztych ofert sprzedazy Akcji Zwyklych, w terminie i za
ceng, ktore Spotka uwaza za stosowne.

Na dzien niniejszego RFI, 186.242.872 Akcje Zwykle stanowigce okoto 44,3% Akcji Zwyktych Spoitki znajduje
si¢ w posiadaniu KI. Spotka nie moze zagwarantowac, ze KI nie sprzeda zadnych posiadanych przez siebie
Akcji, bedacych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Sprzedaz przez KI znacznej liczby Akcji lub
mozliwo$¢ takiej sprzedazy moze skutkowac obnizeniem ceny Akcji Zwyktych i zmniejszy¢é zdolnos¢ Spotki do
pozyskiwania kapitatu w drodze przysztych ofert sprzedazy Akcji Zwyktych.

Dalsza dzialalnos¢ zwiqzana z pozyskiwaniem finansowania lub przejeciami moze prowadzi¢ do rozwodnienia
udziatow lub liczby glosow

Statut Spotki zezwala na emitowanie nieograniczonej liczby Akcji Zwyktych i nieograniczonej liczby Akcji
Uprzywilejowanych, w seriach, za wynagrodzeniem i na warunkach ustalanych kazdorazowo przez Radg
Dyrektorow, w wielu wypadkach bez koniecznos$ci uzyskania zgody Akcjonariuszy. Ponadto, na dzien
niniejszego RFI, istnieje mozliwos¢ wyemitowania 41.245.000 Akcji Zwyktych w zwigzku z wykonaniem
istniejgcych opcji na akcje Spoiki, po cenach od 0,38 USD za Akcje Zwykla do 0,73 USD za Akcje Zwykla.
Spotka moze emitowaé dodatkowe Akcje Zwyklte w drodze wykonania opcji lub innych papierow
wartosciowych uprawniajacych do nabycia lub objecia Akcji Zwyklych. Spotka moze takze emitowaé Akcje
Zwyklte w celu finansowania przysztych naby¢ i innych projektow. Spotka nie jest w stanie przewidzie¢
wielko$ci przysztych emisji Akcji Zwyktych ani skutkow, ktore przyszie emisje i sprzedaz Akcji Zwyktych
moga wywiera¢ na cen¢ rynkowa Akcji Zwyklych. Emisje znaczacej liczby dodatkowych Akcji Zwyktych czy
wrazenie, ze do takiej emisji mogloby dojs$¢, moga w niekorzystny sposob ksztattowaé ceny Akcji Zwyktych na
rynku. Wraz z dodatkowymi emisjami Akcji Zwyktych prawa glosu dotychczasowych inwestorow ulega¢ beda
rozwodnieniu, ktore moze dotyczy¢ takze zyskow na Akcj¢ Zwykia.

POSTEPOWANIA SADOWE I REGULACYJNE

Spotka nie jest i nie byla strona, za$ majatek Spotki nie jest i nie byt przedmiotem postgpowania sagdowego od
poczatku roku obrotowego zakonczonego z dniem 31 grudnia 2011 roku.

UDZIAL KIEROWNICTWA I INNYCH OSOB W ISTOTNYCH TRANSAKCJACH
Wprowadzenie

Niniejsza cz¢§¢ przedstawia opis istotnych interesow (bezposrednich i posrednich) dyrektoréw i cztonkow
kierownictwa wyzszego szczebla KOV, 0sob i spotek bedacych faktycznymi wihascicielami lub kontrolujacych
ponad 10% dajacych prawo glosu papierow wartoSciowych Spoiki oraz 0séb powigzanych lub stowarzyszonych
z takimi dyrektorami, cztonkami kierownictwa wyzszego szczebla, osobami i spotkami, w zakresie transakcji
zawartych przez Spotke w ciagu trzech ostatnich lat obrotowych lub w biezacym roku obrotowym, majacych
znaczny wptyw lub mogacych mie¢ znaczny wptyw na Spotke.
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Nabyecie akcji przez KI

W dniu 25 maja 2010 roku KI nabyla 82.010.582 Akcje Zwykle w cenie rynkowej w ramach pierwszej oferty
publicznej Akcji Zwyktych Spotki na GPW.

Skrypt Dhuzny KI

W dniu 9 wrzeénia 2009 roku Spoéltka i KI sfinalizowaty porozumienie, na mocy ktérego KI — wickszosciowy
akcjonariusz Spétki — ma udzieli¢ KOV finansowania w wysokosci do 8 mln USD, umozliwiajacego Spotce
wykonanie jej zobowigzan finansowych przed zamknigciem oferty Akcji Zwyklych na GPW w maju 2010 roku.
W zwigzku z tym porozumieniem Spotka wyemitowala Skrypt Diuzny KI, niezabezpieczony skrypt dtuzny
zamienny na akcje o warto$ci nominalnej do 8 mln USD, przeznaczony dla KI, z terminem zapadalno$ci w dniu
31 sierpnia 2010 roku. Oprocentowanie skryptu dluznego wynosito 7,16% w skali roku, z poélroczng
kapitalizacjg odsetek. Z dniem 9 listopada 2009 roku i ponownie z dniem 10 stycznia 2010 roku warunki skryptu
zmieniono w celu zwigkszenia kwoty udzielonego finansowania do 20 mln USD, przy czym pozostale warunki
nie ulegly zmianie.

Na dzien 31 marca 2010 roku Spétka, zgodnie z warunkami Skryptu Dtuznego KI, zaciagneta zobowigzanie w
wysoko$ci 20 min USD. W dniu 25 maja 2010 roku, pierwszym dniu obrotu akcjami Spétki na GPW, strony
Skryptu Dhuznego KI zgodzily si¢ na konwersje okoto 14,4 min USD z kwoty gldwnej Skryptu Dtuznego KI na
25.000.000 Akcji Zwyktych. W dniu 8 lipca 2010 roku dokonano konwersji pozostatej kwoty zobowigzania w
wysokosci ok. 4,6 mln USD na 10.086.842 Akcji Zwyklych, a odsetki naroste do daty konwersji zostaty
wyptacone w gotowce.

Zamienne skrypty dluzne KI/Radwan

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spotka zawarta Skrypty Dtuzne KI/Radwan, nowe umowy niezabezpieczonego
zamiennego skryptu dtuznego z KI oraz Radwan. Laczna kwota dostgpna na podstawie Skryptoéw Diuznych
KI/Radwan, o oprocentowaniu w skali roku w wysokosci 7,16%, ptatnym rocznie, wynosi 23,5 min USD, przy
czym przewiduje si¢ w przysztosci zamiang skryptow na Akcje Zwykle w momencie wprowadzenia akcji na
AIM lub w dniu 11 sierpnia 2012 roku, w zalezno$ci co nastapi wczesniej. Skrypty Dtuzne KI/Radwan zawieraja
rowniez klauzule¢ dodatkowego oprocentowania w wysokosci 12,84% platnego w Akcjach Zwyklych w
momencie konwersji. Do dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka pozyskata kwote 9,9 mln USD od KI oraz 0,6 min
USD od Radwan.

Ushugi KI

Spotka zawarta umowy dotyczace biezacego $wiadczenia ustug korporacyjnych i doradczych na rzecz Spoiki
przez Kulczyk Holdings S.A. (,,KH”) oraz KI. W ciggu 2011 roku Spotka zaptacita KI tacznie 210.000 USD (w
miesigcznych ratach) jako wynagrodzenie z tytutu $wiadczonych ushug (w 2010 roku — 210.000 USD), a
wynagrodzenie dla KH z tego tytutu (ptatne w miesigcznych ratach) zamkneto sie taczng kwota 90.000 USD (w
2010 roku — 90.000 USD), w kazdym przypadku zgodnie z postanowieniami umow o ustugach, ktére wygasty w
czerwcu 2011 roku. W ciagu roku zakonczonego z dniem 31 grudnia 2010 roku Spotka zaptacita KI
wynagrodzenie w kwocie 450.000 USD z tytutu pomocy w nabyciu KUB-Gas. W ciagu roku obrotowego 2010
Spolka zaptacita rowniez KI odsetki od Skryptu Diuznego KI w kwocie 616.857 USD. Spotka nie miata zadnych
zobowigzan wobec KI lub KH na dzien 31 grudnia 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku, ani na dzien 31
grudnia 2009 roku.

Umowa licencji na korzystanie z firmy i znakow towarowych KI

W dniu 6 listopada 2008 roku Spoéika i KI zawarly Umowe Licencji (,,Umowa Licencji”’). Zgodnie z warunkami
Umowy Licencji, KI udzielit Spélce ograniczonej, niewylacznej, odwotywalnej i niezbywalnej licencji na
korzystanie z firmy i znaku towarowego ,Kulczyk” (,,Znaki”) w zwiazku z prowadzong przez Spoéike
dzialalnos$cig, a takze w nazwach domen zwigzanych z dziatalnoscig Spotki. Spotka nie ponosi kosztow w
zwigzku z licencjg o korzystanie ze Znakéw. Licencja ta wygasnie z chwila zakonczenia Umowy Licencji.

Umowa Licencji nie przyznaje KOV zadnych praw wlasnosci, ani innych praw lub udziatu w Znakach. Wartos¢
firmy (goodwill) zwigzana ze Znakami pozostaje czg$cig majatku KI. KI moze zada¢ od KOV zamieszczania na
wszystkich materiatach zawierajacych lub wykorzystujacych Znaki zastrzezenia, ze KOV jest uzytkownikiem
Znakow na mocy licencji udzielonej przez KI. KI moze tez zada¢ od KOV podjecia na wlasny koszt wszelkich
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dzialan niezbednych do ochrony Znakéw przed naruszeniami, podrabianiem, rozwadnianiem (ang. dilution) lub
ich kwestionowaniem. Spdtka zobowigzata si¢ chroni¢ KI przed odpowiedzialno$cia z tytulu ewentualnych
roszczen wynikajacych z korzystania ze Znakow przez KOV oraz naruszen Umowy Licencji przez Spotke. W
ograniczonym zakresie KOV ma prawo udzieli¢ sublicencji na korzystanie ze Znakéw swoim podmiotom
zaleznym.

KOV uwaza Umowg Licencji za istotng umowg, poniewaz daje ona Spolce prawo korzystania z nazwy
Kulczyk”.

Obligacje TIG i Zamienny Skrypt Dluzny TIG

W dniu 11 sierpnia 2009 roku KOV zawarta umowe z TIG, na podstawie ktorej KOV zobowiazat si¢ naby¢ od
TIG (bezposrednio lub poprzez podmiot powiazany lub podmioty powigzane), a TIG zobowiazata si¢ sprzedac
KOV wszystkie swoje prawa, tytuly i udzialy w zamiennych niezabezpieczonych obligacjach wiasnych Triton o
wartosci 15.015.000 USD z oprocentowaniem wynoszacym 7,16% (,,Obligacje TIG”) za ceng 15.015.000 USD,
z czego 5.005.000 USD platnych w gotowce, a reszta poprzez emisj¢ zabezpieczonego podporzadkowanego
zamiennego skryptu dtuznego przez KOV o wartosci 10.010.000 USD, z oprocentowaniem wynoszacym 7,16%
(,,Zamienny Skrypt Dtuzny TIG”).

Przed zakonczeniem transakcji Nabycia Triton, KI - spotka powigzana KOV - przejeta zobowigzanie KOV do
nabycia Obligacji TIG o warto$ci 5.005.000 USD za gotéwke, zgodnie z umowa cesji z dnia 15 wrze$nia 2009
roku, oraz nabyla tego dnia Obligacje TIG o wartosci 5.005.000 USD. KI natychmiast dokonata zamiany
Obligacji TIG na akcje Triton po cenie zamiany 3,80 USD za akcje, wskutek czego KI nabyta 1.317.105 akcji
Triton. Nastepnie akcje zostaty przez KI sprzedane KOV w ramach wezwania ogloszonego przez KOV w celu
nabycia wszystkich akcji Triton, a KI otrzymata za nie wynagrodzenie w postaci 7.232.224 Akcji Zwyktych oraz
1.317.105 Akcji Uprzywilejowanych Serii A.

W dniu 15 wrze$nia 2009 roku nastgpito zamknigcie finansowe Nabycia Triton, a Spotka dokonata emisji
zabezpieczonych zamiennych skryptéw dtuznych o tacznej wartosci 10.010.000 USD, z terminem zapadalnosci
przypadajacym na dzien 12 sierpnia 2011 roku (,,Zamienny Skrypt Dhuzny TIG”) w zamian za Obligacje TIG.
Skrypt Dhuzny TIG jest zabezpieczony zmiennym zastawem na catym obecnym i przysztym majatku Spoétki i
jest oprocentowany wedtug stopy 7,16%, z potroczna kapitalizacja odsetek, ptatnych rocznie. Spoétka ma prawo
pierwszenstwa do splaty Zamiennego Skryptu Dtuznego TIG w catosci w przypadku zamiaru TIG przeniesienia
Zamiennego Skryptu Dluznego TIG. Zamienny Skrypt Dhuzny TIG jest zamienny w dowolnym momencie - po
dniu 25 maja 2010 roku (zakonczenie oferty Akcji Zwyklych w zwiazku z pozyskaniem kapitatu na GPW) i
przed data wymagalno$ci - po cenie konwersji odpowiadajacej nizszej z kwot: 0,692 USD za jedng Akcje
Zwykla lub cena po jakiej Akcje Zwykle zostaty zaoferowane w maju 2010 roku, w zwigzku z pozyskaniem
kapitalu na GPW. W efekcie cen¢ konwersji okreslono na poziomie 0,5767 USD za jedng Akcj¢ Zwykls, co
znalazto si¢ w zapisach umowy zmieniajacej z dnia 16 sierpnia 2010 roku. We wrze$niu 2010 roku Spdtka
zaplacila w gotowce 729.545 USD odsetek.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku TIG sprzedat swgj zamienny skrypt dtuzny na rzecz podmiotu zaleznego spotki
MWG, niepowigzanego podmiotu zewngtrznego, za cen¢ rowna wartosci nominalnej skryptu- 10 mln USD -
powigkszonej o naliczone odsetki. W dniu 12 sierpnia 2011 roku MWG dokonata zamiany skryptu dtuznego na
18.501.037 akcji zwyktych po cenie 0,5767 USD za akcjg.

AGENT TRANSFEROWY I PRZEDSTAWICIEL REJESTRU

Agentem rejestrowym i transferowych, ktory prowadzi rowniez rejestr Akcji Zwyktych, jest Computershare
Trust Company of Canada z siedzibg w Calgary, prowincja Alberta.

ISTOTNE UMOWY

Ponizej przedstawiono list¢ istotnych umoéw objetych wymogami informacyjnymi Zarzadzenia Krajowego 51-
102 Biezgce obowigzki informacyjne (ang. Continous Disclosure Obligations), obowigzujacych na dzien
niniejszego RFI, w podziale na umowy zawarte w zwyktym toku dzialalno$ci i umowy zawarte poza zwyklym
tokiem dzialalnosci, jak rowniez przestanki, dla ktorych KOV uznaje, ze dana umowa jest istotna, oraz
wskazanie cze$ci niniejszego RFI, w ktorej omowiono dang umowg.
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Umowy zawarte w zwyklym toku dzialalnosci

Dodatkowe informacje o ponizszych umowach przedstawiono w rozdziale ,.Istotne Aktywa Gazowe i Naftowe —
Syria — Istotne umowy”.

. Umowa o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku 9 w Syrii
. Umowa konsultingowa

Dodatkowe informacje o ponizszych umowach przedstawiono w rozdziale ,.Istotne Aktywa Gazowe i Naftowe —
Brunei — Istotne umowy”.

. Brunei — Blok L

. Umowa o wspolnym udziale w przetargu

. Umowa o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku L
. Umowa operacyjna dla Bloku L

. Umowa opcji

. Ugoda

. Gwarancja

. Umowa o wspolnym udziale w przetargu

. Umowa kupna-sprzedazy (AED SEA)

. Umowa o podziale wplywow z wydobycia dla Bloku M
. Umowa operacyjna dla Bloku M

. Umowa z MENA

Umowy zawarte poza zwyklym tokiem dzialalno$ci
Nabycie KUB Gas

Dodatkowe informacje o ponizszych umowach przedstawiono w rozdziale ,,Istotne Nabycia — KUB-Gas”.

. Umowa akcjonariuszy
. Poreczenie
. Opcja sprzedazy

Dodatkowe informacje o ponizszej umowie przedstawiono w rozdziale ,,Udzial Kierownictwa i innych osob w
istotnych transakcjach”.

. Umowa licencji
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Inne istotne umowy zawarte poza zwyklym tokiem dzialalnosci
Skrypt Dtuzny KI/Radwan

Dodatkowe informacje o Skrypcie Dhuznym KI/Radwan przedstawiono w rozdziale ,,Udzial Kierownictwa i

’

innych osob w istotnych transakcjach — Skrypt Diuzny KI/Radwan ™.
Opcja Nigeryjska

Dodatkowe informacje o Opcji Nigeryjskiej przedstawiono w rozdziale ,.Informacje ogodlne o rozwoju
dzialalnosci”.

Kredyt EBOR

Dodatkowe informacje o Kredycie EBOR przedstawiono w rozdziale ,.Informacje ogolne o rozwoju
dziatalnosci”.

Nabycie AED SEA

Dodatkowe informacje o Nabyciu AED SEA przedstawiono w rozdziale ,,/nformacje ogolne o rozwoju
dziatalnosci”.

NIEZALEZNOSC EKSPERTOW

KPMG LLP, Chartered Accountants (audytor Spoéiki) sporzadzil raport bieglego rewidenta na temat
skonsolidowanego bilansu Spo6tki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz skonsolidowanego sprawozdania z
catkowitych zyskow i przeplywoéw srodkdéw pienigznych za rok zakonczony z dniem 31 grudnia 2011 roku,
ktory to raport bieglego rewidenta dotyczy ostatniego zakonczonego roku obrotowego Spotki. Na dzien 19
marca 2012 roku KPMG LLP, Chartered Accountants o$wiadcza, ze jest niezalezny zgodnie z zasadami etyki
zawodowej Instytutu Biegtych Rewidentow Prowincji Alberta (/nstitute of Chartered Accountants of Alberta).

Informacje dotyczace warunkowych i perspektywicznych zasobow zwigzanych z Aktywami KUB-Gas na
Ukrainie, a takze potwierdzonych, prawdopodobnych 1 mozliwych rezerw Spotki na Ukrainie,
perspektywicznych zasobow Spotki w Bloku 9 w Syrii oraz warunkowych i perspektywicznych zasobow Spotki
w Brunei, przedstawione w niniejszym RFI, zostaly ocenione przez RPS, jako niezalezny wykwalifikowany
podmiot dokonujacy oceny rezerw. Wedtug wiedzy Spoéiki, na dzien niniejszego RFI, odpowiednio wspdlnicy,
pracownicy i wspolpracownicy RPS lacznie, bezposrednio oraz posrednio posiadaja mniej niz 1% Akcji
Zwyktych.

INFORMACJA DODATKOWA

Dodatkowe informacje dotyczace Spotki znajduja si¢ na stronie internetowej systemu SEDAR www.sedar.com.
W szczegdlnosci informacje dodatkowe dotyczace wynagrodzenia i zadluzenia dyrektorow i czlonkow
kierownictwa wyzszego szczebla, glownych wiascicieli Akcji Zwyklych oraz papierow wartosciowych
zatwierdzonych do emisji w ramach programow wynagrodzenia w formie instrumentoéw kapitatowych znajduja
si¢ w dokumencie informacyjnym Spotki z dnia 1 kwietnia 2011 roku wydanym w zwiazku z walnym
zgromadzeniem akcjonariuszy w dniu 11 maja 2011 roku. Dodatkowe informacje finansowe znajdujg si¢ w
skonsolidowanych poréwnawczych sprawozdaniach finansowych Spoétki zbadanych przez bieglego rewidenta
oraz w notach do nich, jak réwniez w sprawozdaniu kierownictwa w dziatalnosci za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku.
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ZALACZNIK A

KULCZYK OIL VENTURES INC.
OSWIADCZENIE O STANIE REZERW
| INNE INFORMACJE O ROPIE NAFTOWEJ | GAZIE
(Formularz 51-101F1)

Cze$é 1— Data dokumentu

Niniejsze oswiadczenie o stanie rezerw i inne informacje o ropie naftowej i gazie datowane sg na 29 marca 2012 roku. Informacje podane w
niniejszym dokumencie dotyczg stanu na 31 grudnia 2011 roku, a datg sporzadzenia tych informacji jest 29 marca 2012 roku.



Czes¢ 2 — Ujawnienie danych o rezerwach

Zgodnie z Zarzgdzeniem Krajowym 51-101 ,Obowigzki informacyjne dotyczgce dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu” (ang. National Instrument 51-101
Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities) tabele zawarte w niniejszym zestawieniu stanowig podsumowanie rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego oraz
wartosci przysztych przychoddéw netto Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwanej dalej ,Spétka” lub ,Kulczyk Oil”) zgodnie z szacunkami RPS Energy (zwanej dalej
,RPS”) wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku zaprezentowanymi w raporcie RPS datowanym na 20 marca 2012 roku (zwany dalej ,Raportem RPS nt.
Ukrainy”). RPS jest certyfikowang niezalezng firma, specjalizujgca sie w ocenie i audycie rezerw.

W Raporcie RPS nt. Ukrainy dokonano oceny rezerw spétki KUB-Gas LLC (zwanej dalej ,KUB-Gas”), prowadzgcej wydobycie na Ukrainie gazu ziemnego oraz i
naturalnego gazu ptynnego, w ktorej Spotka posiada posrednio 70% udziatéw. Spédtka jest wiascicielem 70% udziatéw w podmiocie zaleznym (Loon Ukraine
Holdings Limited), ktéry posiada 100% udziatéw KUB-Gas. Aktywa KUB-Gas, ktdrych ocene zawiera Raport RPS nt. Ukrainy, sg jedynymi rezerwami Spotki, a w
tabelach ponizej wykazano rezerwy oraz wartosci zdyskontowanych przeptywéw pienieznych zaréwno dla catosci udziatéw KUB-Gas w polach (wynoszacych
100%), jak i dla wynoszgcego 70% efektywnego udziatu Spétki w prawie uzytkowania goérniczego.

Nie nalezy zaktada¢, ze oszacowana przez RPS niezdyskontowana lub zdyskontowana warto$¢ biezgca netto przysztych przychodéw netto, przypadajgcych na
rezerwy Spéiki, stanowi godziwg wartos¢ rynkowg tych rezerw. Przedstawione oszacowania dotyczgce uzysku i rezerw, odnoszgce sie do posiadanych przez
Spotke rezerw gazu ziemnego i naturalnego gazu ptynnego, sg jedynie oszacowaniami i nie ma gwarancji, ze oszacowane wielkosci zostang wydobyte.
Rzeczywiste rezerwy mogag byé wieksze lub mniejsze od przedstawionych oszacowan.

Sporzgdzajgc niniejszy raport, RPS opierata sie na okreslonych, przedstawionych przez Spétke i KUB-Gas informacjach oraz na danych dotyczacych udziatéw w
prawie uzytkowania goérniczego, wydobycia gazu ziemnego i naturalnego gazu ptynnego, historycznych kosztéw eksploatacji i zagospodarowania, cen produktéw,
umoéw odnoszacych sie do obecnej i przysztej dziatalnosci, sprzedazy wydobycia oraz innych stosownych danych. RPS traktowata wszystkie przedtozone jej
informacje i dane jako odpowiednie co do zakresu oraz charakteru, przyjmujac je w takiej postaci, w jakiej zostaty przedstawione i bez niezaleznej weryfikacji. RPS
polegata takze na o$wiadczeniach Spotki dotyczgcych kompletnosci i poprawnosci przedstawionych danych, przyjmujac rowniez, ze pomiedzy datg uzyskania
danych do celéw niniejszej oceny a datg raportu nie doszto do istotnych zmian w sytuacji posiadanych aktywow, ani tez zmiany takie nie sg oczekiwane, co
mogtoby rzutowaé na przewidywania zawarte niniejszym raporcie, jak tez ze nie pojawity sie nowe dane, ktére mogtyby skutkowac¢ istotnymi zmianami oceny
rezerw przedstawionej w niniejszym raporcie.

Raport sporzadzono w oparciu o wiedze RPS na temat ustawodawstwa dotyczgcego wydobycia ropy naftowej, opodatkowania oraz innych aktualnych regulacji
odnoszgcych sie do wspomnianych udziatéw w prawach uzytkowania gérniczego. RPS nie moze sie jednak wypowiadac i nie wypowiada sie na temat tytutow
wihasnosci, powigzan finansowych ani obcigzen zwigzanych z ukrainskimi koncesjami.

Niniejsze oszacowanie odzwierciedla poglad RPS, wypracowany zgodnie ze standardami przedstawionymi w dokumencie Canadian Oil and Gas Evaluation
Handbook (,Kanadyjskie wytyczne do oceny rezerw ropy naftowej i gazu”), towarzysza mu jednak powszechnie znane czynniki niepewnos$ci, zwigzane z
interpretacjg danych geologicznych, geofizycznych oraz inzynieryjnych. Podane wielkosci zt6z weglowodoréw sg oszacowaniami opartymi na profesjonalnych
ocenach inzynieréw i moga w przysztosci podlegac rewizji w gére lub w dot na skutek dalszej dziatalnosci lub pojawienia sie dodatkowych informacji.

Ponizsze tabele opracowano na podstawie informacji zawartych w Raporcie RPS nt. Ukrainy z dnia 31 grudnia 2011 roku. Niektdre liczby w tabelach moga sie nie
sumowac ze wzgledu na zaokraglenia.



Dane dotyczace rezerw

PODSUMOWANIE REZERW GAZU ZIEMNEGO | KONDENSATU
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY

100% prawa uzytkowania gorniczego pol

STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.

BARYLKI EKWIWALENTU

-1 — (1)

Tabela 2.1-1 — 100% GAZ ZIEMNY NATURALNY GAZ PLYNNY ROPY NAFTOWEJ (MBOE)"
Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
(MMcf) (MMcf) (Mbbl) (Mbbil) (MBOE) (MBOE)

KATEGORIA REZERW®

POTWIERDZONE

Zagospodarowane eksploatowane 13 166 10 873 105 49 2 299 1 861

Zagospodarowane nieeksploatowane 5 840 4 809 31 15 1 005 816

Niezagospodarowane 18 374 15 319 120 56 3183 2 609

POTWIERDZONE OGOLEM 37 380 31001 256 119 6 486 5286

PRAWDOPODOBNE 15 507 12 960 180 84 2765 2244

POTWIERDZONE PLUS

PRAWDOPODOENE OGOLEM 52 887 43 960 436 204 9 251 7 530

MOZLIWE 16 466 13 781 215 101 2 959 2 397

POTWIERDZONE PLUS .

PRAWDOPODOBNE PLUS MOZLIWE 69 353 57 741 651 304 12 210 9 928

OGOLEM

Uwagi:

(1) Zob. informacje dotyczgce wspoétczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.

(2) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
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PODSUMOWANIE REZERW GAZU ZIEMNEGO | KONDENSATU
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.

70% prawa uzytkowania gorniczego po6l dla KOV

BARYLKI EKWIWALENTU ROPY

-1 — ()
Tabela 2.1-1 - 70% GAZ ZIEMNY NATURALNY GAZ PLYNNY NAFTOWEJ (MBOE)(”
Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
(MMcf) (MMcf) (Mbbl) (Mbbl) (MBOE) (MBOE)
KATEGORIA REZERW @
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 9216 7 611 73 34 1609 1303
Zagospodarowane nieeksploatowane 4088 3 366 22 10 703 571
Niezagospodarowane 12 862 10723 84 39 2228 1827
POTWIERDZONE OGOLEM 26 166 21700 179 84 4 540 3700
PRAWDOPODOBNE 10 855 9072 126 59 1935 1571
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE OGOLEM 37 021 30772 306 143 6 476 5271
MOZLIWE 11 526 9647 150 70 2 071 1678
POTWIERDZONE PLUS )
PRAWDOPODOBNE PLUS MOZLIWE 48 547 40 419 456 213 8 547 6 949

OGOLEM

Uwagi:

(1) Zob. informacje dotyczgce wspotczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.




PODSUMOWANIE LACZNEJ WARTOSCI BIEZACEJ NETTO PRZYSZLYCH PRZYCHODOW NETTO
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.
100% prawa uzytkowania gorniczego pol

WARTOSC
JEDNOSTKOWA
PRZED
PRZED PODATKIEM PO PODATKU ngﬁgggl\\;leM
DOCHODOWYM DOCHODOWYM ZDYSKONTOWANA
ZDYSKONTOWANE ZDYSKONTOWANE STOPA 10%
STOPA (% ROCZNIE) STOPA (% ROCZNIE) ROCZNIE
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
KATEGORIA REZERW min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD (USD/M CfGE)
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 82,1 72,5 65,0 59,1 54,3 70,5 52,0 55,4 50,2 46,0 5,82
Zagospodarowane nieeksploatowane 35,6 31,5 28,3 25,7 23,5 29,0 25,4 22,7 20,4 18,6 5,77
Niezagospodarowane 92,9 76,3 63,9 54,4 47,0 76,7 62,1 51,4 43,2 36,9 4,08
POTWIERDZONE OGOLEM 210,6 180,2 157,2 139,2 124,9 176,3 149,5 129,4 113,9 101,5 4,96
PRAWDOPODOBNE 118,6 92,6 75,4 63,4 54,5 98,8 77,0 62,6 52,5 45,1 5,60
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE OGOLEM 329,2 272,8 232,6 202,6 179,4 275,0 226,5 192,0 166,4 146,7 5,15
MOZLIWE 130,3 93,3 72,3 58,9 49,7 109,0 77,8 60,1 48,9 41,2 5,03
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS
MOZLIWE OGOLEM 459,5 366,1 304,8 261,5 229,2 384,0 304,3 252,1 215,3 187,9 5,12

Uwagi:
(1) Wartosci jednostkowe opierajg sie na rezerwach netto.
(2) Wszystkie wartosci podano w USD.
(3) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(4) Zob. informacje dotyczgce wspodtczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.




PODSUMOWANIE £ ACZNEJ WARTOSCI BIEZACEJ NETTO PRZYSZLYCH PRZYCHODOW NETTO
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.

70% prawa uzytkowania gérniczego pél dla KOV

WARTOSC
JEDNOSTKOWA
PRZED PODATKIEM PO PODATKU P M
DOCHODOWYM DOCHODOWYM DOCHODOWYM
ZDYSKONTOWANE ZDYSKONTOWANE oA Tog " ANA
STOPA (% ROCZNIE) STOPA (% ROCZNIE) ROCZNIE
0 5 10 15 20 0 5 10 15 20
KATEGORIA REZERW min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD (USD/MCfG E)
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 57,5 50,7 45,5 41,4 38,0 49,4 43,4 38,8 35,1 32,2 5,82
Zagospodarowane nieeksploatowane | 24,9 22,0 19,8 18,0 16,5 20,3 17,8 15,9 14,3 13,0 5,77
Niezagospodarowane 65,0 53,4 44,7 38,1 32,9 53,7 43,5 35,9 30,3 25,8 4,08
POTWIERDZONE OGOLEM 147,4 126,1 110,0 97,5 87,4 123,4 104,7 90,6 79,7 71,1 4,96
PRAWDOPODOBNE 83,0 64,8 52,8 44,4 38,2 69,1 53,9 43,8 36,8 31,6 5,60
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE OGOLEM 230,5 190,9 162,8 141,8 125,6 192,5 158,5 134,4 116,5 102,7 5,15
MOZLIWE 91,2 65,3 50,6 41,3 34,8 76,3 54,5 42,1 34,2 28,8 5,03
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS
MOZLIWE OGOLEM 321,7 256,3 2134 183,1 160,4 268,8 213,0 176,5 150,7 131,5 5,12

Uwagi:
(1

Wartosci jednostkowe opierajg sie na rezerwach netto.

)
(2) Wszystkie warto$ci podano w USD.
(3) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(4) Zob. informacje dotyczgce wspodtczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.




PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO OGOLEM
(NIEZDYSKONTOWANE)
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.
PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
100% prawa uzytkowania gérniczego pél

PRZYCHODY

OPLATY KONCESYINE

(ROYALTIES)

KOSZTY OPERACYJNE

KOSZTY POSZUKIWAN |
ZAGOSPODAROWANIA Zt07

KOSZTY LIKWIDACII |

REKULTYWACII

PRZYSZLE
PRZYCHODY
NETTO
PRZED PODATKIEM
DOCHODOWYM

PODATEK
DOCHODOWY

PRZYSZ{E
PRZYCHODY
NETTO
PO PODATKU
DOCHODOWYM

KATEGORIAREZERW | 1, ysp min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD

POTWIERDZONE

Zagospodarowane eksploatowane 140,2 27,5 27,1 3,1 0,4 82,1 1 ,6 70,5

Zagospodarowane nieeksploatowane 59,9 11 ,5 6,4 5,8 0,6 35,6 6,6 29,0

Niezagospodarowane 197,9 35,6 31,9 33,0 3,7 92,9 16,2 76,7

POTWIERDZONE

OGOLEM 398,0 75,6 65,4 41,8 4,7 210,6 34,3 176,3

PRAWDOPODOBNE 182,5 35,6 28,1 - 0,2 118,6 19,9 98,8

POTWIERDZONE PLUS

PRAWDOPODOBNE

OGOLEM 580,6 111,2 93,4 41,8 4,9 329,2 54,2 275,0

MOZLIWE 203,6 40,0 33,0 - 0,3 130,3 21,3 109,0

POTWIERDZONE PLUS

PRAWDOPODOBNE

PLU’S MOZLIWE

OGOLEM 7841 151,2 126,4 41,8 5,2 459,5 75,5 384,0
Uwagi:

(1) Wszystkie wartosci podano w USD.

(2) Koszty operacyjne uwzgledniajg podatki inne niz dochodowy.

(3) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.




PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO OGOLEM
(NIEZDYSKONTOWANE)
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.
PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
70% prawa uzytkowania gorniczego po6l dla KOV

PRZYSZLE PRZYSZLE
PRZYCHODY PRZYCHODY
NETTO NETTO
OPATY KONCESYJNE KOSZTY POSZUKIWAN | KOSZTY LIKWIDACI! | PRZED PODATKIEM PODATEK PO PODATKU
PRZYCHODY (ROYALTIES) KOSZTY OPERACYINE ZAGOSPODAROWANIA ZtO7 REKULTYWACII DOCHODOWYM DOCHODOWY DOCHODOWYM

KATEGORIA REZERW min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD min USD
POTWIERDZONE
Zagospodarowane eksploatowane 98,1 1 9,3 1 9,0 2,2 0,3 57’5 8,1 49,4
Zagospodarowane nieeksploatowane 41 ,9 8,1 4,5 4,0 0,4 24,9 4,6 20,3
Niezagospodarowane 138,6 25,6 22,3 23,1 2,6 65,0 11,3 53,7
POTWIERDZONE
OGOLEM 278,6 52,9 45,8 29,3 3,3 147,4 24,0 123,4
PRAWDOPODOBNE 127,8 249 19,6 - 0,2 83,0 13,9 69,1
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE
OGOLEM 406,4 77,8 65,4 29,3 3,4 230,5 37,9 192,5
MOZLIWE 142,5 28,0 231 - 0,2 91,2 14,9 76,3
POTWIERDZONE PLUS
PRAWDOPODOBNE PLUS
MOZLIWE OGOLEM 548,9 105,8 88,5 29,3 3,6 321,7 52,9 268,8

Uwagi:
(1) Wszystkie wartosci podano w USD.
(2) Koszty operacyjne uwzgledniajg podatki inne niz dochodowy.
(3) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.




PRZYSZLE PRZYCHODY NETTO WEDLUG GRUP WYDOBYCIA
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.

Kategoria rezerw'”

Grupa wydobycia

Przyszie przychody netto przed
podatkiem dochodowym
(zdyskontowane stopa 10% rocznie)
(mlIn USD)

70% prawa
uzytkowania
gorniczego pol
KOV

100% prawa
uzytkowania
gorniczego pol

Wartosé
jednostkowa

(USD / Mcf dla gazu
ziemnego)

(USD / bbl dla naturalnego
gazu plynnego)

(USD / McfGE® dla
weglowodoréw ogétem)

Ogotem potwierdzone

Ropa naftowa lekka i $Srednia (Wwtgczajac gaz rozpuszczony w wodzie
i inne produkty uboczne)

Ropa naftowa ciezka (Wtgczajac gaz rozpuszczony w wodzie i inne
produkty uboczne)

Gaz ziemny (w tym produkty uboczne)

157,2

110,0

4,96

Niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego

Weglowodory ogétem

157,2

110,0

4,96

Potwierdzone plus
prawdopodobne ogétem

Ropa naftowa lekka i $Srednia (Wwtgczajac gaz rozpuszczony w wodzie
i inne produkty uboczne)

Ropa naftowa ciezka (Wtgczajac gaz rozpuszczony w wodzie i inne
produkty uboczne)

Gaz ziemny (w tym produkty uboczne)

232,6

162,8

5,15

Niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego

Weglowodory ogétem

232,6

162,8

5,15

Potwierdzone plus
prawdopodobne plus
mozliwe ogoétem

Ropa naftowa lekka i $Srednia (wtaczajac gaz rozpuszczony w wodzie
i inne produkty uboczne)

Ropa naftowa ciezka (wtgczajgc gaz rozpuszczony w wodzie i inne
produkty uboczne)

Gaz ziemny (w tym produkty uboczne)

304,8

2134

5,12

Niekonwencjonalne wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego

Weglowodory ogétem

304,8

2134

5,12

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.
(2) Zob. informacje dotyczgce wspoétczynnika konwersji McfGE na stronie 30 niniejszego dokumentu.




REZERWY ROPY NAFTOWEJ | GAZU ORAZ WARTOSC BIEZACA NETTO WEDLUG GRUP WYDOBYCIA
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.

Uwagi:

1.

.Rezerwy brutto” odpowiadajg udziatowi Spotki w prawie uzytkowania goérniczego (operacyjnemu lub nieoperacyjnemu) przed odjeciem opfat
koncesyjnych (royalties) i bez uwzglednienia jakichkolwiek udziatéw Spétki w optatach koncesyjnych (royalties). ,Rezerwy netto” odpowiadajg
udziatowi Spotki w prawie uzytkowania goérniczego (operacyjnemu lub nieoperacyjnemu) po odjeciu zobowigzan dotyczacych opiat
koncesyjnych (royalties) i po uwzglednieniu udziatéw Spotki w optatach koncesyjnych (royalties) zwigzanych z rezerwami.

Rezerwy ,potwierdzone” to rezerwy, ktére mozna oszacowaé ze wysokg pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Istnieje 90%
prawdopodobienstwo, ze ilosci faktycznie pozyskane przewyzszg oszacowane rezerwy potwierdzone.

Rezerwy ,prawdopodobne” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw potwierdzonych.
llosci faktycznie pozyskane moga z rownym prawdopodobienstwem by¢ wieksze lub mniejsze od sumy oszacowanych rezerw potwierdzonych
i prawdopodobnych.

Rezerwy ,mozliwe” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw prawdopodobnych.
Prawdopodobienstwo, ze ilosci faktycznie pozyskane beda réwne Ilub przewyzszg sume oszacowanych rezerw potwierdzonych,
prawdopodobnych i mozliwych, wynosi 10%.

Rezerwy ,zagospodarowane” to rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia z istniejgcych odwiertéw i za pomocg istniejgcych
urzadzen, lub — jezeli urzadzen nie zainstalowano — ich instalacja wigzataby sie z niewielkimi nakladami (np. w poréwnaniu do kosztu
wykonania odwiertu) w celu uruchomienia wydobycia.

Rezerwy ,zagospodarowane eksploatowane” to rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia z uzbrojonych interwatéw, ktére w
czasie dokonywania szacunku sg otwarte. Rezerwy te mogg by¢ obecnie eksploatowane lub, jezeli odwierty zostaty zamkniete, musiaty
wczesniej by¢ eksploatowane, a data ponownego uruchomienia wydobycia musi by¢ znana z wystarczajgco duzg pewnoscia.

Rezerwy ,zagospodarowane nieeksploatowane” to rezerwy, ktére nie byly eksploatowane lub byly uprzednio eksploatowane, ale odwierty
zostaty zamkniete, a data wznowienia wydobycia nie jest znana.

Rezerwy ,niezagospodarowane” to rezerwy, w przypadku ktorych oczekuje sie wydobycia ze znanych akumulacji, lecz gdzie przygotowanie

rezerw do wydobycia wigzatoby sie ze znaczgcymi nakfadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu). Muszg bezwzglednie
spetnia¢ wymogi zaklasyfikowania ich do danej kategorii rezerw (potwierdzone, prawdopodobne, mozliwe), do ktérej zostaty przypisane.
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Czes¢ 3 — Zalozenia dotyczace ceny

W ponizszej tabeli podano referencyjne ceny odniesienia dla jedynego regionu (Ukrainy), w ktérym wg stanu na 31 grudnia 2011 roku Spoétka
prowadzita wydobycie. Ceny te zostaty zawarte w danych o rezerwach zaprezentowanych wczesniej, w Czesci 2 — Ujawnienie danych o
rezerwach. Prognozy cenowe pochodzg od RPS. Prognozy cenowe zakladajg utrzymanie w mocy obecnych przepiséw i regulacji oraz
uwzgledniajg inflacje w odniesieniu do przysztych kosztéw operacyjnych i inwestycyjnych. Prognozowane ceny gazu ziemnego generalnie
opierajg sie na dotychczasowym poziomie cen na Ukrainie i sg indeksowane stopg inflacji 2% rocznie na kazdy rok prognozy. Prognozowane
ceny cieklych frakcji gazu ziemnego (kondensatu) odpowiadajg 82% realnych cen ropy Brent z 2011 roku w oparciu o informacje dostarczone
przez Spoétke oraz analitykow branzowych.

PODSUMOWANIE ZALOZEN DOTYCZACYCH CEN | STOPY INFLACJI
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.
PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY

Kondensat — Importowany gaz rosyjski Gaz - Stopa inflacji Stopa inflacji Kurs

partnerstwo na granicy ukrainskiej partnerstwo dla ceny w dla kosztow wymiany

Rok Brent (bez VAT) (bez VAT) (bez VAT) usD w USD hrywny

USD/bbl USD/bbl USD/Mcf USD/Mcf % rocznie % rocznie za USD
2012 110,00 87,08 9,16 9,38 2,0% 2,0% 8,00
2013 105,50 83,52 8,78 9,56 2,0% 2,0% 8,00
2014 101,00 82,01 8,41 10,00 2,0% 2,0% 8,00
2015 100,81 81,86 8,39 10,20 2,0% 2,0% 8,00
2016 102,83 83,50 8,56 10,41 2,0% 2,0% 8,00
2017 104,89 85,17 8,73 10,62 2,0% 2,0% 8,00
2018 106,99 86,87 8,91 10,83 2,0% 2,0% 8,00
2019 109,13 88,61 9,09 11,05 2,0% 2,0% 8,00
2020 111,31 90,38 9,27 11,27 2,0% 2,0% 8,00
2021 113,53 92,19 9,45 11,49 2,0% 2,0% 8,00
2022 115,80 94,03 9,64 11,72 2,0% 2,0% 8,00
2023 118,12 95,91 9,83 11,96 2,0% 2,0% 8,00
2024 120,48 97,83 10,03 12,19 2,0% 2,0% 8,00
2025 122,89 99,78 10,23 12,44 2,0% 2,0% 8,00
2026 125,35 101,78 10,44 12,69 2,0% 2,0% 8,00
2027 127,86 103,82 10,65 12,94 2,0% 2,0% 8,00
2028 130,41 105,89 10,86 13,20 2,0% 2,0% 8,00
2029 133,02 108,01 11,08 13,46 2,0% 2,0% 8,00
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2030 135,68 110,17 11,30 13,73 2,0% 2,0% 8,00
2031 138,40 112,37 11,52 14,01 2,0% 2,0% 8,00
2032 141,17 114,62 11,75 14,29 2,0% 2,0% 8,00
2033 143,99 116,91 11,99 14,57 2,0% 2,0% 8,00
2034 146,87 119,25 12,23 14,87 2,0% 2,0% 8,00
2035 149,81 121,64 12,47 15,16 2,0% 2,0% 8,00

Srednia wazona cena gazu ziemnego sprzedawanego przez KUB-Gas w roku obrotowym 2011 wyniosta 10,25 USD/Mcf (bez VAT).
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Czes¢ 4 — Uzgodnienie zmian rezerw

W ponizszej tabeli przedstawiono uzgodnienie zmian rezerw brutto Spétki wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2011 roku w poréwnaniu z rezerwami
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku, w oparciu o zatozenia dotyczace cen i kosztdw przedstawione na stronie 11 niniejszego dokumentu:

UZGODNIENIE REZERW BRUTTO SPOLKI

W PODZIALE NA NAJWAZNIEJSZE RODZAJE PRODUKTOW
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.

100% prawa uzytkowania gérniczego pél

UKRAINA

31 grudnia 2010

Rozszerzenia

Poprawa stopnia uzysku
Rewizje techniczne

Odkrycia

Nabycia

Zbycia

Czynniki ekonomiczne

Wydobycie + zmiany
zapasow

31 grudnia 2011

ROPA NAFTOWA LEKKA | SREDNIA GAZ ZIEMNY RAZEM BOE tacznie
(w tym NGL)
Brutto Brutto Brutto
Brutto Brutto potwierdzone Brutto Brutto potwierdzone Brutto Brutto potwierdzone
potwierdzone prawdopodobne plus potwierdzone prawdopodobne plus potwierdzone prawdopodobne plus
(Mbbl) (Mbbl) prawdopodobne (MMscf) (MMscf) prawdopodobne (MBoe) (MBoe) prawdopodobne
(Mbbl) (MMscf) (MBoe)
345 174 520 40 161 21940 61 101 7 039 3 831 10 870
209 77 287 24 369 9 882 34 251 4271 1725 5995
(280) 6 (353) (24 020) (16 315) (40 335) (4 283) (2 713) (7 076)
(17) - (17) (3 130) - (3 130) (539) - (539)
256 180 436 37 380 15 507 52 887 6 486 2765 9 251

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.

(2) Zob. informacje dotyczgce wspotczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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UZGODNIENIE REZERW BRUTTO SPOLKI

W PODZIALE NA NAJWAZNIEJSZE RODZAJE PRODUKTOW
W OPARCIU O PROGNOZOWANE CENY | KOSZTY
STAN NA 31 GRUDNIA 2011 R.
70% prawa uzytkowania gorniczego po6l dla KOV

UKRAINA

31 grudnia 2010
Rozszerzenia

Poprawa stopnia uzysku
Rewizje techniczne

Odkrycia

Nabycia

Zbycia

Czynniki ekonomiczne

Wydobycie + zmiany
zapasoéw

31 grudnia 2011

ROPA NAFTOWA LEKKA | SREDNIA GAZ ZIEMNY RAZEM BOE tacznie
(w tym NGL)
Brutto Brutto Brutto
Brutto Brutto potwierdzone Brutto Brutto potwierdzone Brutto Brutto potwierdzone
potwierdzone prawdopodobne plus potwierdzone prawdopodobne plus potwierdzone prawdopodobne plus
(Mbbl) (Mbbl) prawdopodobne (MMiscf) (MMscf) prawdopodobne (MBoe) (MBoe) prawdopodobne
(Mbbl) (MMiscf) (MBoe)
242 122 364 28 113 15 358 43 471 4927 2 681 7 609
147 54 201 17 058 6918 23 976 2990 1207 4197
(196) 4 (247) (16 814) (11 421) (28 235) (2 998) (1 899) (4 953)
(12) - (12) (2191) - (2191) (377) - (377)
179 126 306 26 166 10 855 37 021 4 540 1935 6476

Uwagi:

(1) Zob. definicje poje¢ rezerw ,potwierdzonych”, ,prawdopodobnych” i ,mozliwych” na stronie 10 niniejszego dokumentu.

(2) Zob. informacje dotyczgce wspdtczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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Czes¢ 5 — Dodatkowe informacje nt. danych o rezerwach

Rezerwy niezagospodarowane (wszystkie wielkosci w niniejszym rozdziale podano w warto$ci netto dla 100% prawa uzytkowania gorniczego
pol)

Niezagospodarowane rezerwy potwierdzone

Niezagospodarowane rezerwy potwierdzone netto Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosty 15,3 Bcf gazu ziemnego i 56,4 Mbbl
kondensatu, co daje tagcznie 2 609 MBOE niezagospodarowanych rezerw potwierdzonych. Spoétka nabyta wszystkie swoje niezagospodarowane
rezerwy potwierdzone w roku 2010, a zatem w latach obrotowych poprzedzajgcych rok 2010 nie wykazywata zadnych niezagospodarowanych
rezerw potwierdzonych.

Spétka wykazuje niezagospodarowane rezerwy potwierdzone w oparciu o rezerwy, w przypadku ktdrych oczekuje sie wydobycia ze znanych
akumulacji, lecz ich przygotowanie do eksploatacji wigzatoby sie ze znacznymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu).
Rezerwy ,potwierdzone” to rezerwy, ktére mozna oszacowaé ze wysokg pewnoscig jako zdatne do wydobycia. Jest wysoce prawdopodobne, ze
ilosci faktycznie pozyskane przewyzszg oszacowane rezerwy. Spoétka planuje zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw
potwierdzonych w ciggu najblizszych dwoch lat przy wykorzystaniu technik obejmujgcych miedzy innymi stymulacje ztoza (w tym szczelinowanie,
selektywne kwasowanie), wydobycie z dwdch horyzontéw oraz dalsze wiercenia.

Niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne

Niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne netto Spoétki na dzieh 31 grudnia 2011 roku wyniosty 13,0 Bcf gazu ziemnego i 84 Mbbl
kondensatu, co daje tfgcznie 2244 MBOE niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych. Spoétka nabyla wszystkie swoje
niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne w roku 2010, a zatem w latach obrotowych poprzedzajgcych rok 2010 nie wykazywata zadnych
niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych.

Spotka wykazuje niezagospodarowane rezerwy prawdopodobne w oparciu o rezerwy, w przypadku ktérych oczekuje sie wydobycia ze znanych
akumulacji, lecz ich przygotowanie do eksploatacji wigzatoby sie ze znacznymi naktadami (np. w poréwnaniu do kosztu wykonania odwiertu).
Rezerwy ,prawdopodobne” to dodatkowe rezerwy, w przypadku ktérych szanse wydobycia sg nizsze niz w przypadku rezerw potwierdzonych.
llosci faktycznie pozyskane mogg z rownym prawdopodobienstwem by¢ wieksze lub mniejsze od sumy oszacowanych rezerw potwierdzonych i
prawdopodobnych. Spoétka planuje zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych poprzez dalsze wiercenia oraz
zastosowanie technik obejmujgcych miedzy innymi stymulacje ztoza (w tym szczelinowanie, selektywne kwasowanie) oraz wydobycie z dwdch
horyzontéw.

Spotka obecnie przewiduje, ze rozpocznie zagospodarowanie swoich niezagospodarowanych rezerw prawdopodobnych w ciggu najblizszych
dwdéch lat.
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Znaczace czynniki lub niepewnos$¢ zwigzana z danymi o rezerwach

Oszacowanie rezerw jest w znacznej mierze kwestig oceny i wigze sie z podejmowaniem decyzji opartych na dostepnych danych geologicznych,
geofizycznych, inzynieryjnych oraz gospodarczych. Oszacowania te mogg ulega¢ istotnym zmianom w miare pojawiania sie dodatkowych
informacji, zwigzanych z prowadzonymi dziataniami w zakresie zagospodarowania oraz wynikami wydobycia, jak tez zmian warunkéw
gospodarczych i politycznych majgcych wptyw na ceny ropy naftowej oraz gazu. Oszacowania Spotki bazujg na obecnych prognozach wydobycia,
cenach i warunkach gospodarczych, w tym istniejacym na Ukrainie popycie na gaz ziemny oraz kondensat. Wszystkie rezerwy Spoétki podlegaja
ocenie przez niezalezng firme inzynieryjng RPS.

W miare zmian okolicznosci i pojawiania sie dodatkowych danych zmieniajg sie tez oszacowania dotyczgce rezerw. Oszacowania te sg
poddawane przeglagdowi w oparciu o nowe informacje i rewidowane w goére lub w dét, zaleznie od okolicznosci. Mimo, ze Spétka dotozyta
wszelkich nalezytych staran, aby zapewni¢ poprawnos$é¢ oszacowan rezerw, mogg one podlega¢ weryfikowane w miare pojawiania sie nowych
informacji. W miare uwzgledniania w procesie szacowania rezerw nowych danych geologicznych, dotyczacych wydobycia i gospodarczych
doktadnos¢ oszacowania rezerw ulega poprawie.

Niektore informacje dotyczgce Spétki i przedstawione w niniejszym raporcie, w tym dokonana przez kierownictwo ocena przysztych planéw i
dziatan Spétki, zawierajg stwierdzenia dotyczgce przysziosci, odznaczajgce sie znacznym poziomem ryzyka i niepewnosci. Do czynnikéw ryzyka
nalezg, aczkolwiek nie wyczerpujg ich listy, miedzy innymi ryzyko zwigzane z branzg ropy naftowej i gazu, cenami surowcow i kursami
walutowymi; ryzyko zwigzane z branzg, ktére obejmuje miedzy innymi, aczkolwiek nie wyczerpuje listy ryzyk, ryzyko operacyjne zwigzane z
poszukiwaniami, zagospodarowaniem ztéz i wydobyciem, opéznienia lub zmiany plandw; ryzyko zwigzane z niepewnoscig oszacowan rezerw;
ryzyko w zakresie BHP; oraz niepewnos$¢ oszacowan i projekcji wydobycia, kosztéw oraz wydatkéw. Konkurencja ze strony innych producentéw,
brak dostepnego wykwalifikowanego personelu lub kierownictwa, zmiennos¢ rynku akcji oraz zdolno$¢ pozyskania wystarczajgcego kapitatu ze
zrodet wewnetrznych i zewnetrznych to dodatkowe rodzaje ryzyka, na jakie Spotka jest narazona na tym rynku (zob. rozdziat ,Czynniki ryzyka” w
Rocznym Formularzu Informacyjnym Spétki (Formularz 51-102F2) za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, zamieszczonym w systemie SEDAR
- www.sedar.com - na profilu Spétki). Rzeczywiste wyniki, wskazniki lub osiggniecia Spdétki mogg istotnie sie rézni¢ od wyrazonych lub
implikowanych w powyzszych stwierdzeniach dotyczgacych przysziosci, a zatem nie mozna zagwarantowacd, ze jakiekolwiek zdarzenia
przewidywane w stwierdzeniach dotyczgcych przyszioSci nastgpia, a jezeli nastgpia, jakie korzysci moze z nich odnie$¢ Spétka. Czytelnik nie
powinien nadmiernie polega¢ na wspomnianych informacjach dotyczacych przysztosci.

Spétka przewiduje, ze wszelkie przyszie koszty poszukiwan i zagospodarowania ztéz zwigzane z jej rezerwami zostang sfinansowane przez
potaczenie generowanych wewnetrznie przeptywow pienieznych, dtugu i finansowania przez emisje akcji. Cato$¢é gazu ziemnego i kondensatu,
wydobytego przez Spoétke w 2010 roku, zostata sprzedana przez operatora odbiorcom przemystowym na lokalnym rynku ukrainskim, przy czym
uzyskana cena bazowata na cenie ustanowionej przez rzgd Ukrainy dla sprzedawanego przezen gazu odbiorcom przemystowym. Spoétka nie
stosuje zadnych instrumentow zabezpieczajgcych.
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Przyszie koszty zagospodarowania

W ponizszej tabeli przedstawiono koszty zagospodarowania przewidywane dla nastepnych pieciu lat, ktére odjeto przy oszacowywaniu przysztych
przychodoéw netto z rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych.

Ogoétem oszacowane rezerwy
potwierdzone

Ogoétem oszacowane rezerwy
potwierdzone plus prawdopodobne

Tabela 5.3 W oparciu o prognozowane ceny i koszty W oparciu o prognozowane ceny i koszty
(niezdyskontowane) (niezdyskontowane)
(mIn USD) (mIn USD)
o 70% prawa o 70% prawa
190 % prawa uzytkowania 190 N prawa uzytkowania
ROK uzytkowania L . uzytkowania I .
godrniczego pél gorniczego pol gorniczego pol gorniczego pol
dla KOV dla KOV
2012 14,48 10,14 14,48 10,14
2013 13,72 9,60 13,72 9,60
2014 10,98 7,69 10,98 7,69
2015 2,66 1,86 2,66 1,86
2016 0 0 0 0
Ogotem za pie¢ lat 41,8 29,26 41,8 29,26
Kwota pozostata 0 0 0 0
Ogoélem za wszystkie lata 41,8 29,26 41,8 29,26

Obecne saldo gotéwkowe Spodtki, generowane wewnetrznie przeptywy pieniezne oraz przyszte plasowanie dtugu i kapitatu wtasnego umozliwig
Spétce sfinansowanie wyszczegdlnionych powyzej kosztéw zagospodarowania. Przewiduje sie, ze koszty zwigzane z dtugiem, ktdéry moze by¢
plasowany w celu sfinansowania przysztych dziatah w zakresie zagospodarowania, bedg odzwierciedlaé typowe dla Ukrainy oprocentowanie
finansowania zabezpieczanego aktywami (asset-based lending), ktére waha sie obecnie od ok. 15% do 20%. Wptyw kosztéw przewidywanego
finansowania na wykazywane obecnie przychody lub rezerwy bedzie minimainy.
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Czesc¢ 6 — Inne informacje o ropie naftowej i gazie
Zioza ropy naftowej i gazu oraz odwierty

Spotka ma udziaty w 4 (2,8 netto) instalacjach przetwarzania gazu zlokalizowanych na Ukrainie (obszary lgdowe). Zadna z tych instalacji nie
podlega zrzeczeniu sie, odstgpieniu, odkupowi lub zmianie wtasciciela w zadnej formie.

W ponizszej tabeli przedstawiono liczbe odwiertéw, w odniesieniu do ktérych Spotka miata udziaty w prawie uzytkowania gdrniczego na dzieh 31
grudnia 2011 roku.

Tabela 6.1 ROPA NAFTOWA GAZ ZIEMNY
Brutto Netto Brutto Netto

Ukraina

Eksploatowane - - 14 9,8
Nieeksploatowane - - 9 6,3
Brunei'"

Eksploatowane - - - -
Nieeksploatowane - - 4 2,5
OGOLEM - - 27 18,6

Uwaga: (1) Brak przypisanych rezerw

Zrzeczenia

Brunei — Blok L

W 2006 roku podmiot zalezny bedgcy wytagczng wiasnoscig Spoétki — Kulczyk Oil Brunei Limited (zwany dalej ,KOV Brunei”) oraz QAF Brunei Sdn.
Bhd. (zwana dalej ,QAF”) podpisaty Umowe o podziale wptywow z wydobycia (zwane dalej ,Umowa o podziale wptywéw z wydobycia dla
Bloku L w Brunei”) ze spétkg Brunei National Petroleum Company Sendirian Berhad (zwang dalej ,PetroleumBRUNEI"). Na mocy Umowy o
podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L, QAF i KOV Brunei majg prawo prowadzi¢ poszukiwania oraz wydobycie ropy naftowej i gazu z Bloku
L. W 2008 roku spétka Nations Petroleum (SE Asia) Limited (zwana dalej ,Nations”) w efekcie cesji uzyskata wynoszgcy 50% udziat w prawie
uzytkowania gorniczego w ramach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L, co pomniejszyto udziat Spétki za posrednictwem KOV
Brunei do 40%, przy czym Nations zostata operatorem dla Bloku L. Dnia 25 stycznia 2010 roku spétka AED South East Asia Limited (zwana dalej
+AED SEA”), podmiot zalezny bedacy wytgczng wlasnoscig spétki AED Oil Limited (zwanej dalej ,AED”), australijskiej spétki publicznej, nabyta
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nalezgcy do Nations 50% udziat operacyjny w Bloku L w Brunei, przy czym AED SEA zostata operatorem dla Bloku L. Zgodnie z Umowg Kupna-
Sprzedazy datowang na 5 grudnia 2011 roku, Spotka nabyta 100% akcji spotki AED SEA od syndyka/zarzadcy AED, a w efekcie na dzien 31 grudnia
2011 roku udziat Spétki w Bloku L wynosit 90% (40% poprzez KOV Brunei i 50% poprzez AED SEA), przy czym Spdtka penita role operatora.

Blok L obejmowat poczgtkowo obszar okoto 2.220 km?, na ktéry skfadaty sie tereny lgdowe oraz ptytkie wody przybrzezne na pétnocy Brunei. Na
mocy Powiadomienia ze strony PetroleumBRUNEI datowanego na 6 pazdziernika 2011 roku ze skutkiem od 28 lutego 2011 roku, KOV Brunei,
AED SEA i QAF zrzekty sie okoto 50% Bloku L, zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku L, w efekcie czego na
dzien 31 grudnia 2011 roku Blok L obejmowat obszar okoto 1.110 km? na ktéry skifadaty sie tereny lagdowe oraz ptytkie wody przybrzezne na
potnocy Brunei. Umowa o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei przewiduje okres poszukiwan wynoszacy szesc lat od daty
zawarcia Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku L w Brunei (28 sierpnia 2006 roku), dzielac go na dwa etapy — Etap 1 i Etap 2.
Zgodnie z Umowag o podziale wptywdw z wydobycia dla Bloku L okres poszukiwawczy przedtuzono o rok do dnia 27 sierpnia 2013 roku.

W sierpniu 2010 roku partnerzy w ramach wspodlnego przedsiewziecia zadecydowali o przystgpieniu do Etapu 2 programu poszukiwawczego.
Zmienione minimalne zobowigzania dotyczgce prac Etapu 2 obejmuja: (i) pozyskanie i przetworzenie 13 km danych sejsmicznych 2D z obszaru
na lgdzie; (ii) pozyskanie i przetworzenie co najmniej 130 km? danych sejsmicznych 3D, (iii) pozyskanie i przetworzenie 13,5 km? danych
sejsmicznych 3D z badania swath obszaru na ladzie, (iv) pozyskanie i przetworzenie co najmniej 34,5 km? danych sejsmicznych 3D (tereny
ladowe) oraz (v) wykonanie co najmniej dwdch odwiertéw poszukiwawczych na ladzie o gtebokosci co najmniej 2.000 metrow kazdy. Wykonawca
jest zobowigzany do poniesienia w ramach Etapu 2 naktadow w wysokosci co najmniej 16 min USD, za$ zobowigzania dotyczace prac majg
zosta¢ wykonane w okresie Etapu 2, ktéry trwa do 27 sierpnia 2013 roku.

Brunei — Blok M

Spoétka z dniem 15 wrzesnia 2009 roku stata sie posiadaczem 36% udziatu w prawie uzytkowania gorniczego w Umowie o podziale wplywow z
wydobycia w Bloku M w Brunei (zwanej dalej ,Umowa o podziale wplywéw z wydobycia dla Bloku M”). Blok M w Brunei jest obszarem Igdowym o
powierzchni okoto 3.011 km? (744 tys. akréw) lezacym bezposrednio na potudnie od obszardw, ktérych dotyczg udziaty Spétki w Bloku L.

Okres poszukiwawczy na terenie Bloku M wynosi szes¢ lat od daty zawarcia Umowy o podziale wptywow z wydobycia dla Bloku M (ij. od 28 sierpnia
2006 roku) i dzieli sie na biegnace réwnolegle dwa etapy — Etap 1 i Etap 2. Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M
w Brunei ostatniego dnia Etapu 1 Strony Bloku M: a) albo zadecydujg o zrzeczeniu sie 50% obszaru objetego Umowg o podziale wptywéw z wydobycia
dla Bloku M w Brunei (zwanego dalej ,Obszarem Bloku M objetego Umowa3”) i rozpoczng Etap 2; albo b) zadecydujg o zrzeczeniu sie catego Obszaru
Bloku M objetego Umowg. Strony Bloku M moga ubiega¢ sie o zachowanie 50% pierwotnego Obszaru Bloku M objetego Umowa, ktérego sg
zobowigzane sie zrzec (zwanego dalej ,Obszarem Zachowanym Bloku M”), jezeli miedzy innymi: (a) Strony Bloku M wypetity wszystkie
Zobowigzania w ramach Etapu 1 Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M i zrealizowaty wszystkie Wydatki w ramach Etapu 1 Umowy o
podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M; oraz (b) Strony Bloku M w ciggu szesciu miesiecy od podjecia decyzji o zatrzymaniu Obszaru
Zachowanego Bloku M podejmg negocjacje nt. nowego porozumienia o podziale wptywéw z wydobycia z PetroleumBRUNEI w odniesieniu do
zobowigzan Stron Bloku M oraz prac, ktére majg by¢ przeprowadzone w Obszarze Zachowanym Bloku M.
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Dnia 9 lutego 2011 roku Spétka i jej partnerzy zadecydowali o przystgpieniu do Etapu 2, w ramach ktérego minimalne zobowigzania dotyczace prac do
przeprowadzenia w terminie do 27 sierpnia 2012 roku obejmuja: (i) pozyskanie i przetworzenie co najmniej 80 km danych sejsmicznych 2D; oraz (ii)
wykonanie co najmniej dwoch odwiertéw o glebokosci co najmniej 1.150 metrow kazdy. Na mocy zobowigzan dotyczacych prac Strony Bloku M majg
obowigzek ponies¢ podczas Etapu 2 naktady wynoszace co najmniej 7,325 min USD. Udziat Spotki w minimalnych nakladach wynosi 2,637 min USD, a
ponadto w ramach umowy farm-in Spétka zobowigzana jest do sfinansowania dodatkowych 4% (293.000 USD) w odniesieniu do udziatu partnera w
naktadach.

Na mocy Powiadomienia ze strony PetroleumBRUNEI datowanego na 20 lipca 2011 roku ze skutkiem od 27 sierpnia 2011 roku, Kulczyk Oil
Borneo Limited i jej partnerzy w ramach wspdlnego przedsiewziecia zrzekli sie okoto 50% Bloku M zgodnie z warunkami Umowy o podziale
wptywow z wydobycia dla Bloku M, w efekcie czego na dzien 31 grudnia 2011 roku Blok M obejmowat obszar okoto 1.505 km?. Partnerzy w
ramach wspoélnego przedsiewziecia ztozyli wniosek o ponowne objecie obszardow, ktérych dotyczyto zrzeczenie.

Syria — Blok 9

Za posrednictwem podmiotu zaleznego (100% udziatéw) Kulczyk Oil posiada 100% udziat w Umowie o Poszukiwaniu, Zagospodarowaniu Z6z i
Produkcji Ropy Naftowej (zwanej dalej ,Umowa o podziale wptywéw z wydobycia”) pomiedzy rzgdem Syryjskiej Republiki Arabskiej, spotkg
Syrian Petroleum Company (zwang dalej ,SPC”) oraz Spdotkg. Umowa weszta w zycie 29 listopada 2007 roku. Umowa ta daje Spétce prawo do
poszukiwania oraz wydobycia ropy naftowej i gazu na terenie Bloku 9, potozonego na pétnocnym-zachodzie Syrii, 0 powierzchni 10.032 km?.

Na dzien wejscia w zycie Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9, Spoétka byta wtascicielem 100% udziatu. Zgodnie z umowa typu farm-
out z datg obowigzywania od 1 wrzesnia 2010 roku, zatwierdzong przez wtadze syryjskie w marcu 2011 roku, Spétka przeniosta 30% udziatow w
Bloku 9 na rzecz MENA Hydrocarbons (Syria) Ltd. (zwanej dalej ,MENA”) ze skutkiem od dnia 17 czerwca 2010 roku. W lipcu 2011 roku wtadze
syryjskie wydaty urzedowg zgode na przeniesienie 20% udziatu w Umowie o podziale wplywdw z wydobycia dla Bloku 9 na rzecz Ninox Petroleum
Pty Ltd. (poprzednio Triton Singapore Pte Limited), prywatnej spoétki australijskiej. Niepowigzana spotka posiada prawo do cesji na jej rzecz 5%
udziatu w Bloku 9, a w efekcie Spétka posiada 45% udziat ekonomiczny w Bloku 9, ale ponosi 50% kosztéw prac poszukiwawczych.

Zgodnie z warunkami Umowy o podziale wptywoéw z wydobycia, Etap 1 programu poszukiwawczego trwa cztery lata, a Spotka zobowigzata sie
pozyskac w tym okresie 350 km? danych sejsmicznych 3D oraz wykona¢ dwa odwierty poszukiwawcze. Etap 2 okresu poszukiwawczego trwa trzy
lata, a Etap 3 — dwa lata. Spotka moze uzyskaé przedituzenie koncesji w kolejnych etapach, zobowigzujac sie wykonaé¢ dodatkowe prace w
uzgodnionym zakresie.

Jezeli Spotka zdecyduje sie przystapi¢ do Etapu 2, zrezygnuje na rzecz rzgdu syryjskiego z 25% obszaru objetego Umowg o podziale wptywow z
wydobycia dla Bloku 9 w Syrii (zwanego dalej ,Obszarem”), po wytgczeniu obszaréw zagospodarowanych. Jezeli Spoétka zdecyduje sie przystgpié
do Etapu 3, zrezygnuje na rzecz rzadu syryjskiego z 25% Obszaru, po wytgczeniu obszaréw zagospodarowanych. Na zakohczenie Programu
Poszukiwawczego dla Bloku 9, Spoétka zrezygnuje na rzecz rzadu syryjskiego z pozostatej czesci Obszaru, po wytaczeniu obszaréw
zagospodarowanych.

Wtadze syryjskie przedtuzyly pierwszy okres prac poszukiwawczych w ramach Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 do dnia 27
pazdziernika 2012 roku.
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Zioza bez przypisanych rezerw

Tabela 6.2

Prawa
Obszar brutto Obszar netto Zobowiazania dotyczace prac wygasajace
Potozenie w ciggu roku
BRUNEI Blok L 1.123 km? 1.011 km?* (90%) Etap 1 — zakonczony 27 sierpnia 2010 r., zobowigzania dotyczgce prac
wymagajg minimalnych naktadéw w wysokoéci 25,0 min USD. Status:
Etap 1 ukohAczony, zobowigzania dotyczgce prac spetnione. N/D
Etap 2 — kohczy sie 27 sierpnia 2013 r., zobowigzania dotyczace prac
wymagajg minimalnych naktadéw w wysokosci 16,0 min USD. Status:
Etap 2 trwa. Nie
BRUNEI Blok M 1.505 km* 542 km* (36%) Etap 1 — zakonczony 27 sierpnia 2011 r., zobowigzania dotyczgce prac N/D
wymagajg minimalnych naktadéw w wysokosci 12,525 min USD.
Status: Etap 1 ukonczony, zobowigzanie do wykonania jednego
odwiertu przeniesiono na pézniejszy okres do realizacji przed konhcem
okresu Etapu 2.
Etap 2 — kohczy sie 27 sierpnia 2012 r., zobowigzania dotyczace prac Potencjalnie tak,
wymagajg minimalnych naktadéw w wysokos$ci 7,325 min USD. Status: w zaleznosci od
Etap 2 trwa. wynikéw wiercen
SYRIA Blok 9 10.032 km* 4.514 km® (45%) Etap 1 — przedituzono do dnia 27 pazdziernika 2012 r., zobowigzania Potencjalnie tak,

dotyczgce prac wymagajg minimalnych naktadéw w wysokosci 7,5 min
USD. Status: Etap 1 trwa, ale dziatalno$¢ operacyjng obecnie
zawieszono.

Etap 2 — kohczy sie w listopadzie 2014 r., zobowigzania dotyczace
prac wymagajg minimalnych naktadéw w wysokosci 7,0 min USD.
Status: Nie zadecydowano jeszcze o Etapie 2.

Etap 3 — kohczy sie w listopadzie 2016 r., zobowigzania dotyczace
prac wymagajg minimalnych naktadéw w wysokosci 2,5 min USD.
Status: Nie zadecydowano jeszcze o Etapie 3.

w zaleznosci od
wynikéw wiercen

N/D

N/D

21




Znaczace czynniki lub niepewnos¢ zwigzana ze ztozami bez przypisanych rezerw

Ztoza Spotki bez przypisanych rezerw to Blok L w Brunei, Blok M w Brunei oraz Blok 9 w Syrii — w obrebie wszystkich podjeto projekty
poszukiwawczo-rozpoznawcze, czego efektem bylo wykonanie odwiertéw poszukiwawczych w 2010 i 2011 roku lub bedzie wykonanie odwiertéw
poszukiwawczych w najblizszych latach, poczynajgc od 2012 roku. Nie ma pewno$ci, czy wykonanie tych odwiertéw poskutkuje odkryciem
zdatnych do wydobycia rezerw w ilosciach komercyjnych.

Spotka zawiesita dziatalnos¢ poszukiwawczg w Syrii na czas nieokreslony ze wzgledu na coraz trudniejsze warunki operacyjne, ale bedzie nadal
je monitorowac¢, zeby oceni¢, kiedy mozliwe bedzie wznowienie dziatan operacyjnych w Syrii. Wtadze syryjskie przedtuzyty okres 1 Etapu
poszukiwawczego z Umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku 9 do 27 pazdziernika 2012 r.

W dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci Spdtka bedzie prowadzi¢ dziatania poszukiwawcze, takie jak programy pozyskiwania danych sejsmicznych
oraz odwierty poszukiwawcze, wymagajgce ustug swiadczonych przez strony trzecie. Rynek takich ustug w Brunei i Syrii jest stosunkowo
ograniczony, w nastepstwie czego ustugi te moga by¢ nabywane po kosztach innych niz na rynku, gdzie ustugi takie sg szerzej dostepne, a tym
samym korzystniej wycenione. Zwtaszcza odnosi sie to do Syrii, gdzie sankcje gospodarcze natozone przez rozne kraje zmniejszyty liczbe
miedzynarodowych firm $wiadczgcych ustugi na tym rynku.

Kontrakty terminowe

Spétka nie ma kontraktow terminowych.
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Dodatkowe informacje dotyczace kosztéw likwidacji i rekultywacji

Szacowane koszty likwidacji i rekultywacji, wykorzystywane przez RPS do szacunkdw, bazujg na rozmowach z inzynierami Spofki, ktorzy z kolei
dokonali oceny informaciji dostarczonych przez pracujgcy na Ukrainie personel terenowy i techniczny, dysponujgcy doswiadczeniem z czterech pdl
na Ukrainie, gdzie prowadzone jest wydobycie. Spotka spodziewa sie ponies¢ koszty likwidacji i rekultywacji w odniesieniu do 25 odwiertow (17,5
odwiertéw netto) i nie spodziewa sie ponosic¢ kosztéw likwidacji i rekultywacji w ciggu najblizszych trzech lat. Wszystkie przyszte koszty likwidaciji i
rekultywacji odjeto przy okreslaniu przysztych przychoddéw netto (w ujeciach: 100% prawa uzytkowania gorniczego pdl i 70% prawa uzytkowania
gorniczego pdl dla KOV). Wszystkie koszty uwzgledniono w raporcie RPS.

PRZYSZLE KOSZTY LIKWIDACJI | REKULTYWACJI
100% prawa uzytkowania gérniczego pél

Ogobtem rezerwy Ogotem rezerwy potwierdzone Ogétem rezerwy Ogotem rezerwy potwierdzone
Tabela 6.4 — 100% potwierdzone oszacowane W oparciu potwierdzone plus plus prawdopodobne
o0szacowane w oparciu o 0 prognozowane ceny i koszty“’ prawdopodobne o0szacowane w oparciu o
prognozowane ceny i koszty"” oszacowane w oparciu o prognozowane
Rok prognozowane ceny i koszty™ ceny i koszty™
(niezdyskontowane) (zdyskontowane stopa 10%) (niezdyskontowane) (zdyskontowane stopa 10%)
(mIn USD) (mIn USD) (mln USD) (mln USD)
2011 - - - -
2012 - - - -
2013 - - - -
Ogotem za trzy lata - - - -
Kwota pozostata 4,7 29 4,9 3.1
Ogodtem za wszystkie lata 4,7 2,9 4,9 3,1
Uwaga (1): Koszty po odjeciu szacowanej wartosci koncowej
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PRZYSZLE KOSZTY LIKWIDACJI | REKULTYWACJI

70% prawa uzytkowania gorniczego po6l dla KOV

Ogotem rezerwy Ogotem rezerwy Ogotem rezerwy Ogotem rezerwy
Tabela 6.4 — 70% potwierdzone potwierdzone potwierdzone plus potwierdzone plus
oszacowane oszacowane prawdopodobne prawdopodobne
w oparciu w oparciu oszacowane w oparciu oszacowane w oparciu
0 prognozowane 0 prognozowane 0 prognozowane 0 prognozowane
Rok ceny i koszty™ ceny i koszty™ ceny i koszty™ ceny i koszty™
(niezdyskontowane) (zdyskontowane stawka 10%) (niezdyskontowane) (zdyskontowane stopg 10%)
(mIn USD) (mIn USD) (mIn USD) (mIn USD)
2011 - - - -
2012 - - - -
2013 - - - -
Ogodtem za trzy lata - - - -
Kwota pozostata 3,3 2,0 3.4 29
Ogodtem za wszystkie lata 3,3 2,0 34 2,9

Uwaga (1): Koszty po odjeciu szacowanej wartosci koncowej

Perspektywy podatkowe

Spotka podlega obecnie opodatkowaniu na Ukrainie i oczekuje sie, ze nadal bedzie podlega¢ opodatkowaniu.
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Poniesione koszty

W roku obrotowym 2011 Spotka dokonata naktadow inwestycyjnych w wysokosci 39,8 min USD w zwigzku ze swoimi ztozami ropy naftowej i gazu
ziemnego. W ponizszej tabeli przedstawiono nakfady inwestycyjne Spétki wedtug krajow i rodzajow (w tysigcach USD):

Tabela 6.6 Koszty nabycia ztoza Koszty poszukiwan zagospodar;(v:::g
Ztoza potwierdzone Ztoza niepotwierdzone

Brunei 0 0 6 252 0

Syria 0 0 3 563 0

Ukraina 0 0 1377 28 781

Ogétem 0 0 11192 28 561

Dzialalno$¢ poszukiwawcza i zwigzana z zagospodarowaniem zt6z

Ponizsza tabela podsumowuje wyniki wiercen Spotki. Spétka nie prowadzita wiercen, ani tez nie uczestniczyta w wierceniach dotyczgcych jej
aktywdw w Brunei, Ukrainie i Syrii przed 2010 rokiem. Spotka spodziewa sie przetestowac czes¢ odwiertow lub wszystkie odwierty wykonane w
Brunei i przewiduje wykonanie dodatkowych odwiertow poszukiwawczych w Brunei oraz Syrii. Przewiduje sie dalsze odwierty poszukiwawcze i
produkcyjne na Ukrainie. Nie wykonywano odwiertow serwisowych, ani stuzgcych badaniom stratygraficznym.

Poszukiwania Zagospodarowanie Ogoétem

Tabela 6.7

Brutto Netto Brutto Netto Brutto Netto
2011
Ukrainskie odwierty gazowe/kondensatowe 1,0 0,7 4,0 2,8 5,0 3,5
Odwierty orurowane w Brunei - - - - - -
Odwierty negatywne i zlikwidowane - - - - - -
Odwierty ogétem 1,0 0,7 4,0 2,8 5,0 3,5
Odsetek sukcesow (%) 100 100 100 100 100 100
Sredni udziat w prawie uzytkowania gérniczego (%) 70 70 70,00 70,00 70,00 70,00
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Oszacowania wydobycia

W ponizszej tabeli podsumowano wolumen szacowanego wydobycia brutto (przed royalties - optatami i rentami za nadania goérnicze) Spotki w

2012 roku, ktéry wykorzystano przy oszacowaniu przysztych przychodéw netto w Raporcie RPS dotyczagcym Ukrainy w oparciu o prognozowane
ceny i koszty.

Tabela 6.8

Oszacowanie wydobycia w 2012 r.
100% prawa uzytkowania gorniczego pol

Konwencjonalny Naturalny gaz Ekwiwalent ropy

gaz ziemny ptynny naftowej
Kategoria rezerw (MMcf) (Mbbl) (MBOE) "
Rezerwy potwierdzone brutto 6 753,7 53,0 1178,6
Znaczace pola @
- pole Olgowskoje 3199,7 33,6 566,9
- pole Makiejewskoje 3106,0 19,2 536,9
Rezerwy prawdopodobne brutto 1037,2 19,4 192,2
Znaczace pola @
- pole Olgowskoje 706,7 13,2 130,9
- pole Makiejewskoje 300,0 6,2 56,2

Uwagi:
(1) Zob. informacje dotyczgce wspdtczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.

(2) Znaczace pola to pola stanowigce 20% lub wiecej szacowanego wydobycia w 2012 roku. Wszystkie znaczace pola produkcyjne
Spoiki znajdujg sie na Ukrainie.
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Tabela 6.8

Oszacowanie wydobycia w 2012 r.
70% prawa uzytkowania gorniczego pol dla KOV

Konwencjonalny Naturalny Ekwiwalent ropy
gaz ziemny gaz ptynny naftowej
Kategoria rezerw (MMcf) (Mbbl) (MBOE)

E:’:t‘:gwy potwierdzone 47276 37,1 825,1
Znaczace pola @

- pole Olgowskoje 2239,8 23,5 396,8

- pole Makiejewskoje 21742 13,5 375,8

Efazv?lcrrtv)zodobne brutto 726,0 13,6 134,6
Znaczace pola @

- pole Olgowskoje 4947 9,2 91,6

- pole Makiejewskoje 210,0 43 39,3

Uwagi:

(1) Zob. informacje dotyczgce wspdtczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
(2) Znaczace pola to pola stanowigce 20% lub wiecej szacowanego wydobycia w 2012 roku. Wszystkie znaczgce pola produkcyjne Spotki

znajdujg sie na Ukrainie.
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Historia wydobycia

W ponizszych tabelach przedstawiono srednie wolumeny produkcji dziennej KOV i uzyskane ceny jednostkowe, optaty i renty za nadania
gornicze, koszty operacyjne oraz warto$¢ retroaktywng netto we wskazanych okresach. Wszystkie przedstawione informacje odnoszg sie do

dziatalnosci Spétki na Ukrainie.

Tabela 6.9-1 31 grudnia 30 wrzesnia 2 30 czerwca 31 marca
Przecietna produkcja dzienna — 100% prawa uzytkowania gérniczego pol

Gaz (Mcf/d) 12 053,82 10 090,81 6 030,48 6 046,32

NGL (bbl/d) 124,92 78,23 53,42 54,01

Lacznie (BOE/d) 2 135,03 1 766,56 1 056,81 1 062,51
Przecietna produkcja dzienna — 70% prawa uzytkowania gérniczego pdl dla KOV

Gaz (Mcf/d) 8 437,68 7 063,57 4 221,33 4232,42

NGL (bbl/d) 87,44 54,76 37,39 37,81

tacznie (BOE/d) 1 494,53 1 236,59 739,77 743,75
Srednia uzyskana cena

Gaz (USD/Mcf) 11,75 10,53 8,94 8,03

NGL (USD/bbl) 96,81 102,83 102,75 84,74

tacznie (USD/BOE) 72,06 64,93 56,14 50,03
Opftaty optaty i renty za nadania gérnicze (royalties)

Gaz (USD/Mcf) (1,95) (1,71) (1,52) (1,38)

NGL (USD/bbl) (0,05) (0,05) (0,05) (0,05)

tacznie (USD/BOE) (13,99) (12,30) (11,29) (10,29)
Koszty operacyjne

taczne (USD/BOE) (5,69) (5,46) (7,68) (7,36)

Transport 0,00 0,00 0,00 0,00
Uzyskana wartos¢ retroaktywna netto

tacznie (USD/BOE) 52,37 47,18 37,18 32,38
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Wolumen wydobycia
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 r.

W ponizszej tabeli przedstawiono odpowiadajacy 70% udziatowi Spotki w prawie uzytkowania gérniczego ogolny wolumen wydobycia razem z
wolumenami wydobycia dla wszystkich waznych pdl za ostatni zakonczony rok obrotowy Spétki. Wolumen wydobycia odpowiada 70% udziatowi
Spotki w prawie uzytkowania gorniczego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Tabela 6.9-2b Konwencjonalny Naturalny Ekwiwalent

gaz ziemny gaz ptynny ropy naftowej

(MCF) (Bbls) (BOE) "

Wolumen wydobycia
ogotem 2192043 20 180 385 520
Wolumen wydobycia na
Ukrainie 2192043 20 180 385 520
Wazne pola:
— Olgowskoje (Ukraina) 985 010 14 141 178 309
— Makiejewskoje (Ukraina) 797 256 5 868 138 744

Uwaga (1): Zob. informacje dotyczgce wspétczynnika konwersji BOE na stronie 30 niniejszego dokumentu.
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SKROTY | PRZELICZENIA

ROPA NAFTOWA | GAZ ZIEMNY GAZ ZIEMNY
Bbl barytka Mscf tysigc standardowych stop szesciennych

Bbls barytki MMscf milion standardowych stép szesciennych

Mbbls tysigc barytek Mscf/d tysigc standardowych stop szesciennych dziennie
MMbbls milion barytek MMscf/d milion standardowych stop szesciennych dziennie
MSTB tysigc barytek w warunkach powierzchniowych MMBTU milion brytyjskich jednostek cieplnych

Bbls/d barytek dziennie Bscf miliard standardowych stép szesciennych

NGL ciekfe frakcje gazu ziemnego/kondensat GJ gigadzul

STB barytki w warunkach powierzchniowych

STB/d barytek w warunkach powierzchniowych dziennie

INNE

Barytka ekwiwalentu ropy przy zatozeniu, ze 1 barytka ropy odpowiada 6 Mscf gazu ziemnego. Okreslenie BOE
moze wprowadzaé w btad, szczegolnie jesli wystepuje w oderwaniu od kontekstu. Wspétczynnik konwersji BOE,
BOE gdzie 6 Mscf gazu odpowiada jednej barylce ropy naftowej, wynika z metody zaktadajacej rownowaznos¢
energetyczng w odniesieniu do danych z pomiaréw uzyskanych na kohcowce palnika, co nie odnosi sie do
wartosci wystepujacych na gtowicy.

BOE/d Barytka ekwiwalentu ropy naftowej dziennie

Tysigc stép ekwiwalentu gazu ziemnego. Podobnie jak w przypadku BOE, okreslenie McfGE moze wprowadzac
w biad, szczegdlnie jesli wystepuje w oderwaniu od kontekstu. Wspétczynnik konwersji McfGE, gdzie 1 Bbl
odpowiada 6 Mcf, wynika z metody zaktadajgcej rownowaznosé energetyczng w odniesieniu do danych z
pomiaréw uzyskanych na koricéwce palnika, co nie odnosi sie do wartosci wystepujgcych na gtowicy.

McfGE

m metry szeScienne
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23 marca 2012 .

Rada Dyrektorow

Kulczyk Oil Ventures Inc.

Suite 1170, 700 4th Avenue S.W.
Calgary, AB

Kanada, T2P 3J4

Dotyczy: Formularz 51-101F2, Raport nt. danych o rezerwach

2.

3.

Dokonalismy oceny danych o rezerwach Wiergunskoje, Makiejewskoje i Krutogorowskoje (na
Ukrainie) nalezacych do Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwanej dalej ,Spétkg”) weditug stanu na
dzien 31 grudnia 2011 r. Dane o rezerwach sg oszacowaniami rezerw potwierdzonych i
rezerw prawdopodobnych oraz zwigzanych z nimi przysztych przychodéw netto wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2011 r., oszacowanych w oparciu o prognozowane ceny i koszty.

Odpowiedzialnos¢ za dane o rezerwach spoczywa na Kierownictwie Spodtki. Naszym
zadaniem jest wyrazenie opinii na temat danych o rezerwach w oparciu o naszg ocene. Oceny
dokonalismy zgodnie ze standardami przedstawionymi w dokumencie Canadian Oil and Gas
Evaluation Handbook (,Kanadyjskie wytyczne do oceny rezerw ropy naftowej i gazu”)
(zwanym dalej ,Wytycznymi COGE”), opracowanym wspdlnie przez Stowarzyszenie
Inzynieréw ds. Oceny Zt6éz Naftowych (Society of Petroleum Evaluation Engineers) (sekcja
Calgary) oraz Kanadyjski Instytut Goérnictwa, Hutnictwa i Przemystu Naftowego (Canadian
Institute of Mining, Metallurgy & Petroleum) (Towarzystwo Naftowe).

Standardy te wymagaja, aby ocena byla zaplanowana i przeprowadzona w taki sposéb, aby
uzyskaé wystarczajgcg pewnosc¢, ze dane o rezerwach nie zawierajg istotnych niescistosci.
Ocena obejmuje rowniez sprawdzenie, czy dane o rezerwach sg zgodne z zasadami i
definicjami przedstawionymi w Wytycznych COGE.

Ponizsza tabela przedstawia szacowane przyszte przychody netto (przed podatkiem
dochodowym) przypisane rezerwom potwierdzonym plus prawdopodobnym razem -
0szacowane w oparciu o prognozowane ceny i koszty oraz obliczone przy zastosowaniu stopy
dyskonta wynoszgcej 10% - uwzglednione w danych o rezerwach Spoiki, ktérych oceny
dokonali$my za rok zakohnczony 31 grudnia 2011 r. Tabela precyzuje tez czesci, ktorych
oceny dokonalismy oraz przedstawilismy dotyczgce ich sprawozdanie Kierownictwu i Radzie
Dyrektoréow Spoétki:



Niezalezny Opis Raportu z Data Potozenie Warto$¢ biezgca netto

kwalifikowany oceny sporzadzenia rezerw przysztych przychodéw netto
podmiot Raportu z przed podatkiem dochodowym,
dokonujacy oceny Rezerwy potwierdzone plus prawdopodobne
oceny rezerw w mlin USD, stopa dyskonta 10%
Audytowane Ocenione Poddane
przegladowi

,LOcena rezerw
gazu ziemnego
dla udziatow w
koncesjach
Wiergunskoje,
Olgowskoje, 20 marca Ukraina N/D 162,8 N/D
RPS Energy Makiejewskoje i 2012r.
Krutogorowskoje
na Ukrainie w
oparciu o
prognozowane
ceny i koszty na
dzien 31 grudnia
2011 r. — Kulczyk
Oil Ventures Inc”.

5. W naszej opinii dane o rezerwach, ktére zostaty przez nas oszacowane, zostalty pod
wszystkimi istotnymi wzgledami ustalone i podane zgodnie z Wytycznymi COGE. Nie
wyrazamy opinii na temat danych o rezerwach, ktére poddaliSmy przeglagdowi, ale nie
audytowi lub ocenie.

6. Nie spoczywa na nas obowigzek aktualizacji naszych raportéw, o ktérych mowa w pkt. 4,
w celu uwzglednienia zdarzen i okolicznosci, ktére zaszty po dacie ich sporzgdzenia.

7. Poniewaz dane o rezerwach opierajg sie na subiektywnych ocenach dotyczgcych przysztych
zdarzen, rzeczywiste wyniki podlegajg zmianom, a zmiany te moga by¢ istotne.

Sporzgdzono w odniesieniu do powyzszego sprawozdania:

RPS Energy Canada Ltd.

[faksymile podpisu]

Brian D. Weatherill, P.Eng.



ZALACZNIK C

Formularz 51-101 F3

RAPORT KIEROWNICTWA | RADY DYREKTOROW
NT. UJAWNIONYCH INFORMACJI
DOTYCZACYCH ROPY NAFTOWEJ | GAZU

Niniejszy formularz zostal wymieniony w pkt. 3 sekcji 2.1 Zarzadzenia Krajowego (National
Instrument) 51-101 Standards of Disclosure for QOil and Gas Activities (,,Obowiazki

informacyjne dotyczace dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu”) (zwanego dalej ,,NI 51-
1017).

1. Terminy, ktérych znaczenie podano w dokumencie NI 51-101, maja takie samo
znaczenie w niniejszym formularzu.

2. Sprawozdanie, o ktorym mowa w pkt. 3 sekcji 2.1 dokumentu NI 51-101, powinno we
wszystkich istotnych aspektach odpowiada¢ ponizszemu wzorowi:

Raport Kierownictwa i Rady Dyrektorow
na temat danych o rezerwach oraz innych informacji

Kierownictwo Kulczyk Oil Ventures Inc. (zwanej dalej ,,Sp6tka”) jest odpowiedzialne za
sporzadzenie i ujawnienie informacji dotyczacych dziatalnosci Spotki zwigzanej z ropa naftowg 1
gazem, zgodnie z wymogami regulacji odnoszacych si¢ do papierow warto$ciowych. Informacje
te obejmuja dane o rezerwach, ktore s3 oszacowaniami rezerw potwierdzonych i
prawdopodobnych oraz zwigzanych z nimi przyszitych przychodéw netto wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2011 r. (koniec ostatniego zakonczonego roku obrotowego), oszacowanych w oparciu

0 prognozowane ceny i koszty.



Spotka zlecita niezaleznemu kwalifikowanemu podmiotowi dokonujacemu oceny rezerw (RPS
Energy) ocen¢ danych Spotki o rezerwach oraz przedtozyta pismo RPS Energy — wg wymagan 51-
101 F2 — wraz z formularzem 51-101 F1 O$wiadczeniem o stanie rezerw.

Rada Dyrektorow dokonata przegladu procedur Spotki shuzacych gromadzeniu i
sprawozdawczos$ci innych informacji dotyczacych dziatalnos$ci zwigzanej z ropa naftowa 1 gazem

oraz dokonala ich przegladu wraz z Kierownictwem Spolki. Rada Dyrektorow zatwierdzita:

(a) tre§¢ oraz przeditozenie organom regulujacym obrot papierami warto§ciowymi
formularza 51-101 F1, zawierajacego informacje dotyczace dziatalnosci Spotki
zwigzanej z ropg naftowa i gazem;

(b) tre§¢ oraz przeditozenie organom regulujagcym obrot papierami warto§ciowymi
formularza 51-101 F2, stanowigcego sprawozdanie niezaleznego kwalifikowanego

podmiotu dokonujacego oceny rezerw; oraz

(c) tre$¢ oraz przedtozenie niniejszego raportu.
(podpisano: Timothy M. Elliott) (podpisano: Norman W. Holton
Timothy M. Elliott Norman W. Holton
Prezes Zarzadu i Dyrektor Generalny Dyrektor, Wiceprzewodniczacy Rady
Dyrektoréw
(podpisano: Helmut J. Langanger (podpisano: Michael A. McVea
Helmut J. Langanger Michael A, McVea
Dyrektor, Przewodniczacy Komitetu ds. Dyrektor, Cztonek Komitetu ds. Rezerw
Rezerw

29 marca 2012 r.



KULCZYK

OIL VENTURES

KOMITET DS. OCENY REZERW
ZAKRES KOMPETENCIJI

Przyjety przez Rade Dyrektorow w dniu 21 grudnia 2006 r.
i zmieniony w dniu 12 listopada 2009 r.

SKtAD, PROCEDURY | ORGANIZACJA

1. Komitet ds. Oceny Rezerw (dalej zwany ,Komitetem”) korporacji Kulczyk Oil Ventures Inc.
(dalej zwanej ,Korporacjg”) sktada sie z nie mniej niz trzech cztonkdéw Rady Dyrektoréw (dalej
zwanej ,Radg Dyrektoréw”), z ktérych wiekszoS¢ musi spetnia¢ wymogi Zarzgdzenia Krajowego
51-101 ,Obowigzki informacyjne dotyczgce dziatalnoSci w sektorze ropy naftowej i gazu
ziemnego” (National Instrument 51-101 Standards of Disclosure for Oil and Gas Activities, dalej
zwanego ,NI 51-101") i ponadto by¢ ,niezalezna” w rozumieniu Zarzgdzenia Krajowego 52-110
»Komitety Audytu” (National Instrument 52-110 Audit Committees, dalej zwanego ,NI 52-110")
(dalej zwani tacznie ,Cztonkami Niezaleznymi”).

2. Rada Dyrektorow, na swoim spotkaniu organizacyjnym odbywajacym sie przy okazji
corocznego walnego zgromadzenia akcjonariuszy Korporacji, mianuje cztonkéw Komitetu na rok
nastepny. Jezeli Rada Dyrektorow nie ustanowi sktadu Komitetu, to osoby, ktore byly cztonkami
Komitetu w roku bezpoSrednio poprzedzajagcym ostatnie coroczne walne zgromadzenie
akcjonariuszy Korporacji, jesli pozostajg na stanowisku dyrektora Korporacji i nadal sg
uprawnione do zasiadania w Komitecie, nalezy uzna¢ za ponownie wybrane do sktadu Komitetu.
W dowolnym momencie Rada Dyrektoréw moze odwotaé lub wyznaczy¢ zastepstwo za kazdego
cztonka Komitetu oraz wypetni¢ wakat w sktadzie Komitetu.

PRZEWODNICZACY KOMITETU

3. Jezeli Rada Dyrektorow nie wyznaczy przewodniczacego Komitetu, cztonkowie Komitetu
wybierajg przewodniczacego (dalej zwanego ,Przewodniczacym”) sposrod siebie.

4. Przewodniczgcy musi by¢ Cztonkiem Niezaleznym.

5. Przewodniczgcy stoi na czele Komitetu i dba o wywigzywanie sie Komitetu z jego
obowigzkéw wynikajace z posiadanego mandatu.

6. Obowigzki Przewodniczgcego:

(a) przewodniczenie pracom w celu podniesienia efektywnosSci dziatan Komitetu;



(b)

(©)

(d)

(e)

H
(2

(h)

(1)

W)

(k)

)

(m)

(n)

podejmowanie wszystkich uzasadnionych krokéw celem zapewnienia, aby zadania
i obowigzki Komitetu, wynikajgce z posiadanego mandatu, byty wtasciwie
rozumiane przez cztonkOw Komitetu i mozliwie jak najskuteczniej realizowane;

wspieranie etycznego i odpowiedzialnego sposobu podejmowania decyzji przez
Komitet i poszczegblnych jego cztonkow;

przewodzenie Komitetowi w sposob efektywny i nadzorowanie wszystkich kwestii
zwigzanych z Kkierowaniem i zarzadzaniem HKomitetem przy wypetnianiu
obowigzkéw wynikajacych z posiadanego mandatu;

nadzér nad strukturg Komitetu, jego sktadem, cztonkostwem i dziataniami
delegowanymi do Komitetu;

sporzgdzanie planu kazdego spotkania Komitetu;

przewodniczenie wszystkim posiedzeniom Komitetu, w tym posiedzeniom
zamknietym i niejawnym (,in camera”); jezeli Przewodniczacy jest nieobecny na
posiedzeniu, to obecni na nim cztonkowie Komitetu wybierajg Niezaleznego
Cztonka Komitetu, ktory bedzie przewodniczyt posiedzeniu;

zachecanie cztonkow Komitetu do zadawania pytan i wyrazania wiasnych
spostrzezen na posiedzeniach;

skuteczne niwelowanie rozbieznosci podgladow i konstruktywne dazenie do
podjecia decyzji i osiggniecia porozumienia;

zapewnienie, aby posiedzenia Komitetu byly odrebne, cykliczne, zamkniete i
niejawne (,in camera”), bez udziatu kierownictwa;

zapewnienie odrebnych, systematycznych, zamknietych posiedzen Komitetu z
personelem wewnetrznym lub konsultantami zewnetrznymi, wedle potrzeb lub
uznania i bez udziatu kierownictwa;

zapewnienie, aby posiedzenia Komitetu byly odrebne, cykliczne, zamkniete i
niejawne (,in camera”), bez udziatu kierownictwa;

sporzadzanie w niezbednym zakresie sprawozdan dla Komitetu Audytu Korporacji
nt. dziatalnosSci, wnioskéw i ewentualnych zalecen Komitetu;

po kazdym posiedzeniu Komitetu, sporzadzanie sprawozdan dla Rady Dyrektorow
dotyczacych dziatalnosci i ewentualnych zalecen Komitetu;



(o) dbanie o to, aby dokumentacja bedgca w posiadaniu Komitetu kazdorazowo byta
dostepna na wniosek kazdego dyrektora Korporacji;

(p) zapewnienie cztonkom HKomitetu, poprzez podjecie wszystkich stosownych
krokow, dostepu do pisemnej informacji i sprawozdan kierownictwa celem
wypetnienia mandatu Komitetu;

(qQ) dbanie o przeprowadzenie oceny pracy Komitetu i przewodniczgcego, zachecajac
wszystkich czionkéw Komitetu, innych dyrektorow i wiasciwych cztonkow
kierownictwa do wyrazenia wiasnej opinii;

(r) zatrudnianie, nadzorowanie, wynagradzanie i rozwigzywanie umow z niezaleznymi
konsultantami wspierajgcymi prace Komitetu; oraz

(s) realizacja wszelkich innych stosownych zadan i obowigzkéw wyznaczonych przez
Rade Dyrektorow lub delegowanych przez Komitet.

POSIEDZENIA KOMITETU

7. Komitet zbiera sie raz do roku przed zatwierdzeniem przez Rade Dyrektoréw rocznego
sprawozdania finansowego Korporacji oraz sprawozdan i oSwiadczen wspomnianych w sekcji
2.1 rozporzadzenia NI 51-101, jak rowniez w pbzniejszym terminie wedtug wskazéwek Rady
Dyrektorow lub z wtasnej inicjatywy w zaleznosci od okolicznosci.

8. Przewodniczgcy wyznacza sekretarza kazdego posiedzenia, ktéry protokotuje jego
przebieg. Protokot z posiedzenia jest sporzgdzany na piSmie i nalezycie archiwizowany w aktach
Korporacji. Protokoét jest dostepny dla wszystkich cztonkéw Rady Dyrektorow.

9. Kworum wymaga obecnosci wiekszosSci cztonkow Komitetu, osobiscie Iub za
posrednictwem telefonu bgdz innego systemu do telekomunikacji, umozliwiajgcego wszystkim
uczestnikom spotkania mowienie i styszenie siebie nawzajem.

10. Komitet moze mie¢ dostep i bezposSredni kontakt z kazdym pracownikiem,
podwykonawcg, dostawcg, klientem lub inng osoba, z ktéra Korporacja utrzymuje stosunki
gospodarcze, w celu potwierdzenia informacji lub badania spraw lezacych w jego
kompetencjach.

11. Zawiadomienia o zwotaniu posiedzenia kierowane sg do wszystkich cztonkéw Komitetu,
Dyrektora Generalnego, przewodniczacego Rady Dyrektoréw, wiceprzewodniczacego Rady
Dyrektorow i wszystkich pozostatych dyrektorow.

SPRAWOZDAWCZ0SC




12. Komitet przekazuje Radzie Dyrektorow wycigg z przebiegu wszystkich posiedzen i swoich
zalecen wraz z egzemplarzem protokotu z posiedzenia w celu archiwizowania w aktach
Korporacji. W przypadku, gdy nie sporzadzono jeszcze protokotu, przewodniczgcy przekazuje
Radzie Dyrektoréw - na jej zyczenie - informacje ustna.

13. Wszystkie informacje bedace przedmiotem przegladu i dyskusji w Komitecie na kazdym
posiedzeniu sg archiwizowane i udostepniane do wgladu Radzie Dyrektoréow - na jej zyczenie
skierowane na rece przewodniczgcego.

ZAKRES OBOWIAZKOW KOMITETU

14. 0golny zakres obowigzkéw Komitetu obejmuje nadzér nad oceng rezerw ropy naftowe;j i
gazu ziemnego Korporacji, w tym zatrudnienie ,niezaleznej” (zgodnie z definicjg tego terminu w
NI 51-101) firmy inzynieryjnej (dalej zwanej ,Firma Inzynieryjng”) bedacej ,kwalifikowanym
podmiotem dokonujgcym oceny rezerw” (zgodnie z definicjg tego terminu w NI 51-101) w celu
sporzgdzenia raportu (dalej zwanego ,Raportem”) z oceny rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego
Korporacji, w tym wszystkich informacji wymaganych zgodnie z Formularzem 51-101F1 i
Formularzem 51-101F2 na podstawie NI 51-101, zgodnie z wszystkimi wymogami NI 51-101, a
takze odbywanie posiedzen z przedstawicielami Firmy Inzynieryjnej i kierownictwem w celu
omowienia sporzadzania Raportu i wnioskéw zawartych w Raporcie.

Ogolny zakres obowigzkow
15. 0golny zakres obowigzkow Komitetu obejmuje:

(a) omawianie i analiza, wraz z kierownictwem, kwestii wyboru Firmy Inzynieryjnej
uprawnionej do sporzadzenia raportu z oceny rezerw ropy naftowej i gazu
ziemnego Korporacji;

(b) rozpatrywanie i analiza, wraz z kierownictwem, zmiany Firmy Inzynieryjnej;

(c) przyjmowanie Raportu i ocena gtéwnych zatozen, na ktorych sie opiera;

(d) rozpatrywanie i ocena wkifadu Korporacji w Raport oraz kluczowych zatozen
ujetych w Raporcie;

(e) przedkfadanie Radzie Dyrektoréw raportu (dalej zwanego ,Raportem Komitetu”) z
wynikow takiej oceny i rekomendowanie przyjecia bgdz odrzucenia Raportu przez
Rade Dyrektorow; oraz

® rozpatrywanie potrzeby przegladu i sporzgdzania dla Rady Dyrektorow
sprawozdania nt. zakresu dorocznego przegladu Firmy Inzynieryjnej.



Szczegofowy zakres obowigzkow

16.

Przed ztozeniem Raportu Komitetu Radzie Dyrektorow, Komitet:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

dokonuje przeglagdu procedur Korporacji w zakresie publikowania informacji
dotyczgcych ,dziatalnosci w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego” (zgodnie z
definicja w NI 51-101), w tym jej procedur w zakresie wypetniania obowigzkow
informacyjnych i ich ograniczen, zgodnie z odpowiednimi przepisami dotyczacymi
papieréw wartosciowych;

dokonuje oceny kwestii wyznaczenia Firmy Inzynieryjnej, a w przypadku
proponowanej zmiany -uzasadnia takg propozycje i ustala, czy pomiedzy Firma
Inzynieryjng a kierownictwem miaty miejsce spory;

dokonuje przeglagdu procedur Korporacji w zakresie przekazywania informacji
Firmie Inzynieryjnej;

odbywa posiedzenie z kierownictwem i Firmg Inzynieryjng w celu:

(1) zidentyfikowania ewentualnych ograniczen zdolnosci Firmy Inzynieryjnej w
zakresie sporzgdzenia raportu na temat ,danych dotyczgcych rezerw”
(zgodnie z definicjg w NI 51-101) , bez zastrzezen” (zgodnie z definicjg w NI
51-101) oraz

(11) dokonania przegladu ,danych dotyczgcych rezerw” i Raportu;

dokonuje przegladu pozycji wspomnianych w sekcji 3.4(e) zarzgdzenia NI 51-101 i
formutuje rekomendacje dla Rady Dyrektorow odnosSnie zatwierdzenia badz
odrzucenia tresci i ztozenia oSwiadczen i sprawozdan wspomnianych w sekcji
3.4(e) zarzadzenia NI 51-101;

odbywa zamkniete i niejawne (,in camera”) posiedzenie z przedstawicielami Firmy
Inzynieryjnej w celu omowienia Raportu, w tym miedzy innymi:

(1) zakresu prac wykonywanych przez Firme Inzynieryjng na rzecz Korporacji, a
w szczegblnosci zwigzanych z nimi ograniczen lub ,zastrzezen” (zgodnie z
definicjg w NI 51-101);

(i1) szczegbtowych informacji o zwigzkach pomiedzy Firma Inzynieryjng a
Korporacja, ktore moga mie¢ wptyw na jej niezaleznoS¢ badz byc
postrzegane jako takie;



(2

(h)

(iii)
(iv)
(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

procesu realizowanego przez Firme Inzynieryjng w ramach analizy rezerw;
Zrédet informac;ji dla potrzeb Raportu;

ewentualnych przestanek nasuwajgcych Firmie Inzynieryjnej
przypuszczenie, ze informacje jej przekazane nie sg doktadne ani
prawidtowe;

czy Firma Inzynieryjna miata dostep do ewentualnych informacji, ktore
uwaza za istotne do wykonania swoich prac i zapewnienia spetnienia
wymogow NI 51-101;

omowienia prognoz cen i kosztéow zastosowanych w Raporcie i dalszej
aktualnosci zastosowanych zatozen;

omoéwienia zastosowanych zatozen w zakresie sprzedazy ropy naftowej i
gazu oraz dalszej aktualnosci takich zatozen w opinii Firmy Inzynieryjnej;

omoéwienia rezerw dodanych i rezerw zweryfikowanych od daty
poprzedniego raportu z rezerw Korporacji do daty biezacego Raportu oraz
przestanek takiej weryfikacji,

rozpatrywania kosztow operacyjnych, udziatlu w prawie uzytkowania
gorniczego, obcigzen z tytutu optat eksploatacyjnych, niezbednych
naktadow kapitatowych i ich harmonogramu, wskaznikéw uzysku i
szczerpania zt6z;

ewentualnej koniecznosSci - w opinii Firmy Inzynieryjnej - przeprowadzenia,
w ramach analizy rezerw, inspekcji na miejscu; oraz

poziomu wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego zatozonego w Raporcie
oraz ewentualnych informacji znanych Firmie Inzynieryjnej po dacie
Raportu, pozwalajacych jej potwierdzi¢ lub zakwestionowaé profil produkcji
lub inne punkty Raportu po dacie Raportu.

dokonujgc przegladu Raportu, odbywajgc posiedzenia z Firma Inzynieryjng i
sktadajgc Raport Komitetu Radzie Dyrektorow, Komitet ma prawo zatrudniaé
ekspertdw zewnetrznych i opiera¢ sie na ich doradztwie; oraz

Komitet moze w ramach swoich kompetencji podejmowac inne dziatania, ktére
uwaza za stosowne wedle wtasnego uznania.



Zakres obowigzkow okresowych

17.

18.

19.

Komitet dokonuje przegladu i zatwierdza wszystkie raporty o istotnych zmianach i
zwigzane z nimi komunikaty prasowe niezbedne w celu spetnienia wymogoéw NI 51-101.

Komitet dokonuje przegladu i wstepnie zatwierdza wszystkie informacje planowane do
publikacji przez Korporacje lub w jej imieniu:

(a)
(b)

(©)

podawane do wiadomosci publicznej;

w ramach dokumentéw sktadanych do organdéw nadzorujgcych rynek papieréw
wartosciowych; lub

w innych okolicznoSciach, jezeli w chwili publikacji Korporacja posiada, bagdz
powinna posiada¢ wiedze o tym, ze taka informacja jest, badz stanie sie
powszechnie znana,

w zakresie spetniania przez nig wymogéw NI 51-101.

Na podstawie wytycznych Rady Dyrektorow Komitet:

(a)

(b)

(c)

(d)

dokonuje przegladu procedur w zakresie publikowania informacji dotyczacych
dziatalnosSci Korporacji w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego, w tym procedur
Korporacji w zakresie wypetniania obowiazkéw informacyjnych i ich ograniczen
zgodnie z NI 51-101;

dokonuje przegladu procedur Korporacji w zakresie przekazywania informacji
Lkwalifikowanym podmiotom dokonujacym oceny rezerw” i ,kwalifikowanym
podmiotom dokonujacym audytu rezerw” (zgodnie z definicjg tych terminéw w NI
51-101); oraz

sprawuje i wykonuje te same obowigzki jak wskazano powyzej, w czeSci
,Szczegdtowy zakres obowigzkdéw”, w przypadku innych niz ocena na koniec roku,
oszacowan wykonywanych na zadanie lub na zyczenie kierownictwa lub Rady
Dyrektorow.

Komitet dokonuje dorocznego przegladu i oceny adekwatnosSci niniejszego
zakresu kompetencji i przedktada Radzie Dyrektorow takie zmiany, jakie Komitet
uzna za wtasciwe.
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	SKŁAD, PROCEDURY I ORGANIZACJA
	1. Komitet ds. Oceny Rezerw (dalej zwany „Komitetem”) korporacji Kulczyk Oil Ventures Inc. (dalej zwanej „Korporacją”) składa się z nie mniej niż trzech członków Rady Dyrektorów (dalej zwanej „Radą Dyrektorów”), z których większość musi spełniać wymog...
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	UPRZEWODNICZĄCY KOMITETU
	3. Jeżeli Rada Dyrektorów nie wyznaczy przewodniczącego Komitetu, członkowie Komitetu wybierają przewodniczącego (dalej zwanego „Przewodniczącym”) spośród siebie.
	4. Przewodniczący musi być Członkiem Niezależnym.
	5. Przewodniczący stoi na czele Komitetu i dba o wywiązywanie się Komitetu z jego obowiązków wynikające z posiadanego mandatu.
	6. Obowiązki Przewodniczącego:
	(a) przewodniczenie pracom w celu podniesienia efektywności działań Komitetu;
	(b) podejmowanie wszystkich uzasadnionych kroków celem zapewnienia, aby zadania i obowiązki Komitetu, wynikające z posiadanego mandatu, były właściwie rozumiane przez członków Komitetu i możliwie jak najskuteczniej realizowane;
	(c) wspieranie etycznego i odpowiedzialnego sposobu podejmowania decyzji przez Komitet i poszczególnych jego członków;
	(d) przewodzenie Komitetowi w sposób efektywny i nadzorowanie wszystkich kwestii związanych z kierowaniem i zarządzaniem Komitetem przy wypełnianiu obowiązków wynikających z posiadanego mandatu;
	(e) nadzór nad strukturą Komitetu, jego składem, członkostwem i działaniami delegowanymi do Komitetu;
	(f) sporządzanie planu każdego spotkania Komitetu;
	(g) przewodniczenie wszystkim posiedzeniom Komitetu, w tym posiedzeniom zamkniętym i niejawnym („in camera”); jeżeli Przewodniczący jest nieobecny na posiedzeniu, to obecni na nim członkowie Komitetu wybierają Niezależnego Członka Komitetu, który będz...
	(h) zachęcanie członków Komitetu do zadawania pytań i wyrażania własnych spostrzeżeń na posiedzeniach;
	(i) skuteczne niwelowanie rozbieżności podglądów i konstruktywne dążenie do podjęcia decyzji i osiągnięcia porozumienia;
	(j) zapewnienie, aby posiedzenia Komitetu były odrębne, cykliczne, zamknięte i niejawne („in camera”), bez udziału kierownictwa;
	(k) zapewnienie odrębnych, systematycznych, zamkniętych posiedzeń Komitetu z personelem wewnętrznym lub konsultantami zewnętrznymi, wedle potrzeb lub uznania i bez udziału kierownictwa;
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	(n) po każdym posiedzeniu Komitetu, sporządzanie sprawozdań dla Rady Dyrektorów dotyczących działalności i ewentualnych zaleceń Komitetu;
	(o) dbanie o to, aby dokumentacja będąca w posiadaniu Komitetu każdorazowo była dostępna na wniosek każdego dyrektora Korporacji;
	(p) zapewnienie członkom Komitetu, poprzez podjęcie wszystkich stosownych kroków, dostępu do pisemnej informacji i sprawozdań kierownictwa celem wypełnienia mandatu Komitetu;
	(q) dbanie o przeprowadzenie oceny pracy Komitetu i przewodniczącego, zachęcając wszystkich członków Komitetu, innych dyrektorów i właściwych członków kierownictwa do wyrażenia własnej opinii;
	(r) zatrudnianie, nadzorowanie, wynagradzanie i rozwiązywanie umów z niezależnymi konsultantami wspierającymi pracę Komitetu; oraz
	(s) realizacja wszelkich innych stosownych zadań i obowiązków wyznaczonych przez Radę Dyrektorów lub delegowanych przez Komitet.
	POSIEDZENIA KOMITETU

	7. Komitet zbiera się raz do roku przed zatwierdzeniem przez Radę Dyrektorów rocznego sprawozdania finansowego Korporacji oraz sprawozdań i oświadczeń wspomnianych w sekcji 2.1 rozporządzenia NI 51-101, jak również w późniejszym terminie według wskazó...
	8. Przewodniczący wyznacza sekretarza każdego posiedzenia, który protokołuje jego przebieg. Protokół z posiedzenia jest sporządzany na piśmie i należycie archiwizowany w aktach Korporacji. Protokół jest dostępny dla wszystkich członków Rady Dyrektorów.
	9. Kworum wymaga obecności większości członków Komitetu, osobiście lub za pośrednictwem telefonu bądź innego systemu do telekomunikacji, umożliwiającego wszystkim uczestnikom spotkania mówienie i słyszenie siebie nawzajem.
	10. Komitet może mieć dostęp i bezpośredni kontakt z każdym pracownikiem, podwykonawcą, dostawcą, klientem lub inną osobą, z którą Korporacja utrzymuje stosunki gospodarcze, w celu potwierdzenia informacji lub badania spraw leżących w jego kompetencjach.
	11. Zawiadomienia o zwołaniu posiedzenia kierowane są do wszystkich członków Komitetu, Dyrektora Generalnego, przewodniczącego Rady Dyrektorów, wiceprzewodniczącego Rady Dyrektorów i wszystkich pozostałych dyrektorów.
	USPRAWOZDAWCZOŚĆ
	12. Komitet przekazuje Radzie Dyrektorów wyciąg z przebiegu wszystkich posiedzeń i swoich zaleceń wraz z egzemplarzem protokołu z posiedzenia w celu archiwizowania w aktach Korporacji. W przypadku, gdy nie sporządzono jeszcze protokołu, przewodniczący...
	13. Wszystkie informacje będące przedmiotem przeglądu i dyskusji w Komitecie na każdym posiedzeniu są archiwizowane i udostępniane do wglądu Radzie Dyrektorów - na jej życzenie skierowane na ręce przewodniczącego.
	UZAKRES OBOWIĄZKÓW KOMITETU
	14. Ogólny zakres obowiązków Komitetu obejmuje nadzór nad oceną rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego Korporacji, w tym zatrudnienie „niezależnej” (zgodnie z definicją tego terminu w NI 51-101) firmy inżynieryjnej (dalej zwanej „Firmą Inżynieryjną”) bę...
	Ogólny zakres obowiązków
	15. Ogólny zakres obowiązków Komitetu obejmuje:
	(a) omawianie i analiza, wraz z kierownictwem, kwestii wyboru Firmy Inżynieryjnej uprawnionej do sporządzenia raportu z oceny rezerw ropy naftowej i gazu ziemnego Korporacji;
	(b) rozpatrywanie i analiza, wraz z kierownictwem, zmiany Firmy Inżynieryjnej;
	(c) przyjmowanie Raportu i ocena głównych założeń, na których się opiera;
	(d) rozpatrywanie i ocena wkładu Korporacji w Raport oraz kluczowych założeń ujętych w Raporcie;
	(e) przedkładanie Radzie Dyrektorów raportu (dalej zwanego „Raportem Komitetu”) z wyników takiej oceny i rekomendowanie przyjęcia bądź odrzucenia Raportu przez Radę Dyrektorów; oraz
	(f) rozpatrywanie potrzeby przeglądu i sporządzania dla Rady Dyrektorów sprawozdania nt. zakresu dorocznego przeglądu Firmy Inżynieryjnej.
	Szczegółowy zakres obowiązków

	16. Przed złożeniem Raportu Komitetu Radzie Dyrektorów, Komitet:
	(a) dokonuje przeglądu procedur Korporacji w zakresie publikowania informacji dotyczących „działalności w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego” (zgodnie z definicją w NI 51-101), w tym jej procedur w zakresie wypełniania obowiązków informacyjnych i ...
	(b) dokonuje oceny kwestii wyznaczenia Firmy Inżynieryjnej, a w przypadku proponowanej zmiany –uzasadnia taką propozycję i ustala, czy pomiędzy Firmą Inżynieryjną a kierownictwem miały miejsce spory;
	(c) dokonuje przeglądu procedur Korporacji w zakresie przekazywania informacji Firmie Inżynieryjnej;
	(d) odbywa posiedzenie z kierownictwem i Firmą Inżynieryjną w celu:
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