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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia
2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 47 513 52 487
Koszt wiasny sprzedazy 43 624 52 207
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3889 280
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty zarzadu 3237 3 668
Pozostate przychody operacyjne 1635 842
Pozostate koszty operacyjne 3171 1898
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej -885 -4 444
Przychody finansowe 13 58
Koszty finansowe 948 611
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 820 -4 997
Podatek dochodowy 103 294
Zysk (strata) netto z dziatalnosci -1924 -5 291
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatainosci zaniechanej 0
Zysk (strata) netto -1924 -5 291
Inne catkowite dochody 0
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Podatek dochodowy dotyczgcy innych 0
catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody (netto) 0 0
Catkowite dochody ogéfem -'i 924 -5 291
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -1924 -5 291

» Catkowite dochody ogdtem przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -1 924 -5 291
Udziatu niedajgce kontroli ‘ 0 0
-1 924 -5 291
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia
2011 (cd.)

Zysk (strata) na jedna akcje

(w zt na jedna akcje)

Z dziatalno$ci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykly
Rozwodniony

Z dziatalno$ci kontynuowanej :

Zwykty
Rozwodniony

Liczba akcji (Srednia wazona)

Grupa ANTI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2011

-0,25 -0,81
-0,25 -0,81
-0,25 -0,81
-0,25 -0,81
7 830 362 6 547 029



Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 5 981 7 894
Wartosci niematerialne 0 15
inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 560 886
Pozostate aktywa finansowe 303 0
Pozostate aktywa 0 10
Aktywa trwate razem 6 845 8 805
Aktywa obrotowe

Zapasy 652 _ 661
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostaie naleznosci 9 488 7 887
Pozostale aktywa finansowe 0 0
Biezace aktywa podatkowe ¢] 0
Pozostate aktywa 268 132
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1762 1588
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 12170 10 268
Aktywa razem 19 015 19 073
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
31 grudnia 2011 roku (cd.)

PASYWA

Kapital wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Razem kapitat wiasny

Zobowiagzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dlugoterminowe

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

Pozostale zobowigzania finansowe

Biezgce zobowigzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysziych okreséw

Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

875 655
2274 5777
325 0
2195 5429
1279 1003
267 0
746 1157
269 802
0 0
555 359
1837 2318
9 544 12 8094
1203 671
2 544 856
311 0
1633 1279
500 52
463
0 0
15 899 15752
17 736 18 070
19 015 19 073
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres od 1 stycznia

2011 do 31 grudnia 2011 - metoda posrednia

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat

Przychody z inwestycji ujete w rachunku zyskéw i strat

Zysk ze sprzedazy lub zbycia skiadnikéw rzeczowych aktywéw trwaiych

Strata (zysk) z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych wycenianych w
wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Amortyzacja aktywéw trwatych

Utrata wartosci aktywéw trwatych ujeta w zysku lub stracie
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

Poniesione koszty rozwoju

Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw

(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i usiug
oraz pozostatych zobowigzan

Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwiekszenie / (zmniejszenie) przychodéw przyszitych okreséw
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan

Srodki pienigzne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej

Zaptacone odsetki

Zapiacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Grupa ANTI Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na 31.12.2011

1924 -5 291
0 0

113 51

0 0

0 0
1569 1927
0 9

0 0

0 0
242 3304
2572 4672
59 2274
25

1111 7 811
-1280 1037
1029 -1628
842 0
-810 1494
669 203

0

-383 1697




Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2011 do 31 grudnia 2011 - metoda posrednia (cd.)

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Piatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0
Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych 0 0
Otrzymane odsetki

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 0 0
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0 -51

Piatnosci za rzeczowe aktywa trwate -136 -2 446
Wplywy z tytuiu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 451 116
Ptatnosci inne 0 0
Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnos$cia inwestycyjng 315 -2 381

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu ehisji akgji kapitatowych 2200 0

Platnosci z tytutu kosztéw emisji akg;ji v -803 0

Wplywy z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0 2835
Wplywy z kredytow 1771 0
Inne wplywy finansowe 12 0
Spiata kredytow 1240 1573
Dywidendy wyptacone na rzecz: akcjonariuszy jednostki dominujacej 0 0
Platnosci z tytutu innych zobowigzan finansowych -31 0
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego -988 -1 622
Odsetki . -681 -89
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 241 2698
Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 174 . -2 427
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1588 4015
Whplyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienigznych w walutach '

obcych 0 0
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 1762 1588
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Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego

na dzien 31 grudnia 2011

1. Informacje ogdéine

1.1 Informacje o jednostce dominujgcej

Spétka dominujgca Grupy Kapitatowej ANTI zostata utworzona w wyniku przeksztaicenia w dniu 5 sierpnia 2008
roku(Akt notarialny Rep. Nr 8108/2008) ANTI Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig w ANT] Spétka Akcyjna.
Przeksztalcenie zostato zarejestrowane na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, VI. Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 28 sierpnia 2008 r. Siedzibg
jednostki dominujacej jest Polska. Aktualnie spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI. Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 0000312421.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skiad organéw zarzadczych i
nadzorujgcych jednostki dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzgd:
Arkadiusz Rzepa

Anna Kaczmarek

Rada Nadzorcza:
Marcin Celejowski
Tomasz Jezierski
Krzysztof Bramorski
‘Danuta Rzepa

Stanistaw Rzepa

Prezes Zarzgdu

Cztonek Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej
Czlonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej jest nastepujgca:

% posiadanych praw

Podmiot Siedziba Ildéc’: akciji % posiadanego

kapitatu glosow
>Arkadiusz Rzepa 2 808 968 . 32,11% 35,94%
Danuta Rzepa 1 000 000 11,43% 14,34%
Stanistaw Rzepa 1000 QOO 11,43% 14,34%
Marcin Buzantowicz 750 750 8,58% 11,33%
apfézf]t:r':usz . 3187 311 36,44% 24,05%
Razem - 8747029 100,00% 100,00%




1.2 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzierr bilansowy w sktad grupy kapitatowej ANTI wchodzg ANTI S.A. jako podmiot dominujgcy oraz 5 spotek
zaleznych: Anti Architektura Krajobrazu Sp. z o. 0., Anti Porzadki i Recykilng Sp. z 0. 0., Anti Budownictwo Sp. z 0. 0.,
Promenada Sp. z 0.0. oraz Formica Sp. z 0. 0. Spotka Promenada powstata pod nazwg ,Salida Sp. z 0. 0." poprzez
wydzielenie z ANTI S.A. dziatu zajmujgcego sie zarzadzaniem nieruchomosciami w dniu 1 pazdziernika 2009 roku i
whniesienie majgtku w postaci sprzetu komputerowego i oprogramowania jako aport. W roku 2011 spotka Salida zmienita
oznaczenie przedsigbiorstwa na ,Promenada Sp. z 0. 0.". W 2011 powstaly spotki Anti Architektura Krajobrazu, Anti
Porzadki i Recykiing, Anti Budownictwo poprzez wydzielenie z Anti S.A. zorganizowanych czesci przedsigbiorstwa
zajmujgcych sie poszczegélnymi segmentami dziatalnosci spotki. W 2011 powstala spétka Formica poprzez wniesienie
gotowky kapitatu zaktadowego w kwocie 5000 zt. We wszystkich spotkach zaleznych jednostka dominujgca ANTI S.A.

posiada 100% udziatow.

Czas trwania dziatalnosci poszczegéinych jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.
Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych sporzgdzone zostaly za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, przy zastosowaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Spoétki Dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy jest rok kalendarzowy.
Podstawowa dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej obejmuje:

e Realizacja projektow z zakresu matej architektury

+ Ksztattowanie i pielegnacja terenéw zielonych

e Ustugi porzgdkowe

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zioty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w
tysigcach zlotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaly podane z wigkszg dokiadnoécia.

2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzern komisji
Europejskiej w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejskg (UE).

2.2 Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztaicie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
_Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standardéw, interpretaciji oraz zmian do nich, ktére
nadzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania przez UE:
Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2011 roku:
Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoéci Finansowej po raz pierwszy
Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.
Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
Zmiany do réznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements)
e  Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedpiaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
o Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzarn ﬁnansowych na instrumenty kapitatowe
Ich zastosowanie nie miato wplywu na wyniki dziatalnosci i sytuacje finansowa Grupy, a skutkowato jedynie zmianami stosowanych
zasad rachunkowosci lub ewentualnie rozszerzeniem zakresu niezbednych ujawnien czy tez zmiang uzywanej terminologii.
Giéwne konsekwencje zastosowania nowych regulaciji:
e  Zmieniony MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz plerwszy Zmieniony
MSSF1 zostat opublikowany w dniu 28 stycznia 2010 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sig 1lipca
2010 roku lub pézniej. Zmieniony standard zawnera regulacje dotyczace ograniczonego zwolnienia z ujawniania danych
poréwnywalnych w zakresie MSSF 7.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
¢ - Zmiana do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych opublikowana 4 listopada 2009 roku.
Zmiana do MSR 24 zostata opublikowana w dniu 4 listopada 2009 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pé2niej. Zmiany obejmuja uproszczenie definicji jednostek powigzanych oraz
wprowadzenie uproszczen odnosnie ujawniania transakgji z podmiotami bedgcymi wiasnoscig Skarbu Paristwa. Zmiana do MSR
24 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
.o Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja
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W dniu 8 pazdziernika 2009 roku opublikowano zmiane dotyczacyg regulacji zwigzanych z klasyfikacjg praw poboru
denominowanych w obcej walucie. Poprzednio prawa takie jako instrumenty pochodne prezentowane byly w zobowigzaniach
finansowych. Po zmianie majg by¢ one, po spetnieniu okreslonych warunkéw, ujmowane, jako skiadnik kapitatu wiasnego,
niezaleznie od tego, w jakiej walucie sg denominowane. Zmiana do MSR 32 ma zastosowanie dla sprawozdan rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 roku lub poznie;.
Zmiana do MSR 32 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiany do réznych Standardéw wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (Annual Improvements)
W dniu 6 maja 2010 roku zostaly opublikowane kolejne zmiany do siedmiu Standardéw wynikajace z projektu proponowanych
zmian do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej opublikowanego w sierpniu 2009 roku. Majg one
zastosowanie przewaznie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej (w zaleznosci od
standardu). Grupa stosuje zmienione standardy w zakresie dokonanych zmian od 1 stycznia 2011 roku, chyba, Ze przewidziano
inny okres ich wejécia w Zycie.
Zastosowanie zmienionych Standardéw nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e  Zmiana do Interpretacji KIMSF 14 Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania
Zmiana zostata opublikowana 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie po 1
stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana interpretacji bedzie miata zastosowanie w przypadkach, gdy jednostka podiega
minimalnym wymogom finansowania w zwigzku z istniejgcymi programami $wiadczer pracowniczych i dokonuje przedptat
sktadek w celu spetnienia tych wymogow.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

+ Interpretacja KIMSF 19 Zamiana zobowigzan finansowych na instrumenty kapitatowe
Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana w dniu 26 listopada 2009 roku i ma zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie
po 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Interpretacja zawiera wytyczne odno$nie ujmowania transakcji zamiany zobowigzan

finansowych na instrumenty kapitatowe.
Zmieniona interpretacja nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

2.3 Weczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupa nie podjela decyzji o wczesniejszym
zastosowaniu jakichkolwiek Standardéw, zmian do Standaréw i Interpretacii.

3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci z zastrzezeniem, ze istniejg okolicznosci wskazujgce na mozliwos¢ wystapienia zagrozenia
kontynuowania dziatalno$ci, opisane w Nocie 35.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego,.
Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.2 Zasady konsolidacji
3.2.1  Pofaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metodg nabycia. Koszt pofaczenia jednostek
wycenia si¢ w zagregowanej wartosci godziwej (na dzieri dokonania zaptaty) przekazanych aktywéw, poniesionych lub
przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli
nad jednostka przejmowang, powiekszonej o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych.
Dajgce si¢ zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajace
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polgczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien
przejecia, z wyjatkiem aktywow trwalych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, ujmowanych i
wycenianych w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach jako warto$¢ réznicy pomiedzy kosztem przejecia i
udziatem Grupy w warto$ci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac ujetych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych podmiotu przejmowanego. Jesli warto$é ta okazataby sie ujemna, to ustala si¢ ponownie wartos$¢ udziaiu
Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowaé aktywéw, zobowigzarn i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej. Gdyby po ponownym ustaleniu warto$é ta w dalszym ciggu jest ujemna, nadwyzke ujmuje sie
niezwtocznie w wyniku finansowym jako przychéd.

3.2.2  Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujgca (co obejmuje takze jednostki
specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwosé
wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci z jej dziatalnosci.



Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty oraz niezrealizowane zyski z tych transakcji, migdzy podmiotami
powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacii.

Udzialy mniejszosci w aktywach netto (z wylgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotow zaleznych
prezentowane s3g odrebnie od kapitatu wlasnego Grupy. Na udzialy mniejszoséci skiadajg sie wartosci udziatow na dzien
potgczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wiasnym poczgwszy od daty
potgczenia. Straty przypisywane udziatom mniejszoSciowym wykraczajgce poza udzial w kapitale podstawowym
podmiotu alokowane sg do udziatow Grupy, z wyjatkiem przypadkéw wigzacego zobowigzania i zdolnosci udziatowcow
mniejszoéciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia strat.

3.2.3 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktorg spétka dominujgca wywiera znaczacy wplyw, nie bedgca jednostkg
zalezng ani udzialem we wspdlnym przedsiewzieciu spotki dominujgcej. Znaczacy wplyw oznacza zdolnosc
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy
wspolnego sprawowania nad nig kontroli.

Whyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metodg
praw wilasnosci. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniate po
dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty wartoéci
poszczegolnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajgce warto$¢ udziatu Grupy w tych
jednostkach (w tym wszelkie udzialy dlugoterminowe, ktére w zasadzie stanowig czeé¢ inwestycji netto Grupy w
jednostke stowarzyszona) ujmuje sie wytgcznie, jesli Grupa zaciggnefa wigzgce zobowigzania prawne lub zwyczajowe
lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyzke ceny nabycia nad warto$cig godziwg dajacych sig zidentyfikowac aktywow netto jednostki stowarzyszonej na
dzieri nabycia ujmuje sie jako wartosé firmy. Wartosé firmy wlaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji, a utrate jej
wartoéci wycenia sie w ramach tej inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udzialy Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych
sie zidentyfikowaé aktywow, zobowigzan i zobowigzari warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu
przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegajg wylaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszonej.

3.24 Wartos¢ firmy

Wartoé¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki kosztu przejecia jednostki
nad udzialem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki zaleznej lub stowarzyszonej ujmowanych na dzien przejecia.

Wartoéé¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywdw, a nastepnie wycenia wediug kosztu pomniejszonego o
skumulowang strate z tytulu utraty wartosci.

Dia celéw testowania utraty wartosci wartosé firmy alokuje sie na poszczegoéine osrodki Grupy generujace przeplywy
pieniezne, ktére powinny odniesé korzysci z synergii bedgcych efektem potgczenia. Jednostki generujace przeplywy
pieniezne, do ktorych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czegéciej, jesli
mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata warto$ci wystapita. Jesli wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego
przeplywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu
redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego osrodka, a nastepnie do pozostalych aktywéw tego
osrodka proporcjonailnie do wartosci bilansowej poszczeg6inych sktadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty
wartosci ujeta dla wartosci firmy ma charakter trwaly i nie podlega odwréceniu w nastgpnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspodinej kontroli przypadajacg na nig cze$¢ wartodci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

3.3 Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy (z wyjatkiem przychodow z tytutu uméw diugoterminowych, ujmowanych wedtug zasad MSR
11) ujmowane sg w - wartosci godziwej zaptaty - otrzymanej Ilub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne
podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.3.1  Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkéw:
s przeniesienia z Grupy na nabywceg znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towarow;
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e scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

e mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

e wystgpienia prawdopodobienistwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz

¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztdw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Sprzedaz towaréw, w wyniku ktorej klienci otrzymujg punkty w ramach programéw lojalnosciowych ujmuje sig jako
wielosktadnikowe transakcje przychodowe, a wartos¢ godziwg zaplaty otrzymanej lub naleznej alokuje sie do pozycji
dostarczonych towaréw oraz przyznanych punktdéw. Zaptate alokowang do przyznanych upustéw wycenia sie poprzez
odniesienie do warto$ci godziwej tj. kwoty, za ktéra mozna by oddzielnie sprzedac przyznane punkty. Zaptaty takiej nie
ujmuje sie jako przychéd w momencie wyjsciowe] transakcji sprzedazy. Zostaje ona odroczona i ujeta jako przychod w
momencie realizacji przyznanych punktow, kiedy zobowigzania Grupy zostaty wypetione.

3.3.2 Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
danej umowy.
Jezeli efekt umowy o $wiadczenie ustug mozna wiarygodnie oszacowac, przychody i koszty ujmuje sie poprzez

odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dziern bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
roszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stopniu, w jakim zostaly one uzgodnione z klientem.

W przypadku, kiedy warto$ci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowac, przychody z tytutu umowy ujmuje sie w stopniu,
w jakim jest prawdopodobne, ze poniesione w zwigzku z umowg koszty zostang nimi pokryte. Koszty zwigzane
z umowg ujmuje sie jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobieristwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang strate
ujmuje sie niezwlocznie jako koszt.

3.3.3  Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
piatnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujgcej przyszle wplywy pienigzne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skiadnika aktywéw do
wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

3.4 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjaine korzysci
oraz ryzyko wynikajgce z bycia wiascicielem przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu

traktowane sg jako leasing operacyjny.
3.4.1  Grupa jako leasingobiorca

© Aklywa uzylkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci
godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych oplat leasingowych.
Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji zobowiazan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytulu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkosScig stalg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio jako koszty
okresu, chyba ze moina je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywow — wowczas sg one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczgcymi kosztoéw obslugi zadtuzenia, przedstawionymi
ponizej w czesci 3.6. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

‘Ptatno$ci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskéw i strat metodg liniowg przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyplywajacych z leasingu danego skladnika aktywéw.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, przychody z
tego tytulu zostajg odroczone. Zagregowane korzysci z tytulu takich zachet ujmuje si¢ jako pomniejszenie kosztow
wynajmu metodg liniowa, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna dla
wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych przez skiadnik aktywow objety

leasingiem.
3.5 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujgcym na
dzien transakcji. Na dzien - bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych sag
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przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i
denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartoéci godziwej. Pozycje
niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

e roznic kursowych dotyczgcych aktywow w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow tych aktywéw i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

e roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zabezpieczen, oraz

e réznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktorymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg prawdopodobne,
stanowigcych cze$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granica i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza sie na walute polskg po kursie
obowigzujacym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg przeliczane przy uzyciu kursu $redniego dla danego okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sa bardzo znaczne (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakgji). Wszelkie roznice kursowe kiasyfikuje sie jako kapitat wiasny i ujmuje w kapitale rezerwowym
Grupy z tytutu przeliczenia jednostek zagranicznych. Takie roznice kursowe ujmuje sie jako przychdd badz koszt
w okresie, w ktérym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica.

Warto$é firmy oraz korekty wartoéci godziwej wynikajgce z nabycia jednostki ziokalizowanej za granicg traktowane sa
jako skiadnik aktywéw lub zobowigzan jednostki zlokalizowanej za granicg i podlegajg przeliczeniu przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu bilansowym.

3.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku
wymagajacych diuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztow wytworzenia takich
aktywéw az do momentu, w kiérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia skfadnikéw majatku, pomniejszajg wartosc¢
kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w
okresie, w ktérym zostaly poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

o  aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz
e zapas6w wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciaglym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacja.

3.7 Dotacje

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, Zze Grupa speini konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywow trwalych, ujmuje sie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczeri migdzyokresowych i odnosi w rachunek zyskéw i strat
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow,
ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub strat juz
poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przyszlych kosziow
ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Zasady wilasciwe dla rozliczenia dotacp do aktywow trwalych stosuje sie takze w przypadku transakcu nieodptatnego
otrzymania aktywow trwatych. :

3.8 Koszty swiadczen pracowniczych

~ Krétkoterminowe éwiadczenia pracownicze w tym wptaty do programéw okreslonych skiadek ujmowane sg w okresie w
ktorym Grupa otrzymala przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy
~ spetnione zostaly nastepujgce warunki: :

s na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonama wyplat z wyniku
zdarzen przeszlych, oraz
-e mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
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W przypadku $wiadczen z tytutu platnych nieobecnoséci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych platnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwigksza uprawnienia do przysziych ptatnych
nieobecnoéci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnoéci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne
diugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuariaing przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i
straty aktuarialne ujmowane sg w cafoéci w rachunku zyskow i strat. Koszty przesziego zatrudnienia rozpoznawane sg
natychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je
metoda liniowg przez Sredni okres, po ktérym $wiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
skfadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy ujmuije sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w
mozliwy do udowodnienia sposob:

e rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikow przed osiagnieciem przez nich wieku

emerytalnego, lub
+ zapewni¢ $wiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycii
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

3.9 Opodatkowanie
‘Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.9.1  Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
Toku obrotowego. Zysk- (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylgczeniem
~przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodoéw oraz pozycji
kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

3.9.2  Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysziosci w
oparciu o rdznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywéw, a odpowiadajgcymi im wartosciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

‘Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast skfadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejéciowe
oraz straty podatkowe bagdz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystaé. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek
odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego- ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktora nie ma wplywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiegowy. ‘

Wartos¢ skiadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszie zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywéw lub jego czesci,

nastepuje jego odpis.

‘Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja
-aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie platne jest do
tego samego urzedu podatkowego.

3.9.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajgcych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wiedy takze podatek
jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw), lub
gdy wynika on z poczagtkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku polgczenia jednostek
gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okre$laniu wartosci udziatu
jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowa¢ aktywéw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajgcej koszt przejecia. -

3.10 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwale i naklady na $rodki trwate w budowie, ktore jednostka zamierza
wykorzystywaé w swojej dzialalno$ci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci
spowodujg wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naklady na $rodki trwate -obejmujg poniesione naktady
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inwestycyjne jak rowniez poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z
wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmujg istotne specjalistyczne czeéci zamienne
ktére funkcjonujg jako element $rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako
odrebne pozycje srodkéw trwalych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych, jak réwniez dla celow
jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje oplaty oraz, dla odpowiednich
aktywéw, koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja
dotyczaca tych aktywéw trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami
dotyczacymi pozostatych aktywdw trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkéw trwatych w tym komponentéw odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany
okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji srodkow
trwalych stosowana jest metoda amortyzaciji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych skiadnikow $srodkow
trwatych sg nastepujgce:

Budynki i budowle od 20 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia do 20 lat
Srodki transportu do 8 lat
Pozostate $rodki trwate 6d 8 do 10 lat

Grunty wilasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartoéci niematerialne i
amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania. '

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkow trwalych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata

wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady wiasciwe ustalaniu utraty wartoéci przedstawiono w Nocie
3.13. Skutki utraty wartosci $rodkéw trwalych oraz $rodkéw trwalych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty

operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak akiywa wiasne, gdyz grupa utrzymuje zasade
wykupywania leasingowanych aktywéw po okresie leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie speniajace kryteria zakwalifikowania .ich jako przeznaczone do sprzedazy,
lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.15.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych
okresla sie jako roznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sig je
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w warto$ci przeszacowanej, oraz srodki
trwale w budowie wyceniane sg wedlug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne
odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. :

3.11-  Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktére grupa jako wiasciciel lub leasingobiorca w leasingu

~ finansowym traktuje jako zrédto przychodow z czynszow iflub sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. :

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu

poczatkowym nieruchomosci te wycenia sig w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartosci godznwej

nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci spelnlajace kryteria zakwalifikowania |ch jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia
wycenia sig zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.15.

-Zyski lub straty wynikie ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania meruchomoscn okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

3.12 Wartos$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Grupy, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktore
mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przysziosci spowodujg wpltyw korzysci ekonomicznych do jednostki. ’
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Wartoéci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spetnieniu nastgpujacych warunkéw:

e z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak aby
nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,

sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

znany jest spos6b w jaki skladnik bedzie wytwarzatl przyszie korzysci ekonomiczne,

zapewnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania i sprzedazy,

« istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakladow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie speiniajgce w/w warunkoéw ujmowane sg
jako koszty w rachunku zyskéw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow ogdlnego zarzagdu.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa =zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwiazku z czym nie
ujmuje si¢ jego przedmiotu jako aktywow Grupy. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych
podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako
wartosci niemateriaine i amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja wartoci niematerialnych odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich
uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartoéci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych skladnikow wartosci
niematerialnych sg nastepujgce:

Licencje na oprogramowanie 2 lata
Znaki towarowe 2 lata
Prawa majgtkowe 2 lata

Wartoéci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie
utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana
jest na kazdy dzieni bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.13. Skutki utraty
wartosci, wartosci niematerialnych i prawnych jak réowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci
podstawowe;.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz
okres trwania leasingu.

Warto$ci niematerialne spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozyciji wartosci niematerialnych okresla
si¢ jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku
zyskow i strat.

Na dzieri bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wediug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.13 Utrata wartos$ci rzeczowych aktywow trwafych i wartosci niematerialnych i prawnych oprécz wartosci
firmy

Na kazdy dzier: bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majgtku trwatego i wartosci
niematerialnych i prawnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli
stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto§é odzyskiwalna danego skiadnika aktywow, w celu
_ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeplywéw pienieznych,
ktdére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie
dla grupy aktywoéw generujgcych przeplywy pieniezne, do ktérej nalezy dany skladnik aktywow. Jesli mozliwe jest
wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skiadniki majatku - trwatlego Grupy alokowane sg do
poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generUJacych takie
przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczyc wiarygodne i jednolite podstawy alokacii.

‘W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwo$¢ wystgpienia utraty wartosci.
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Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrdd dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub warto$é uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartoéci biezgcej szacunku przysztych przeptywdw
pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowg
warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skiadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowe] sktadnika aktywow (lub jednostki generujgcej przeptywy
pieniezne), warto$é bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu
utraty wartoéci ujmuje sie niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik
aktywow wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie
wczesniejszego przeszacowania).

Jesdli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwroceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeplywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgce;
jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty
z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrocenie straty z tytulu utraty
wartoéci ujmuje sie w niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat, o ile skiadnik aktywoéw nie podlegat wczesniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrécenie straty z tytulu utraty wartosci traktuje sig jak zwiekszenie
z aktualizacji wyceny.

3.14 Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie
produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce postaé materiatow lub surowcéw zuzywanych w procesie
produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materialy, towary, produkty gotowe oraz produkcje w
toku.

Materialy i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzier bilansowy wycena materiatow i towaréw odbywa
sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wediug ceny nabycia lub ceny sprzedazy
mozliwe] do uzyskania w zaleznosci od tego ktora z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzier
bilansowy wycena produktéw gotowych i produkciji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towarow, materiatéw i produktéw gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug indywiduainej
oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchéd zapasow odbywa sie wedlug zasad szczegélowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych na
$wiadczenie konkretnych przedsiewzieé lub wedtug metody FIFO dla pozostalych zapasow i odnoszony jest w koszt
wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapaséw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce
dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

3.15 Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje si¢ za
spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skladnik aktywow
(lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Kiasyfikacja skiadnika
aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spétki do dokonania transakcp sprzedazy
w ciggu roku od momentu zmiany klasyfi kacp

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) skiasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod
dwéch wartosci: pierwotnej wartoéci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedazg.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w
osobnej pozycji aktywéw obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w
transakcji sprzedazy tacznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja zobowigzarn
krétkoterminowych. .

3.16 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejgcy obomazek prawny lub zwyczajowo oczekiwany,
wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy prawdopodobne jest, ze wypeinienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢
wyptywu srodkow uosabiajgcych korzyéci ekonomiczne oraz mozna dokonaé wiarygodnego -szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego wymagalnosci nie sa pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzief bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeplywow pienieznych koniecznych do rozhczema biezgcego
zobowigzania, jej warto¢ bilansowa odpowiada wartoscu biezacej tych przeptywow.
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Jesli zachodzi prawdopodobienistwo, ze czesé lub catos¢ korzyséci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznoé¢ te ujmuje sie jako skfadnik aktywow, jesli prawdopodobieristwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.16.17 Umowy rodzgce zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajace z umoéw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzacyg
zobowigzania uwaza sie umowe zawartg przez Grupe, wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.16.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegoétowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego gtéwne zalozenia.
Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacii, czyli kwoty niezbedne do
przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgca dziatalnoscig podmiotu.

3.16.3 Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy produktow, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przysziych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

3.17 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga
dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczatkowsg wycenia sie w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczgtkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i
naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie
poczatkowego ujecia.

3.17.1 - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:

»  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysziosci; lub

o stanowi cze§¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktdérymi Grupa zarzadza facznie, zgodnie
z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

* jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedzialajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostaé¢ sklasyfikowany jako wyceniany

w wartosci godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

» taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnosé wyceny lub ujecia wystepujaca w innych
okolicznosciach; lub

e skiadnik aktywow fi nansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategia
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg
przekazywane wewnetrznie; lub

e skiladnik aktywow stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu
(skiadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej,
a zyski lub straty ujmuje sie w rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skladnik aktywéw finansowych.

3.17.2 Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych
warunkach ptatnosci oraz stalych terminach wymagalnosci, ktére Grupa chce i moze utrzymywaé¢ do momentu
osiggnigcia wymagalinosci klasyfikuje sie jako inwestycie utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje sie je po
~ zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po pommejszemu o utrate wartosci, za$
przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

3.17.3 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedace w posiadaniu Grupy i znajdujace sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje si¢ jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty
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wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, w kapitale rezerwowym z tytuiu
aktualizacji, z wyjatkiem odpisow z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowe;
oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych, kitére ujmuje sie bezposrednio w
rachunku zyskow i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub
strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

Wartos¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie
przeliczajgc te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajaca na roznice kursowe
wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywow wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym.

3.17.4 Pozyczki i naleznosci

Naleznoséci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznoéci o statych lub negocjowalnych warunkach platnosci
niebedgce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku kiasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty warto$ci. Dochod odsetkowy ujmuje
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek
bytoby nieistotne.

3.17.5 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem
utraty wartosci na kazdy dzieri bilansowy. Aktywa finansowe tracq warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze
zdarzenia, ktére wystgpily po poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim
szacunkowe przyszie przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub diugotrwaty
spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sig za obiektywny dowéd utraty wartosci.

W przypadku niektorych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegdine aktywa
ocenione jako te, ktore nie utracily waznosci, bada sie pod kgtem utrate wartosci fgcznie. Obiektywne dowody utraty
wartoéci dla portfela naleznoéci obejmuja doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby
nieterminowych ptatnosci przekraczajgcych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki
krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci
stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywéw a biezacg wartoscia szacunkowych przysziych
przeplywéw pienigznych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg skiadnika aktywow
finansowych.

Wartosé bilansowa skfadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytulu utraty wartosci bezposrednio dla
wszystkich aktywow tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg pomniejsza
sie stosujgc konto korygujace ich pierwotna wartoéé. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg wiasnie w ciezar konta odpisu aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane
kwoty zostang pézniej odzyskane, dokonuje si¢ odpowiedniego uznania konta odpisu aktualizujgcego. Zmiany warto$ci
“bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat w pozycji pozostatych przychodéw i

kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota
odpisu z tytutu utraty wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnies¢ do zdarzenia
majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytutu utraty warto§ci odwraca si¢ w rachunku
zyskéw i strat, jezeli warto§¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrocenia utraty wartosci nie przekracza kwoty
zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytulu utraty wartosci kapitatowych papieréw wartoéciowych przeznaczonych do sprzedazy ujgte uprzednio
przez ‘wynik finansowy nie podlegaja odwréceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia wartosci godziwej
nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale wiasnym.

3.17.6 Reklasyfikacje aktywow fil nansowych
Aktywa fi nansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac reklasyf' kacji do:

e Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spelnialyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych a jednostka ma zamiar i. mozliwo$¢ utrzymama aktywu w
przysziosci lub do terminu wymagalnos$ci.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa
wyceniane wedlug warto$ci godziwej wedtug opcji wyceny w wartosci godziwej, mogg zostaé przekwalifikowane na
nastepujgcych zasadach:

e Przeniesione do aktywow dostgpnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do
sprzedazy lub odkupu w krotkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spemialyby definicje
pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych oraz (c) jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymania aktywu w
przyszto$ci lub do terminu wymagalnosci,

e Jezeli instrument nie speinia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych, reklasyfikacja do aktywow
dostepnych do sprzedazy lub aktywdw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich
okolicznosciach, przez ktdre rozumie sie udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku
do ktérej nie nalezy oczekiwaé, ze pojawi sie w przysziosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywaja sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikacii.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg takze podlegac reklasyfikacji do aktywoéw utrzymywanych do terminu
wymagalnosci i odwrotnie.

3.17.7 Woyksiegowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiggowuje skiadnik aktywéw finansowych wylgcznie wtedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywow
pienieznych generowanych przez taki skladnik aktywéw, albo gdy skiadnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo
catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli
Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
skitadnika aktywow i utrzymuje nad nim kontrole, uimuje zatrzymany udziat w takim skladniku aktywow i zwigzane z nim
zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci
zwigzane z przeniesionym sktadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny skfadnik aktywow finansowych.

3.18 Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zoboWiazania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci od
tresci ustalen umownych.

3.18.1 Instrumenty kapitalowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich
jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie otrzymanych wplywow po
odjeciu bezposrednich kosztéw emisji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy speniajg
wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidaciji,

(b) dany instrument nalezy do kiasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej
klasie majg identyczne cechy;

(¢) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

- (d) suma przewidywanych przeplywow pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego splaty opiera
sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiang w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci godziwej
ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wylaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik
finansowy lub zmiane ujetych aktywow netto wycenia sie w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot
nie moze posiada¢ innych instrumentéw, ktére znaczgco zawezalby lub wyznaczaty stalg kwote zwrotu dia
posiadacza instrumentu finansowego z opcja sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitalu wlasnego instrumentow zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonainego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co
przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktow (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spétka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie sprawujgcych
nad nig kontroli i zostaly przedstawione jako kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym tej sp6tki, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmowane s3 jako zobownqzame poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzadkowanym
‘instrumentem w grupie kapitatowe;j.

3.18.2 Zobowiagzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostale
zobhowigzania finansowe.

3.18.3 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w
~ warto$ci godziwej przez wynik finansowy. ,



Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

¢  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

e stanowi cze$é okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie
z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

o jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny fub ujecia, jaka wystagpitaby w innych
warunkach; lub

e skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup
objetych zarzgdzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig
zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywéw sg
przekazywane wewnetrznie; lub

e stanowi cze$é kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skladnika aktywoéw lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie¢ w wartosci godziwej, a

wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem odsetek
zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.18.4 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty transakciji.

Nastepnie wycenia sie¢ je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty
odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztéw odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszie
ptatnosci pienigzne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie
krotszym.

3.18.5 Wyksiegowanie zobowigzar finansowych

Grupa wyksiegowuje zobowigzania finansowe wylacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowigzania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione lub gdy wygasna.

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania niepewnosci

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujagce w Grupie, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkéw, osgdéow i zalozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegoélnych skiadnikow aktywow i
zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zaloZenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane
za istotne. Rzeczywiste wyniki mogq odbiega¢ od przyjetych wartoéci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zafozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych ujmuje sig w
okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytacznie tego okresu, lub w okresie biezacym i okresach
przysziych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezgcym.

5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy za biezgcy rok zaréwno dia dziatalnosci kontynuowanej, jak i zaniechane;j,
przedstawia sie nastepujgco: ‘

Okres zakoﬁézony 31/12/2011 Okres zakorjczony 31/12/2010
' PLN’ 000 PLN’ 000

Dziatalno$¢ kontynuowana »
Przychody ze sprzedazy towaréw ' : 1664
Przychody ze Swiadczenia ustug ] 14317 ’ 9496
Przychody z tytutu uméw o budowe _ ‘ 33196 ‘ 41327
47 513 52 487
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6. Segmenty operacyjne
6.1.  Produkty i usfugi, z ktérych segmenty sprawozdawcze czerpia swoje przychody
Segmenty Grupy objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

e  Dziatalnos¢ budowlana
e Pielegnacja zieleni
e Dziatalnos¢ porzadkowa

Ponizej przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy.

6.2.  Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychoddw i wynikéw Grupy w poszczegdinych segmentach objetych
sprawozdawczoscig:
Przychody Zysk w segmencie
Okres Okres Okres Okres
zakoticzony zakonczony zakoriczony zakoriczony
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ budowlana 33 196 52 169 -11 71
Zarzadzanie nieruchomosciami 318 209
Pielegnacja zieleni 8 686 : 1757

Dziataino$¢ porzadkowa 4 559 1691

Dziatalno$c¢ pozostata 1072 452

Razem przychody z dziatalno$ci

kontynuowanej / zysk brutto na sprzedazy 47 513 52 487 3889 280
Koszty administracji centralnej i
wynagrodzenie zarzadu 3237 3 668
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto -1 536 -1 056
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Przychody i koszty finansowe netto -935 -553
Zysk przed opodatkowaniem (dziatalnosé )
kontynuowana) ‘ -1 820 -4 997
Koszy z tytutu podatku dochodowego .
(dziatalno$¢ kontynuowana) 103 294
Zysk netto (dziatalno$¢ kontynuowana) -1924 -5 291

Powyzsze przychody stanowig przychody od klientow zewnetrznych. W sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy
- ustalajgc przychody oraz wynik grupy kapitatowej dokonano odpowiednich wylgczen transakcji pomiedzy jednostkami
powigzanymi. '

Zasady rachunkowosci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same jak polityka rachunkowosci Grupy
opisana w Nocie 3. Zysk segmentéw to zysk wygenerowany przez poszczegblne segmenty bez alokacji kosztow
administracji centralnej i wynagrodzenia zarzadu, udzialu w zyskach jednostek stowarzyszonych, przychodéw i kosztow
finansowych oraz kosztow z tytutu. podatku dochodowego. Informacje te przekazuje sie osobom decydujgcym o
przydziale zasobow i oceniajgcych wyniki finansowe segmentu.

W latach objetych niniejszym Sprawozdaniem nie zaniechano zadnej istotnej dzialalnosci w rozumieniu MSSF 5.




6.3. Aktywa segmentow

Dziatalno$¢ budowlana

Zarzadzanie nieruchomosciami

Pielegnacja zieleni

Dziatalno$¢ porzadkowa

Pozostata dziatalno$¢

Razem aktywa segmentéw

Aktywa niealokowane

Razem aktywa skonsolidowane

Aktywa segmentéw

Stan na 31/12/2011

Stan na 31/12/2010

PLN’000 PLN’000
10215 19 006
0 67
1713
6 924
163
19 015 19 073
0 0
19 015 19 073

Dla celow monitorowania wynikéw osigganych w poszczegoélinych segmentach oraz dla celow przydzialu zasobow
osoby decyzyjne monitorujg aktywa trwale, finansowe oraz wartosci niemateriaine i prawne przypadajgce na
poszczegoine segmenty. Do segmentéw sprawozdawczych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa, z wyjgtkiem
inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz pozostaltych aktywow finansowych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez
segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez poszczegolne segmenty

sprawozdawcze.

6.4. Pozostale informacje o segmentach

Zwiekszenia aktywéw trwalych

Amortyzacja

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakoriczony

31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2011

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ budowlana 1010 1903 1363 . 2428

Zarzadzanie nieruchomosciami 0 23 0 7
Pielegnacja zieleni . 246 306
Dziatalno$é porzgdkowa ' 272 168
Pozostata dziatalno$¢ . 41 , 0

1569 1926 1836 2435
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6.6. Informacje geograficzne

Grupa dziata tylko w jednym obszarze geograficznym — na terenie Polski.

7. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

Amortyzacja

Zuzycie surowcéw i materialéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem koszty dzialaino$ci operacyjnej

7.1. Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych

Koszty amortyzacji ogélem

Utrata wartos$ci rzeczowych aktywéw trwatych

Koszty utraty wartosci ogétem

7.2. Koszty badar i rozwoju odniesione w koszty

Koszty badari i rozwoju odniesione niezwlocznie w koszty

Okres Okres

zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

24 209

0 0

1569 1926

7579 12 822

27 996 27 723

9142 10 316

231 181

321 489

0 2209

46 862 55 875

Okres zakorniczony Okres zakoriczony
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
1554 1 896

15 30

1569 1926

Okres zakoriczony Okres zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000

0 0

0 0

. Okres zakoriczony Okres zakoriczony
31/12/2011 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

0 . 0




7.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2011 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Pozostate $wiadczenia pracownicze 9142 10 316
9 142 10 316

8. Pozostale przychody operacyjne

Okres zakonczony

Okres zakoniczony

31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 0 51
Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Zapasy 0 135
Pozostate 0 0
) 0 135
Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania 756 124
Dotacje -39 53
Przychody z tytulu refaktur 335 414
Rozwigzane rezerwy 260
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 245 65
1635 656
1635 842

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwalych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sadowych, nadptaconych zobowigzan
podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b.prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytulu strat w

majatku spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostalych przychodéw operacyjnych zaliczane sa takze odwrocenia odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
oraz zapasow oraz odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci skiadnikéw majatku trwatego. Do pozostatych przychodéw

operacyjnych zalicza sie zysk na sprzedazy jednostek zaleznych.

9. Pozostale koszty operacyjne
Okres
zakonczony
31/12/12011
PLN’000
Straty ze zbycia aktywéw:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 90
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
o 90
Straty z wyceny aktywow i zobowiazan finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych:

Straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek 0

Okres
zakoriczony
31/12/2010

PLN’000
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zyskow i strat wedtug opcji wyceny godziwej

Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu
Straty z wyceny zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat wedtug opcji wyceny godziwej

Straty z wyceny zobowiazar finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu 0
Straty transferowane z kapitatu wtasnego dotyczgce sprzedazy inwestycji 0
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy
0
Utworzone odpisy aktualizujgce:
Zapasy 0
Naleznosci handlowe 1574
Pozostate 0
1574
Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0
Koszty likwidacji majgtku trwatego i obrotowego, usuwanie szkéd 39
Rezerwa na przewidywane kary i straty na kontrakcie 772
Koszty z tytutu refaktur 315
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 381
1507
317

197

206

79
1100
405
108
1692
1898

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy skiadnikéw rzeczowego majatku trwatego, przekazane
darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienigznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz

skutki wynikajgce z gwaranciji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci oraz
zapasow oraz odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci sktadnikéw majatku trwatego. Do pozostatych kosztow operacyjnych

zalicza si¢ takze strate na sprzedazy jednostek zaleznych.

10. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Przychody odsetkowe:
Aktywa przeznaczone do obrotu (lokaty bankowe) 11 58
Inwestycje dostepne do sprzedazy 0 0
Pozostate pozyczki i naleznosci 0 0
Inwestycje utrzymywane do wymagalnos$ci 0 0
Aktywa finansowe, ktére utracity wartosé 0 0
11 58
Zyski z wyceny aktywéw i zobowiazan finansowych:
Zyski z wyceny aktywo6w finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek 0 0
zyskow i strat wedlug opcji wyceny godziwej
Zyski z wyceny aktywoéw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji o , 0 0
. 0 0
Pozostale przychody finansowe
’ 1 0
13 58



Przychody inwestycyjne z aktywdw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Stan na Stan na

31/12/2011 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Aktywa przeznaczone do obrotu (obejmujace gotéwke i lokaty bankowe) o] 0
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 0 0
Pozostafe ' 0 0

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalno$ci
lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentow finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg
takze zyski z tytutu réznic kursowych.

11. Koszty finansowe

Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezacym 129 199
Odsetki odobligacji 310 159
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 88 163
Pozostate koszty odsetkowe 153 11
Koszty odsetkowe razem 680 532
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji 0 0
680 : 532

Pozostale koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych 129 ' 0
Strata ze zbycia inwestycji 0 0
Pozostate koszty finansowe 139 79
268 . 79
948 611

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrodet finansowania, odsetki
ptatne z tytulu uméw leasingu finansowego, jakich Grupa jest strona oraz inne koszty finansowe. Do dziatalno$ci
finansowej zaliczane sg takze straty z tytuiu réznic kursowych.

12. Podatek dochodowy
12.1. - Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskoéw i strat

Stan na Stan na

31/12/2011 31/12/2010
PLN'O00 . PLN’000

Biezacy podatek dochodowy:
' Biezace obcigzenie podatkowe - 311 ‘ ' 0
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0 0
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Odroczony podatek dochodowy:

Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwrdceniem roznic -208 294
przej$ciowych

Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wiasnego 0 0

103 294

Koszt/{(dochdd) podatkowy ogétem 103 294

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych. Zastosowanie
tych przepisdw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania przychodow oraz pozycji
kosztéw i przychodoéw, ktore nigdy nie bedg podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 roku obowigzujaca, wedtug znowelizowanych
przepisow jest stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zroznicowania stawek podatkowych dla przysziych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej
grupy kapitatowej, jak rowniez nie prowadzi dziatalnosci w Specjainej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady
okreélania obcigZzen podatkowych w stosunku do przepisow ogdinych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.

Réznice pomigdzy nominalng a efektywng stawkg podatkowg przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres Okres
zakoriczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 820 -4 997
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% ‘ ; 31 0
Efekt podatkowy przychodéw nie bedgcych przychodami wedtug przepiséw podatkowych 352 413
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych -560 119
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 0 0
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie 0 0
Pozostale 0 0
Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0 0
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 103 294
12.2.  BieZgce aktywa i zobowigzania podatkowe
' Stan na Stan na
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN'000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku
0

Biezace zobowiagzania podatkowe
" Podatek dochodowy do zaptaty i 311
311

13. Dziatalno$é zaniechana

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zaniechata zadnej istotnej

dzalalnosci w rozumieniu MSSF 5.
3%




14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Podstawowy zysk przypadajgcy na jedng akcje

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje

Srednia wazona liczba akcji zwykiych wykorzystana do obliczenia zysku

przypadajgcego na jedna akcje

14.1.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje

Okres
zakonczony
31/12/2011

Okres
zakonczony
31/12/2010

PLN na akcje

PLN na akcje

-0,25 -0,81

-0,25 -0,81

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2011 31/12/2010
szt. szt.

7 830 362 6 547 029

Zysk wykorzystany do skalkulowania zysku rozwodnionego na akcje nie rozni sie od tego wykorzystanego do obliczenia

zwyklego zysku na akcje.

Liczba akcji uzyta w celu wyliczenia rozwodnionego zysku na akcje nie rozni si¢ od liczby akcji uzytej do wyliczenia

zysku przypadajacego na akcje.

Rozwodniony zysk na akcje jest rowny zyskowi na akcje.

15. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty wiasne Inwestycje w obee Rzeorowo aktywa  Aktywa w leasingu

po kosztach Budynki po ér. trwale po  trwale po kosztach fi ym po
hist. kosztach hist. kosztach hist. hist. kosztach hist. Razem
PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2010 roku 296 936 35 4130 5 867 11 264
Zwiekszenie stanu 1417 12 136 2190 573 4 328
~ Likwidacje 0 68 31 1761 2140
Inne 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 roku 1713 948 103 6 009 4679 13 452
Stan na 1 stycznia 2011 roku 1713 948 103 6 009 4679 13 452
Zwigkszenie stanu 117 542 0 1131 0 1790
Zmniejszenie stanu ) 0 5 103 528 1931 2 567
Stan na 31 grudnia 2011 roku 1830 1484 0 6 611 2748 12 674
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Umorzenie i utrata wartoséci

Stan na 1 stycznia 2010 roku 0 374 0 1849 1616 3838
Eliminacja wskutek zbycia
sktadnikéw majatku 0 0 0 172 1106 1278
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci odniesiony w rachunek
zyskow i strat 0 0 0 0 0 0
Odwrécenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu utraty
wartosci odniesionego w rachunek
zyskoéw i strat 0 0 0 0
Koszty amortyzacji 106 805 980 1891
Inne 0 0 0 1106 0 1106
Stan na 31 grudnia 2010 roku 0 480 0 3 688 1490 5 557
Stan na 1 stycznia 2011 roku 0 480 0 3 588 1490 5 557
Eliminacja wskutek zbycia
skiadnikéw majatku 0 1 0 312 1022 1335
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci odniesiony w rachunek )
zyskow i strat 0] 0 0 0 0 0
Odwrdcenie odpisu
aktualizacyjnego z tytutu utraty
wartos$ci odniesionego w rachunek
zyskéw i strat 0 0 0 0 0
Koszty amortyzacji 77 0 1858 495 2430
Inne (zwiekszenia) 0 0 0 39 0 39
556 0 5173 963 6 692
Stan na 31 grudnia 2011 roku 0 480 0 3 588 1490 5 557
Warto$¢ bilansowa
Wedtug stanu na dzien
31.12.2010r. 1713 468 103 2421 3189 7 894
Wedtug stanu na dzien .
31.12.2011r. 1830 928 0 1438 1785 5 981
16. Wartosci niematerialne
Prace
rozwojowe Patenty Znaki handiowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto ' '
Stan na 1 stycznia 2010 roku 0 7 137 144
22 22

Zwiekszenie stanu

Zwigkszenie stanu w wyniku dziatalnosci .
wewnetrznej :

_ Zbycia



Inne
Stan na 31 grudnia 2010 roku

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zwiekszenie stanu

Zwigkszenie stanu w wyniku dziatalnosci
wewnetrznej

Zbycia

Inne (Zmniejszenia)

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Umorzenie i utrata wartosci

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci odniesiony w rachunek zyskéw
i strat

Odwrécenie odpisu aktualizacyjnego z
tytutu utraty wartosci odniesionego w
rachunek zyskéw i strat

Inne
Stan na 31 grudnia 2010 roku

Stan na 1 stycznia 2011 roku
Koszty amortyzacji
Zbycia

Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty
wartosci odniesiony w rachunek zyskow
i strat

Odwrdcenie odpisu aktualizécyjnego z
tytutu utraty wartos$ci odniesionego w
rachunek zyskéw i strat

Inne (zmniejszenia)
Stan na 31 grudnia 2011 roku

Wartosé bilansowa

Wedtug stanu na dzieri 31.12.2010r.

Wedtug stanu na dzieri 31.12.2011r.

17. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Nie wystepujq

0 0 0
0 156 163
156 163
0 0 0
0
0 4 4
0 152 159
106 107
34 35
0 3 3
0 9 9
0
0
0 146 148
146 148
22 27
0 0
0 0 0
0 0 0
15 15
0 152 159
0 10 15
0 0 0
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18. Pozostale aktywa

Obrotowe Trwate
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rozliczenia migdzyokresowe kosztdéw
przedptaconych 268 132 0 0
ZaliczKi zaptacone na zakup gruntu 0 0 0 10
268 132 0 10
19. Zapasy
Stan na 31/12/2011 Stan na 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Surowce 22 148
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 528 513
Towary 102 0
652 661
21. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostale naleznosci
Stan na Stan na
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 10 226 6 561
Rezerwa na nalezno$ci zagrozone -1 990 -509
Netto 8 236 6 052
Kwoty niezafakturowane od klientéw w ramach dziataino$ci budowlanej 625 1033
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od 0s6b prawnych 95 317
Zaliczki przekazane na dostawy ) ) 7 56
Inne naleznosci (kaucje, pozostate) 525 429
7 887

9 488

21.1 Naleznosci z tytutu dostaw i usfug

Grupa utworzYIa rezerwy w.peini pokrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad 180 dni, poniewaz z do$wiadczen
historycznych wynika, iz takie naleznosci sq w zasadzie nieodzyskiwalne. Na nalezno$ci nieuregulowane przez 90 do
180 dni tworzy sig rezerwy w oparciu o szacunkowe kwoty nieodzyskiwalne z tytulu sprzedazy towaréw, na podstawie

doswmdczen z przesziosci.
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21.2. Zmiany stanu rezerw na naleznosci zagrozone

Stan na poczatek roku
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznoéci
Kwoty odpisane jako niesciagaine
Kwoty odzyskane w ciggu roku

Odwrécenie odpisow z tytulu utraty wartosci

Stan na koniec roku obrotowego

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’G00
509 181

1481 357

0 0

0 29

0 0

1990 509

Okreslajgc poziom odzyskiwalnosci naleznoéci z tytutu dostaw i ustug Grupa uwzglednia zmiany ich jakoéci od dnia
udzielenia kredytu do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracja ryzyka kredytowego jest
ograniczona ze wzgledu na duzy zasieg bazy klientow i brak powigzar miedzy nimi. Wobec tego zarzad uwaza, ze nie

ma potrzeby tworzenia dodatkowych rezerw przekraczajacych warto¢ naleznosci zagrozonych.

23. Kapitat Akcyjny

Nadwyzka
Kapitat podstawowy ze sprzedazy akcji
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
8 747 029 akgiji serii A-E na 31 grudnia 2011
(6 547 029 akgji serii A-D na 31 grudnia 2009)
(5 005 000 akgji serii A-B na 31 grudnia
655 2274 5777

2008), w petni optaconych 875

Akcje zwykte majgce petne pokrycie w kapitale, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, sg réwnowazne pojedynczemu glosowi

‘na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i posiadajg prawo do dywidendy.

24, Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy tworzony jest z wypracowanych zyskow alokowanych na podstawie uchwat Akcjonariuszy.

25. Zysk zatrzymany i dywidendy

Zgodnie z Art. 396 §1 Kodeksu Spélek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujaca grupy na pokrycie straty
nalezy utworzyc kapltal zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat
ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu zapasowego (zyskoéw zatrzymanych)

nie jest dostepna do- dystrybucp na rzecz Akcjonariuszy.
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26.

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe (nota 26.1)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Kredyty i pozyczki otrzymane

Zobowigzania z tyt.emisji diuznych papierow

wartosciowych

Odsetki od pozyczki

26.1

Obrotowe

Diugoterminowe

Stan na
31/12/2011

Stan na

31/12/2010

Stan na
31/12/2011

Stan na
31/12/2010

PLN’000

1203
0
353

2191

PLN’000

671
0
856

PLN’000

267
0
746

PLN’000

0

3747

1527

1013

1157

Podsumowanie umow kredytowych

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK-stan na 31.12.2011

w tys. zt

Nazwa (firma)
jednostki

Siedziba

Kwota
kredytu /
pozyczki wg
umowy

Kwota kredytu /
pozyczki
pozostata do
splaty

wtys. zt

w tys. zt

Warunki
oprocentowania

Termin splaty

Zabezpieczenia

Inne

Bos Bank S.A.

Warszawa

500

436

WIBOR 1M +
3,2%

27.08.2014

weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslows;
petnomocnictwo do
rachunkéw bankowych
kredytobiorcy
prowadzonych w BOS
SA
hipoteka na
nieruchomosci

przyznany
limit moze
byé
wykorzystany
jako kredyt w
rachunku
biezgcym

Getin Noble Bank
SA.

Warszawa

825

300

WIBOR 3M +
3,9%

02.02.2012

przelew wierzyteinosci w
stosunku do Gminy
Kobierzyce z tyt. Umowy
na wykonanie
zagospodarowania
terenu zielonego w
Bielanach Wroctawskich

kredyt
obrotowy

Getin Noble Bank
SA.

Warszawa

755

734

WIBOR 3M +
3,9%

12.06.2012

przelew wierzytelnosci w
stosunku do Zarzadu
Zieleni Miejskiej z tyt.
Umowy na wykonanie

zadania pod nazwa:
Prace projektowe i
roboty budowlane dla
zadania inwestycyjnego
pod nazwag Remont i
modernizacja
infrastruktury przestrzeni
publicznej stuzgcej

. ogblowi mieszkaricow

Obszaru Wsparcia —

przebudowa zielefica

przy ul. Pomorskiej -
Kaszubskiej

kredyt
obrotowy

Nie wystapily Zadne naruszenia umoéw kredytowych i leasingowych.



27. Rezerwy

Biezace Diugoterminowe
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’C00 PLN’000
Rezerwa na straty na kontrakcie
dtugoterminowym 0 1099
Rezerwy na kary i gwarancje 1663
Inne 0 180 0 0
1663 1279 0 0

W 2011 roku zostata zawigzana rezerwa na naprawy gwarancyjne w wysokosci 60 tys. zt oraz na
naleznosci niezaplacone przez Zamawiajgcego z tytutu realizacji kontraktu Kolobrzeg — $ciezka w wysokosci
342.410,94 Zt.

28. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na Stan na

31/12/2011 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 4156 9711

Zobowigzania z tytulu wynagrodzen (w tym zobowigzania urlopowe) 416 463
Zobowiagzania budzetowe z wylgczeniem podatku dochodowego 2 459 1693 '

Zaliczki otrzymane na dostawy 0 122

Kwoty nalezne klientom w ramach uméw o budowe 964 101

Inne 1549 804

9 544 12 94

29. Programy $wiadczen emerytalnych
29.1. Programy okreslonych swiadczen

Pracownicy podmiotéw wchodzacych w skiad Grupy majg prawo do okreslonych $wiadczen z tytutu odpraw
emerytalinych zgodnie z Kodeksem pracy. Platnosci dotyczace odpraw emerytainych ksztattujg sig¢ na poziomie
jednomiesigcznego ostatniego wynagrodzenia przed osiagnigciem wieku emerytainego.

Najnowsze szacunki biezgcej wartosci zobowigzan wynikajacych z okreslonych $wiadczen na dzienn 31 grudnia
2011roku wskazujg, iz zobowigzania te nie s3 istotne, w zwigzku z czym nie zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym.

30. Przychody przysziych okreséw

Przychody przyszlych - okreséw. obejmujg w caloici zaliczke ofrzymang od. klienta ,JERONIMO MARTINS
DYSTRYBUCJA” Spétka Akcyjna z siedzibg w Kostrzynie w zwigzku z realizacja przedwstepnej umowy sprzedazy
niezabudowanej Nieruchomosci o powierzchni 5.004 m2 (pieé tysiecy cztery metry kwadratowe) stanowigcej dziatki
numer 45/211, 45/213 i 45/161 polozonych we wsi Wysoka, gmina Kobierzyce, dla ktorych Sad rejonowy dla Wroclawia
Krzykéw prowadzi ksiegi wieczyste o numerach odpowiednio: WR1K/00133791/2, WR1K/00136570/8 i
WR1K/00133792/9. ' "

31. Instrumenty finansowe

31.1. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym
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Grupa zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki beda zdolne kontynuowaé dziatalnosé przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacii relacji zadtuzenia do kapitatu wlasnego.
Ogolna strategia dziatania Grupy nie zmienita sie od 2008 roku.

Struktura kapitatlowa Grupy obejmuje zadluzenie, na ktore skladajg sie kredyty ujawnione w nocie nr 26, $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej, w tym wyemitowane akcje,
kapitaty zapasowe i zysk zatrzymany, ujawnione odpowiednio w notach nr 34, 23, 24, 25.

31.2. Wskaznik zadtuzenia netto do kapitatéw wlasnych

Zarzad Grupy dokonuje przegladu struktury kapitatowej na biezgco. W ramach przegladu Zarzad analizuje koszt
kapitatu oraz rodzaje ryzyka zwigzanego z kazda klasg kapitatu..

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

Stan na 31/12/2011 Stan na 31/12/2010

PLN’000 PLN’000

Zadtuzenie 17 736 18 070
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1762 1588
Zadluzenie netto 15 974 16 482
Kapitat wiasny 1279 1003
-Stosunek zadiuzenia netto do kapitatu wiasnego 12 16

31.3. Znaczgce zasady rachunkowosci

Szczegbtowy opis znaczacych zasad rachunkowosci i stosowanych metod, w tym kryteriéw ujecia, podstaw wyceny
oraz podstaw wykazywania dochodow i kosztow w odniesieniu do poszczegdinych kategorii aktywdw finansowych,
zobowigzari finansowych i instrumentéw kapitatlowych ujawniono w nocie nr 3 do sprawozdania finansowego.

31.4. Kategorie instrumentéw finansowych
Stan na Stan na
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN000
Aktywa finansowe ‘
Wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Przeznaczone do obrotu 1762 1588

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci 9488 7 887
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

11 250 9 475
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozbstale naleznosci : 9488 7 887
.Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ; 1762 . 1588
' 11 250 9 475
Zobowiazania finansowe
Koszt zamortyzowany
' 13 340 10 254
13 340 . 10 254
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Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jako:

Diugoterminowe pozyczki i kredyty 267 0
Dilugoterminowe pozostale zobowigzania finansowe 746 1157
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9544 12 894
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1203 671
Krétkoterminowe pozostate zobowigzania finansowe 2 544 856

14 304 15 578

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpily zadne znaczgce koncentracje ryzyka kredytowego w
odniesieniu do pozyczek i naleznoséci. Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy
na ryzyko kredytowe z tytutu takich pozyczek i naleznosci.

Reklasyfikacje aktywow finansowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Grupa nie dokonywata reklasyfikacji instrumentow
finansowych.

31.5. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na ktére narazona jest Grupa obejmuje ryzyko rynkowe (w tym ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej w
wartoéci godziwej oraz ryzyko cenowe), a takze ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci i ryzyko oprocentowania
przeplywow pienigznych.

Grupa dagzy do minimalizacji wptywu réznych rodzajow ryzyka stosujac biezacy monitoring oraz dywersyfikacje
instrumentéw finansowych.

31.6. Ryzyko rynkowe

Dziatalnosé Grupy wigze sie z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajgce ze zmian stop procentowych oraz zmian
kurséw walut (czes¢ leasingdéw finansowych denominowana jest w EUR). Grupa nie zawiera uméw o charakterze

finansowych instrumentéw pochodnych.

31.7. Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Grupa zawiera transakcje leasingéw finansowych denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym pojawia sig
ryzyko wahan kursow walut. Grupa nie stosuje instrumentéw pochodnych do zabezpieczania si¢ przed ryzykiem
walutowym.

Warto$é bilansowa aktywéw oraz zobowigzar pienigznych Grupy denominowanych w walutach obcych na dzien
bilansowy przedstawia si¢ nastepujaco:

Zobowigzania Aktywa
Stan na Stan na Stan na Stan na
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’'000 PLN’000 PLN’000
JPY (Japonia) 0 112
EUR . 682 1240
Pozostale . ) 0 0

- 31.7.1. Wrazliwo$é na ryzyko walutowe

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwiazane z walutg EUR.

Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest
w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwosci obejmuje wytacznie nierozliczone pozycje pienigzne denominowane w walutach
obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu obrachunkowego o 10-proc. zmiang kurséw. Analiza ta obejmuje
zobowigzania z tytutu uméw leasingowych denominowanych w walutach obcych. Warto$é dodatnia w ponizszej tabeli
wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie pozostatego kapitatu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu wymiany
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PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10-proc. ostabienia PLN w stosunku do danej waluty obcej wartos¢ ta bytaby
ujemna, a wplyw na zysk i kapitaty wtasne bytby odwrotny.
Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce.

Wplyw JPY Wplyw EUR
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakornczony zakoriczony
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rachunek zyskoéw i strat 0 11 68 124
31.8. Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz nalezgce do niej podmioty pozyczajg $rodki
oprocentowane zaréwno wedtug stép stalych, jak i zmiennych. Grupa zarzgdza tym ryzykiem utrzymujgc odpowiedni
monitoring stanu zadtuzenia.

31.9. Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopelni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa poniesie
straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej
wiarygodnosci kredytowej. Grupa korzysta tez z innych informaciji finansowych dostgpnych publicznie oraz z wiasnych
danych o transakcjach dokonujgc oceny ratingowej swoich gtéwnych kiientéw. Narazenie Grupy na ryzyko
wiarygodno$ci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane.

Na naieznosci z tytutu dostaw i ustug skiadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw. Prowadzi sie biezacg ocene
kredytéw na podstawie kondyciji naleznosci.

Warto$¢ bilansowa aktywéw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z tytutu
utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.

31.10. Wartosé godziwa instrumentoéw finansowych

Wartosci godziwe aktywow finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujacy sposob:
o  Wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych, znajdujgcych
sie obrocie na aktywnych; ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen gietdowych;
~  Wartoé¢ godriwa porostatych aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych (z wyjatkism instrumentéw
pochodnych) okredla sie zgodnie z ogdlnie przyjelymi modelami wyceny w aparciu o analize zdybkunluw‘my(;h
przeplywow pienieznych, stosujgc ceny z dajgcych sie zaobserwowaé biezgcych transakcji rynkowych i
notowarn dealeréw dla podobnych instrumentéw.

32. Transakcje z jednostkami powigzanymi
Transakcje miedzy spétkg dominujaca a jej jednostkg zalezng bedacy strong powigzang spotki dominujgcej zostaty
wyeliminowane w trakcie konsolidacji. Poza nig, Grupa Kapitatowa nie posiada stron powigzanych.

32.1 Wynagrodzenia czionkéw naczelnego kierownictwa

- Wynagrodzenia czlonkéw zarzgdu w roku obrotowym przedstawialy sie nastepujaco:

Okres : Okres
zakoriczony zakoriczony
31/12/2011 31/12/2010
_ PLN’000 _ PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe ‘ ‘ 377 : 658
Swiadczenia po okresie zatrudnienia ‘
Pozostale $wiadczenia diugoterminowe
Ptatnosci w formie akcji wiasnych 0 .
377 658
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33.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw sporzgdzenia rachunku przeptywdw pienieznych érodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pienigzne
w kasie i na rachunkach bankowych oraz inwestycje w instrumenty rynku finansowego z uwzglednieniem
nierozliczonych kredytow w rachunku biezacym. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
wykazane w rachunku przeplywow pienieznych mozna w nastepujgcy sposob uzgodni¢ do pozycji bilansowych:

Stan na Stan na
31/12/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1762 1588
Lokaty do 3 miesiecy 0 0
1762 1588

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sklasyfikowane w ramach grupy przeznaczonej
do zbycia 0 0
1762 1 588

34.

35.

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Zobowigzania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Grupa miata zobowigzania warunkowe w kwocie 2 286 tys. zt. Zobowigzania te
wynikajg z weksli In blanco wystawionych zwigzku z gwarancjami ubezpieczeniowymi.

Zabezpieczenia majatkowe:

- Hipoteka 1.953.045 PLN
- Zastaw rzeczowych aktywow trwatych 888 tys. zt
- Cesja na naleznos$ciach 1 878 tys. zt

Aktywa warunkowe - brak

W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis

tych niepewnosci oraz stwierdzenie, Ze taka niepewno$¢ wystepuje

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci. Program
restrukturyzacyjny Rejs Anti przynosi okreslone rezultatu dzieki zachowaniu wysokiej dyscypliny kosztowej,
wzmocnieniu kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych kontraktow. We
wszystkich obszarach nastgpita poprawa wynikow i wskaznikow finansowych w stosunku do 2010. roku.
Jednakze Zarzad Spotki dominujacej zwraca jednak uwage na mozliwoS¢ wystapienia zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci. Czynnikiem niosgcym takie zagrozenie jest niska plynnos¢ finansowa. Mimo
wzrostu plynnoéci finansowej w 2011 roku w stosunku do roku 2010, wskaznik ptynnoéci finansowej za 2011 r.
wynosi 0,89 co nie pozwala na realizacje biezgcych zobowigzan terminowo. '

Wplyw na zaistnialg sytuacje mialo przede wszystkim brak zaplaty za prace dodatkowe oraz
opbznienie w odbiorze i zaplacie za jeden z najwiekszych kontraktow Spotki zakoriczony w 2011 rok — kontrakt
z Gming Miejska Polanica Zdrd;.

Zaistniata sytuacja finansowa Grupy moze mie¢ negatywny wplyw na dostgpno$¢ do zewnetrznych
zrédet finansowania zaréwno biezgcej dziatalnosci jednostki, jak roéwniez planowanych projektow
inwestycyjnych. Tym samym ogranicza to mozliwos¢ finansowania duzych kontraktow. W zwigzku z

-powyzszym, do podstawowych zadan Zarzadu w 2011 roku nalezy restrukturyzacja zadtuzenia

krétkoterminowego, a przede wszystkim pozyskanie dodatkowych zewnetrznych zrédet finansowania. Zarzad
kontynuuije tez restrukturyzacje majgtkowa polegajaca na sprzedazy nieoperacyjnych aktywow, w tym:

- nieruchomosci gruntowej,

- pozostatego do sprzedazy lokalu mieszkalnego,

- niewykorzystywanych srodkow trwatych.
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36. Zdarzenia po dniu bilansowym

¢ Dnia 18 stycznia 2012 roku spétka dominujgca podpisata aneks z Zarzgdem Zieleni Miejskiej we Wroctawiu
zmieniajgcy termin wykonania robo6t budowlanych pn. ,Remont i modernizacja infrastruktury przestrzeni
publicznej stuzacej ogétowi mieszkancéw Obszaru Wsparcia — przebudowa zielefica przy ul. Pomorskiej -
Kaszubskiej” na dziert 27.04.2012 roku.

e Dnia 27 stycznia 2012 roku spotka dominujgca wykupita kolejnych 287 obligacji na kwote 312.275,06 ziotych
(tym odsetki w kwocie 25 175,06 zt i kapitat w kwocie 287.000,00 zi)

e Dnia 31 stycznia 2012 roku spoétka zalezna ANTI Porzadki i Recykling Sp. z 0.0 podpisata z wroctawskim
Teatrem Muzycznym CAPITOL umowe na $wiadczenie ustug sprzgtania pomieszczen w obiektach uzytkowych
teatru. Umowa zostata zawarta na czas okreslony od dnia 1 lutego 2012 roku do dnia 31 marca 2013 roku.
Wartos¢ umowy to 92.397 42 zt brutto.

¢ Dnia 7 lutego 2012 roku spotka dominujgca otrzymata potwierdzenie rozliczenia umowy kredytowej o kredyt
zlotowy obrotowy zawartej z Getin Noble Bank Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie w wysokosci
825.000,00 zt. Sptata kredytu nastgpita wczesniej w zwigzku z zakonczeniem i zafakturowaniem prac
budowlanych bedacych zabezpieczeniem kredytu.

e Dnia 17 lutego 2012 roku spétka zalezna ANT! Budownictwo Sp. z 0.0. podpisata umowe ze Spotdzielnig
Mieszkaniowg ROTUNDA na wykonanie rob6t budowlanych pn. ,Zagospodarowanie wnetrza blokowego przy
ul. Jedno$ci Narodowej 79-83 we Wroclawiu”. Warto$¢ umowy: 174.693,11 zt netto.

o Dnia 23 lutego 2012 roku spoétka zalezna ANTI Porzadki i Recykling Sp. z 0.0. podpisata umowe z Sgdem
Okregowym we Wroclawiu a na wykonywanie ustugi sprzatania budynkéw Sgdu Okregowego we Wroctawiu.
Warto$¢ umowy: 435.831,89 PLN brutto. Termin wykonania zaméwienia: od 01.03.2012 roku do 28.02.2013

roku.
37. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.

W roku obrotowym nie nastapity zmiany zasad rachunkowosci.
38. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez zarzad jednostki dominujgcej w dniu 10 kwietnia
2012 roku.
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