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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Rady Nadzorczej Banku Gospodarstwa Krajowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Banku Gospodarstwa
Krajowego z siedziba w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 7 (,,Bank™), na ktére sklada sie
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r.,
wspolczynnik wyptacalnosci, pozycje pozabilansowe, rachunek zyskéw i strat, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy
sig¢ tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacj¢ tego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. nr
152, poz. 1223 z pozniejszymi zmianami) (,,ustawa o rachunkowosci™) oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi i innymi obowiazujacymi przepisami. Zarzad Banku jest
odpowiedzialny réwniez za kontrol¢ wewngtrzna, ktora uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byly wolne od nieprawidiowosci powstalych wskutek celowych
dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Zarzad Banku oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci
spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
sprawozdaniu finansowym oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Miedzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowej. Regulacje te nakladaja na nas obowigzek postepowania
zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe i ksiggi rachunkowe stanowigce
podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidlowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dzialan lub blgdow. Przeprowadzajac ocene
tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrolg wewnetrzna zwigzang ze sporzadzeniem oraz
rzetelng prezentacja sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do
okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania
kontroli wewnegtrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowane;j
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polityki rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz ocene ogdlnej
prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Banku Gospodarstwa Krajowego
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacj¢ majatkowa i finansowa Banku na dzien
31 grudnia 2011 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia, zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w
ustawie o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych, jest zgodne z
wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Banku oraz zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych, we wszystkich
istotnych aspektach, ksiag rachunkowych.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dzialalnodci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o ktorych

mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 one zgodne z informacjami zawartymi w
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Banku uwaza, ze Bank bgdac bankiem pafistwowym na podstawie artykutu 3 pkt 1 ust.
37 ustawy o rachunkowosci, nie jest zobowiazany do sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, pomimo posiadania udziatéw w innych jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych, i nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W przypadku
gdyby Bank sporzadzit skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonficzony 31 grudnia
2011 r., rozniloby si¢ ono znacznie od sprawozdania jednostkowego i mogloby zasadniczo
wplyna¢ na oceng sytuacji majatkowej i finansowej oraz wynikéw finansowych Banku.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z o.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna, 51, 00-867 Warszawa
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1.  Cz¢s¢ ogblna raportu
1.1.  Dane identyfikujace Bank
1.1.1. Nazwa Banku
Bank Gospodarstwa Krajowego
1.1.2. Siedziba Banku
Al Jerozolimskie 7
00-955 Warszawa
1.1.3. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim Urzedzie Statystycznym
Numer NIP: 525-00-12-372
REGON: 000017319
1.1.4. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zarzad.

W sklad Zarzadu Banku na dzien 31 grudnia 2011 r. wchodzili:

e Dariusz Daniluk — Prezes Zarzadu,

® Ryszard Stowinski — Wiceprezes — Pierwszy Zastgpca Prezesa Zarzadu,
* Wojciech Kowalczyk — Wiceprezes Zarzadu,

s Jerzy Kurella — Wiceprezes Zarzadu,

e Andrzej Ladko — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od | stycznia do 31 grudnia 2011 r. nastapily nastepujace zmiany w skladzie
osobowym Zarzadu Banku:

w dniu 20 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza wystapita z wnioskiem do Ministra Finanséw
o odwolanie Pana Tomasza Mironczuka ze stanowiska Prezesa Zarzadu BGK (uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 20 kwietnia 2011 r.),

w dniu 20 kwietnia 2011 r. Minister Finansow odwotal Pana Tomasza Mironczuka ze
stanowiska Prezesa Zarzadu BGK,,

w dniu 20 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza powierzyla petnienie obowiazkow Prezesa
Zarzadu Panu Dariuszowi Danilukowi, a po uzyskaniu zgody Komisji Nadzoru
Finansowego, w dniu 14 pazdziernika 2011 r., powolala na stanowisko Prezesa Zarzadu,

w dniu 29 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza stwierdzita wygasniecie mandatu Pana
Roberta Sochackiego — Wiceprezesa Zarzadu BGK z dniem 29 czerwca 2011 r. (uchwata
Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca 2011 r.),

w dniu 29 czerwca 2011 r. Rada Nadzorcza powotala Pana Wojciecha Kowalczyka na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu BGK (uchwata Rady Nadzorczej z dnia 29 czerwca
2011r.).
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Ponadto, | stycznia 2011r. wygast mandat Pana Marcina Murawskiego Wiceprezesa Zarzadu
BGK (uchwata Rady Nadzorczej z dnia 17 grudnia 2010 r.).

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta

Imig 1 nazwisko: Bozena Graczyk
Numer w rejestrze: 9941

Dane identyfikujace podmiot uprawniony

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000104753

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Kapital zaktadowy: 125 000 zt

Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2010 r. i za okres konczacy si¢ tego
dnia zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0 i uzyskalo opinie bieglego rewidenta bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 6 maja 2011 r. przez Rade Nadzorcza,
ktora postanowita, uchwalg z dnia 20 maja 2011 r., ze zysk za ubiegly rok obrotowy w kwocie
414 456 407,52 ziotych bedzie podzielony nastepujaco:

¢ 208 079 855,64 zlotych na zwigkszenie funduszu statutowego,

e 33225 824,99 ziotych na zwigkszenie funduszu zapasowego,

e 20000 000,00 ziotych na zwigkszenie funduszu ogblnego ryzyka na niezidentyfikowane
ryzyko dzialalnosci bankowe;j,

* 620 894,69 zlotych na zwigkszenie Funduszu Rozwoju Inwestycji Komunalnych,

e 496 704,20 ztotych na zwiekszenie Funduszu Zeglugi Srédlqdowej,

* 33 128,00 zlotych na podatek dochodowy dotyczacy Funduszu Rozwoju Inwestycji
Komunalnych i Funduszu Zeglugi Srodladowej,

e 152 000 000,00 zlotych na wptate do budzetu panstwa.

Sprawozdanie finansowe zostato ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1416 z 29 sierpnia
2011 r,

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Rady Nadzorczej Banku Gospodarstwa Krajowego z
siedzibg w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 7 i dotyczy sprawozdania finansowego, na
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ktore sklada si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2011 r., wspdtczynnik wyplacalnoéci, pozycje pozabilansowe, rachunek zyskow i
strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych za rok
obrotowy konczacy sig tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
18 stycznia 2010, zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 3 grudnia 2009 r.
odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa
Rad¢ Biegltych Rewidentéw w Polsce oraz Migdzynarodowych Standardow Rewizji
Finansowe;.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie Banku w okresie od
24 listopada 201 Ir. do 23 grudnia 201 Ir. oraz od 14 lutego 2012 r. do 23 marca 2012 r.

Zarzad Banku jest odpowiedzialny za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych, sporzadzenie
irzetelna prezentacje sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dzialalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujgcymi
przepisami.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajgcego, odnosnie tego sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Zarzad Banku zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie o rzetelnosci i jasnoscei
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz niezaistnieniu zdarzen
wplywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Banku ztozyt wszystkie zadane przez
nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz udostepnit nam wszelkie dokumenty
i informacje niezbgdne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Kluczowy biegly rewident oraz KPMG Audyt Sp. z 0.0. spelniaja wymog niezaleznosci od
badanego Banku w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. Nr 77 poz. 649). Zakres planowanej i
wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb przeprowadzonego
badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajdujacej sie w siedzibie
KPMG Audyt Sp. z 0.0.
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Ogolna analiza sprawozdania finansowego

2.1.1. Bilans
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AKTYWA 31.12.2011 % sumy 31.12.2010 % sumy
z1 '000 bilansowej z1'000 _ bilansowej
Kasa, operacje z Bankiem Centralnym 691 693 1,7% 2 858 843 7.9%
Naleznosci od sektora finansowego 9 282 831 23.3% 2263295 6.3%
Naleznosci od sektora niefinansowego 6 052 098 15.2% 5980 840 16,6%
Naleznosci od sektora budzetowego 5573332 14,0% 5758 569 16.0%
Naleznoéci z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych z 1714 110 4.3% 5171 224 14.4%
otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
Diuzne papiery wartosciowe 11919 336 29.9% 9374773 26.1%
Udzialy Jub akcje w jednostkach zaleznych 23 800 0,1% 23 800 0.1%
Udzialy lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 4069 270 10,2% 4 062 906 11,3%
Udzialy lub akcje w innych jednostkach 109 683 0.3% 156 184 0.4%
Pozostale papiery wartodciowe i inne aktywa finansowe 85 700 0.2% 94 188 0.3%
Wartosci niematerialne i prawne 12 909 0.0% 7 949 0.0%
Rzeczowe aktywa trwatle 88617 0.2% 84 266 0.2%
Inne aktywa 49 183 0.1% 15 795 0.0%
Rozliczenia migdzyokresowe 142 172 0,4% 118 053 0,3%
SUMA AKTYWOW 39 814 734 100,0% 35970 685 100,0%
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PASYWA 31.12.2011 % sumy 31.12.2010 % sumy
z1 '000 bilansowej 71 '000 _ bilansowej
Zobowiagzania
Zobowigzania wobec sektora finansowego 3360 492 8,4% 3365984 9.4%
Zobowigzania wonec sektora niefinansowego 4455613 11,2% 1957 944 5.4%
Zobowigzania wobec sektora budzetowego 19 672 387 49.4% 18 464 601 5L3%
Zob()?quama z tytutu spr;edanych papierdéw wartosciowych 763 196 1.9% 4920032 13.7%
z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
Z,obov’vlf;}zama z tytulu emisji dtuznych papieréow 4059 860 10.2% ) 0.0%
wartosciowych
Inne zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 85 606 0,2% 149 827 0,4%
Fundusze specjalne i inne zobowiazania 287 041 0.7% 259904 0.7%
Koszty i przychody rozliczane w czasie oraz zastrzezone 515373 1.3% 498 731 1.4%
Rezerwy 541 411 1.4% 513587 1,4%
33740 979 84,7% 30139610 83,8%
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 4 948 165 12.4% 4735 060 13.2%
Kapitat zapasowy 445 799 L1% 412572 1L1%
Kapitat z aktualizacji wyceny 36 841 0.1% 96 636 0.3%
Pozostate kapitaly rezerwowe 192 331 0.5% 174 903 0,5%
Strata z lat ubieglych - 0.0% (2572) 0.0%
Zysk netto 450 619 1.1% 414 456 1,2%
6073 755 15,3% 5831075 16,2%
SUMA PASYWOW 39814734 100,0% 35970 685 100,0%
Wspélezynnik wyplacalnoécei 13,36% 15,63%
Pozycje pozabilansowe
31.12.2011 31.12.2010
z1 '000 z1 '000
Zobowigzania warunkowe udzielone i otrzymane 38 113245 12218234
- zobowiazania udzielone 23328 102 2951244
- zobowigzania otrzymane 14 785 143 9 266 990
Zobowiazania zwigzane z realizacja operacji kupna / sprzedazy 35742 748 17 448 995
Pozostate 14 22
Pozycje pozabilansowe razem 73 856 007 29 667 251
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2.1.2. Rachunek zyskoéw i strat

1.01.2011 - 1.01.2010 -
31.12.2011 31.12.2010

zi '000 z1 '000
Przychody z tytutu odsetek 2157032 1495282
Koszty odsetek (1519219) (1069 855)
Wynik z tytulu odsetek 637 813 425 427
Przychody z tytulu prowizji 62977 51739
Koszty z tytulu prowizji (4 075) (3 060)
Wynik z tytulu prowizji 58 902 48 679
Przychody z udzialéw lub akeji. pozostalych papieréw
wartosciowych i innych instrumentéw finansowvch o 260 389 246 346
zmiennej kwocie dochodu
Wynik operacji finansowych 5983 47570
Wynik z pozycji wymiany (150 511) 18 377
Wynik dziatalnoéci bankowej 812 576 786 399
Pozostale przychody operacyjne 12 241 10 125
Pozostale koszty operacyjne (12 596) (22 092)
Koszty dzialania banku (231 485) (216 486)
A.mortyz‘aqa er(.ikow trwalych oraz wartosci (17 315) (17 289)
niematerialnych i prawnych
Odpisy na rezerwy i aktualizacja wartosci (484 208) (639 292)
Rozwigzanie rezerw i aktualizacja wartosci 4130617 549853
Roznica wartodci rezerw i aktualizacji (70 591) (89 439)
Wynik dzialalnoéci operacyjnej 492 830 451218
Zysk brutto 492 830 451 218
Podatek dochodowy 42211 (36 762)
Zysk netto 450 619 414 456




nana

2.2.  Wybrane wskazniki finansowe

Bank Gospodarstwa Krajowego
Raport uzupetniajgey opini¢ = badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczqcy sie 31 grudnia 2011 r.

2011 2010 2009
Suma bilansowa 39814 734 35970685 33136 151
Zysk brutto 492 830 451218 95 286
Zysk netto 450619 414 456 84 651
Kapitaty whasne * 5623135 5416 619 5355059
Stopa zysku netto do kapitalow wiasnych 8,0% 7.7% 1.6%
Wspdtezynnik wyplacalnosci 13,4% 15,6% 13,0%
Udziat naleznosci netto w aktywach 53.3% 53.3% 47.1%
Udziat aktywow dochodowych w sumie aktywow 97.5% 91,4% 91,9%
Udziat zobowigzan kosztowych w sumie pasywow 96.0% 95,8% 93,5%

* bez wyniku finansowego biezqeego roku obrotowego

3.

3.1.

3.2.

Cz¢s¢ szczegolowa raportu

Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Bank posiada aktualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad
Banku, w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia | pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci bankéw (Dz. U. 22010 r., nr 191, poz. 1279).

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonalismy wyrywkowego
sprawdzenia prawidlowosci dziatania systemu rachunkowosci.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdziliSmy znaczacych nieprawidlowosci
dotyczacych systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a mogly mie¢ istotny
wplyw na badane sprawozdanie finansowe. Celem naszego badania nie byto wyrazenie
kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu rachunkowosci.

Bank przeprowadzil inwentaryzacj¢ skladnikow majatkowych w terminach okreslonych w art.
26 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia | pazdziernika
2010 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci bankow (Dz. U. 22010 r., nr 191, poz.
1279).

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania
finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach,
kompletnie i prawidlowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowia
integralng czgs¢ sprawozdania finansowego.
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3.3. Stosowanie si¢ do norm ostroznosciowych

W oparciu o przeprowadzone badanie nie zidentyfikowalismy zadnych istotnych odstepstw
Banku od bankowych norm ostroznosciowych dotyczacych miedzy innymi koncentracji
zaangazowan, rezerwy obowigzkowej oraz adekwatnosci kapitatowe;.

3.4. Sprawozdanie z dzialalno$ci Banku

Sprawozdanie z dziatalnosci Banku uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg one zgodne z
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

3.5. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Banku sporzadzonego na
dzien 31 grudnia 2011 r. i za okres konczacy sie tego dnia wydalismy opinie bez zastrzezen.

W imieniu KPMG Audyt Sp. z 0.0. nr ewidencyjny 458
ul. Chlodna 51, 00-867 Warszawa

Biegly rewident nr 9941
Dyrektor
Bozena Graczyk

3 kwietnia 2012 r.
Warszawa



