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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozpaidzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentOwigrdw wartéciowych oraz warunkow
uznawania za rownowvzae informacji wymaganych przepisami prawaigiva nieldacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259YZd Pfleiderer Grajewo S.A.swiadcza, = roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe spdzbne za rok obrotowy Keozacy se 31 grudnia 2011 r.

i dane poréwnywalne speardzone zostaly wedle jego najlepszej wiedzy zgodniebownzujgcymi
zasadami rachunkowa oraz ze odzwierciedlaj w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytwac
majatkowa i finansova Spotki oraz jej wynik finansowy oraze jednostkowe roczne sprawozdanie
z dziatalndci Spotki zawiera prawdziwy obraz rozwoju i gsnig¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowych ryzyk i zaggen.

Zarzd Pfleiderer Grajewo S.Aswiadcza,ze podmiot uprawniony do badania sprawaztiaansowych
dokonupcy badania jednostkowego rocznego sprawozdaniandoweego zostal wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz podmiot ten oraz biegli rewidenci dokosuy badania tego sprawozdania
spetiali warunki do wyrgenia bezstronnej i niezatgej opinii o badanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obggujacymi przepisami i normami zawodowymi.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czionek Zargdu / Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zargdu / Dyrektor ds. Sprzegya

Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Grajewo, dnia 16 kwietnia 2012 r.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

JEDNOSTKOWE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2011- 01.01.2010-

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzeda 730 081 616 183
Koszt wlasny sprzeds *) 4 (635 610) (543 999)
Zysk ze sprzeday 94 471 72184
Pozostate przychody operacyjne 2 698 1867
Koszty sprzedeyy *) 4 (27 943) (24 694)
Koszty ogélnego zasdu *) 4 (24 823) (23 497)
Pozostate koszty operacyjne 3 (2 399) (1921)
Zysk na dziatalndci operacyjnej 40 004 23939
Przychody finansowe 88 601 43 409
Koszty finansowe (79 102) (66 919)
Przychody / Koszty finansowe netto 6 9 499 (23 510)
Zysk przed opodatkowaniem 49 503 429
Podatek dochodowy 7 (8 702) 865
Zysk netto 40 801 1294
Inne catkowite dochody
Efektywna czs¢ zysku z wyceny wartei godziwej
instrumentoéw zabezpiecaajch, w tym podatek dochodowy (589) 589
Inne 0 (18)
Calkowite dochody ogotem za okres 40 212 1 865
Podstawowy zysk na jedrakcg (w ztotych) 16 0,82 0,03
Rozwodniony zysk na jedrakcg (w ztotych) 16 0,82 0,03

*) — dane poréwnawcze przeksztalcone

Zalyczone informacje dodatkowe stanawitegralmy, czgs¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ziotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat
zapasowy
ze sprzeday
akcji powyzej
Kapitat wartosci
zakladowy nominalnej

Zabezpieczeni
Kapitat przeptywéw Zyski
zapasowy pienieznych  zatrzymane

Razem

Stan na 1 stycznia 2010 r. 16 376 289 806

133471

0 43 293

482 946

Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0

Efektywna czs¢ zysku z wyceny

wartdsci godziwej instrumentow

zabezpieczagych, w tym

podatek dochodowy 0 0

Inne 0 0

(18)

0 1294

589 0

1294

589
(18)

Catkowite dochody ogdtem
za okres 0 0

(18)

589 1294

1865

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym

Przeniesienie zysku netto za
2009 r. na kapitat zapasowy 0 0

20211

0 (20 211)

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
ogotem 0 0

20211

0 (20 211)

0

Stan na 31 grudnia 2010 r. 16 376 289 806

153 664

589 24 376

484 811

Stan na 1 stycznia 2011 r. 16 376 289 806

153 664

895 24 376

484 811

Catkowite dochody za okres
Zysk netto 0 0

Efektywna czs¢ zysku z wyceny

wartdsci godziwej instrumentow

zabezpieczagych, w tym

podatek dochodowy 0 0

0 40 801

(589) 0

40 801

(589)

Catkowite dochody ogdtem
za okres 0 0

(589) 40 801

40 212

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym

Przeniesienie zysku netto za
2010 r. na kapitat zapasowy 0 0

1294

0 (1 294)

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
ogotem 0 0

1294

0 (1 294)

0

Stan na 31 grudnia 2011 r. 16 376 289 806

154 958

0 63 883

525 023

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralry cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ziotych)

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 8 109 888 115972
Wartdici niematerialne 9 1367 3208
Inwestycje w jednostkach zaleych 10 811034 790 134
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 11 10 10
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek zalgch 10 217741 383 387
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 0 2110
Aktywa trwate 1140040 1294 821
Zapasy 13 79 443 50 923
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 14 1207 132 965
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 1380 839
Udzielone payczki krotkoterminowe do jednostek zabgch 10 166 174 0
Walutowe kontrakty terminowe 0 589
Aktywa obrotowe 367 724 185 316
Suma aktywow 1507 764 1480137
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 15 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzedaakcji powyzej wartgci nominalnej 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 154 958 153 664
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 589
Zyski zatrzymane 63 883 24 376
Kapitat wkasny og6tem 525 023 484 811
Zobowigzania
Kredyty i payczki 17 476 934 563 435
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 18 4 895 4 405
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 6 592 0
Zobowigzania dtugoterminowe 488 421 567 840
Kredyty i pazyczki 17 86 617 30 262
Zobowiazania wobec jednostek pawanych z tytutu papieréw dinych 20 293 515 293 017
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 4 598 95 832
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 18 9 595 8 375
Zobowigzania krotkoterminowe 494 320 427 486
Suma zobowijzan 982 741 995 326
Suma pasywow 1507 764 1480 137

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralry cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ziotych)

Sprawozdanie zprzeptywow pienigznych

Nota
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk netto
Korekty
Amortyzacja 4
Zyski z tytutu ré@nic kursowych
Dywidendy i odsetki za okres 6

Zysk na sprzedg wartcci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Podatek dochodowy naliczony 7
Zmiana stanu nak@osci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 26
Zmiana stanu zobowzan z tytutu$wiadczeé pracowniczych

Wynik na kontraktach forward

Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy pienigzne z dziataIngci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane 6
Nabycie jednostki zaime]

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych

Whplywy z tyt. sptaty udzielonych pgczek

Udzielenie payczek

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Sptata kredytéw

Zaciagniccie kredytow

Wykup papieréw dhanych

Emisja papieréw dinych

Odsetki zaptacone

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto ogtem
Zmiana stangrodkow piengznych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu 26

01.01.2011 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
40 801 1294
10 883 61 689
13 957 19 898
(26 847) (6 702)
27 157 26 050
(241) (42)
8 702 (865)
1823 1225
(28 520) (8 349)
5392 27 416
1710 953
(2 665) 2 105
51 684 62 983
117 114
(60) (292)
51741 62 805
245 80
8 155 207
16 392 14 799
(65) 0
(2 634) (1 298)
44978 0
(8 317) (36 989)
58 754 (23 201)
(40 298) (568 483)
0 555 958
(1169 113) (1131 442)
1169 317 1165 801
(69 860) (65 463)
(109 954) (43 629)
541 (4 025)
541 (4 025)
839 4 864
1380 839

Zatkaczone informacje dodatkowe stanawitegralry cze$¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sk 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych

Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego
1. Informacje ogolne

Pfleiderer Grajewo S.A. jest spétkakcyjrma zarejestrowan w Polsce, ktérej akcje znajdujsie
w publicznym obrocie.

Spotka pod nazw ,Zaklady Piyt Wiorowych S.A” w Grajewie zostala arejestrowana
w Sadzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu 1 lipc294 r.,
a nastpnie w dniu 9 maja 2001 r. walzie Rejonowym w Biatymstoku, XIl Wydzial Gospodayc
Krajowego Rejestru fslowego (KRS) pod numerem KRS 0000011422, W dniwriZgsnia 2002 r. Zarm
Spoitki otrzymat postanowieniea®u Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu do KRS nomagwy Spotki -
Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily Spéiki jest Grajewo, ul. Wiérowa 1.
Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) Spoétka zarejestrowana jest pod numereni 762

Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domiayin wobec spotek: Pfleiderer Prospan S.A. z siedzib
w Wieruszowie, Pfleiderer OOO z siedzilv Novgorodzie w Rosji, Pfleiderer MDF OOO z siduzi
w Novgorodzie w Ros;ji, Silekol Sp. z 0. 0. z sidiziv Kedzierzynie Kdlu, Pfleiderer MDF Sp. z o.0.
Z siedzila w Grajewie, Jura Polska Sp. z 0. 0. z siegzib Grajewie, Unifloor Sp. z 0. 0. z siedzib
w Wieruszowie oraz Pfleiderer Service Sp. z o. cierlzila w Grajewie. Spétka Blitz GmbH 11-446 z
siedzily w Neumarkt w Niemczech jest podmiotem wspOtzayen.

Niniejsze jednostkowe roczne sprawozdanie finansawstalo zatwierdzone przez Zaulzw dniu
16 kwietnia 2012 r.

Spotka sporadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za mirotowy kaczacy Sk
31 grudnia 2011 r., ktore zostato zatwierdzonepZaaad w dniu 16 kwietnia 2012 r.
2.  Przedmiot dziatalngci Spofki

Przedmiotem dziatalrdai Spotki zgodnie ze statutem Spétki jeseddy innymi:

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych p&drewna i materiatéw drewnopodobnych,
e produkcja pozostatych wyrobdéw z drewna,
e pokrywanie, powlekanie i impregnacja papieru i tiekt

3. Informacja dotyczaca skiadu osobowego Zaeglu oraz Rady Nadzorczej Spoiki

Zarzad Spoiki na dzig 31 grudnia 2011 r. dziatat w sktadzie:

1. Wojciech Gtkiewicz Prezes Zasdu

2. Rafat Karcz Czionek Zaydu
3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zgata
4. Radostaw Wierzbicki Czlonek Zadu

Z dniem 8 lutego 2011 r. Wiceprezes Zgz Pan Johann Bitzi zostat odwotany ze skladu athrSpoétki
Pfleiderer Grajewo S.A.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sk 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzi&l grudnia 2011 r. wchodzity naptijace osoby:

1. Michael Wolff Przewodniezy Rady Nadzorczej
2. Hans H. Overdiek Cztonek Rady Nadzorczej

3. Jan Waniak Czlonek Rady Nadzorczej

4. Hans-Joachim Ziems Czlonek Rady Nadzorczej

5. Hans-Kurt von Werder Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem 17 padziernika 2011 r. Pan Heiko Graeve zlorezygnact z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A.

Na dziex 24 listopada 2011 r. zostato zwotane Nadzwyczajfene Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
ktorym odwotano Przewodnigzego Rady Nadzorczej Pana Pawla Wyrzykowskiego.

W skiad Rady Nadzorczej zostali powotani: Pan Hevechim Ziems oraz Pan Hans-Kurt von Werder.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewa SnA. posiedzeniu w dniu 21 grudnia 2011 roku
wytonili ze swego grona Przewodnicego, ktorym zostat Pan Michael Wolff.

W dniu 7 marca 2012 roku Pan Hans-Joachim Ziemg/kztezygnacg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dzi® kwietnia 2012 roku.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Pan Jochen Schapkstakpowotany w sklad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwgaNadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

4, Informacja dotyczaca okresow, za ktére prezentowane jest jednostkoweprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze

Niniejsze sprawozdania finansowe zostalo sgimane za rok obrotowy kezacy si 31 grudnia 2011 r.,
a porownywalne dane finansowe i informacje éhjgace obejmuj rok obrotowy kdczacy sk
31 grudnia 2010 r.

5. Podstawa sporgdzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zossporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawazo Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przezgUguropejsk, zwanymi
dalej ,MSSF UE”".

MSSF UE zawieraj wszystkie Mgdzynarodowe Standardy Rachunkadeip Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza wymienionymi peni
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczgkaj zatwierdzenie przez Wnkuropejsk oraz Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone prizei; Europejsk, ale nie weszly jeszcze xycie.

Spétka nie skorzystata z rawosci wezeniejszego zastosowania nowych standardow i integiiektore
zostaly ju opublikowane oraz zatwierdzone przez &Jmuropejsk, ale wejd w zycie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st po dniu 1 stycznia 2011 r.

Ponadto na dziesprawozdawczy Spétka nie zakayla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych
Standardow i Interpretacji, ktore wejdv zycie dla okreséw rocznych rozpoczysajch s¢ po dniu

1 stycznia 2011 r., na jednostkowe sprawozdanianfowe za okres, w ktorynmeda one zastosowane
po raz pierwszy.



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok obrotowy kibczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach ztotych

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
Interpretacije rachunkowosci okreséw rozpoczynajcych
zatwierdzone przez si¢ w dniu oraz p&niej
UE
. . . L N . . . . L 1 lipca 2011 r.
Zmiany do MSSF 7 Zmiana wymaga ujawnienia informacji, ktora utiwia | Spoétka nie oczekujee zmiana do MSSF 7etizie miata
Instrumenty finansowe| uzytkownikom sprawozdania finansowego: znacacy wplyw na sprawozdanie finansowe ze vedgl
Ujawnienia — na specyfik dziatalngci oraz rodzaj posiadanych

Przeniesienia aktywéw| ®  Zrozumienie  zwizku  midzy  przeniesionym aynwéw finansowych.
finansowych sktadnikiem aktywéw finansowych, ktéry nie zostat

w catasci wytaczony ze sprawozdania finansowegop a
Zwigzanymi z nim zobowazaniami finansowymi; i

e ocer charakteru, ryzyka z nim zwdanego oraZz
stopnia utrzymywanego przez jednastk
zaangaowania w wyiczony sktadnik aktywow.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangavanie” w celu
stosowania wymogow dotyszych ujawnié.

10



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok obrotowy kibczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagach ztotych

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
Interpretacije rachunkowosci okresow

oczekujace na rozpoczynajacych sie w
zatwierdzenie przez UE dniu oraz pézniej
Zmiany do MSSF 1 Zmiana dodaje zwolnienie, ktére wv® zosta | Powyzsza zmiana nieddlzie miata wptywu na 1 lipca 2011r.

Hiperinflacja oraz
usunkcie statych dat dla
stosujcych MSSF po raz
pierwszy

zastosowane na déi@rzefcia na MSSF przez jednost
dziatapce w warunkach hiperinflacji. To zwolnien
pozwala jednostce wyceniaktywa i zobowizania
posiadane przed ustabilizowaniem ¢ si waluty
funkcjonalnej w wartéci godziwej, a nagpnie wy¢ tej
wartcsci godziwej jako kosztu zakladanego ty
aktywéw i zobowizah na potrzeby sposdzenia
pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowej
MSSF.

kisprawozdanie finansowe Spoiki.
e

ch

wg

Zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe:
ujawnienia—
Kompensowanie
aktywow i zobowizan
finansowych

Zmiany zawiergg nowe wymagania w zakresie ujawfi
dla aktywow i zobowizan finansowych, ktére:

finansowej, lub

podlegag ramowym umowom dotygzym kompensa
lub innym podobnym umowom

s3 kompensowane w sprawozdaniu z  sytuagjhansowym.

eOczekuje s, ze w momencie poatkowego
zastosowania, zmieniony standarddbie mial istotny
wplyw na poziom ujawnie w sprawozdaniy
Jednak, Spoétka nie jest w stan
przygotow& analizy wplywu tych zmian n
sprawozdanie finansowe do czasu jego pikcevego
zastosowania.

1 styczé 2013 r.

<2

MSSF 9Instrumenty

Nowy standard zagpuje wytyczne zawarte w MSR 3
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycema, temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowyc
Standard eliminuje istnigfe w MSR 39 kategorig
utrzymywane do terminu wymagakwy, dostpne do
sprzeday oraz payczki i naleznosci.

W momencie pocgkowego ugcia aktywa finansows
beda klasyfikowane do jednej z dwoch kategorii:

aktywa finansowe wyceniane wedt

D Spotka nie oczekujeze MSSF 9 bdzie miat znacgy
wplyw na sprawozdanie finansowe. Oczekuje 2é ze

nwzgledu na specyfik dziatalngci oraz rodzaj
;utrzymywanych  aktywow  finansowych,  zasa
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Spotkien
zmienk sie pod wpltywem zastosowania MSSF 9.

h

1 stycznia 2015 r.

dy
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Standardy i
Interpretacije
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zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

Zzmiany w

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

zamortyzowanego kosztu; lub

* aktywa finansowe wyceniane w waitdogodziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wed}
zamortyzowanego kosztuzgdi spetnione g nastpujace
dwa warunki:

utrzymywane as w ramach modely
biznesowego, ktorego celem jest utrzymywa
aktywéw w celu uzyskiwania przeptywd
wynikajacych z kontraktu; oraz,

e aktywa

* jego warunki umowne powodyj powstanie Wwi|
okreslonych momentach przeplywéw pieanych
stanowicych wyhcznie splat kapitatu oraz odsete
od niesptaconej e#ci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowyg
wycenianych w wartei godziwej ujmowane as w
wyniku finansowym bigacego okresu, z wytkiem
sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy fest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje zimmsé
decyzji o wycenie takich instrumentow finansowyeh,
momencie ich pocgkowego ugcia, w wartdci godziwej
przez inne catkowite dochody. Decyzja taka |
nieodwracalna. Wyboru takiego tma dokona dla
kazdego instrumentu osobno. Waitd ujete w innych
catkowitych dochodach nie magw pd&niejszych
okresach zostaprzekwalifikowane do rachunku zyskg
i strat.

nie

=

est

W
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Standardy i
Interpretacije
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowosci

Zzmiany w

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty Finansowe
(2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajskazoéwki
zawarte w MSR 39nstrumenty Finansowe: Ujmowanig
wycena na temat klasyfikacji i wyceny zoboyzian

finansowych oraz wykczenia aktywéw finansowych orazze

zobowgzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczas
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyce
zobowhzan finansowych oraz wygtzania aktywow|
finansowych i zobowazan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wécio godziwej
dotyczica zmiany ryzyka kredytowego zobewania
finansowego wyznaczonego w momencie ptdaavego
ujecia jako wyceniane wedlug wakth godziwej przez

wynik finansowy byly prezentowane jako inne catkiawi

dochody. Pozostata €& zysku lub straty z wyceny d
wartcsci godziwej ujmowana jest w zysku lub stra
biezacego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie f{
wymogu powoduje brak wspotmiersm przychodéw i
kosztéw, wéwczas cata zmiana wddogodziwe] jest
ujmowana w zysku lub stracie bigego okresu.

Wartcsci  zaprezentowanych w innych catkowity
dochodach nie przeklasyfikowujeespé&zniej do zysku
lub straty bieacego okresu. Mag one by jednak
przeklasyfikowane do kapitatu wtasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumen
finansowych, ktore s ze soh powiazane i musz by¢
uregulowane  przez  dostarczenie  nienotowan
instrumentéw kapitatlowych, ktérych wagto nie mae
zost& wiarygodnie ustalona powinna ngst wediug

Oczekuje s, ze w momencie poatkowego
zastosowania, nowy standarcedaie miat znaczcy
wplyw na sprawozdanie finansowe, w z2mku z faktem,
kedzie obowizkowe jego  retrospektywn
zastosowanie. Jednak, do momentu pierwsz
zastosowania tego standardu, Spétka nie jest wies
IPZeprowadzi analizy wplywu tego standardu

sprawozdanie finansowe. Spoétka nie ptalj decyzji
odndinie daty wdrégenia MSSF 9.

o

tie
ego

ch

tow

ych

1 stycznia 2015 r.
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Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

wartcsci godziwe;.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty finansowie
MSSFInstrumenty
finansowe: ujawnienia

Zmiany te zmieniaj wymogi dotycace ujawnié oraz
przeksztalcania danych poréwnawczych daodggzh
pocatkowego zastosowania MSSF  9nstrumenty,
finansowe(2009) oraz MSSF 9 (2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagajujawnienia szczegotoy
dotyczicych skutkéw pocgkowego zastosowania MSS
9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca daan
poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienion
MSSF 9.

Jeli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 201
lub p&niej, wéwczas nie jest wymagane przeksztatce
danych poréwnawczych dla okreséw przed adg
pocztkowego zastosowania.

Jeili jednostka zastosuje wegeej MSSF 9 w 2012 .
wowczas ma wybor czy przeksztatadane poréwnawcz
czy przedstawi dodatkowe ujawnienia, zgodnie
wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jeili jednostka zastosuje woggej MSSF 9 przed 201
r, wowczas nie musi ani przeksztatcadanych
poréwnawczych ani przedstawidodatkowych ujawnie
wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Oczekuje s, ze w momencie poatkowego
zastosowania, zmieniony standard nieddle miat
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe Spd
Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych Spotker
ulegnie zmianie w zwiku z MSSF 9, ze wzgllu na
harakter  dziatal@i i rodzaj instrumentow
yfinansowyc:h, ktére posiada.

Vv

£go

3r.
Enie
at

o

1 stycznia 2015 r.

tki.
i

MSSF 10
Skonsolidowane
sprawozdania finansowe
oraz MSR 27 (201.

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy komt
w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w ktd
dokonano inwestycji, wtzapc w to podmioty, ktére
aktualnie jako JSPasw zakresie SKI-12. MSSF 1

rdbpotka oczekuje,ze nowy standard nie ebdzie miat
revptywu na sprawozdanie finansowe, ponievegzekuje
sie, ze ocena kontroli nad podmiotami, w ktd
Dzainwestowano dokonana zgodnie z nowym stiddem

1 stycznia 2013

re
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okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

jednostkowe
sprawozdanie finansowe

wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli, ekt
roznia sie od dotychczasowych wymogéw z MSR
(2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroly
podmiot, w ktorym dokonat inwestycji, §i& (1) jest
naraony na lub ma prawo do zmiennych zwrotéw
tytutlu zaangzowania w ten podmiot, (2) ma zdokdo
wplywania na te zwroty poprzez wiadaraz (3) istnieje
zwiazek pomedzy wiada a zwrotami.

Nowy standard zawiera réwrievymogi co do ujawnig
oraz wymogi odnosre s¢ do sporzadzania
skonsolidowanych sprawozldinansowych. Wymogi te
przeniesiono z MSR 27 (2008).

je

z

Onie zmieni wnioskow co do kontroli Spétki nad tymi
P podmiotami.

MSSF 11Wspoine
porozumienia

MSSF 11 Wspo6lne porozumieniavypiera i zasipuje
MSR 31Udzialy we wspoélnych przedsizicciach. MSSF
11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do o0gd
definicji porozumienia pod wspdnkontrok, chocia
definicja kontroli i pdrednio wspoétkontroli uleghy
zmianie w zwazku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspdlne porozumieai
podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowa
nastpujace modele ujmowania:

wspélna  dzialaing to taka, ktorej
wspotkontrolujace podmioty, zwar
wspoizaradzapcymi map prawa do aktywéw ora

w

obowiazki co do zobowizax zwiazanych z
dziatalngcia.
* wspllne przedsivziccie to takie, w ktorym

wspoétkontrolujace podmioty, zwane wspélnika

Spoétka oczekujeize nowy standard nie ¢bzie miat
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, poniey
Imejzekuje si, ze ocena wspolnych porozumielokonana
zgodnie z nowym standardem nie zmieni Spos
ujmowania istnigjcych wspoélnych porozumie

A S
14[0)

I\ICD

mi

1 stycznia 2013
va

obu

przedsgwziecia maj prawo do aktywoéw nett
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rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

porozumienia.

MSSF 11 wykcza z MSR 31 te przypadki, gdy wspol

rozdzielenie jest nieefektywne w pewien sposoéb.id
porozumienia &  traktowane podobnie d
wspotkontrolowanych aktywéw/dziataléa zgodnie z
IAS 31 i teraz 3 nazywane wspoéindziatalngcia. Dla
pozostatych jednostek wspotkontrolowanych z MSR
nazywane teraz wspolnymi przegskieciami (joint
ventures), trzeba stosotvanetod praw wiasnéci. Nie
ma maliwosci zastosowania konsolidag
proporcjonalnej;

przedsgwziecia chocia sa oddzielnymi podmiotami, tg

Ak

31

i

MSSF 12Ujawnienia ngSQ?c;cylci Zzanvgggycr? od(;’;:;(()’)\\llvve iwyzr:“(()zgelﬁ ujparvz\{;IeOczekuje si, ze w momencie zastosowania MSSF |12 stycznia 2013
inwestycji w inne okreflaniu  rodzaju  inwestycji w jednostk lub wzrosnie ilos¢ wymaganych ujawnie dotyczcych
jednostki porozumienie W jednostki  zaee wspolnel inwestycji w inne jednostki. Jednak do momentu
porozumienia: jednostki stowarzyszo'ne i/ |uBierwsz_ego zastosowa_nia tego standardu, Spotkgestie
niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane. W stanie przeprovyackﬂanahzy wplywu tego standardu
na sprawozdanie finansowe.
MSSF13 Wycena wedtug MSSF 13 zagpi wskazéwki dotyczce wyceny wedtug Jednostka oczekujee MSSF 13 nie daizie miat wptywu| 1 stycznia 2013

wartasci godziwej

wartaici  godziwe] zawarte w  poszczegolny
standardach jednynzrodtem wskazowek w zakres
wyceny wedtug wartei godziwej. Definiuje on wartg
godziwg, ustala ramy dla wyceny w waétd godziwej
oraz okréla wymagania co do ujawniedla wycen
wedtug wartéci godziwej. MSSF 13 wyfmia ,jak”
ustalc wartaé¢ godziwg, jesli jest to wymagane lul
dozwolone przez inne standardy. MSSF 13

wprowadza nowych wymaga w zakresie wycen

clma sprawozdanie finansowe, poniewaarzd uwaa
emetody i zatéenia wykorzystywane przy wycen
skladnikéw aktywow w warti godziwej za zgodne
MSSF 13.

nie

N
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rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

aktywow lub zobowjzah w wartdici godziwej, ani nie
eliminuje wyjatkdw niewykonalnéci w praktyce wyceny
wedlug wartéci godziwej, ktére obecnie istnigjw
pewnych standardach.

Standard zawiera szczegoétpwstruktue ujawnier, ktéra

dodaje do istnigcych wymogéw ujawnienia w celu

dostarczenia informaciji, ktére umiwia uzytkownikom
sprawozda finansowych ocen metod i danych

wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug

wartcsci godziwej a dla powtarzalnych wycen wedt
wartcsci godziwej, ktére wykorzystajniedosgpne dane
wplyw tych wycen na wynik finansowy lub inn
catkowite dochody.

ug

Zmiany do MSR 1
Prezentacja sprawozda
finansowych: Prezentacj
pozycji innych
catkowitych dochodéw

1524

Zmiany wymagaj, aby:

* jednostka prezentowata osobno te pozycje inn
catkowitych dochodéw, ktére magw przyszigci
by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego,
tych, ktore nigdy nie da przeklasyfikowane dg
wyniku  finansowego. J3# pozycje innych
catkowitych dochodow & prezentowane prze
odnasnymi skutkami podatkowymi, wowczasckne
kwoty podatku powinny hy zaalokowane dq
poszczegélnych  e#ci  innych  catkowitych
dochoddw.

* zmient nazw tytutu ,sprawozdanie z catkowityc

dochod6w na ,rachunek zyskoéw i strat oraz inme

catkowite dochody;” inne tytuty réwnieé mog by¢
uzywane.

Nie oczeku sie, aby powysza zmiana miata znagzy
Wﬁlyw na sprawozdanie finansowe Spotki.
yC

od

h

1 lipca 2012 .
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dniu oraz pézniej

Zmiany do MSR 12
Podatki — Odroczony
podatek dochodowy:
Przyszta realizacja
skfadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wigk od obecnych
zasad wyceny podatku odroczonego zawartych

paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizaé[’if1
)

Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchéan
inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wacio
godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadze
zalazenia, ze warté¢ bilansowa tych aktywow dolzie
zrealizowane wyicznie poprzez sprzeda Zamiary
zaradu nie Ileda mialy znaczenia, chyba,ze
nieruchomé¢ inwestycyjna hdzie podlegata amortyzacj
i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowse
ktérego celem d&dzie skonsumowanie zasadnic
wszystkich korzyci ekonomicznych phygcych z danegg
sktadnika aktywOw przez okres jeggcia. To jest jedyny
przypadek, kiedy to zatenie kdzie moglo zosta
odrzucone.

otka nie oczekujeze zmiana bdzie miata znacky
ptyw na sprawozdanie finansowe, poniewae kxdzie
jalta ona miata wplywu na zasady rachunkéeig
Spokki. Zasada wyceny aktywéw oraz rezerw z tyt
n?éjroczonego podatku dochodowego dosgego
nieruchoméci inwestycyjnych wycenionych wedtu
wartasci godziwej zgodnie z MSR 40 nie ulegn
Zmianie.

go,
do]

1 stycznia 2012 r.

utu

g
ie

MSR 19 (2011)

Swiadczenia pracownicze

D

Zmiany wymagaj aby zyski i straty aktuarialne by}
bezpdrednio ujmowane w innych catkowityc
dochodach:

zmiany usuwaj metod korytarza stosowan w
przeszidci przez do ujmowania zyskéw i str
aktuarialnych, oraz

wyeliminuja mozliwos¢ ujmowania wszystkich zmian
zobowhzaniach z tytutu okionych swiadczeér i w
aktywach programywiadczeé pracowniczych w wyniky
finansowym, co jest aktualnie dozwolone zgodnig
wymogami MSR 19. Zmiany wymagajréwniez aby
spodziewany zwrot z aktywow planu rozpoznawany
rachunku zyskéw i strat byt skalkulowany w oparoid
wskaznik uzyty do dyskontowania zobowdania z tytut

ySpotka nie oczekujegiaby zmiany miaty znagey
hwptyw na sprawozdanie finansowe, poniéwe
zmieniap one zasad (polityki) rachunko¥e stosowanej
przez Grup. Spotka kdzie kontynuowata
rozpoznawanie zyskéw i strat aktuarialnych w innych
Blatkowitych dochodach.

1 stycznia 2013 r.
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okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

okreslonych$wiadczé.

MSR 27 (2011)
Jednostkowe
sprawozdania finansowe

MSR 27 (2011) pozostawia istrieg wymagania MSH
27 (2008) co do rachunkoé@ i ujawnien w
jednostkowych sprawozdaniach finansowych z kilkg
drobnymi dcisleniami. Take istnieajce wymogi MSR
28 (2008) i MSR 31 dotyaze jednostkowych
sprawozda finansowych zostaty wtzone do MSR 27
(2011). Standard ju nie zawiera zasad kontroli
wymaga dotyczcych sporzdzania skonsolidowanyc
sprawozda finansowych, ktére zostaly przeniesione
MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Znacacy wplyw na sprawozdanie finansowe, poniey
nmae skutkuje to zmiappolityki rachunkowéci jednostki.

do

Spétka nie oczekuje, aby powsza zmiana miata 1 stycznia 2013 r.

a

MSR 28 (2011)
Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i we
wspolnych
przedsgwzieciach

W MSR 28 dokonano ograniczonych zmian:

Jednostki stowarzyszone i wspolne przsusicia
przeznaczone do sprzegaMSSF 5Aktywa trwate
przeznaczone do sprzega oraz dziatalné¢
zaniechangest stosowany do inwestycji, lub &zi
inwestycji, w jednosti stowarzyszona lub wspélin
przedsgwzigcie, ktore spetnia kryterial
zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzgd
Do =zatrzymanej c#ci inwestycji, ktorej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzgd
stosuje si metod; praw wilasnéci & do momentu
zbycia czsci przeznaczonej do sprzegaPo zbyciu
zatrzymana inwestycja jest ujmowana matqualaw
wlasndci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stano
inwestycg w jednostk stowarzyszom lub wspdlne
przedsgwziecie.

Zmiany w inwestycjach  utrzymywanych

Spotka nie oczekujeze zmieniony standardetizie miat
Znacacy wplyw na sprawozdanie finansowe, ponigy
nie posiada zadnych inwestycji w jednostk
stowarzyszone lub wspélne przegiccia, na ktore
wplynetyby te zmiany.

e

0

132

Wi

jednostkach  stowarzyszonych lub  wspdin

ych

1 stycznia 2013 r.
a
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Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

przeds¢wzieciach. Wczeniej MSR 28 (2008) i MSR
31 wskazywalyze zaprzestanie znagego wpltywu
lub wspétkontroli powodowato we wszystkig
przypadkach  konieczd6 ponownej  wyceny
zatrzymanych udziatéw, nawetifeznaczacy wptyw
zamieniat s we wspétkontral. MSR 28 (2011)
wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzyma
inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

ane

Zmiany do MSR 32
Instrumenty finansowe:
prezentacja-
Kompensowanie
aktywow i zobowazah
finansowych

Zmiany nie wprowadzaj nowych zasad dotygzych
kompensowania aktywow i zoboyien finansowych;
Wyjasniaja one natomiast kryteria dotygze kompensat
co ma na celu usugtie niespojnéci w ich stosowaniu.

Zmiany obj&niaja, ze jednostka posiada tytut prawny
kompensaty, jdi ten tytut:

* nie jest zaleny od przysztych zdardeoraz

jest wykonalny zar6wno w normalnym toku dziatdicio
jak i w przypadku niedotrzymania umow
niewyptacalnéci lub upadtdci jednostki oraz wszystkic
stron trzecich.

Spotka nie oczekujeze zmieniony standardetizie miat
wplyw na sprawozdanie finansowe, poniéwege stosuje
, zasad dotycrych kompensat w odniesieniu
posiadanych aktywow i zobogdan finansowych ani nie

" gawaria ramowych umoéw dotygzych kompensat.

=]

1 stycznia 2014 r.

do

KIMSF 20: Koszty
usuwania nadktadu
(,Stripping costs”)
poniesione w fazie
produkcji w kopalni
odkrywkowej

Interpretacja zawiera wymagania dotyce
rozpoznawania kosztow usuwania nadktadu poniesto
w fazie produkcji, oraz wyceny skladnika aktywq
dotyczicego usuwania nadkladu przy peikowym
ujeciu oraz po pocgkowym uciu.

W zakresie, w jakim korZgi z usuwania nadkladu

Spotka nie oczekuje, aby interpretacja miata wplyav,
mgprawozdanie finansowe, poniexaie prowadzi dziata
wWwigzanych z usuwaniem nadkfadu.

fazie  produkcji s realizowane w  formi

1 stycznia 2013 r.
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Standardy i
Interpretacije
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wptyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

wyprodukowanych zapasow, koszty usuwania nadkladu

sa ujmowane zgodnie z MSR2apasy

Koszty usuwania nadktadu poniesione w fazie projlukc

ktére powoduj lepszy dosfp do wydobywanego w
przyszigci zloza, s ujmowane, jako skfadnik aktywo
trwatych, tylko jeli wszystkie ponisze kryteria zostan
spetnione:

<

* jest prawdopodobneg przyszie korzici wptyna do
jednostki;

* jednostka jest w stanie zidentyfikodvaskiadnik
zloza, do ktérego dogp ulegnie poprawie;

* koszty dotyczce usuwania nadktadu zygiane z tym
sktadnikiem mog by¢ wiarygodnie oszacowane.

Sktadnik aktywéw dotycry usuwania nadktadu ujmuj
si¢, jako zwekszenie istnigjcego sktadnika aktywéw.

D

Sktadnik aktywow dotycry usuwania nadkiad
wycenia st wedlug kosztéw wytworzenia prz
poczitkowym ugciu, a nasipnie albo wedlug kosztoy
wytworzenia, albo w wartei przeszacowanej, p
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i odpisy aityt

D =< C©

utraty wartdci, wedlug zasad stosowanych dla

istniejacego sktadnika aktywow, ktérego jestéaa.

Interpretacja wymaga réwrig aby w sytuacji, gdy
koszty zwiazane ze skfadnikiem aktywéw dotycym

usuwania nadkladu i wyprodukowanymi zapasami ai¢ s

mozliwe do wyodebnienia, jednostka dokonata podziatu
e

kosztow zwizanych z usuwaniem nadkltadu w faz
produkcji pomgdzy sktadnik aktywow i zapasy na
podstawie ,odpowiedniego” pomiaru produkciji.
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b) Podstawa wyceny

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostaporadzone zgodnie z zasadkosztu
historycznego, z wytkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktGgyevgceniane wedtug wartoi
godziwej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki Pfleid8rajewo S.A. zostalo spaidzone przy zateeniu
kontynuacji dziatalnéci w dajacej sk przewidze przyszigci, dodatkowe wyjgnienia w nocie nr. 21.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe jegedstawione w ziotych polskich, a wszystkie
wartasci, o ile nie wskazano inaczej, zaagfone zostaly do tysta. Zloty polski jest walgtfunkcjonalr
Spotki.

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego ZgodnMSSF UE wymaga dokonania
szacunkow i zateen, ktore wptywag na wielkadci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w innych
informacjach objgniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek peyjzatlaenia i szacunki opierajsie

na najlepszej wiedzy Zaydu na temat bigcych dziata i zdarzé, rzeczywiste wyniki mogy sie roznic¢

od przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest
ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunkuvulokresach biecych i przysziych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresuadago, jak i okresow przysztych.
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6. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

Przyjete przez Spékkzasady rachunkowoi stosowane byly w sposolagly i sa one zgodne z zasadami
rachunkowéci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

a) Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakpjiowane § w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzgdealut z dnia zawarcia transakcji stosowanym pizaak,
z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje piavd aktywow i pasywow wyt@mne w walucie obcej
sa przeliczane na dalesprawozdawczy wedtugredniego kursu NBP dla danej waluty obgavijacy
naten dzid. R&nice kursowe wynikajce z rozliczenia transakcji w walutach obcych ovaxeny
bilansowej aktywdw i pasywow piegiinych wyraonych w walutach obcych rozpoznaje @i zysku lub
stracie bieacego okresu. Niepiegine pozycje aktywow i zobowZan wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcep przeliczane wedlugredniego kursu NBP obowfujacego w dniu
dokonania transakcji.

Kursy zastosowane dla pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2011 31.12.2010
EUR 4,4168 3,9603
usD 3,4174 2,9641
GBP 5,2691 4,5938
RUB 0,1061 0,0970
b) Instrumenty finansowe

() Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuyazyczki udzielone i natenosci wiasne oraz
zobowhzania wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu.

Instrument finansowy jest ujmowany, slie Spotka staje si strorm umowy danego instrumentu
finansowego. Aktywa finansowe zostajvytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowegli je
wynikajace z umowy prawa Spotki do przeptywow pigmych z aktywow finansowych wygastub jesli
Spoétka przeniesie aktywa finansowe nie zachawupad nimi (lub zwizanymi zé& ryzykami

i korzysciami) kontroli. Zobowazania finansowe przestaby¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jéli zobowiazania te wygasn (to znaczy, kiedy obowzek okrglony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast).

Zasady ujmowania przychodow i kosztéw finansowyghreoéwione w punkcie n)
Pazyczki udzielone i nateasci wiasne

Pazyczki udzielone i nalmosci wlkasne g aktywami finansowymi z ustalonymi lub misvymi
do okrélenia pfatnéciami, ktére nie $ kwotowane na aktywnym rynku. Po patkowym ich ugciu
w wartgsci godziwej powgkszonej o bezpmednie koszty transakcji,asone wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszemiadpisy z tytutu
utraty wartdci.

23



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznego spveozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy si 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

Pazyczki udzielone i nalmaosci witasne obejmuj naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate oraz
srodki pienkzne i inne aktywa pienine.

Wartcé¢ godziwa nalenoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych, jesac®wana jako bigca
wartas¢ przysztych przeptywow pieatnych zdyskontowanych za ponmaocynkowej stopy procentowej
na dzié sprawozdania z sytuacji finansowej.

Srodki pienkzne i inne aktywa pieazne obejmuj srodki pientzne w kasie oraz depozyty bankowe
nazadanie. Saldagsrodkdw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniurzeptywow
pienieznych sklada si z okr&lonych powyej srodkéw pienéznych i innych aktywow pieriznych,
pomniejszonych dodatkowo @ tzs$¢ kredytdw w rachunkach bigcych, ktore stanowiintegralm czesé
systemu zargzaniasrodkami piengznymi Spotki.

Faktoring nalenasci

Spoétka mae dokond przeniesienia aktywow finansowych w taki spostibczsé skladnikow aktywow
finansowych nie &dzie kwalifikowa sig do wykczenia. Jéi jednostka nie przenosi, ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich kdyzwiazanych z posiadaniem przeniesionego skfadnika
aktywéw i zachowuje kontrelnad przeniesionym skiadnikiem aktywdw, to w dafszgiagu ujmuje
przeniesiony skladnik aktywow w zakresie, w jakitnzymuje w nim zaangawanie. Zakres, w jakim
jednostka utrzymuje zaangawvanie w przeniesionym sktadniku aktywéw jest zakra, w jakim jest ona
naraona na zmiany warfci przenoszonego skfadnika aktywdw.

Jeli jednostka w dalszym agu ujmuje skltadnik aktywow w zakresie, w jakim yirmje zaanggowanie,
to uimuje réwnie zwiazane z nim zobowranie, ktore wyceniane jest w sposob, ktory odaigeita
prawa i obowizki, jakie jednostka w nim zachowata.

Zobowipzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowaneggilko

Zobowizania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanegeztko & pocztkowo ujmowane
w wartagci godziwej powgkszone] o bezpwmednie koszty transakcji, a ngshie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektystogyy procentowej.

Spoétka posiada nagujace zobowazania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanegsztko
zobowhzania z tytutu kredytéw, zobowgania z tytutu papieréw dimych i zobowazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate.

Wartaé¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jestcablia na podstawie wadtd biezacej
przysztych przeptywow pieainych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskonémwch za pomac
rynkowej stopy procentowej na daisprawozdania z sytuacji finansowej.

(i) Pochodne instrumenty finansowe i rachunkow&¢ zabezpieczé

Spoétka wykorzystuje pochodne instrumenty finansog@wnie kontrakty walutowe typu ,forward”
w celu zabezpieczeniaggdrzed ryzykiem zwizanym ze zmianami kursow wymiany walut, wyn#ajm
Z dziatalndci operacyjnej, lub inwestycyjnej.

W momencie pockowego ugcia pochodne instrumenty finansowe wykazuje i cenie nabycia,
a nastpnie wycenia do wartsi godziwej. Zyski i straty z wyceny do waftd godziwej 8 ujmowane
natychmiast w zysku lub stracie kieego okresu. 38 jednak pochodne instrumenty finansowe
klasyfikuja si¢ do zabezpieczagych, ujcie zyskéw i strat wynikape ze zmiany warkci godziwej
zalezy od rodzaju pozycji zabezpieczanej tym instrumente

W momencie poctkowego wyznaczania pozycji zabezpiegzaj Spoétka formalnie dokumentuje
powiazanie pomgdzy instrumentem zabezpieczajm a pozyg zabezpieczan Dokumentacja

ta obejmuje cel zagrlzania ryzykiem oraz strategustanawiania zabezpieczenia, jak révnmetod,
jakie zostan uzyte przez Spokkdo oceny efektywriei instrumentu zabezpieczaapgo
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Spoétka ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia zmabezenia, jak i na hbieco w okresie
pé&zniejszym, czy uzasadnione pozostaje oczekiwanimstrumenty zabezpiecaae pozostaj ,wysoce
efektywne” w kompensowaniu zmian waito godziwej lub przeptywow pieginych poszczegdlnych
pozycji zabezpieczanych podczas catego okresutérg kabezpieczenie zostato ustanowione, aetak
czy rzeczywisty poziom kalego zabezpieczenia ndoe sii w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia
przeptywdw piengznych przysztych transakcji stosujeg dilla przysztych, wysoce prawdopodobnych
transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywowengznych, ktérych skutki zostatyby rozpoznane
w zysku lub stracie bigcego okresu.

Wartas¢ godziwg kontraktow walutowych typu ,forward” ustalana jgsiprzez dyskontowanie agicy
pomicdzy kursem terminowym wynikagym z kontraktu a biacym kursem terminowym dla okresu
konczacego st w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy pmmtowej wolnej od ryzyka
(w oparciu o bony skarbowe).

Zabezpieczenie przeptywow piefiych

J&li pochodny instrument finansowy jest wyznaczonkojazabezpieczenie zmierimd przeptywow
pienieznych dotyczacych okrdélonego ryzyka zwizanego z rozpoznanym skifadnikiem aktywow,
z rozpoznanym zobowzaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakci, ktéra mogtaby
wplyna¢ na zysk lub strat biezacego okresu, &€&¢ zyskow lub strat zwizanych z instrumentem
zabezpieczapym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujnsigiev innych catkowitych dochodach

i prezentuje, jako osohnpozyck z tytulu zabezpieczenia, w kapitale wlasnym. Zyskb straty
rozpoznane uprzednio w innych catkowitych dochodsclprzenoszone do zysku lub straty Zamego
okresu w tym samym okresie i w tej samej pozycjikidrych zabezpieczane przepltywy pigmie
Sa uymowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowedfektywrn, czs¢ zmian wartéci godziwej
instrumentu pochodnego ujmuje siatychmiast w zysku lub stracie ieego okresu.

Jeli instrument zabezpieczaly przestaje spetniekryteria rachunkowiei zabezpiecag wygasa, zostaje
sprzedany, rozwiany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaeze®potka zaprzestaje stosowania
zasad rachunkowgoi zabezpiecze Skumulowane zyski lub straty uprzednigtejw innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitatach pozostawia giapitatach ado momentu realizacji planowanej
transakcji i jej ugcia w zysku lub stracie bigcego okresu. 3& nie przewiduje si wystpienia
planowanej transakcji, zyski lub stratyctg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane S
natychmiast w zysku lub stracie bieego okresu. W pozostatych przypadkach kwoty uprzedijcte

w innych catkowitych dochodach ujmujez s sk w zysku lub stracie blacego okresu w tym samym
okresie lub okresach, w ktérych zabezpieczana plana transakcja wywiera wptyw na zysk lub strat
biezacego okresu.

c) Inwestycje w jednostkach zalznych

Jednostki zatme to wszystkie jednostki, w ktérych Spotka ma prakierowa polityka finansove
i operacyja w celu osigania korzyci z jej dziatalndci.

Inwestycje w jednostkach zaleych zaliczone do aktywow trwatych wycenia giedtug ceny nabycia.
W przypadku utraty warkgi, nie p&niej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartodziatow
i akcji pomniejsza gio odpis wyraajacy utrat wartcci.

d) Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

Udzialy we wspolnych przedsizigciach to inwestycje gdzie Spoétka sprawuje wspotiaat Przyjmuje
sie, ze Spotka sprawuje wspétkonteplgdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjnenagaj
jednomylnej zgody stron wspotkontrolagych. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych
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zaliczone do aktywéw trwatych wyceniae sivediug ceny nabycia. Cena nabycia inwestycji zeavie
koszty transakcyjne.

W przypadku utraty warkgi, nie p&niej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wgrtodziatow

i akcji pomniejsza gio odpis wyraajacy utrat wartcci.”

e) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Maj atek wiasny

Sktadniki rzeczowych aktywow trwalych ujmujecsiv ksiigach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyj@e odpisy z tytutu utraty waroi.

Cena nabycia obejmuje cemakupu sktadnika matku (tj. kwot nalezna sprzedajcemu, pomniejszen

o podlegaice odliczeniu podatki od towaréw i ustug oraz akwyy), obchzenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz kosztyezpdrednio zwizane z zakupem

i przystosowaniem sktadnika m#ju do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opwushz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszag cere nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia ski&d rzeczowych aktywow
trwatych orazsrodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét kosztow psionych przez jednostk
w okresie jego budowy, moria, przystosowania i ulepszenia poniesionych do ¢miyjecia takiego
sktadnika majtkowego do aywania (lub do dnia sprawozdawczegdilijskiadnik nie zostat jeszcze
oddany do #mywania), w tym rownig¢ nie podlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz
podatek akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje rovnieprzypadkach, gdy jest to wymagane szacunek
kosztow demontal i usunécia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych orazypvedcenia do stanu
pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmujeszigp finansowania zewirznego zwizane

z nabyciem i wytworzeniem sktadnika rzeczowych akiy trwatych orazrodkéw trwatych w budowie.

W przypadku, gdy ok&tony skfadnik rzeczowych aktywow trwatych skiada siodgbnych i istotnych
czesci sktadowych o rénym okresie gytkowania, czsci te @ traktowane, jako odbne sktadniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych akiywokreila sk na podstawie poréwnania przychodow
ze zbycia z wartwia wykazam w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zbytych aldywi ujmuje sg
w zysku lub stracie bigcego okresu.

(i) Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktorych jednostka ponaki¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania skladnikow rzeczowych aktywéw tyelat klasyfikowane s jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegowgkazywane pocikowo w wartdci godziwej lub
wartasci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zalesci od tego, ktéra z tych kwot jestzeia,
a nas¢pnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz gdpiytutu utraty wartéci. Rzeczowe aktywa
trwate wytkowane na mocy umoéw leasinga amortyzowane przez szacowany okregtkowania
rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawaahpwuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczardoaumdw leasingu operacyjnego.

(iii) Naktady ponoszone w terminie p@niejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfiejszym okresie koszty wymienianych ez sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére rma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneze Spotka
osiagnie korzyci ekonomiczne zwizane z wymienianymi skltadnikami rzeczowych aktywibwatych.
Pozostate naktadysijmowane g w zysku lub stracie bigcego okresu w momencie poniesienia.
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(iv) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzgdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane
Ssa metod, liniowa przez okres iytkowania przy uwzgdnieniu wartéci rezydualnej. Grunty nieas
amortyzowane.

Spoétka zaklada poméze okresy iytkowania dla poszczegodlnych kategorii rzeczowydtiywaow
trwatych:

Budynki 25 do 40 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 3 do 25 lat
Srodki transportu 5 do 8 lat
Innesrodki trwate 4 do 8 lat

Poprawné¢ stosowanych okreséw zytkowania, metod amortyzacji oraz wao rezydualnych
rzeczowych aktywow trwalych jest weryfikowana naniex kadego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

f) Warto§ci niematerialne
(i) Pozostate wartdci niematerialne

Wartcéci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracisakykazywane s wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktupce z tytutu utraty wartei.

(i) Naktady poniesione w terminie p&niejszym

P&niejsze wydatki na skladniki istniglych wartdci niematerialnych podlegajaktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwikszap przyszte korzgci ekonomiczne zvazane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady
ujmowane g w zysku lub stracie bimcego okresu w momencie poniesienia.

(iif) Amortyzacja

Wartcéci niematerialne amortyzowane sietod, liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chyba,
ze nie jest on ok&ony. Wartag¢ firmy i wartosci niematerialne z nieok§lonym okresem izytkowania
podlegaga testom ze wzgbu na utraf wartdci na kady dzien sprawozdawczy. Inne wasm
niematerialne samortyzowane od dnia, kiedya sdostpne do waytkowania. Szacunkowy okres
uzytkowania jest naspujacy:

Licencje 2 do 3 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata
Poprawné¢ stosowanych okresowzytkowania, metod amortyzacji oraz waxtbrezydualnych wartei
niematerialnych jest weryfikowana na zhg dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

9) Zapasy

Zapasy 8 wyceniane wedtug nszej z dwoch wartgi: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i fhoej

do uzyskania ceny sprzeganetto. Maliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest rénica pomicdzy
szacowan cery sprzeday dokonywam w toku dziatalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezldnymi do doprowadzenia sprzeglalo skutku.

Cere nabycia i koszt wytworzenia zapaséw ustatarsnastpujacy sposob:

Materialy i towary - w cenie nabycia, przy czymebad wycenia gimetod, sredniej waonej.

Produkty gotowe i produkcja w toku - wedlug koszbezpdrednich materiatbw i robocizny

oraz odpowiedni udziat geednich kosztéw produkcji ustalony przy zadaiu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych.
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h) Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow

(i) Aktywa finansowe

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty warkzi aktywoéw finansowych s ujmowane w momencie, kiedy
istnieja obiektywne przestankize zaistniaty zdarzenia, ktére mpgie¢ negatywny wplyw na ward
przysztych przeptywdw piestnych zwihzanych z danym skladnikiem aktywow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywéw finansowych wycenianyebdiug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jakozdica midzy ich wartdcia ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a wactp
biezaca przysziych przeptywow pieatnych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej.

Wartas¢ poszczegolnych aktywéw finansowych o jednostkostotnej wartéci poddawana jest ocenie
na kady dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wpsfa przestanki wskazgge na utrat ich
wartdsci. Pozostale aktywa finansowa sceniane pod dtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartei ujmowane g w zysku lub stracie biscego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartei sa odwracane, jdi pézniejszy wzrost warti odzyskiwalnej mee by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty warfoi. Wéwczas odwrocenie
odpisu aktualizycego ujmowane jest w zysku lub straciezhomgo okresu.

(ii) Aktywa niefinansowe

Wartas¢ aktywow niefinansowych, innych #izapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego gja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poddawgs ocenie na kay dziea
sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wpsia przestanki wskazage na utrat ich wartgci.

W przypadku wysipienia takich przestanek Spoétka dokonuje szacunkartaici odzyskiwalnej
poszczegodlnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy wastasktadnika aktywéw lub @odka
generujcego srodki pienezne ugta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przesaa jego wartd
odzyskiwaln. Osrodek generugy srodki piengzne jest definiowany, jako najmniejsza identyfikomaal
grupa aktywow, ktéra wypracowupeodki pienkzne niezalenie od innych aktywow i ich grup. Odpisy
Z tytutu utraty wartéci sa ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu. Utrata walm osrodka
generujcegosrodki piengzne jest w pierwszej kolejdoi uymowana, jako zmniejszenie waito firmy
przypisanej do tegosmdka (grupy érodkéw), a naspnie, jako zmniejszenie wakm pozostatych
aktywéw tego érodka (grupy érodkow) ugtej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, na zasadz
proporcjonalnej.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywéw lub $soodkdéw generujcych srodki piengzne definiowana
jest, jako wiksza z ich wartéci netto maliwej do uzyskania ze sprzegaoraz ich wartéci uzytkowe;.
Przy szacowaniu waroi uzytkowej przyszie przeptywy piegine dyskontowaneasprzy wyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwietaieaktualm rynkowa ocery wartdsci pienkdza

w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczneddlaego sktadnika aktywow. W przypadku aktywéw,
ktére nie genergj niezalenych przeplywéw pierinych wartéé¢ uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnegararka generugcego srodki piengzne, do ktérego dany
sktadnik aktywow przynaley.

Odpisy z tytutu utraty wartei rozpoznane w poprzednich okresach,ppddawane na kdy dziea
sprawozdawczy ocenie, czy zaszly przestanki wskaeujna zmniejszenie utraty waito lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis aktualizay z tytutu utraty wartéci jest odwracany, jeli zmienity sg
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szacunki zastosowane do szacowania Weairtodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wagtd odwracany
jest tylko do wysokéci wartagsci skladnika aktywdéw wej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytalykazvana w sytuacji, gdyby odpis z tytutu utraty
wartaici nie zostat ujty.

i) Kapitat wiasny
(i) Akcje zwykte

Akcje zwykle ujmuje si w kapitale wlkasnym. Koszty bezgrednio zwazane z emisj akcji zwykiych
i opcji na akcje, skorygowane o wptyw podatkow, piefszaj wartasé kapitatu.

(i) Dywidendy
Dywidendy ujmuje si jako zobowizania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.

)] Swiadczenia na rzecz pracownikow
(i) Program okreslonych skiadek

Spoétka zobowizana jest, na mocy oboyziujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania siad
naswiadczenia emerytalne pracownikowiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanpwirogram
panstwowy oraz maj charakter programu oldlenych sktadek. W zwzku z powyszym, zobowdzanie
Spoiki za kady okres jest wite na podstawie kwot skltadek do wniesienia za daky

(i) Inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagradzeracownicy Spoéiki $ uprawnieni do odpraw
emerytalnych w momencie préeja na emerytur.

Zobowigzanie Spétki wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeaamsganie WysokTi

przysziego wynagrodzenia pracownika w okresie, \@rykh pracownik osignie wiek emerytalny
oraz poprzez oszacowanie wysekioprzysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te dyskontowane
do wart@ci biezacej. Zobowjzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jesbpprcjonalnie
do przewidywanego okreswiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionedduaasiusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawrigednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowaaaodstawie danych
historycznych oraz przewidywigpoziomu zatrudnienia w przyszta.

Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadczeér pracowniczych na pogiek i koniec okresu
sprawozdawczego jest uymowana w zysku lub straeiatego okresu.

(iii) Program ptatnosci w formie akcji spotki dominujace;j

Program ptatngci w formie akcji spotki dominuajcej umaliwia pracownikom Spotki olecie akcji spotki
dominupcej Pfleiderer AG. Wartd godziwa przyznanej opcji zakupu akcji jest preaesmna
jako koszty z tytutu wynagrodaew korespondencji ze zekszeniem kapitalu wlasnego. Waito
godziwa jest okrdana na dzig przyznania opcji zakupu akcji przez pracownikéwymowana w okresie,
w ktorym pracownicy namla bezwarunkowo prawo do realizacji opcji. Wattogodziwa opcji
jest szacowana przy zastosowaniu modelu Blackal€sho przy zateonych terminach i warunkach
na jakich instrumenty zostaly przyznane. Kwota glajajca koszty jest korygowana w celu
odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opdja ktérych warunkiwiadczenia pracy oraz warunki
nierynkowe nabywania uprawnies spetnione.
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k) Rezerwy

Rezerwy tworzoneaswoéwczas, gdy na jednostceany istniepcy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jese wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz§é wyptywu srodkow uosabiajcych korzyci ekonomiczne, oraz mina
dokon& wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokmania. W przypadku, gdy wplyw wakm
pienihdza w czasie jest istotny, wielldorezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mzmnanych
przysztych przeptywéw pieginych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wafthd pienagdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwiazanego z danym zobogzianiem. Jeeli zastosowana zostata metoda polgemjna dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty femavania zewgtrznego.

) Przychody
(i) Sprzedaz wyrobow gotowych i towaréw orazswiadczenia ustug

Przychody ze sprzed@ wyrobow gotowych i towaréw wykazywane sv wysokdci odpowiadajcej
wartasci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej otegr zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody g ujmowane wtedy, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasroi

do wyrobow gotowych i towaréw zostaty przekazandymecy oraz gdy kwai przychodéw mena

wyceni w wiarygodny sposob. Przychody nie sijmowane, gdy istnieje znaczna niepewno
co do maliwosci uzyskania przysziych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysakd poniesionych
kosztow lub meliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towaréw lub Spotka pozgs trwale zaangawana
w zaradzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.

Przychody zeswiadczenia ustug as ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu w proporcji
do stopnia realizacji transakcji na dzisprawozdawczy. Stopierealizacji transakcji jest oceniany
poprzez obmiar wykonanych prac.

m) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Ptatngci z tytutu zawartych przez Spa@tkimow leasingu operacyjnege gjmowane liniowo przez okres
trwania umowy leasingu w zysku lub straciezh@go okresu.

n) Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne ptatnéci leasingowe ® dzielone pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowgzania z tytutu leasingu. €& kapitatowa jest przyposdkowywana do kadego okresu w sposob
umazliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetkowej od pozostadiechptacenia zobowaan.

0) Przychody i koszty finansowe netto

Przychody finansowe obejmujodsetki nalene z tytutu zainwestowanych przez Spotkrodkéw
pienieznych, zyski z tytutlu zmiany warfoi godziwej instrumentéw finansowych wycenianyclzga
wynik finansowy, zyski ztytutu rnic kursowych oraz natee dywidendy. Przychody odsetkowe
wykazuje st w zysku lub stracie bigcego okresu wedlug zasady memoriatowej, przy zestasiu
metody efektywnej stopy procentowej. Dywidendjmuje s¢ w zysku lub stracie bilacego okresu
na dzid, kiedy Spétka nabywa prawo do jej otrzymania.

Koszty finansowe obejmaijodsetki ptatne z tytutu zadtania, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, straty
z tytulu r&nic kursowych, straty z tytutu zmiany wajtd godziwej instrumentow finansowych
wycenianych przez wynik finansowy oraz odpisy zuliyt utraty wartéci aktywow finansowych.
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Wszystkie koszty z tytutu odsetek gstalane w oparciu o efektywstog procentow.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych wykazuje siw kwocie netto.

p) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od oséb prawnych obejmuggéclaiezaca i cze$¢ odroczor podatku dochodowego.
Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest wskmy lub stracie bimcego okresu,
z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy pozycji ¢fych bezpérednio w kapitale wiasnym lub jako inne
catkowite dochody.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowawiadany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych alrygcych na dzié sprawozdawczy oraz korekty
podatku dotyczcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowanatody zobowjzania bilansowego w stosunku
do wszystkich rénic przegciowych wystpujacych na dzié sprawozdawczy mdzy wartdcia
podatkowy aktywow i zobowizah a ich wartécia ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazan
w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowange v8 odniesieniu do wszystkich ujemnychzmné
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionyzh nasipne lata,
w takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnege zostanie osgniety dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta ww. réznice, aktywa i straty. Wargé sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego
podatku ugta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest wdigdiana na kaly dzien sprawozdawczy

i ulega stosownemu obmniu o tyle, oile przestalo byprawdopodobne aogjniecie dochodu
do opodatkowania wystarcaaggo do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayaliw

z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aabowgzania z tytutu podatku odroczonego
wyceniane $z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedhmpwidywar beda obowihzywa

w okresie, gdy sktadnik aktywéw lub zobaw@ zostanie zrealizowany, przyjmgj za podstaw stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub fakthye obowazujace na dzié sprawozdawczy.

r Zysk na akcje

Spoétka prezentuje podstawowy i rozwodniony zyskakaj dla akcji zwykilych. Podstawowy zysk
na akcg jest wyliczany przez podzielenie zysku przypadafjo posiadaczom akcji zwyktych przez
sredni wazom liczbe akcji zwyklych w okresie. Rozwodniony zysk na g&kejodr&nieniu od wskanika
opisanego powej uwzgkdnia w kalkulacji oprécz zysku przypadeggo dla posiadaczy akcji zwyktych
orazsredniej liczby akcji zwyktych rowniewptyw ewentualnych instrumentow rozwada@jch.

s) Ustalenie i prezentacja segmentow operacyjnych

Segment operacyjny jest @eia sktadowa Spotki, ktéra angauje sk w dziatalnég¢ gospodarcy,
w zwiazku z kton maze uzyskiwa przychody i ponosi koszty, w tym przychody i koszty zyzane

z transakcjami z innymi ezciami skladowymi Spétki. Wyniki operacyjne segmemt@peracyjnych,
dla ktérych mana wyodebni¢ informacje finansowe, asregularnie przegbane przez zasd w celu
podicia decyzji odnénie alokacji zasobow na potrzeby dziatdkiotych segmentéw oraz oceny
wynikéw ich dziatalnéci.

Wyniki segmentu, ktore as raportowane do zagdu zawieraj pozycje dajce sé bezpdrednio
przyporadkowa danemu segmentowi oraz pozycjesnednie, ktore mog by¢ mu racjonalnie
przypisane, pozycje nieprzypisane do segmentow ezawi gidwnie aktywa zwjzane z ogolnym
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zarzadem Spoiki, koszty administracyjne biura, aktyveabowhzania dotycace podatku dochodowego.

Naktady kapitalowe danego segmentu obejmupkiady poniesione na zakup rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartéci niematerialnych innych awartas¢ firmy.

Spoétka prowadzi dziataldgé w jednym segmencie braswym, ptyt wiérowych oraz nie wyodbnia
segmentow geograficznych.

32



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy konczacy sk 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogee

1. SEGMENTY OPERACYJINE .....ooviiiiieeeees et seeeeemee et ees et en e en s ennansseneeen e 34
2. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE .......oviviticememeeeeeeeseeeeeees e en e 34
3. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE..........ciiiiueiieeemeeeeeeee e eees et eeees s sneeneaeas 34
4. KOSZTY DZIALALNO SCI PODSTAWOWEJ WEDLUG RODZAJU ........ccooveevieeeennns 35
5. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH.....cocviiiiieeeieeeeeeeeeeeemmmns e eeeeaennsaeeeseese e 35
6. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE ........c.ciiiiiieeeeeeeeeeieeeesseseeesensee e esseeseen s seeeanaes 36
7. PODATEK DOCHODOWY .....ooviviiiiieieeeeeeeeees o et sesstateesesstesenesstsssesessssssasssesesssssens 37
8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ......coiiiietieeeeeteeemeetee e etee et en st ee s s e aennssens 38
9. WARTOSCI NIEMATERIALNE .......oovitiieiieeeeceeeeee s eeseseesesee s s eesessaessesesseeseesaneeenens 41
10INWESTYCJIE W JEDNOSTKACH ZALENYCH......cocioiieiieiieeeeeeeeeesee e 42
11INNE DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE .........coooeeeieeeeieeeeeeeeeeeeeeeese e 45
12 AKTYWA | ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO.......cocueiitetieeeeeteeeeseee s mmmmms et eesesstesess et seetessesstasessesstessasaessssesessassensesnans 46
ST =7 NS} 2SN 48
14NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ......coevveercvererern 48
A5 KAPITAL WEASNY ..ottt st ee et ees et seeteas et seetensessaesesssrnaseestesessaeaeesesnens 50
16.ZYSK PRZYPADAKACY NA JEDNA AKCUJE ......oiviieeieeeeeeeeees et easesesn e, 50
L7 KREDYTY I POZYCZKI ..ottt eeemne st n et n et eanann e 52
18 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH......cocooveevivieerennn 54
19.ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USEUG ORAZ POZOSTALE .....ccooovevcveneee. 55
20.ZOBOWIAZANIA WOBEC JEDNOSTEK POWAZANYCH Z TYTULU PAPIEROW
DEUZNYCH. ..ottt emmme et n st n s aes e s e st ateas et s eseanaesessteteee s senennn s e 56
21INSTRUMENTY FINANSOWE........ocetieititeteeeeteteeteeeeesetstes s eeseetes s st s s s snasanssensannens 56
22.LEASING OPERACYJINY ...oiiiiiiieteeeeeeeeeteeemmmam ettt seeetsesets e stes st ssssessssesssesansssasssensesnanes 62
23ZOBOWIAZANIA UMOWNE ZACIAGNIETE W CELU NABYCIA RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALY CH.....ooovivieieeieieeeeeeeset e ea et en e en e en s sannas e eeeanen e, 62
24 ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | ZABEZPIECZENIA........oovieeeeeeeeeeeeeeeeee e 63
25ZNACZACE TRANSAKCJIE Z PODMIOTAMI POWAZANYMI.......covvivieiireeiesreeseeenans 65
26.0BJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENEZNYCH........cccoovevneee. 68
27 WYDARZENIA PO KONCU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO...........cccccuervommmmmnreneenen. 69
28.SZACUNKI KSIEGOWE | ZALOZENIA........oooevieeeeieeeeeeee et enenens 71

33



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

1. Segmenty operacyjne

Informacje na temat segmentow operacyjnych przedste s w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporgdzonym przez Spoékza rok obrotowy kiiczacy sie 31 grudnia 2011 r.

2. Pozostate przychody operacyjne
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Zysk ze sprzedsy aktywow trwatych 241 42
Odwrdcenie odpisu aktualizigego nalenosci 23 1393
Otrzymane odszkodowania 319 134
Odwrdcenie rozliczi miedzyokresowych biernych 0 283
Pozostate przychody operacyjne 115 15
Razem 698 1867
3. Pozostate koszty operacyjne
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Aktualizacja wartéci naleznosci 0 (1374)
Odpisane nalaosci 1) (5)
Odszkodowania zaptacone (228) (154)
Zawigzanie pozostatych rezerw (538) (176)
Pozostate koszty operacyjne (1632) (212)
Razem (2 399) (1921)

Na kwokt pozostatych kosztow operacyjnych skladsje w szczegolnéci koszty podatku VAT
niepodlegaicemu odliczeniu w kwocie 960 tys. ztotych, kosztg stanowice kosztéw uzyskania
przychodu w rozumieniu przepisow o podatku dochagdowd oséb prawnych w kwocie 503 tys.
zlotych oraz przekazane darowizny w wysahd 05 tys. ziotych.
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4. Koszty dziatalngci podstawowej wedtug rodzaju

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Zuzycie materiatéw i energii 425 260 353752
Amortyzacja 13 957 19 898
Ustugi obce 47 268 21 467
Podatki i optaty 6 391 6 064
Swiadczenigpracownicze 43818 39 565
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 141 765 120 438
Pozostate koszty rodzajowe 8 568 30 034
Koszty rodzajowe razem 687 027 591 218

Zmiana stanu zapaséw wyrobow gotowych i rozlicze

miedzyokresowych (2 326) 62

Kosztswiadcze na wtasne potrzeby 3675 910

Koszty operacyjne razem 688 376 592 190
w tym:

Koszty sprzeday *) 27943 24 694
Koszty zarzdu *) 24 823 23 497
Koszt wlasny sprzeds *) 635 610 543 999

*) — dane poréwnawcze przeksztatcone

Pocawszy od 2011 roku, Spotka Pfleiderer Grajewo S.Anienita sposéb alokacji kosztéw
prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitych dochoddv rezultacie, niektére pozycje kosztéw
prezentowane poprzednio w kosztach ogdlnegoadarzostaly przypisane do kosztow wiasnych
sprzeday lub kosztow sprzeds. Zmiana ta nie miata wptywu na wysakozysku na dziatalrigi
operacyjnej.

Po dokonaniu reklasyfikacji danych poréwnawczyclosat wlasny sprzedg za rok 2010 roku

wyniost 543 999 tys. zt, zysk na sprzégavyniost 72 184 tys. zt, koszty sprzegla?4 694 tys. zi,

natomiast koszty ogolnego zadn 23 497 tys. zi, wynik na dziataléw operacyjnej pozostat bez
zmian.

5. Kosztyswiadczen pracowniczych

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia 34 355 31548
Swiadczeniana rzecz pracownikéw 7 940 7237
Wzrost zobowizan z tytutu odpraw emerytalnych 658 552
Zmiana zobowizan z tytutu niewykorzystanych urlopéw 21 28
Wzrost zobowizan z tytutu wyptaty premii 844 200
Razem 43818 39 565
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6. Przychody i koszty finansowe

Ujete w zysku lub stracie higcego okresu:

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Przychody z tyt. odsetek 31116 24 784
Zysk netto z tyt. rénic kursowych 41 093 1721
Przychody z kontraktéw forward 0 2105
Przychody z tytutu dywidendy 16 392 14 799
Przychody finansowe 88 601 43 409
Koszty z tyt. odsetek (74 665) (65 633)
Straty z kontraktéw forward (2 665) 0
Pozostate koszty finansowe (1772) (1 286)
Koszty finansowe (79 102) (66 919)
Przychody / Koszty finansowe netto 9 499 (23 510)

Powyzsze przychody i koszty finansowe obejmopstpujace pozycje przychodow i kosztow z tytutu
odsetek dotycgce aktywow i zobowizan innych niz wyceniane w warkei godziwej przez wynik

finansowy:

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010

Przychody z tyt. odsetek od aktywow finansowych 136 24784
Koszty z tyt. odsetek od zobawa finansowych (74 665) (65 633)

(43 549) (40 849)

Ujete w innych catkowitych dochodach:
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Efektywna czs$¢ zysku z wyceny wartei godziwej instrumentow
zabezpieczagych przeptywy pierizne (589) 589
(589) 589
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7. Podatek dochodowy
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Podatek dochodowy
Biezace obcizenie z tyt. podatku dochodowego 0 0
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrécenieng sbznic
przejciowych 8 702 (865)
8 702 (865)
Podatek dochodowy ety w zysku lub stracie biacego
okresu 8 702 (865)

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku bruttegpapodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym weddtektywnej stawki podatkowe;j:

01.01.2011 01.01.2010

% - 31.12.2011 % - 31.12.2010
Zysk brutto przed opodatkowaniem 49 503 429
Podatek wedtug stawki krajowej 19,00% 9 406 19,00% 82
Koszty niestanowice kosztéw uzyskania przychodéw 5,00% 2474 450,12% 1931
Dywidendy otrzymane (6,29%) (3115) (655,48)% (2812)
Przychody niepodlegaje opodatkowaniu (0,13%) (63) (15,38)% (66)
Wplyw na podatek (1,42%) (704) (220,74)% (947)
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatjow 17,58% 8 702 (201,74)% (865)
Podatek dochodowy ety w zysku lub stracie biacego
okresu 8 702 865
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8. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ brutto

Stan na 01.01.2010 .
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Przeniesienia

Stan na 31.12.2010r.

Stan na 01.01.2011 .
Zwigkszenia
Zmniejszenia
Przeniesienia

Stan na 31.12.2011r.

Grunty, Maszyny Srodki trwate
budynki i urzadzenia Pozostate w budowie tacznie
108 119 360 803 24148 1079 494 149
0 0 0 1348 1348
78 1172 574 0 1824
66 365 83 (1318) (804)
108 107 359 996 23 657 1109 492 869
108 107 359 996 23 657 1109 492 869
0 0 0 6 034 6 034
0 19 2738 0 2757
606 2479 35 (3183) (63)
108 713 362 456 20 954 3960 496 083
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Grunty, Maszyny Srodki trwate

budynki i urzadzenia Pozostate w budowie tacznie
Umorzenie i odpisy aktualizupce
Stan na 01.01.2010 r. 60 601 282 142 17 876 0 360 619
Amortyzacja 3487 12 960 1598 0 18 045
Zmniejszenia 48 1171 548 0 1767
Stan na 31.12.2010 r. 64 040 293 931 18 926 0 6 8
Stan na 01.01.2011 . 64 040 293931 18 926 0 376 897
Amortyzacja 2677 7 967 1409 0 12 053
Zmniejszenia 0 19 2736 0 2 755
Stan na 31.12.2011r. 66 717 301 879 17 599 0 3B} 1
Warto$¢é netto
Stan na 01.01.2010 r. 47 518 78 661 6272 1079 333
Stan na 31.12.2010 r. 44 067 66 065 4731 1109 915
Stan na 01.01.2011 . 44 067 66 065 4731 1109 915
Stan na 31.12.2011r. 41 996 60 577 3355 3 960 a8’
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Okres uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Zgodnie z przyjta polityka rachunkowséci w 2010 r. Spotka dokonata weryfikacji pratyjich okreséw
uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych. W wyniku teyeryfikacji wydtuzono okresy
uzytkowania maszyn i uszlzen, wobec czego odpisy amortyzacyjne w 2011 r. wygid2,1 min
ztotych w poréwnaniu do 18,0 min ztotych w roku 201

Analiza utraty warto $ci niefinansowych aktywéw trwatych
Zarzad dokonat analizy utraty warta srodkéw trwatych na dzie31 grudnia 2011 r.

Wartaé¢ odzyskiwalnasrodkow trwatlych zostata ustalona na podstawie weartazytkowej (value in
use). Wyliczenia te wykorzystujprojekcje przeptywow finansowych zatwierdzonyclzga Zarzd.
Przeplywy pienizne wykraczajce poza okres gtioletni ekstrapoluje giprzy wyciu stopy wzrostu
na poziomie 3%. Stopa wzrostu nie przekracza dargohowej przegitnej stopy wzrostu dla sektora
produkcyjnego w Polsce.

Giowne zalgenia analizy utraty warfoi srodkow trwatych na dzie31 grudnia 2011 r., zastosowane
w wyliczeniach wartéci uzytkoweyj:

 stopa wzrostu po okresiegpiu lat obgtych przez buget — 3%,

 stopa dyskontowa — 9,9%.

Zarzad ustalit zalagenia budetowe, ktore s podstaw do testu na utratwartcci na podstawie
wynikéw historycznych oraz swoich przewidyfiveo do rozwoju rynku. Zastosowano stafyskonta,
odzwierciedlajca konkretne zagreenia dotyczce danego segmentu operacyjnego. Jakag siabna
od ryzyka wybrano st@plO — letnich obligacji rdowych wynosaca 6,0%. Planowane przeptywy
pieniezne wynikaly z przyjtych przez Zargd budzetow na okres do 2016 r. Neghe przeptywy
pieniezne przez okres kolejnych 5 lat wynika ekstrapolacji wynikow z 2016 r. stadtom wzrostu
w wysokaci 3%.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzonoatt wartdci niefinansowych aktywow
trwatych na dzié 31 grudnia 2011 r.
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9. Wartosci niematerialne
Licencje,
oprogramowanie
komputerowe i
pozostate
Warto§¢ brutto
Stan na 01.01.2010r. 16 686
Przeniesienia 804
Stan na 31.12.2010r. 17 490
Stan na 01.01.2011 . 17 490
Przeniesienia 63
Stan na 31.12.2011 . 17 553
. . o <
Umorzenie i odpisy aktualizugce
Stan na 01.01.2010r. 12 429
Amortyzacja 1853
Stan na 31.12.2010r. 14 282
Stan na 01.01.2011 . 14 282
Amortyzacja 1904
Stan na 31.12.2011 . 16 186
Warto$¢é netto
Stan na 01.01.2010 . 4 257
Stan na 31.12.2010 . 3 208
Stan na 01.01.2011r. 3208
Stan na 31.12.2011r. 1 367
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10. Inwestycje w jednostkach zalenych

Spotka posiada nagtujace inwestycje w jednostkach zahgch:

31.12.2011 31.12.2010
Udzialy w jednostkach zataych 811 034 790 134
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek zalgch 217 741 383 387
Udzielone payczki krotkoterminowe do jednostek zabgch 166 174 0
1194 949 1173521
Udzialy w jednostkach zalénych
Spotka posiada nagiujace udziaty w jednostkach zateych:
Warto §¢ Warto §¢
udziatow Udziat udziatow Udziat
wedlug ceny  w kapitale wedlug ceny  w kapitale
Kraj nabycia wilasnym Kraj nabycia wlasnym
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. *) Polska 67 664 50% skal 50 025 50%
Silekol Sp. z.0.0. *) Polska 23343 50% Polska 323 50%
Pfleiderer Prospan S.A. Polska 470 155 100% Polska 470 156 100%
Jura Polska Sp. z.0.0. Polska 1053 100% Polska 0531 100%
Pfleiderer MDF OQO *) Rosja 59 024 50% Rosja 59024 50%
Pfleiderer OOO Rosja 189 676 100% Rosja 186 481 %100
Pfleiderer Services Sp. z.0.0. Polska 54 100% Rolsk 52 100%
Blitz 11-446 GmbH **) Niemcy 65 50 % 0
Razem 811 034 Razem 790 134

*) Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatowzoliazby gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
jednostek zatenych Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Silekol Sp. z @@z Pfleiderer MDF OQO, jednak
zachowuije kontrel nad tymi jednostkami z uwagi na zdadt@o kierowania polityk finansovs oraz
operacyja tych jednostek poprzez prawo do powotywania ordwaywania wekszaci cztonkéw
zarzdu tych jednostek.

W dniu 8 lutego 2011 r. nagtito podwyzszenie kapitatu zakladowego jednostki zakj Pfleiderer
MDF Sp. z o0.0. o kwet 35 278 tys. ziotych. Podwszenie kapitalu zostalo e@b¢ przez
spotk; Pfleiderer Grajewo S.A. w kwocie 17 639 tydotych oraz Pfleiderer Service GmbH w
kwocie 17 639 tys. ziotych. W wyniku zawartygborozumi@ w dniu 25 lutego 2011 r.
podwyzszenie Kkapitalu nagiito w wyniku potacenia wzajemnych wierzytelé@ poprzez
konwersg na kapitat poyczek udzielonych przez Pfleiderer Grajewo S.AzdPfleiderer Service
GmbH.

W wyniku realizacji postanowfeumowy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju BEiR")

z tytutu zawartej w dniu 28 grudnia 2005 r. umowpcjo Put/Call w 1l kwartale 2007 r., jednostka
zalena Pfleiderer OOO wyemitowala, a EBOIR gibpowe udziaty w tej jednostce w kwocie
7 min EUR, dajce prawo do 15,81% gtoséw na Zgromadzeniu WspomiRfleiderer OOO. Umowa
przewiduje zaangawanie Banku w okresie 5 lat. Po tym okresie ugziabstam odsprzedane
Pfleiderer Grajewo S.A. po cenie ustalonej w zagyanmowie. Pfleiderer Grajewo S.A. posiada Qpc;j
Call, ktéra umaliwia wczesniejszy odkup posiadanych przez EBOIR udziatow. EB@osiada opcje
Put, pozwalajca na wczéniejszz sprzeda udziatdw Spoéice w przypadku naruszenia umoéw
finansowych zawartych pomuzy Spotk Pfleiderer OOO i EBOIR. Ze wzglu na zobowizanie
Spotki do odkupu udziatow od EBOIR, niniejsza umaxestata ujta, jako zobowgzanie finansowe
oraz inwestycje w jednostkach zatgch.
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**) - jednostka wspotzalma.

W dniu 22 grudnia 2011 roku spotki Pfleiderer GvajeS.A. oraz Pfleiderer Service GmbH nabyty
udziaty w spofce Blitz 11-446 GmbH z siedgilw Niemczech. Obie spoétki posiadapo 50%
udziatébw. Cena nabycia udziatow przez spdtleiderer Grajewo S.A. wyniosta 14,5 tys. EUR,%65
tys. PLN).

Udzielone payczki do jednostek zalenych

Spoitka udzielita nagpujacych payczek jednostkom zataym:

a) pazyczki dtugoterminowe: 31.12.2011 31.12.2010
Pazyczka do Pfleiderer OOO 201 051 207 616
Pazyczka do Pfleiderer MDF OOO 0 131972
Pazyczka do Pfleiderer MDF Sp. z o.0. 390 17 766
Pazyczka do Silekol Sp. z 0.0. 16 300 26 033
217741 383 387
b) pazyczki krétkoterminowe:
Pazyczka do Pfleiderer MDF OOO 166 174 0
166 174 0

Analiza utraty warto $ci inwestycji w jednostkach zalénych

Zarzad dokonat analizy utraty waro inwestycji w jednostkach zaleych na dzié 31 grudnia
2011 r.

Wartcé¢ odzyskiwalna inwestycji w jednostkach zalgch zostata ustalona na podstawie ich warto
uzytkowej. Wyliczenia te wykorzystajszacowane przyszie przepltywy pigmmie oczekiwane z tytutu
kontynuacji posiadania inwestycji w jednostkacteaaych, ktére zostaty zatwierdzone przez Zdrz
Przeplywy pienizne wykraczajce poza okres geioletni ekstrapoluje si przy uwyciu modelu
Gordona oraz stopy wzrostu na poziomie 3%. Stopaostz nie przekracza dlugoterminowej
przecktnej stopy wzrostu dla sektora produkcyjnego w &IV kalkulacji uwzgidniono réwnie
biezacy poziom zadtzenia poszczegodlnych inwestycjigdacych przedmiotem analizy jak rowiie
procentowy udziat Spétki w kapitatach jednostelezaych.

Glowne zatgenia analizy utraty warfoi inwestycji w jednostkach zaleych na dzié 31 grudnia
2011 roku, zastosowane w wyliczeniach watozytkowej:

 stopa wzrostu po okresiegpiu lat obgtych przez buget - 3%,
* stopy dyskontowe — 9,9% dla spétek polskich orgiz%dla spétek rosyjskich

e udziat w kapitale jednostek zateich uwzgédniono zgodnie z aktualn struktug Grupy
Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.

Zarzad ustalit zatagenia budetowe, ktore s podstaw do testu na utratwartcéci na podstawie
wynikow historycznych oraz swoich przewidyfivao do rozwoju rynku. Zastosowano siajyskonta,
odzwierciedlaica konkretne zagrnia dotycace danej inwestycji. Jako stopvolna od ryzyka
wybrano stop 10-letnich obligacji rgdowych wynosaca 6,0% w przypadku spotek polskich oraz
stope 2-letnich obligacji rosyjskich wynoseza 7,53% w przypadku spétek rosyjskich. Planowane
przeptywy piengzne wynikaty z przyjtych przez Zarad budzetéw na okres do 2016 roku. Przeptywy
pieniezne w kolejnych latach wykorzystujmodel Gordona oraz wynikajz ekstrapolacji wynikow

Z roku 2016 statstom wzrostu w wysokeci 3%.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzonoatyt wartgci inwestycji w jednostkach
zaleznych na dzié 31 grudnia 2011 r.
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Gtéwne dane finansowe jednostek zalech:

Zobowiazania i

rezerwy na Kapitat
Okres Aktywa zobowigzania wiasny Przychody  Zysk/(strata)
01.01.2011r.-31.12.2011r.
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. 402 865 350 186 52 679 1286 8833
Silekol Sp. z.o.0. 129 808 68 269 61 539 329 484 65@
Pfleiderer Prospan S.A. 546 359 83 906 462 453 8433 31635
Jura Polska Sp. z.0.0. 12 764 10 678 2 086 60 998 167)(
Pfleiderer MDF OOO¥) 421 308 378678 42 630 0 (3B)3
Pfleiderer OOO 421 391 308 771 112 620 398 425 64 6
Unifloor Sp. z.0.0 (w likwidacji)
) ) 0 4 686 (4 686) 0 2
Pfleiderer Services Sp. z.0.0.%) 21 0 21 0 (1)
Blitz 11-446 GmbH?*) 283 563 283 456 107 0 3)
2218079 1488 630 729 449 1503 898 28 240

*) dane niebadane

**) Spotka Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji) jegednostly zalezna od Pfleiderer Prospan S.A., w ktrej Spotka

posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym.

Zobowiazania i

rezerwy na Kapitat
Okres Aktywa zobowigzania wiasny Przychody  Zysk/(strata)
01.01.2010r. — 31.12.2010 r.

Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. 405 242 396 674 8 568 230 (11 161)
Silekol Sp. z.0.0. 130 272 77 390 52 882 241 642 56
Pfleiderer Prospan S.A. 523 277 76 068 447 209 9399 17 818
Jura Polska Sp. z.0.0. 12471 10 218 2 253 55 063 96 1
Pfleiderer MDF OOO¥) 345 874 280 632 65 242 0 (29)3
Pfleiderer OO0 404 874 328 814 76 060 278 522 071
Unifloor Sp. z.0.0 (w likwidacji)
) ) 2 4 687 (4 685) 0 0
Pfleiderer Services Sp. z.0.0.*) 22 0 22 0 0

1822034 1174 483 647 551 1195604 (14 193)

*) dane niebadane

*¥) Spotka Unifloor Sp. z o0.0. (w likwidacji) jegednostl zalezna od Pfleiderer Prospan S.A., w ktdrej Spotka

posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym.
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11. Inne diugoterminowe aktywa finansowe
31.12.2011 31.12.2010
Inne dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 10 10
- udziaty w spétkach nie notowanych na regulowamynku
papieréw wartéciowych 10 10
10 10
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12. Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa i zobowazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kayniz nas¢pujacych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

Aktywa Zobowigzania Netto Aktywa Zobowpgzania Netto

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 3101R.2  31.12.2010
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 821 9513 (8 692) 928 10 310 (9382
Udzielone payczki dlugoterminowe do jednostek
zaleznych 0 12 339 (12 339) 3818 13514 (9 696
Aktywa obrotowe
Zapasy 690 0 690 729 0 729
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 605 303 302 2030 68 1962
Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek
zaleznych 0 7 966 (7 966) 0 0 0
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pazek
oraz innych instrumentéw ditnych 0 742 (742) 0 0 0
Zobowigzania z tytutdwiadczeér pracowniczych 930 0 930 837 0 837
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyt w rachunku biecym 379 0 379 0 0 0
Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz papieréw giych 1108 0 1108 323 0 323
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 667 0 667 262 0 262
Zobowigzania z tytutliwiadczeér pracowniczych 982 0 982 769 0 769
Suma strat podatkowych do rozliczenia w gasych
okresach 18 089 0 18 089 16 306 0 16 306
Aktywa/ zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 24 271 30 863 (6 592) 26 002 23892 2110
Kompensata aktywow i pasywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 0 (24 271) 0 (23 892) 0 0
Wykazane w bilansie aktywa/ zobowjzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 0 6 592 2110 0
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Zmiany r&@nic przegciowych w cihgu okresu:
Za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r
Zmiana réznic
przejsciowych
ujeta w zysku lub

Stan na stracie biezacego Stan na
01.01.2011r. okresu 31.12.2011r.

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (9 382) 690 (8 692)
Udzielone payczki diugoterminowe do jednostek
zaleznych (9 696) (2 643) (12 339)
Aktywa obrotowe
Zapasy 729 (39) 690
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 1962 ]Q)6 302
Udzielone payczki krétkoterminowe do jednostek
zaleznych 0 (7 966) (7 966)
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow bankowych i
pozyczek oraz innych instrumentéw dhych 0 (742) (742)
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 837 93 930
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyt w rachunku bigicym 0 379 379
Zobowigzania z tytutu kredytow oraz papieréw
dtuznych 323 785 1108
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 262 5 40 667
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 769 213 982
Suma strat podatkowych do rozliczenia w gaisych
okresach 16 306 1783 18 089

2110 (8 702) (6 592)

Za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2010 r

Zmiana réznic
przejsciowych
ujeta w zysku lub

Stan na stracie biezacego Stan na

01.01.2010 . okresu 31.12.2010rr.
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (10 769) 1387 (9 382)
Udzielone payczki dtugoterminowe do jednostek
zaleznych (4 354) (5 342) (9 696)
Aktywa obrotowe
Zapasy 880 (151) 729
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 1655 307 1962
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutiwiadczeér pracowniczych 750 87 837
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytéw oraz papieréw
dhuznych 1046 (723) 323
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 252 10 262
Zobowigzania z tytutiwiadczeér pracowniczych 683 86 769
Suma strat podatkowych do rozliczenia w gasych
okresach 11102 5204 16 306

1245 865 2110
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13. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty i towary 62 450 34484
Potprodukty i produkcja w toku 211 0
Produkty 16 777 15480
Zaliczki na dostawy 5 959
Razem 79 443 50 923

Zapasy wykazane zostaly w sprawozdaniu z sytumgnsowej w wartéci netto, czyli pomniejszone
0 odpisy aktualizajce w wysokéci 3 632 tys. zt (na dzfe31 grudnia 2010 r. 3 837 tys. zt.).

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
31.12.2011 31.12.2010
Naleznoici z tyt. dostaw i ustug i zaliczki 35179 56 637
Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe czynne 1890 1872
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 5 654 5145
Pozostate nafosci 78 004 69 311
Razem 120 727 132 965

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug zostaty pomniejszone dmen 31 grudnia 2011 r. o odpisy
aktualizupce w wysokéci 4 066 tys. zt (na dzie31 grudnia 2010 r. w wysoka 4 421 tys. z}).

Pozostate nafmosci obejmup w szczegOlnéci nalenosci z tytutu przekazanego depozytu
do Pfleiderer AG w zwizku z zabezpieczeniem wykonania kontraktu na destaw do produkciji
ptyt MDF/HDF, zawartego mudzy dostawg a jednostk zalezna Spotki, Pfleiderer MDF OOO,
w wysokaci 75 147 tys. zt. Depozyt na charakter krotkotexomyy z uwagi na estymowany termin
realizacji powyszego kontraktu.

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obegmastpujace naleénosci finansowe:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 35179 56 637
Pozostate naimosci 77 541 68 794
Razem 112 720 125431

Faktoring naleznosci

Spétka oraz jej jednostki zatee Pfleiderer Prospan S.A. oraz Pfleiderer MDF£p.0. g stronami
umowy faktoringowej zawartej na okres nie krotsiky mok. Umowa faktoringowa jest sukcesywnie
przedhzana na kolejne okresy. Obechie umowa faktoringobawiazuje do dnia 31 marca 2014 r.
Przedmiotem umowy jest faktoring nateici z tytutu dostaw i ustug, ktére ®bjcte ubezpieczeniem,
w ramach limitu w wysokei 200 min zt. Zabezpieczeniem splaty wierzytéiaabytych przez
faktora jest cesja praw z tytutu umowy ubezpiecadéyth naleénosci.

Na podstawie umowy faktoringowej, faktor nabywa neygelnaici za 100% ich warkzi nominalnej,
przy czym koszt finansowania faktoringu w wys&&o/NIBOR + mava ponosi Spoétka. W przypadku
zaniechania splaty wierzytelfw przez kontrahentéw, faktorowi przystuguje rosaue

do ubezpieczyciela z tytulu umowy ubezpieczenia raykelndgci w wysokaci 90% kwoty
wierzytelndgci, natomiast 10% kwoty wierzytelda pokrywane jest na zasadzie proporcjonalnej do

48



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

wysokdaici poniesionej szkody przez SpéRN zwiazku z tym, ¥ Spotka utrzymuje zaangawanie w
czesci kwoty wierzytelndci sprzedanych do faktora w ramach umowy faktonmgjow wysokdaci
10% ich wartéci, ta cz$¢ nalenosci oraz zwizane z ni zobowhzania § w dalszym cigu
ujmowane w sprawozdaniu finansowym Spotki. Pozastas¢ wierzytelngci w wysokdci 90%
zostata wydczona ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spaiki.

Wartaé¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug sprzedana w ramach umtalgoringowej, w tym wart&
naleznosci i powiazanych zobowizan w dalszym cigu ujmowanych przez Spatkw sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jest przedstawiona gei

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 94 221 112 293
Naleznosci usungite ze sprawozdania z sytuacii finansowej (59 042) (55 656)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 35179 56 637
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci bedace przedmiotem faktoringu na daie 69 217 65 605
sprawozdawczy
Woptaty od klientdw nieprzekazane do faktora 3614 (3765)
Stan operacji po wptatach, w tym: 65 603 61 840
Naleznosci usungite (90%) 59 042 55 656
Naleznosci ujete w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej Spotki do wysokéci zaangaowania (10%) 6 561 6 184
Rozrachunki z tytutu faktoringu 31.12.2011 31.12010
Naleznosci bedace przedmiotem faktoringu na daie
sprawozdawczy 69 217 65 605
Pozostate rozrachunki z faktorensredki piengzne w
drodze (717) (101)
Naleznosci usungte ze sprawozdania z sytuacji finansowej
(90%) (59 042) (55 656)
Zobowigzania z tytutu faktoringu na dzien
sprawozdawczy 9 458 9 848
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15. Kapitat wkasny
31.12.2011 31.12.2010
Wartas¢ nominalna kapitatu zaktadowego 16 376 16 376
llos¢ akcji zwyktych w szt. 49 624000 49 624 000

Pfleiderer Grajewo S.A. jest Spéatizalezna wobec Pfleiderer Service GmbH, ktéra posiada 656,11
akcji w jej kapitale zaktadowym. W okresie od lcgtyia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.sdaakcji
w posiadaniu gtbwnego akcjonariusza — spotki Péed Service GmbH nie zmienitgsi

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakladowy sktada iz 49 624 000 akcji zwyklych o wakm nominalnej 0,33 zt kala.
Wszystkie akcje na dzie 31 grudni€2011 r. zostaty optacone. Posiadacze akgji uprawnieni
do otrzymywania dywidendy oraz posiagdajprawo do jednego gtosu od ke akcji
na zgromadzeniach akcjonariuszy. W roku obrotowy®i12 nie wysipity zmiany w wysokéci
kapitatu zaktadowego.

Od daty zarejestrowania kapitatu zakladowego w rttR@4 do grudnia 1996 roku Spoétka dziatata
w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdaw&gzinansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztalcenia kalego skiladnika kapitatu akcjonariuszy (z wtigjiem niepodzielonych zyskéw
i nadwyzki z przeszacowania) przez ogglnindeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie
retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostkapitalu zakladowego oraz kapitatu
zapasowegmtznie o kwog 28 863 tys. zt. oraz spadkiem niepodzielonegouysk sam, kwote.

Kapitat zapasowy ze sprzeday akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy wynikafy ze sprzedsy akcji powyze] wartgci nominalnej tworzy & z nadwyki
osiagnietej przy emisji akcji powsej ich wart@ci nominalnej. W roku obrotowym 2011 nie wygity
zmiany w wysokéci kapitatu zapasowego ze sprzeglakciji powyej wartgci nominalnej.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zwkszap odpisy z zysku netto, tj. co najmniej 8% zyskutmedo momentu,
gdy kapitat zapasowy nie aginie 1/3 kapitatu zaktadowego. W roku 2011 spotkeepnaczyta zysk
roku 2010 na kapitat zapasowy w kwocie 1 294 tys. z

Dywidendy
W 2011 roku Spotka nie wyptacita dywidendy.

16. Zysk przypadapcy na jedm akcje

Do kalkulacji zysku podstawowego przypad&go na jedm akci zastosowano zysk netto Spoiki
przypisany akcjom zwyklym oraziredna wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych

wystepujacych w roku obrotowym. Zysk Spdiki przypisany akojozwyktym za rok obrotowy

konczacy sk 31 grudnia 2011 r. wyniost 40 801 tys. zt, natahizysk przypisany akcjom zwyktym
za rok obrotowy kaczacy sk 31 grudnia 2010 r. wynidst 1 294 tys. zt.

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyklych za rok diowwy wyta w celu obliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na pedkcg:
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01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010

Liczba akcji na dzig 1 stycznia 49 624 000 49 624 000

Liczba akcji na dzig 31 grudnia 49 624 000 49 624 000

Sredniowaona liczba akcji na 31 grudnia 49 624 000 49 624 000
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedakci przedstawia sinastpujaco:

01.01.2011 - 01.01.2010 -

31.12.2011 31.12.2010

Podstawowy zysk na 1 akapa dzié 31 grudnia 0,82 0,03

0,82 0,03

Rozwodniony zysk na 1 akcpa dzi@é 31 grudnia
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17. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania diugoterminowe
Pazyczki od jednostek powranych
Kredyty w rachunku bigcym

Dlugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych

Razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku bigcym

Krétkoterminowa czs¢ oprocentowanych kredytow bankowych
Zobowiazania z tytutu naliczonych odsetek od kredytow lmankch

Razem

Kredyty bankowe

31.12.2011 31.12.2010

24 904 20 845

0 18 226

452 030 524 36

476 934 563 435

9579 0
70918 30 000

6120 262

86 617 30 262

Pfleiderer Grajewo S.A. posiada bankowe linie ktedy udostpnione jako kredyt w rachunku
biezacym. Saldo zobowzah z tytulu kredytow bankowych na daie81 grudnia 2011 r. wyniosto
538 647 tys. zlotych (na dAe1 grudnia 2010 r. 572 852 tys. ztotych).

Warunki i harmonogram sptat kredytow bankowych mi@d31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r.:

Stan na 31.12.2011 .

Termin Czesé Czesé
Kredytodawca  Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia  krotkoterminowa dtugoterminowa
konsorcjum 5-
ciu bankéw
transza B WIBOR+maa 2012-03-16 hipoteki, zastawy 9579 0
konsorcjum 5-
ciu bankéw
transza A WIBOR+mata 2013-12-30 hipoteki, zastawy 37 737 452 030
udziaty w
EBOIR EURIBOR+mata 2012-06-19 Pfleiderer OO0 39 301 0
Razem 86 617 452 030
Stan na 31.12.2010r.
Termin Czesé Czes¢
Kredytodawca Oprocentowanie splaty Zabezpieczenia  krotkoterminowa dtugoterminowa
konsorcjum 5-
ciu bankéw
transza B WIBOR+maa 2012-03-16 hipoteki, zastawy 18 226
konsorcjum 5-
ciu bankéw
transza A WIBOR+mam 2013-12-30 hipoteki, zastawy 30 262 490 001
udzialy w
EBOIR EURIBOR+mata 2012-06-19 Pfleiderer OO0 0 34 363
Razem 30 262 542 590
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W dniu 16 marca 2010 Pfleiderer Grajewo S.A. (dg&jotka”) oraz podmioty zaime Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. (dalej ,Spotkiezae™) zawarty z konsorcjum bankowym umew
kredytu bankowego na kwp¥00 000 000 ztotych. W skiad konsorcjum bankoweghbodz: Bank
PEKAO S.A. jako agent konsorcjum (dalej ,Agent”)arik Zachodni WBK S.A., BRE Bank S.A.,
Fortis Bank Polska S.A. oraz Bank Gospodaskivnosciowej S.A. (dalej ,Banki”).

Na podstawie umowy kredytowej Banki udzielity Splaedytu, ktéry dzieli gina 2 transze:

e transz A w kwocie 530 000 000 ziotych w formie kredytueailnawialnego przeznaczonego
na sptat dotychczasowego zadienia kredytowego Spotki oraz Spétek zalgch wobec Bankow;

e transz B w kwocie 170000000 ziotych w formie odnawiaae kredytu obrotowego
przeznaczonego na sptalotychczasowego zaddenia kredytowego Spotki oraz Spétek zalgch
wobec Bankow oraz finansowanie hkieej dziatalnéci Spotki.

Ostateczna sptata transzy A przypada nanditegrudnia 2013 r., Zdransza B jest sptacana w catio
po 2 latach od dnia zawarcia umowy kredytowej. Wiaah transzy B magby¢ rOwniez wystawiane
gwarancje bankowe i otwierane akredytywy.

Wyptatasrodkéw nastpita w dniu 31 marca 2010 r. po podpisaniu dokuieritumow zabezpieche
oraz umowy mgdzy kredytodawcami, ktéra zostata podpisana przemkBi Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju.

Zabezpieczeniem kredyty migdzy innymi:

* hipoteki na nieruchonsgiach naleacych do Spdiki i Spotek zataych, na ktorych znajduyjsie
zakfady produkcyjne;

e zastaw na zbiorze rzeczy i praw (zastaw na przbidsstwie) naleacych do Spotki i Spoétek
zaleznych;

 zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych pfedtke akcjach i udziatach Spotek zafgch;
w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaw obejmi@i@% akcji tej spotki, Zaw przypadku
Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje 50% udziatovspejtki;

» zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankbwposiadanych przez Spétk Spoiki
zalezne;

» przewlaszczenie na zabezpieczenie posiadanych p&eatke maszynach przewidzianych
do projektu MDF w Rosji.

Szczegdty dotyee ustanowionych zabezpieazaostaly przedstawione w nocie 24.

Dodatkowo zostanie zawarta umowa zastawu na pasiatigrzez Pfleiderer Grajewo S.A. udziatach
w Pfleiderer MDF OOO oraz zostanie ustanowiony eakrabezpiecaena magtku spotki Pfleiderer
MDF OOO. Obecnym terminem na realizatyjch zobowazan jest 31 maja 2012 r.

W $wietle podpisanej umowy przewidziana jest rowrgelidarna odpowiedzialdé Spoétek zalenych

za zobowdzania zacignicte przez Spokkjako kredytobiore.

Umowa kredytu bankowego okite zobowgzania finansowe dotygze obowazku utrzymywania
okreslonych wskanikéw finansowych na wymaganym poziomie.

Nowy kredyt bankowy oprocentowany jest w oparcimarze bankowa, ktéra jest zmienna i zatg
od wysokdci wskanika finansowego ,Wskanik Zadtwenia Finansowego Netto do EBITDA”.

Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. posiada zobaamie wobec Europejskiego Banku Odbudowy
I Rozwoju (,LEBOIR”) z tytutu zawartej w dniu 28 wpinia 2005 r. umowy opcji Put / Call. W wyniku
realizacji postanowie umowy z EBOIR, w Il kwartale 2007 r. Pfleiderer OQjednostka zalma

od Spéiki, wyemitowat a EBOIR ofj nowe udzialy w tej spétce w kwocie 7 min EUR. Un®
przewiduje zaangawanie kapitatowe Banku w okresie 5 lat. Potymesi@ udzialy zostan
odsprzedane Spotce Pfleiderer Grajewo S.A. KosirignEowe tej transakcji, wynikgje z rénicy
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pomigdzy cem nabycia i cen sprzeday udziatow, leda analogiczne w skali roku jak koszty odsetek
bankowych od udzielonego przez Bank spéice Pfleid®OO kredytu. Pfleiderer Grajewo S.A.
posiada opej Call, ktéra pozwala w kalym czasie na wczeiejszy odkup posiadanych przez Bank
udziatow. Bank posiada opcjPut, pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udziatow Spoice
w przypadku naruszenia umow finansowych zawartyebpSpoétk i Pfleiderer OOO z Bankiem oraz
w przypadku wysipienia ryzyka nie odkupienia udziatow w przewidywamterminie.

Pozyczki od jednostek powszanych
Spotka w 2010 roku otrzymata od Pfleiderer ServiasabH payczke w kwocie 5 min EUR. Termin

sptaty zadhaenia przypada na 30 czerwca 2014 r. Zaghie z tytutu payczki wraz z naliczonymi
odsetkami na dzie31 grudnia 2011 r. wyniosto 24 904 tys. zt.

18. Zobowgzania z tytutu §wiadczeaa pracowniczych

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu wynagrodae 1515 1361
Zobowiazania z tytutu PIT-u 551 512
Zobowiazania z tytutu ubezpiec#éespotecznych 1736 1707
Fundusz socjalny 1416 1451
Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych 5155 4 497
Zobowizania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 1285 1264
Zobowiazania z tytutu premii dla pracownikéw 2 832 1988
Razem 14 490 12 780
Czes¢ diugoterminowa 4 895 4 405
Czeé¢ krotkoterminowa 9 595 8 375

Zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych oraz rentowych

Pracownikom posiadagym wymagany stapracy 25 lat dla grczyzn i 20 lat dla kobiet przystuguje
prawo do odprawy emerytalnej w momencieagsiccia wieku emerytalnego odpowiednio 65 lat i 60
lat. Odprawa rentowa przystuguje pracownikowi, ktonabyt trwah niezdolnd¢ do pracy,
uprawniajca do pobieraniagwiadczenia rentowego w ramach ubezpieczenia spugcz Podstagy
wynagrodzenia zarbwno odprawy emerytalnej jak towej stanowi jednomiesizne wynagrodzenia
pracownika. Wysok& odprawy wzrasta proporcjonalnie po 10 latach pracgpétce w stosunku
do 10% podstawy za kdy nas¢pny przepracowany rok ponad 10 lat oraz po 20 tepmacy w Spotce
w stosunku 20% podstawy zazkly nas¢pny przepracowany rok ponad 20 lat.

Wartaé¢ zobowhzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych zostaggalona przez uprawnionego
aktuariusza metadaktuarialm wyceny prognozowanych uprawnigednostkowych (,projected unit
cost”), przy nasipujacych zatgeniach:

* Ruchy kadrowe zostaly uwzglnione na podstawie danych statystycznych Pfleid@mjewo
S.A. za okres 1997-2011 oraz na danych statystgtzmpstpnych Certum. Zgodnie z nagur
ruchow kadrowych, przgto zmniejszajcy sk z wiekiem poziom mobilniei kadrowej.

* Umieralnag¢ oparta jest na prawdopodofgtwach zgonu wedtug wieku zawartych w Polskich
Tablicach TrwaniaZycia 2004 opracowanych przez Gtéwny hiizStatystyczny. $to ogdlnie
przyjete dostpne w Polsce tablice trwanigycia. Przygto, ze populacja os6b zatrudnionych
w Pfleiderer Grajewo S.A. odpowiada 60%edniej w Polsce pod wazglem umieralngci
i zdrowotndgci.

54



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

* Prawdopodobigstwo nabycia inwalidztwa oparte jest na prawdopeshsiwach przechodzenia
na ren¢ inwalidzka w Pfleiderer Grajewo S.A. za okres 1997-2011 orarlanych statystycznych
dostpnych firmie aktuarialnej Certum.

«  Wiek przegcia na emerytgrdla nezczyzn wynosi 65 lat, dla kobiet - 60 Iat.

* Zgodnie z zasadami przyznawania odpraw emerytalogolyy odchodgce z zaktadu pracy trac
prawo do wszystkich przysztych odpraw emerytalnataerych.

e Momentem wyliczé wszystkich uwzgidnionych swiadczér jest pocatek kazdego roku
kalendarzowego przy zateniu jednostajnego rozktadu wypkatiadczeé w ciagu roku.

e Obliczenia wykonane zostaty w ztotych polskich.
e Stopa przyrostu ptac w wysod@ 5% roczne.
» Stopa procentowa do dyskontowania przysziwtadcze: w wysokaci 6%.

Zobowigzania z tytutu premii dla pracownikow

Zobowigzania dotycaz premii kwartalnych i rocznych wyptacanych pracokam jednostki. Dotycy
one konkretnych zrealizowanych zéagdktore w przyszitéci zostan wyptacone pracownikom w formie
pienieznej.

Plan opcji na akcje Pfleiderer AG

W zwiazku z programem ptatéoi w formie akcji spotki dominuajcej Pfleiderer AG, pracownikom
Pfleiderer Grajewo S.A. umtiwiono objecie opcji na akcje Pfleiderer AG bezpednio od
Pfleiderer AG. Wycena opcji zostata przeprowadzooayciem modelu Blacka — Scholes’a kjompod
uwag; 3 letni okres oczekiwania na #iovos¢ ich realizacji i nabycia bezwarunkowego prawa do
ptatnaci (szczegoly patrz prosnota 25 - Znacee transakcje z jednostkami pasanymi).

19. Zobowpgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 87 522 81204
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9 458 9 848
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 3795 426
Pozostate zobowzania 3818 4 354
Razem 104 593 95 832

Pozostate zobowkania na dzie 31 grudnia 2011 r. dotygaw szczegolngci zaliczek otrzymanych
na dostawy w wysokai 1 000 tys. zt oraz rozlichemigdzyokresowych biernych (koszty audytu,
optatysrodowiskowej, ubezpiecaegwarancji i in.) w kwocie 2 233 tys. zi.

Pozostate zobowrania na dzie 31 grudnia 2010 r. dotygaw szczegolnéci zaliczek otrzymanych
na dostawy w wysokoi 1 103tys. zt oraz rozliche miedzyokresowych biernych w kwocie
1 344 tys. zt.

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obgimastpujace zobowizania finansowe:

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 87 522 81204
Zobowigzania z tytutu faktoringu 9 458 9848
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 3795 426
Pozostate zobowrania 2535 2987
Razem 103 310 94 465
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Ekspozycja na ryzyko walutowe oraz ryzyko améine z ptynnécia w odniesieniu do zobowian
zostata przedstawiona w nocie 21.

20. Zobowpgzania wobec jednostek powizanych z tytutu papieréw diuznych
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania wobec jednostek paanych z tytutu papierow
dtuznych 293 515 293 017
Razem 293515 293 017

Zobowiyzania z tytutu papierow dimych w wysokéci 293 515 tys. zt na dzie31 grudnia 2011 r.
(293 017 tys. zt. na dzie31 grudnia 2010 r.) dotygzwyemitowanych papieréw komercyjnych
w formie obligacji krétkoterminowych. Nabywmbligaciji na dzié 31 grudnia 2011 r. jest jednostka
zalezna Pfleiderer Prospan S.A..

Emisja obligacji nagpita na podstawie umowy z bankiem o przeprowadzgmagramu emisji
obligacji. Maksymalna wielk& programu, ktérego okres trwania zakmy st w czerwcu 2012 r.,
wynosi 500 min zi.

21. Instrumenty finansowe

Przyjete przez Spétle cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Spotka zargdza wszystkimi opisanymi pardj elementami ryzyka finansowego, ktére amamiet
znacacy wptyw na jej funkcjonowanie w przys#ld, klacac w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy peotowej i ryzykiem kursowym,
ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem utraty ptyrion

Celem zargdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie st@potki mogcych wynika

z niewyptacalnéci klientow. Cel ten jest realizowany poprzez steaoie ubezpiecZe naleznoici

i faktoring. Celem zargzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja stratynikajacych

Z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Spoéika itoonje swoj pozycg walutows z punktu
widzenia przeptywéw pierinych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwszdgjnasci hedging
naturalny, a w nagpnej transakcje zabezpiecazz¢ typu forward. Celem zadzania ptynnécia
finansowy jest zabezpieczenie Spoétki przed jej niewyptacadiao Cel ten jest realizowany poprzez
systematyczne dokonywanie projekcji zashia w horyzoncie do 5 lat, a ngmtie aranacje
odpowiednichzrodet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy prdowmj oraz ryzyko kursu wymiany powstaje
w trakcie normalnej dziatalsoi jednostki. Pochodne instrumenty finansowe veykorzystywane
do zabezpieczenia ekspozycji na wahania kursu wymaaalut obcych.

Ryzyko kredytowe

Zarzmd stosuje polityk kredytows, zgodnie, z ktGr ekspozycja na ryzyko kredytowe jest
monitorowana na bimco. Ocena wiarygoddoi kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku
do wszystkich klientow wymagagych kredytowania powej okreslonej kwoty. Spoétka nie wymaga

zabezpieczenia mgkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywomafisowych.

W Spoéice prowadzona jest polityka ubezpieczaniaznaéci handlowych. Na dzie 31 grudnia
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2011 r. ok. 90% sumy natecsci handlowych od spoétek niepaygianych byta pokryta ubezpieczeniem
kredytu kupieckiego. Ubezpieczenie to zabezpiegzgko kredytowe i w przypadku braku zaptaty
od klientéw firma ubezpieczeniowa pokrywa stratgzypczym udziat wiasny Spoétki w tych stratach
wynosi 10%.

Spotka nie poniosta znagzych strat w wyniku niezaptacenia przez klientowemaosci. Spoétka
tworzy odpisy aktualizaice na nalenosci nieobgte ubezpieczeniem oraz kwoty wynikeg¢ z udziatu
whasnego w stosunku do nafeici ubezpieczonych, na podstawie szczego6towej anafznosci.

Na dziex sprawozdawczy nie wygiowata znaczxa koncentracja ryzyka kredytowego. Waéto
bilansowa kadego aktywa finansowego przedstawia maksymakspozya} na ryzyko kredytowe.
Catkowita ekspozycja na ryzyko kredytowe przedstdavse nastpujaco:

31.12.2011 31.12.2010
Pazyczki udzielone i nalenosci wkasne 496 635 508 818
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 1380 839
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 10 10
Razem 498 025 509 667

Na dziex 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. analizaeferminowanych nateosci z tytutu
dostaw i ustug przedstawiata siastpujaco:

Wartai¢ brutto Odpis aktualizujcy

31.12.2011 31.12.2011
Nieprzeterminowane 26 114 0
Przeterminowane o napujace okresy
0-180 dni 5 886 673
180-360 dni 0 0
powyzej 360 dni 7 245 3393
Razem 39 245 4 066

Wartai¢ brutto Odpis aktualizagy

31.12.2010 31.12.2010
Nieprzeterminowane 39716 0
Przeterminowane o napjace okresy
0-180 dni 14 825 740
180-360 dni 868 30
powyzej 360 dni 5 649 3651
Razem 61 058 4 421

Zmiany w odpisach aktualizagych naleénosci z tytutu dostaw i ustug wroku obrotowym
przedstawiono pownej:

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocgek okresu 4421 5777
Zmiana w odpisach aktualizigych (355) (1 356)
Stan na koniec okresu 4 066 4 421
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Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiadérodki pienkzne na rachunkach bankowych, rml@sci z tytutu udzielonych piyczek,
atake zobowizania z tytulu kredytow bankowych i otwarte linieedlytowe. Ryzyko stopy
procentowej jest zwrzane z przeptywami odsetkowymi wynikeymi z instrumentoéw opartych
0 zmienna stog procentovy. Na dziéh sprawozdawczy nie wygtowaly zabezpieczenia przed
ryzykiem zmiany stép procentowych. Nabdesci krotkoterminowe i zobowizania krotkoterminowe
nie & naraone na ryzyko stopy procentowej.

Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowej
Zmiana stop procentowych o 1% spowodowataby zeniysku netto i kapitalu wiasnego o kwoty

przedstawione po#j. Ponisza analiza opierag¢sha zalgeniu, ze inne zmienne, w szczego6eo
kursy walut obcych pozostamiezmienione.

1.01.2011 -31.12.2011 1.01.2010 -31.12.2010
wzrost spadek wzrost spadek
1% 1% 1% 1%
Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej (6 670) 6 670 (5 326) 5 326
Réznica w wysokéci odsetek i wptyw na zysk przed
opodatkowaniem (6 670) 6 670 (5 326) 5326
Réznica w wysokéci odsetek i wptyw na zysk netto (5 403) 5403 (4 314) 4314
Wplyw na kapitat wtasny 0 0 0 0

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej instrumentéw finansowych o statej stog procentowej

Spoétka nie posiada znagxch aktywdéw i zobowizan finansowych o stalej stopie procentowej
wycenianych w wartei godziwej przez wynik finansowy oraz nie stostjansakcji pochodnych
jako zabezpieczenie wath godziwej. Dlatego tezmiana stopy procentowej nie miataby wptywu
na sprawozdanie z catkowitych dochoddéw spotki mttytzmiany wartéci godziwej instrumentow
finansowych.

Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowymvalutach obcych, ktory wygbuje zaréwno
przy zakupach materiatdw i towarow, jak i sprzgdaproduktéw gotowych. Wskutek tego
w przypadku waha kurséw walut obcych tice kursowe powstale w wyniku tych transakcji
czesciowo sk kompensuyj. Spoétka na bimco monitoruje swaj pozycg walutowa a nastpnie
zabezpiecza @&¢ otwarh, stosupc w pierwszej kolejnci hedging naturalny, Zaw nastpnej
kolejnasci transakcje terminowe typu forward.

Transakcje terminowe typu forwarch derminowymi transakcjami wymiany walut po z goéry
okreslonym kursie. W 2011 roku Spotka stosowata trangakorward do zabezpieczania ryzyka
kursowego zwizanego z transakcjami handlowymi (eksport produktéWansakcje terminowe
zabezpieczape obroty handlowe Spotki przewidugprzeda EUR po wczéniej ustalonym kursie.
Pozwala to na zabezpieczenie myarmna sprzedgy eksportowej i ograniczenie ryzyka spadku
rentowndci eksportu wynikacego z umacnianiagiwvaluty krajowej. Na dzie 31 grudnia 2011 nie
posiadata otwartych transakcji forward.

Wartaé¢ godziwa tych transakcji wykazana w sprawozdarsytmaciji finansowej na dzie31 grudnia
2011 r. wynosita O tys. zi.

Transakcje forwardaswyceniane na koniec kdego miesjca. Zmiany wartéci godziwej transakcji
zabezpieczagych ujmowaneagszgodnie z polityk rachunkowéci zabezpiecae
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Dodatkowo Pfleiderer Grajewo S.A. naoae jest na ryzyko kursowe wynikag z udzielanych
dla Pfleiderer OOO i MDF OOO pgczek w RUB, a take z tytutlu otrzymanej pyczki w EUR
od Pfleiderer Service GmbH.

Ekspozycja Spétki na ryzyko zmiany kurséw walut s#yma w tys. ztotych wedtug kursu na koniec
roku obrotowego przedstawia siastpujaco:

Na dzien 31.12.2011: EUR usbD RUB SEK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki 89915 49 0 0
Udzielone payczki 0 0 367 225 0
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pryczek (64 206) 0 0

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate (11 343) 0 0 0
Ekspozycja bilansowa brutto 14 366 49 367 225 0
Ekspozycja netto 14 366 49 367 225 0
Na dzien 31.12.2010: EUR usD RUB SEK
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz zaliczki 96 426 76 0 64
Udzielone payczki 0 0 339 588 0
Zobowiazania z tytutu kredytow i pyczek (55 208) 0 339 588 0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate (9 728) (4) 0 0
Ekspozycja bilansowa brutto 31490 72 339 588 64
Transakcje forward 31682 0 0 0
Ekspozycja netto (192) 72 339 588 64

Na dziex 31 grudnia 2011 r. Spétka nie posiadata otwartyahsakcji terminowych forward, ktére
zabezpieczaj sprzeda eksportow. Na dziéh 31 grudnia 2010 r. Spotka posiadata 8 otwartych
transakcji terminowych.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany walut

Zmiana wartéci waluty obcej w odniesieniu do ztotego o 5% spdawataby nagpujaca zmiarg
zysku przed opodatkowaniem, zysku netto oraz WKapitelasnego. Ponsza analiza opiera esi
na zalaeniu, ze inne zmienne, w szczegboioostopy procentowe pozostaniezmienione.

Na dzien 31.12.2011: zmiana+5% zmiana-5%
EUR 718 (718)
uUsD 2 2
RUB 18 361 (18 361)
SEK 0 0
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem 19 081 (19 081)
Wptyw na zysk netto 15 456 (15 456)
Wplyw na kapitat wkasny 0 0
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Na dzien 31.12.2010: zmiana +5% zmiana -5%
EUR 1574 (1 574)
UsD 4 (4)
RUB 16 979 (16 979)
SEK 3 3)
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem 18 560 (18 560)
Wptyw na zysk netto 15034 (15 034)
Whplyw na kapitat wtasny (1 283) 1283

Analiza wraliwosci zostata oszacowana na podstawie jxwdj tabeli kurséw walut w stosunku
do ziotego:

Kurs na dzien Kurs na dzien
Waluta 31.12.2011r. 31.12.2010r.
EUR 4,4168 3,9603
usD 3,4174 2,9641
RUB 0,1061 0,0970
SEK 0,4950 0,4415

Ryzyko ptynnosci

Ponizsza tabela zawiera analizobowhzah finansowych Spotki na podstawie pozostatego okresu
do uptywu umownego terminu zapadalciona dzié bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli
stanowiy umowne niezdyskontowane przeptywy pignie.

Na dzien 31.12.2011 r.

umowne
Wartosé  przeptywy do 6 6-12 pow. 5
bilansowa pienigzne  miesiecy  miesiecy  1-2lata  2-5 lata lat
Kredyty w rachunku bigcym 9579 9724 9724 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu kredytow i
pozyczek 553972 648015 80871 40 046 497 438 29660 0
Zobowiazania z tytutu papieréw
dtuznych 293 515 295 000 295 000 0 0 0 0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 103310 103310 103 310 0 0] 0 0
960 376 1 056 049 488905 40046 497438 29660 0
Na dzien 31.12.2010 r.
umowne
Warto§é¢  przeptywy do 6 6-12 pow. 5
bilansowa pienigzne  miesiecy miesiegcy 1-2lata  2-5 lata lat
Kredyty w rachunku bigcym 18 226 19933 697 697 18 539 0 0
Zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek 575471 694 109 36 765 34597 111101 511646 0
Zobowiazania z tytutu papieréw
dtuznych 293 017 297 000 297 000 0 0 0 0
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate 94 465 94 465 94 465 0 0 0 0
981179 1105507 428 927 35294 129640 511646 0

60



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Na dzier 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata zadhie z tytutu kredytéw w rachunku bigym oraz
wykorzystania linii kredytowych w wysokoi 538 647 tys. zi, a tak z tytutu payczki od jednostki
powiazanej w wysokéci 24 904 tys. zt. Niewykorzystane wolne linie kytmve na dzié 31 grudnia
2011 r. wynosity 142,0 min ziotych. W przemegace] wartdci byly to limity kredytowe
dlugoterminowe. Szczegdtowe informacje w tym zalkrgsrzedstawiono w nocie 17 niniejszego
sprawozdania finansowego. Dodatkowo Spétka posiaatiki pienezne o wartéci 1,4 min ztotych.

W 2011 r. Spotka finansowatagiowniez poprzez krotkoterminowe papiery dhe w formie obligacii
nabywanych przez jej jednostki zahe — Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0.W/kupie,
obligacje krotkoterminoweaszwyczajowo emitowane na kolejny okres — co zapavagigte zrodto
finansowania Spoiki.

Spoétka jest p@rednio zalena od Pfleiderer AG (podmiot domimgy wzgkdem gtébwnego
akcjonariusza Spotki — Pfleiderer Service GmbH)rkt posiada istotne zadienie finansowe.
W zwiazku z szeregiem zdanze&lotycacych sytuacji prawnej i ekonomicznej Pfleiderer AG2010
roku wystpito naruszenie przez Pfleiderer AG swoich umowditewych. Pfleiderer Grajewo S.A.
otrzymato stosowne dokumenty (waivers) obepoej zrzeczenie i uprawnié bankow
do rozwizania umowy kredytowej z Pfleiderer Grajewo S.A.skatek naruszenia przez Pfleiderer
AG umow kredytowych.

W dniu 12 maja 2011 r. Pfleiderer AG przekazat régra biezacym informacg o podpisaniu umoéw
z bankami kredytugcymi odndgnie kluczowych elementéw zgdanych z restrukturyzagjfinansova

i refinansowaniem zadhenia Warunki te wymagaly zgody akcjonariuszy i gélariuszy Pfleiderer
AG. Decyzje w sprawie udzielenia poiegych zgdd zostaly zaskane do wtaciwych sdow przez
cze$¢ akcjonariuszy mniejszoiowych i posiadaczy obligacji hybrydowych. Na sdunhegatywnych
rozstrzygné¢ sadowych z dnia 27 marca 2012 roku niethwe stato s¢ przeprowadzenie pierwotnie
zaktadanego planu restrukturyzacyjnego. Jakogpsisto rozstrzygricia sdowego w dniu 28 marca
2012 roku spotka Pfleiderer AG z siedgilv Neumarkt ztayta wniosek o ogtoszenie upaébd
Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Pfleidef&s do publicznej wiadomi, Zarad
Pfleiderer AG zlayt wniosek o otwarcie pagiowania upadixiowego iwysipit o zgoad na
dziatanie jako dtnik zachowujcy posiadanie (debtor in possession). Z&Rfleiderer AG, pod
nadzorem kuratoraadowego, kdzie nadal zargizat spotlg oraz prowadzit restrukturyzagi

Wedtug najlepszej wiedzy Zaydu Spoéiki Pfleiderer Grajewo S.A. zenie wniosku o upadio
Pfleiderer AG nie stanowi naruszenia umowy kredwjoRfleiderer Grajewo S.A.

W ocenie Zarzdu Pfleiderer Grajewo S.A. ewentualne ogloszeniadtgici spotki Pfleiderer AG
nie powinno mié negatywnego wptywu na higca dziatalndé grupy kapitatowej Pfleiderer Grajewo
S.A. Spokki grupy Pfleiderer Grajewo S.Aa sv pelni niezalene pod wzgidem operacyjnym,
posiadaj wtasne kanaty zaopatrzenia w surowce ngdrmle do prowadzenia dziatakud produkcyjnej
oraz wtasne kanaly sprzegatowarow. Grupa kapitatowa Pfleiderer Grajewo Spasiada réwnie
odrebne od Pfleiderer AG umowy kredytowe zapewguajfinansowanie bigcej dziatalnéci.

W przypadku, gdyby na skutek aktualnej sytuacjinpsiki dominujcej najwyszego szczebla
Pfleiderer AG nagpito naruszenie umowy kredytowej Pfleiderer Graje®@, w ocenie Zargu
Pfleiderer Grajewo SA prawdopodob#wo nie uzyskania od bankéw finansuyjch Pfleiderer
Grajewo SA stosownych dokumentow (waivers) jesivigikie.

Spotka na bigaco analizuje obecny poziom wskakow finansowych oraz na podstawie
krétkoterminowych planéw finansowych analizuje rhayzwiazane z naruszeniem wymaganych
wskaznikow finansowych.
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Wartosci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartasci godziwe aktywéw i zobowran finansowych s zblizone do ich wartei bilansowych
na dzié 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r.

Zarzadzanie kapitatem

Najwazniejszym wskanikiem wywanym przez Pfleiderer Grajewo S.A. do monitoroadapitatow
wlasnych jest wskanik Kapitat wtasny/Aktywa razenw 2011 roku wskanik ten wzrést z 32,75% do
34,82%, gtéwnie w wyniku wypracowania wszego zysku netto w poroéwnaniu z rokiem ubiegtym.

Ponisza tabela przedstawia waitdapitatow wiasnych, jak rownidch relacg do catdci aktywow.

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wkasny 525 023 484 811
Aktywa Razem 1507 764 1480137
Wskanik
Kapitatwtasny 34.82% 32.75%
Aktywa Razem

Spétka zarzdza kapitatem wiasnym w taki sposéb, aby utrzymyhezpieczny poziom relacji kapitat
wiasny do dtugu.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych, Kdp@est zobowszana utworzy kapitat
zapasowy dokonaf odpisOw w wysokéci co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, ddpok
kapitat ten nie oggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgae

22. Leasing operacyjny

Spétka zawarta umogvleasingu operacyjnego dotyce maszyn do laminowania i impregnowania.
Miesigczne optaty leasingowe ujmowang etod, liniowa w czasie trwania umowy leasingu, w
zysku lub stracie biacego okresu.

Ptatngci z tytulu umow leasingu operacyjnego pozeg@jdo zaptaty na dziesprawozdawczy
przedstawiaj sie nastpujaco:

31.12.2011 31.12.2010
do 1 roku 3736 4 047
od 1 roku do 5 lat 0 4418
Razem 3736 8 465
23. Zobowpgzania umowne zacigniete w celu nabycia rzeczowych aktywow

trwatych

W 2011 r. realizacja projektow inwestycyjnych zamtknsi kwota 6,0 min zi. Byly to gtdwnie
inwestycje modernizacyjne. Najgkiszym projektem planowanym do realizacji w roku 2Qdyta
formatyzerka do eria ptyt (projekt na kwat 3,7 min zt) ktérego realizacja zostata przestanz roku
2010. Ostatecznie realizacja tego projektu w 20dku rpochtorta kwot o 0,14 min zt wysz,
gtébwnie ze wzgldu na wyszy niz budzetowany kurs EUR/PLN w drugiej potowie roku.

62



PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do jednostkowego rocznego sprawozdania finansogeeza
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Pozostate naktady dotyczyly gtéwnie pozostatychejsziych projektéw planowanych na 2011 rok.
Na dzier 31 grudnia 2011 r. Spoika posiadata 3 otwarterabty inwestycyjne.

24, Zobowpgzania warunkowe i zabezpieczenia

Na dzier 31 grudnia 2011 r. Spotka udzielita rgmtjacych poeczea:

Data Kwota
powstania Rodzaj poreczenia Kwota
Jednostka zobowigzania  zobowigzania w walucie  zobowigzania Waluta Termin
Pfleiderer MDF
Sp.z.o.0. 2009-04-24 pagczenie 1115 4923 EUR 2019-07-15
EBOIR 2005-12-28 peczenie 35 000 33975 EUR Nieoznaczony

Porczenia przedstawione w powgzej tabeli obejmuyj

e poreczenie udzielone jednostce zalej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0 do maksymalnej kwaty hin
EUR (4,9 min PLN). Paczenie to zabezpiecza weéei splat kredytu zacignictego przez
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w banku PKO BP S.A. w akesci 227 min zt.

» do kwoty 35000 tys. EUR na czas nieoznaczony m&zrZuropejskiego Banku Odbudowy
i Rozwoju za zobowzania jednostki zakmej Pfleiderer OOO z tytutu kredytu bankowego,
udzielonego na budaw nowej fabryki w Rosji. Na dzfe 31 grudnia 2011 r. zadtanie
Pfleiderer OOO z tytutu tego kredytu wynosito 7.692 EUR (33.975 tys. zf). Gwarancja wygasa
w momencie oagnigcia przez spokk Pfleiderer OO0 zalmnych parametrow finansowych oraz
ustanowienia przez Pfleiderer OOO na swoimatkajna rzecz Banku rzeczowego zabezpieczenia
kredytu.

W celu zabezpieczenia wierzytefito Bankow wynikagcych z umowy kredytu Spotka podpisata
w dniu 25 marca 2010 r. dokumenty i umowy dotpezw szczegolnai:

e ustanowienia umownychgdznych hipotek kaucyjnych na nieruchditiach naleacych do Spofki
oraz Spétek zalmych do maksymalnej kwoty w wysada 1 400 min zi;

* ustanowienia zastawow rejestrowych na zbiorze gzecpraw (zastaw na przedbiorstwie)
nalezacych do Spotki oraz Spotek zateych do maksymalnej kwoty w wysad@ 1 050 min zt;

* ustanowienia zastawoOw rejestrowych i zastawow Boarych na wierzytelngiach z rachunkéw
bankowych;

e przelew praw na zabezpieczenie;

e ustanowienia zastawow finansowych i rejestrowych pwsiadanych przez Spétkakcjach
i udziatach Spétek Zammych; w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastawjrmbje 100%
ogolnej liczby akciji tej spotki, Zaw przypadku Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje Sii§éInej
liczby udziatow tej spoiki.

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Spotka posiadata 2 462 136i alagjktych imiennych Pfleiderer Prospan
S.A. 0 hcznej wartéci nominalnej 246 213 600 zi, stanasych 100% ogolnej liczby akcji spotki

i dajacych prawo do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniwjédariuszy spotki oraz 22 700
udziatéw Silekol Sp. z 0.0. mdznej wartéci nominalnej 22 700 000 ztotych, stanaguyich 50%
ogolnej liczby udziatéw spéiki i dagych prawo do 50% gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow
spoiki.

Ponadto Spotka oraz Banki zawarly w dniu 25 mar€4.02r. umow miedzy wierzycielami
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z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej BRY) finansujcym na podstawie umowy
kredytu z 27 grudnia 2005 r. spétlefleiderer OOO z siedzibw Rosji, spotk zalezna od Spoiki.
Na podstawie powsszej umowy nygdzy wierzycielami strony ustality zakres zabezp@icz
ustanawianych na mgku Spotki oraz Spotek Zataych.

W celu zabezpieczenia wierzytelieo EBOIR wynikapcych z opisanej wiej umowy gwarancji oraz
umowy opciji put i call Spotka podpisata w dniu 2&nga 2010 r. umowy i dokumenty dotyce:

» ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchaimiach naleacych do Spotki
oraz Spotek zateych do maksymalnej kwoty w wysal@ 70,5 min EUR.

e ustanowienia zastawOw rejestrowych na zbiorze yzdécpraw (zastaw na przedbiorstwie)
nalezacych do Spétki oraz Spotek zateych do maksymalnej kwoty w wysad@ 79,5 min EUR.

Dodatkowo w okresie | pdéirocza 2010 roku Spoétka pisata umow zastawu na posiadanych
udziatach w Pfleiderer OOO na rzecz EBOIR tytuleabezpieczenia sptaty kredytu udzielonego
spoéice Pfleiderer OOO na podstawie umowy kredytawvenia 27 grudnia 2005 roku. Przedmiotem
zastawu jest jeden udziat w kapitale zakladowyneiBérer OOO, stanowgy 84,1913% kapitatu
zakladowego Pfleiderer OOO, stanagyich 84,1913% glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Pfleiderer OOO.

Na dzier 31 grudnia 2010 r. Spétka udzielita ngmtjacych poeczen:

Data Kwota
powstania Rodzaj poreczenia w Kwota
Jednostka zobowigzania zobowigzania walucie zobowigzania Waluta Termin
Pfleiderer MDF
Sp. z.0.0. 2009-04-24 parczenie 1115 4414 EUR 2019-07-15
BGZ S.A. 2008-09-03 peczenie 35624 6 662 PLN 2011-11-30
EBOIR 2005-12-28 peczenie 35 000 48 788 EUR Nieoznaczony
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25. Znaczce transakcje z podmiotami powazanymi

Transakcje Pfleiderer Grajewo S.A. z podmiotaowiazanymi za 2011 r. ksztattowahesiastpujaco:

Zakupy Naleznosci
Pozostate  Przychody z towaréw, Naleznosciz Zobowigzaniaz  handlowe
Przychody przychody tytutu Koszty ustug i tytutu tytutu pozyczek oraz Zobowigzania
Podmiot Sprzeda finansowe operacyjne  dywidendy Finansowe  materiatlow pozyczek oraz obligacji pozostate handlowe

Pfleiderer MDF OOO 382 12 497 0 0 0 0 166 174 0 3610 0
Pfleiderer Unifloor SP. z o.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. 126 650 264 0 0 0 48 061 390 0 4 905 10 302
Silekol Sp .z.0.0. 647 2098 0 0 1 68 022 16 300 0 110 8 148
OO0 Pfleiderer Russia 63 926 16 141 0 0 0 0 201 051 0 6 298 0
Pfleiderer Prospan S.A. 22 428 0 0 16 392 11777 11 339 0 293 515 3969 0
Jura Polska Sp. z.0.0. 725 0 15 0 0 22 603 0 0 164 2472
Pfleiderer Services GmbH 327 0 0 0 1554 4134 0 24904 1344 1100
Pfleiderer Aktiengesellschaft 0 0 0 0 0 3 256 0 0 75 147 601
Wodego GmbH 50 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Duropal GmbH 0 0 0 0 0 232 0 0 0 0
Pergo Inc. 19 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pergo (Europe) AB 7 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Razem 215161 31 000 15 16 392 13 331 157 647 383915 318 419 95 547 22 623

Naleznosci od Pfleiderer AG obejmaijw cataci naleznosci z tytutu depozytu do spoiki Blitz

Jednostk dominupca Spotki Pfleiderer Grajewo S.A. jest Pfleiderervieg GmbH, natomiast jednogtllominupca najwyzszego szczebla jest Pfleiderer AG.
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Transakcje Pfleiderer Grajewo S.A. z podmiotami p@anymi za 2010 r. ksztattowahgsiastpujaco:

Zakupy Zobowigzania  Naleznosci

Sprzedaz  Zakupy Przychody z towardw, Naleznosci z z tytutu handlowe

srodkéw  srodkow  Przychody tytutu Koszty ustug i tytutu pozyczek oraz Zobowigzania
Podmiot Sprzeda  trwalych  trwalych  finansowe  dywidendy Finansowe materiatow pozyczek  oraz obligacji  pozostate handlowe
Pfleiderer MDF OOO 39 0 0 9187 0 0 0 131972 0 2893 0
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. 89 847 0 0 1378 0 0 43 423 17 766 0 14 902 7 626
Silekol Sp .z.0.0. 688 0 0 1240 0 287 51 575 26 033 4999 128 15219
OO0 Pfleiderer Russia 59 961 0 0 12 865 0 0 0 207 616 0 19 387 0
Pfleiderer Prospan S.A. 21 650 16 38 0 13488 10 961 22 740 0 288 018 0 3846
Jura Polska Sp. z.0.0. 671 0 0 0 1311 0 23 963 0 0 159 4324
Pfleiderer Services GmbH 4753 0 0 0 0 1056 5385 0 20 845 1695 1301
Pfleiderer Aktiengesellschaft 2 0 0 0 0 0 2 269 0 0 67 380 648
Pergo Inc. 64 0 0 0 0 0 0 0 0 64 0
Uniboard USA LLC. 270 0 0 0 0 0 0 0 0 270 0
Wodego 39 0 0 0 0 0 0 0 0 6 0
Razem 177984 16 38 24 670 14799 12 304 149 355 383 387 313 862 106 884 32 964

Naleznosci od Pfleiderer AG obejmuajw cataci naleznosci z tytutu depozytu do spotki Diffenbacher
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W dniu 22 grudnia 2011 r. nowo utworzona spotka SPWIlitz 11-446 GmbH (,Pfleiderer SPV")
kontrolowana w 50% przez Pfleiderer Grajewo S.Azow 50% przez Pfleiderer Service GmbH, spotk
zalezna od Pfleiderer AG, nabyta elementy linii produkagjwytworzonej przez firma Dieffenbacher i
przeznaczonej do fabryki ptyt MDF/HDF w Rosji. Wa#& powyzszych elementow stanowi kweot
53.842.497,01 EUR (239.265.288,20 PLN). Nabycie ymsaych skladnikoéw linii produkcyjnej
dokonane zostato na zasadzie bezgotéwkowej i megowato koniecznai poniesienia jakichkolwiek
wydatkow przez grup Pfleiderer. Po realizacji powszej transakcji prawo wiasém do calej linii
produkcyjnej wytworzonej przez fignDieffenbacher i przeznaczonej do fabryki ptyt MBEBF w
Ros;ji przystuguje 2 spétkom z grupy PfleiderereRferer SPV oraz Pfleiderer MDF OOO.

W celu realizacji wyej opisanej transakcji Spotka Pfleiderer Grajewh. $odpisata w dniu 22 grudnia
2011 z Pfleiderer AG aneks do umowy z dnia 02 lig689 dotyczcej zabezpieczenia wykonania
kontraktu na dostagvlinii do produkcji ptyt MDF/HDF (,Kontrakt Dostawy zawartego pomidzy
firma Dieffenbacher a Pfleiderer MDF OOO.

Na podstawie powsszego aneksu Spétka Pfleiderer Grajewo S.A. praémina Pfleiderer AG 50%
udziat w prawie wspoétwiasgoi do maszyn édacych przedmiotem Kontraktu Dostawy (,Udziat Spotki
w Maszynach”). Udziat Spétki w Maszynach zostaltgaisie przeniesiony na rzecz firmy Dieffenbacher
oraz ostatecznie na Pfleiderer SPV. W&rtddziatu Spotki w Maszynach wynosi 17.013.900,00REU
(PLN 75.606.368,82 PLN).

Ponadto przed dokonaniem pawsygych transakcji Udziat Spotki w Maszynach zostabtniony z
zabezpieczenia ustanowionego na rzecz bankow fignysh Spotk: Banku PEKAO S.A., Banku
Zachodniego WBK S.A., BRE Bank S.A., BNP ParibaniB#olska S.A. oraz Banku Gospodarki
Zywnosciowej S.A. Zwolnienie z zabezpieczenia zostalo a@ne w zamian za dokonanie w dniu
22.12.2011 r. nowego przewiaszczenia na zabezpieczgawa wiasm@i maszyn nabytych przez
Pfleiderer SPV. Powygze przewtaszczenie na zabezpieczenie zabezpiecs@%v sptat kredytu
bankowego udzielonego Spéice oraz w 50% spadytéw bankowych udzielonych Pfleiderer AG.

Informacje o wynagrodzeniach os6b zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia Cztonkéw Zaydu Pfleiderer Grajewo S.A.atznie z premiami) wyptacone i nafe
za okres sprawozdawczy ksztattowaky wisposéb nagpujacy:

01.01.2011 01.01.2010
Imi ¢ i Nazwisko —31.12.2011 —31.12.2010
Wojciech Gitkiewicz 735 501
Johann Bitzi nie dotyczy 639
Rafat Karcz 369 287
Dariusz Tomaszewski 456 337
Radostaw Wierzbicki 460 354
Razem 2 020 2118

Z dniem 8 lutego 2011 r. Wiceprezes Zaz Pan Johan Bitzi zostat odwotany ze skfadu grspofki
Pfleiderer Grajewo S.A.

Liczba akcji Pfleiderer Grajewo S.A.etacych w posiadaniu oséb zadzapcych i nadzorujcych
jednostlg ksztatltowata sina dzié 31 grudnia 2011 r. w sposéb ngstjacy:

- Prezes Zawdu Pan Wojciech @kiewicz posiadat 5.400 akcji Pfleiderer Grajewd.S.

- Cztonek Zarzdu Pan Rafat Karcz posiadat 3.472 akcji Pfleid&eajewo S.A.

- Czionek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski posiadat 4.108 aka@iddter Grajewo S.A.
- Czlonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki posiadat 2.000 akcjispo
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W ramach programu opcji na akcje spotki dominaj Pfleiderer AG czionkowie Zagdu Pfleiderer
Grajewo S.A. byli uprawnieni do nabycia opcji necjgkjednostki dominacej w Grupie Pfleiderer
bezpadrednio od Pfleiderer AG. Wycena opcji zostata pree@dzona z iyciem modelu Blacka-
Scholes’a oraz 3 letniego okresu oczekiwania ndimosé ich realizacji.

Ponizsze zestawienie prezentuje waétavyceny obgtych opcji na akcje przypadgie w biegacym roku
obrotowym:

- Cztonek Zarzdu Pan Rafat Karcz — 15,5 tys. zt
- Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski — 10,1 tys. zt
- Cztonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki — 7,8 tys. zt

Umowa menezkrska zawarta pomizy Pfleiderer Grajewo S.A. i czlonkiem Zagm — Rafalem
Karczem przewiduje w przypadku rozwania umowy za wypowiedzeniem jednoragoedprave
w wysokaci miesgcznego wynagrodzenia.

Umowa menezerska zawarta przez Spétipowiazarm Pfleiderer Prospan S.A. z czionkiem Zata
Panem Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadkwiazania umowy za wypowiedzeniem
jednorazow odprave w wysokaci mieskcznego wynagrodzenia.

Umowa menezkrska obowjzujaca od dnia 1 stycznia 2012 r. zawarta painy Pfleiderer Grajewo
S.A. i Prezesem Zagdu — Wojciechem @kiewiczem przewiduje w przypadku roz@ania umowy 6
mieskczny okres wypowiedzenia.

Wyptacone wynagrodzenia dla Czionkéw Rady Nadzgrd2feiderer Grajewo S.A. w okresie
sprawozdawczym ksztattowalyesi sposob naspuijacy:

01.01.2011 01.01.2010
Imi ¢ i Nazwisko —31.12.2011 —31.12.2010
Jan Wdniak 48 45
Razem 48 45

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj&va S.A nie otrzymywali wynagrodzenia.

Czlonek Rady Nadzorczej Pan Jan AMak na dzié 31 grudnia 2011 r. posiadat 10 000 akcji Spétki.
Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj&va S.A. nie posiadajakcji Spotki.

Pan Pawet Wyrzykowski na dai@1 grudnia 2010 roku posiadat 4 080 akcji Spotki.

Na dziem 31 grudnia 2011 r. Czlonkowie Zadu oraz Czilonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A. nie posiadali zadkenia w Spéice z tytutu ggczek.

26. Objasnienia do sprawozdania z przeptywdw pieriznych

Struktura srodkow pienieznych

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 1380 839
Srodki pienkzne wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pimych 1380 839
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Zmiana stanu zobowijzan

31.12.2011 31.12.2010

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 8761 437
Zmiana stanu zobowza inwestycyjnych (3 369) (41)
5 392 27 416

27. Wydarzenia po kacu okresu sprawozdawczego

Po dniu 31.12.2011 r. Spotka Pfleiderer Grajewo. S¥zeprowadzita 16 emisji papieréw diych

w formie obligacji krotkoterminowych w celu optynedcji zaradzania pitynnécia w Grupie
Kapitalowej. Obligacje zostaly wyemitowane w ramddimowy o przeprowadzenie programu emisji
obligacji z dnia 22.07.2003 roku zawartej z Banki®BKAO S.A. Obligacje zostaty wyemitowane
zgodnie z ustawz dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach w ztotgolskich, jako papiery warfoiowe
na okaziciela, zdematerializowane, niezabezpieczaszokuponowe. Wykup obligacji naptije
kazdorazowo wedlug warksi nominalnej. Nabywcami obligacji byla spotka zala Pfleiderer
Prospan S.A..

W dniu 31 stycznia 2012 r. Spétka Pfleiderer GrajeswA. otrzymata zawiadomienie z dnia 27 stycznia
2012 roku, na podstawie ktdrego Wojciechtkiewicz, Prezes Zasdu Spotki, dziatajc zgodnie z art.
160 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi md lipca 2005 r. informuje o dokonaniu w 2011
roku transakcji nabycia akcji spotki Pfleiderer femo S.A., ktérych dczna warté¢ nie przekroczyta
5.000 EUR. Zawarcie transakcji kupna 2.400 akcjykdwch na okaziciela po cenie od 8,10 do 8,78 zi
za akcg nasgpito w dniach 29 sierpnia 2011 oraz 06 wiriia 2011 roku w ramach transakcji sesyjnych
zwyklych na Gietdzie Papieréw Wastwowych w Warszawie.

W dniu 7 marca 2012 r. Pan Hans-Joachim Ziemsyktezygnact z funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dzi® kwietnia 2012 roku.

W dniu 15 marca 2012 r. zostat podpisany aneks omwly Kredytowej z dnia 16 marca 2010 roku
zawartej pomgdzy Pfleiderer Grajewo S.A. jako kredytobigrc Pfleiderer Prospan S.A.

i Silekol Sp. z 0.0. jako wspoétzoboyzanymi oraz konsorcjum bankoéw finangyjch ztozonym z: Bank
Polska Kasa Opieki S.A., Bank Zachodni WBK S.A.,BBRank S.A., Bank GospodarKiywnosciowej
S.A. i BNP Paribas Bank Polska S.A. (poprzedniaifdank Polska S.A.). Na podstawie zawartego
aneksu zostat wydhony termin spiaty transzy B kredytu, ktory pierwietnbyt przewidziany
na 16 marca 2012 roku. Po zmianie transza B kredytkwocie 170 min PLN jest przeznaczona
w catasci do sptaty w dniu 16 marca 2013 roku.

W dniu 28 marca 2012 r. spotka Pfleiderer AG z stedw Neumarkt ztayta wniosek o ogtoszenie
upadidgci.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez PfleidetsG do publicznej wiadonmei, Zarzd
Pfleiderer AG zleyt wniosek o otwarcie pagiowania upadkriowego i wysipit o zgoa
na dziatanie jako dimik zachowujcy posiadanie (debtor in possession). ZhRfleiderer AG, pod
nadzorem kuratoraadowego, kdzie nadal zaudzat spotlg oraz prowadzit restrukturyzagj

Pfleiderer AG jest podmiotem domimagym w grupie Pfleiderer. Powgza spotka ma charakter spofki
holdingowej i nie prowadziadnej dziatalngci produkcyjnej. Pfleiderer AG zatrudnia 10 pracdwmv.
Whniosek o ogtoszenie upadi dotyczy wyhkcznie spotki Pfleiderer AG i nie obejmuje innychokgk
grupy Pfleiderer AG, ktére w normalnym trybie piemz biezaca dziatalna¢.

Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. nie udzielatagoam w stosunku do zobowzan Pfleiderer AG.
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Bezparednim akcjonariuszem Pfleiderer Grajewo S.A. gxgitka Pfleiderer Service GmbH z siedzib
w Neumarkt. Ztaony przez Pfleiderer AG wniosek o ogtoszenie upailtamie obejmuje spoéiki

Pfleiderer Service GmbH. Spoika Pfleiderer AG st jpezpérednim udziatowcemadnego podmiotu

grupy Pfleiderer Grajewo S.A.

W ocenie Zargdu Pfleiderer Grajewo S.A. ewentualne ogtoszeniadigsci spétki Pfleiderer AG nie
powinno mi€ negatywnego wpltywu na bigca dziatalng¢ Pfleiderer Grajewo S.A. Spoétka Pfleiderer
Grajewo S.A. jest w pelni niezalea pod wzgidem operacyjnym, posiada wtasne kanaly zaopatrzenia
surowce niezédne do prowadzenia dziatakod produkcyjnej oraz wtasne kanaly sprzad&owarow.
Spotka Pfleiderer Grajewo S.A. posiada réowniedrebne od Pfleiderer AG umowy kredytowe
zapewniajce finansowanie bigcej dziatalngci.

W dniu 2 kwietnia 2012 r. Spétka Pfleiderer Graje®ié\. oraz Spétka zatea Pfleiderer Prospan S.A.
otrzymaly postanowienie Prezesa &dtu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw z dnia 30 reaa2012

r. w sprawie wszegia posgpowania antymonopolowego dotycego podejrzenia zawarcia przez:
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0., Kronospan Miefez$®.0., Kronopol Sp. z o.0., Pfleiderer Grajewo
S.A. | Pfleiderer Prospan S.A. porozumienia ogzajicego konkurenej na krajowym rynku
wprowadzania do obrotu pityt wiérowych i na krajowyrgnku wprowadzania do obrotu piyt
pilsniowych. Z informacji uzyskanych wynikaze akta sprawy dopieroastworzone z materiatu
zgromadzonego na etapie pg&twania wyjaniajacego. Pfleiderer Grajewo S.A. oraz spoélka zade
Pfleiderer Prospan S.A. czekapbecnie na midiwos¢ zapoznania siz aktami sprawy. Jednostki
otrzymaty 14 dniowy termin do zienia wyjd@nien. Na obecnym etapie zad spoéiki Pfleiderer
Grajewo S.A. na podstawie informacji ktorymi dyspjn nie jest w stanie dokofikwantyfikacji
ryzyka.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Pan Jochen Schapka akzpstwotany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwaalNadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadeenhkcjonariuszy podjo uchwatk
o przedhzeniu okresu trwania programu emisji papieréwzditch do dnia 30 czerwca 2017 r.
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28. Szacunki ksggowe i zataenia

Spoétka dokonuje oszacowa przyjmuje zatgenia dotyczce przysziéci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksgowe z definicji mog nie pokryw& sie z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zatazenia, ktére nios ze soh znacace ryzyko konieczrixi wprowadzenia istotnej korekty wagtd
bilansowej aktywow i zobowkan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaty onaive pontej.

Spotka dokonuje na bigco przeghddw i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegélnych pozycji
aktywoéw w sprawozdanie z catkowitych dochodow. @gmktualizujce tworzone g$w szczegoIngci
na nalenoici z tytutu dostaw i ustug, materiaty oraz wyrohgtgwe. Ponadto prowadzony jest réwnie
na bieiaco przegid pracujcego majtku trwatego, w tym poddtem okresu zywania oraz okoliczriei
wplywajacych na wart& odzyskiwaln. Wysoka¢ zobowhzan wynikajacych z przyszltych zobowian
emerytalnych oraz rentowych okl@na jest metagaktuariala na podstawie przyfych zataen.
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W szczegolnéxi istotne obszary niepewém odnanie dokonanych szacunkow orazag dokonywane
przy zastosowaniu zasad rachunkéevpoktore wywarty najbardziej istotny wpltyw na waéti ujete
w sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawiomeastpujacych notach

* Informacje dodatkowe do jednostkowego rocznegovemeania finansowego, Rozdziat 6, punkt
d (iv) — okres uytkowania rzeczowych aktywéw trwatych,

* Nota 7 — podatek dochodowy,

* Nota 8 — wart&t odzyskiwalna niefinansowych aktywdéw trwatych,

* Nota 18 — pomiar zobowian z tytutu okrélonychswiadcze pracowniczych,

¢ Nota 18 i 25 — pomiar ptatéoi w formie akcji wkasnych,

¢ Nota 21 — wycena instrumentéw finansowych,

* Nota 22 — klasyfikacja umow leasingu,

* Nota 24 — zobowizania warunkowe.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czionek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zargzdu / Dyrektor ds. Sprzega

Radostaw Wierzbicki
Czlonek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Agnieszka Kabus
Osoba odpowiedzialna za prowadzeniegsachunkowych

Grajewo, dnia 16 kwietnia 2012 r.
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