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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

OSWIADCZENIE ZARZ ADU

Zgodnie z wymogami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéwiggdw wartgciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowee informacji wymaganych przepisami prawagiaa nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259yZd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.
oswiadcza, t roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spoone za rok obrotowy kezacy sk
31 grudnia 2011 r. i dane poréwnywalne spdeone zostaly wedle jego najlepszej wiedzy zgodnie
z obowhzujacymi zasadami rachunkowa orazze odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacg maptkowsa i finansova Grupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A oraz yeynik finansowy
orazze roczne skonsolidowane sprawozdanie z dziadeirerupy Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i @ghie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatlowej, w tym opis
podstawowych ryzyk i zaggen.

Zarzd jednostki dominujcej Pfleiderer Grajewo S.A.$wiadcza,ze podmiot uprawniony do badania
sprawozda finansowych dokonagpy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdamiasowego
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa orazpodmiot ten oraz biegli rewidenci dokogmy
badania tego sprawozdania spetniali warunki do weme bezstronnej i niezaleej opinii o badanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowynodpie z obowjgzujacymi przepisami i normami
zawodowymi.

Wojciech Gytkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czionek Zargdu / Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czlonek Zargzdu / Dyrektor ds. Sprzega

Radostaw Wierzbicki
Czionek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Grajewo, dnia 16 kwietnia 2012 r.



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wagatch ztotych)

SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.01.2011- 01.01.2010-

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzeda 1 1725 23! 1 390 38¢
Koszt wtasny sprzeds *) 8 (1 382 705) (1162 362)
Zysk ze sprzeday 342 526 228 026
Pozostate przychody operacyjne 551 8 22:
Koszty sprzeday *) 8 (106 086) (92627)
Koszty ogélnego zasglu *) 8 (84 509 (80630)
Pozostate koszty operacyjne 5 (21 237) (15 892
Zysk na dziatalngici operacyjnej 136 205 47 10(
Przychody finansowe 7 5187 9 09¢
Koszty finansowe 7 (102 645) (90 966)
Koszty finansowe netto (97 458) (81 870)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem 38 747 (34770
Podatek dochodowy 9 (17 012) 4 33¢
Zysk / (Strata) netto 21735 (30 431
Inne catkowite dochody
Ré&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleh 11991 3967
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 19531 4135
Efektywna czs¢ strat z wyceny wartei godziwej
instrumentoéw zabezpiecaajch, w tym podatek dochodowy (589) 589
Wycena nieruchonigi inwestycyjnej na dziezmiany
klasyfikaciji 0 619
Inne 0 (18)
Inne catkowite dochody ogdétem za okres 30933 9 292
Calkowite dochody ogotem za okres 52 668 (21139)
Zysk / (Strata) netto przypadajca na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej 33208 (15 183)
Udziaty niekontrolujce (11 473) (15 248)
Zysk / (Strata) netto 21735 (30 431)
Calkowite dochody ogotem za okres przypadage na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej 62 140 (7 028)
Udziaty niekontrolujce (9 472) (14 111)
Catkowite dochody ogétem za okres 52 668 (21 139)
Podstawowy zysk/ (strata) na jedskcg (w ztotych) 0,67 (0,31)
Rozwodniony zysk / (strata) na jedakcg (w ztotych) 0,67 (0,31)

*) Rok 2010 przeksztatcony

Zalgczone informacje dodatkowe stanawritegralny, czs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finasgow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2011r.

Stan na 1 stycznia 2011 r.

Catkowite dochody za okres
Strata netto
Inne catkowite dochody

Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zatnych

Rdéznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych
Efektywna czs¢ zysku z
wyceny wartdéci godziwej
instrumentéw zabezpiecaaych

Inne catkowite dochody
ogdtem

Catkowite dochody ogétem za
okres

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym

Wydanie udziatow w
Pfleiderer MDF

Przeniesienie e#ci zysku netto
za 2010 r. na kapitat zapasowy

Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym

Stan na 31 grudnia 2011 r.

Kapitat
zapasowy Roznice
ze Kapitat Réznice kursowe z
sprzedayy rezerwowy kurs. z inwestyciji Nie
akcji pow. z przeliczenia netto w Zabezpieczenie podzielony
Kapitat wart. Kapitat  aktualizaciji jedn. jednostkach  przeptywow wynik Udzialy
zaktadowy nomin. zapasowy wyceny zaleznych zaleznych pienieznych finansowy Razem niekontrolujace = Razem
16376 289806 153711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432901 63273 496174
0 0 0 0 0 0 0 33208 33208 (11 473) 21735
0 0 0 0 9990 0 0 0 9990 2001 11991
0 0 0 0 0 19531 0 0 19531 0 19531
0 0 0 0 0 0 (589) 0 (589) (589)
0 0 0 0 9 990 19 531 (589) 0 28 932 2001 30933
0 0 0 0 9990 19531 (589) 33 208 62 140 (9472) 52 668
0 0 0 0 0 0 0 0 0 17 639 17 639
0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 0 0
0 0 1294 0 0 0 0 (1 294) 0 17 639 17 639
16 376 289806 155005 619 (4 839) 4182 0 33892 495041 71440 566 481

Zalczone informacje dodatkowe stanawitegralr, czs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Rok obrotowy konczacy sig 31 grudnia 2010 r.

Roznice
Kapitat Kapitat Réznice kursowe z
zapasowy ze rezerwowy  kursowe z inwestyciji
sprzedazy z przeliczenia netto w Zabezpieczenie
Kapitat akcji pow. Kapitat  aktualizaciji jedn. jednostkach  przeptywow Zyski Udzialy
zaktadowy wart. nomin. zapasowy  wyceny zaleznych zaleznych pienieznych  zatrzymane Razem niekontroluj ace Razem
Stan na 1 stycznia 2010 r. 16 376 289 806 133518 0 (17 659) (19 484) 0 37372 439929 77384 517 313
Catkowite dochody za okres
Strata netto 0 0 0 0 0 0 0 (15183) (15183) (15248) (30431)
Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia
jednostek zateych 0 0 0 0 2 830 0 0 0 2 830 1137 3967
Rdéznice kursowe z inwestycji
netto w jednostkach zaleych 0 0 0 0 0 4135 0 0 4135 0 4135
Efektywna czs¢ strat z wycena
wartdsci godziwej instrumentow
zabezpieczagych, w tym
podatek dochodowy 0 0 0 0 0 0 589 0 589 0 589
Wycena nieruchonigi
inwestycyjnej na dzie zmiany
klasyfikaciji 0 0 0 619 0 0 0 0 619 0 619
Inne 0 0 (18) 0 0 0 0 0 (18) 0 (18)
Inne catkowite dochody
ogdtem 0 0 (18) 619 2830 4135 589 0 8 155 1137 9292
Calkowite dochody og6tem za
okres 0 0 (18) 619 2 830 4135 589 (15 183) (7 028) (14111) (21139
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wkasnym
Przeniesienie zysku netto za
2009 r. na kapitat zapasowy 0 0 20211 0 0 0 0 (20 211) 0 0 0
Transakcje z akcjonariuszami
ujete w kapitale wtasnym 0 0 20211 0 0 0 0 (20 211) 0 0 0
Stan na 31 grudzié 2010 r. 16 376 289 806 153 711 619 (14 829) (15 349) 589 1978 432 901 63273 496174

Zalczone informacje dodatkowe stanawitegralr, czs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 10 1153 850 1122139
Wartdsci niematerialne 11 2539 4704
Wartai¢ firmy 3 107 829 107 829
Inwestycje w jednostkach poagianych 12 117 52
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 13 10 10
Nieruchomdci inwestycyjne 14 4 300 4 300
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 13 447 15736
Zaptacone zaliczki ngrodki trwate 10 207 697 217 403
Naleznosci z tytutu pomocy publicznej 16 27 165 14 549
Aktywa trwate 1516 954 1486 722
Zapasy 17 241 830 181 487
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 111 724
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 157 489 163 057
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 13 0 24
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine 30 19 586 19 868
Walutowe kontrakty terminowe 0 589
Aktywa obrotowe 419 016 365 749
Suma aktywow 1935970 1852471
Pasywa
Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 19 16 376 16 376
Kapitat zapasowy ze sprzegaakcji powyzej wartgci nominalnej 19 289 806 289 806
Kapitat zapasowy 19 155 005 153711
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 619 619
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh (4 839) (14 829
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 418: (15 349
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 589
Zyski zatrzymane 33 892 1 97¢
Kapitat wkasny (przypisany akcjonariuszom jednostkidominujacej) 495 041 432 901
Udzialy niekontroluj ace 71440 63 273
Kapitat wtasny ogétem 566 481 496 174
Zobowigzania
Kredyty i pazyczki 21 880934 994 038
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 46 87
Zobowizania z tytutliwiadczeé pracowniczych 22 6 584 6 013
Rezerwy 23 634 640
Zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15 12 827 5535
Przychody przysztych okresow z tytutu pomocy pubiigj 16 40 484 25 851
Zobowigzania dtugoterminowe 941 509 1032 164
Kredyty i pazyczki 21 137 760 62 870
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 116 142
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 188 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 24 266 922 242 912
Zobowiazania z tytutidwiadczeé pracowniczych 22 21118 17 021
Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy putiiej 16 1876 1188
Zobowigzania krotkoterminowe 427 980 324 133
Suma zobowjzan 1 369 489 1 356 297
Suma pasywow 1935970 1852471

Zakczone informacje dodatkowe stanawitegralr, czgs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)
Sprawozdanie z przeptywow piengznych

01.01.2011- 01.01.2010-

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto 2173t (30431
Korekty 159 746 147 076
Amortyzacja 8 77523 99 006
Zysk z tytutu ré@nic kursowych 9 85: (8 546
Odsetki za okres 7 96 604 85 387
Zysk z dziatalnéci inwestycyjnej 4 (374 (2 927
Podatek dochodowy naliczonyety w zysku lub stracie bigacego okresu 9 17 01: (4 339
Odroczony podatek dochodowyetyj w kapitale wlkasnym 4580 970
Zmiana stanu nakeosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 5 56¢ (27 291
Zmiana stanu zapaséw (60 343 (15 624
Zmiana stanu zobowzai z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 30 18 201 23 86¢
Zmiana stanu zobowiai z tytutuswiadczeé pracowniczych 4 66¢ 95(
Zmiana stanu rezerw (6 (1912
Amortyzacja pomocy publicznej 16 (1188 (2 762
Wynik na kontraktach forward (2 665) 2 10t
Zmiana stanu rnic kursowych z konsolidacji (9 689) (1 809
Przeptywy pienigzne z dziataIndci operacyjnej 181 481 116 64¢
Odsetki otrzymane / (zaptacone) 42 (168
Podatek dochodowy (zaptacony)/ zwrécony (6 509 (2865)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 175 404 113612
Przeptywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej
Wplywy ze zbycia aktywow trwatych 440 155
Inne wptywy ze zbycia aktywow finansowych 0 12:
Inne wydatki na nabycie aktywow finansowych (42) 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wastd niematerialnych (34 001 (21 369)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej (33602 (21 091
Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej
Sptata kredytow i poyczek (62 511 (620492)
Sptata kredytéw i pgyczek w rachunku bimcym (17 248) 0
Zacigniecie kredytéw i payczek 22 229 588 78
Odsetki zaptacone (84 554 (71 812
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej (142 084 (103617)
Przeptywy pienigzne netto ogotem (282) (10 996)
Zmiana stangrodkOw piengznych (282 (10996)
Srodki pienkzne na pocgtek okresu 19 868 30 864
Srodki pieniezne na koniec okresu 30 19 58¢ 19 86¢

Zakczone informacje dodatkowe stanawitegralr, czgs¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finaegow
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego roczneg@sawozdania finansowego

1. Informacje ogdlne

Jednostka domingga w Grupie Kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.eflpostka domingpa”) jest
spotky akcyjm zarejestrowanw Polsce, ktérej akcje znajdugic w publicznym obrocie.

Jednostka dominaga pod nazw ,Zaktady Ptyt Wiérowych S.A.” w Grajewie zostatarejestrowana

w Sadzie Rejonowym, & Gospodarczy w tony, Rejestr Handlowy dziat B nr 270 w dniu
1 lipca 1994 r. a nagtnie w dniu 9 maja 2001 r. walzie Rejonowym w Biatymstoku, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestruaddwego (KRS) pod numerem KRS 0000011422. W dniu
18 wrzénia 2002 r. Zargd Spotki otrzymat postanowieniesd®u Rejonowego w Biatymstoku o wpisaniu
do KRS nowej nazwy Spotki — Pfleiderer Grajewo S.A.

Siedzily jednostki dominujcej jest Grajewo, ul. Widrowa 1.

Wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrigi (PKD) spétka Pfleiderer Grajewo S.A. zarejestaoa jest pod
numerem 1621Z.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fimanpszostato zatwierdzone przez Zarzednostki
dominupcej w dniu 16 kwietnia 2012 r.

2. Struktura Grupy Kapitatowej

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. jest podmiotem domioyn wobec nagpujacych
jednostek:

« Pfleiderer Prospan S.A. z siedziy Wieruszowie,

* Pfleiderer OOO z siedzibnv Novgorodzie (Rosja),

* Pfleiderer MDF OOO z siedzibw Novgorodzie (Rosja),

» Silekol Sp. z 0.0. z siedzjhw Kedzierzynie-Kdle,

» Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. z siedzitv Grajewie,

» Jura Polska Sp. z 0.0. z siedgik Grajewie,

* Unifloor Sp. z 0.0. z siedzibwv Wieruszowie (w likwidacji) oraz

» Pfleiderer Services Sp. z 0.0. z siedzabGrajewie



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Struktura grupy kapitatowej na d&i€l grudnia 2011 r. przedstawia siastpujaco:

Unifloor Sp. z o0.0. ,
o Pfleiderer MDF OOO
(w likwidaciji)
Jednostka zalma
Jednostka zakma
100% 50%
PeridererIProspan S.A. Jura Polska Sp. z 0.0.
Jednostka zakma Jednostka zakma
100%
100%
Pfleiderer Grajewo S.A.
Jednostka dominaga
50¢ 84,19%*
Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. Pfleiderer OO0
Jednostka zakma Jednostka zakma
100% 50%
Pfleiderer Services Sp. z 0.0. Silekol Sp. z 0.0.
Jednostka zaima 50%* Jednostka zai®a

Blitz 11-446 GmbH

Jednostka wspéizatea

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe GKagpitatowej Pfleiderer Grajewo S.A. obejmuje
dane jednostki dominagej Pfleiderer Grajewo S.A., oraz jej jednostekezajch Pfleiderer Prospan

S.A., Pfleiderer OOO, Pfleiderer MDF OOO, Silekgb.& o0.0., Pfleiderer MDF Sp. z o0.0., Jura
Polska Sp. z 0.0. i Unifloor Sp. z 0.0. (w likwigixc

Jednostka domingga Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 50% udziatow zoriczby gloséw
na Zgromadzeniu Wspolnikow jednostek zaleh Pfleiderer MDF Sp. z 0.0., Silekol Sp. z moaz
Pfleiderer MDF OOO, jednak zachowuje kontrel nad tymi jednostkami z uwagi na zdaddto
do kierowania polityk finansowa oraz operacyjpptych jednostek poprzez prawo do powotywania oraz
odwotywania wgkszaci cztonkéw zarzdu tych jednostek.

* Pfleiderer Grajewo S.A. posiada opdfall, ktéra pozwala w kKalym czasie na wcé#riejszy odkup
udziatébw posiadanych przez udziatowca niekontagiego. Udziatowiec niekontrolagy posiada opgj
Put, pozwalajca na wczéniejszy sprzeda udziatbw jednostce domiragej w przypadku naruszenia
umow finansowych zawartych pogdizy jednostk dominupca, Pfleiderer OOO oraz udzialowcem
niekontrolupcym, a take w przypadku wyspienia ryzyka nie odkupienia udziatow w Pfleide@®O
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

przez jednostk dominupca w przewidzianym terminie. W zaiku z powyszym, z punktu widzenia
jednostki dominujcej, Pfleiderer Grajewo S.A., Pfleiderer OOO jeaktowana jako jednostka zafe,

w ktorej Pfleiderer Grajewo S.A. posiada 100% uldzia Szczegotowe informacije zostaty przedstawione
w nocie 21.

** Udzialy w spotce Blitz 11-446 GmbH, w ktérej Qua Kapitalowa sprawuje wspotkontgatostaty
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym igefmaw wiasnéci.

Opis zmian w strukturze Grupy Kapitatowej w okresigawozdawczym.

Z dniem 21 grudnia 2011 roku spotki Pfleiderer @vap S.A. oraz Pfleiderer Service GmbH nabyty
udzialy w spotce Blitz 11-446 GmbH z siedzily Niemczech. Obie spéiki posiadgjo 50% udziatdw.
Cena nabycia udziatow przez sppifleiderer Grajewo S.A. wyniosta 14,5 tys. EUR,g68s. PLN).

Wykaz jednostek zalaych wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej

Pfleiderer Prospan S.A.- spotka akcyjna zostata wpisana do rejestru fwavethio w $dzie Rejonowym
w Kaliszu pod nr RHB 1754 w dniu 23 weérga 1997 r. jako Zaktady Ptyt Wiérowych Prospan $.A
a nastpnie zarejestrowana w a@zie Rejonowym dla todArédmigcie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestrudglowego pod nr KRS: 0000042082 w dniu 17 iz 2001 r.

Regon: 250744416
Numer Identyfikacji Podatkowej: 619-17-42-967
Siedziba: ul. Bolestawiecka 10, 98-400 Wieruszow

Pfleiderer OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa Federacji
Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 15 stycznia 2008rzez Mgdzyokregowa Inspekcg Nr 3 Regionu
Novgorod Ministerstwa Cel i Podatkéw Federacji Rekig;.

Jednolity Numer rejestrowy: 1035301200164
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310011273
Siedziba: ul. Centralnaja 106, QgrNovgorod 173502, Rosja

Pfleiderer MDF OOO - spétka z ograniczanodpowiedzialnécia zawhzana na podstawie prawa
Federacji Rosyjskiej, zarejestrowana w dniu 11 wi@e2007 r. przez Mdzyokrgowa Inspekcg Nr 3
Regionu Novgorod Ministerstwa Cet i Podatkéw FedgiRosyjskiej.

Jednolity Numer rejestrowy: 1075321005396
Numer Identyfikacji Podatkowej: 5310014147
Siedziba: ul. Centralnaja 106, QgrNovgorod 173502, Rosja

Silekol Sp. z 0.0.- spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrSsdowego w Opolu pod numerem
KRS 0000225788 w dniu 6 stycznia 2005 r.

Regon: 160003017
Numer Identyfikacji Podatkowej: 749-19-69-061
Siedziba: ul. Mostowa nr 30 K, 47-22Qdzierzyn-Kale

Pfleiderer MDF Sp. z o0.0.- spoéitka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Xl Wydziat Gospodarczy kowego Rejestru glowego w Bialymstoku pod
numerem KRS 174810 w dniu 97p&iernika 2003 r.

Regon: 330994545
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-13-99-317
Siedziba: ul. Wiérowa nr 1, 19-203 Grajewo
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Jura Polska Sp. z 0.0: spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego przez & Rejonowy
w Katowicach, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesidowego pod Numerem KRS 149282 w dniu
24 listopada 1999 r.

Regon: 276746151
Numer Identyfikacji Podatkowej: 629-215-85-14
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Unifloor Sp. z o0.0.(w likwidacji) - spotka zostata wpisana do KrajayeeRejestru glowego przez &l
Rejonowy w Biatymstoku, Wydziat Gospodarczy KrajgeeRejestru §lowego pod Numerem KRS
0000237233 w dniu 29 czerwca 2005 r.

Regon: 200021250
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-149-38-49
Siedziba: 98-400 Wieruszow, ul. Bolestawiecka 10

Pfleiderer Services Sp. z o.ow Grajewie spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestido®ego
przez Sd Rejonowy w Biatymstoku XII Wydziat Gospodarczy dfowego Rejestru fowego
Biatymstoku pod numerem KRS 0000247423 w dniu 2@gia 2005 r.

Regon 200052769
Numer Identyfikacji Podatkowej: 719-15-03-973
Siedziba: 19-203 Grajewo, ul. Wiérowa 1

Blitz 11-446 GmbHz siedzila w Neumarkt spétka zostata wpisana do Rejestru ldavato przez &l
w Norymberdze pod numerem HRB 28 166.

Numer rejestrowy HRB: 28 166
Numer Identyfikacji Podatkowej: 201/116/21366
Siedziba: Ingolstadter Strasse 51, Neumarkt

Przedmiot dziatalniwi jednostki dominujcej ,Pfleiderer Grajewo” S.A.:

e produkcja wyrobéw z drewna i ptyt drewnopochodngchz ich uszlachetnianie,
e uszlachetnianie papieréw,
e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

Przedmiot dziatalniwi pozostatych jednostek wchaggch w sktad Grupy Kapitatowej:

Pfleiderer Prospan S.A.

e produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych pldrewna i materialtdbw drewnopochodnych,
e uszlachetnianie papieréow,

e dziatalng¢ handlowa w kraju i za granic

e produkcja i dystrybucja ciepta.

Pfleiderer OOO

e produkcja ptyt wiérowych, laminowanych i innych regatéw, produktow przerobu drewna,
e produkcja materiatow z odpadow z przerobu drewna,
« handel hurtowy wyrobami wiasnej produkcji i towaranmych dostawcéw.

Pfleiderer MDF OOO

Jest podmiotem, poprzez ktorgdzie realizowana inwestycja w budewaktadu produkuagego ptyty
MDF/HDF w Novgorodzie.
12



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

Silekol Sp. z o.0.

» produkcja barwnikéw i pigmentow,

» produkcja chemikaliéw organicznych i nieorganicampozostatych,
» produkcja farb i lakierow,

» produkcja klejow izelatyn.

Pfleiderer MDF Sp. z o0.0.

* sprzedai posrednictwo w sprzedg ptyt wiérowych, laminowanych, filméw i folii,
» uszlachetnianie ptyt wiérowych,

» produkcja ptyt laminowanych, wiérowych i innych raeatow drewnopochodnych.
Jura Polska Sp. z o0.0.

e dzialaln@g¢ transportowa,

e towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowany

e towarowy transport drogowy pojazdami uniwersalnymi,

¢ wynajem samochoddéwegarowych,

e sprzeda hurtowa materiatéw budowlanych i wypadsaia sanitarnego.

Unifloor Sp. z 0.0. (w likwidacji)

Obecnie Spétka jest w procesie likwidaciji.
Pfleiderer Services Sp. z 0.0.

Spétka zawiesita dziatalé.

Blitz 11-446 GmbH

» dziatalng¢ eksportowa, w szczegOlém do Rosji i Europy Wschodniej,
» $wiadczenie ustug zwkzanych z inwestycjami,
» $wiadczenie ustug zwzanych z eksportem udzen produkcyjnych.

13



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

3. Informacja dotyczaca skiadu osobowego Zarmdu oraz Rady Nadzorczej jednostki
dominujacej oraz zmian w okresie sprawozdawczym.

Zarzad Pfleiderer Grajewo S.A. w Grajewie na koniec skreprawozdawczego dziatat w skladzie:

1. Wojciech Gtkiewicz Prezes Zasgdu

2. Rafat Karcz Czlonek Zaydu
3. Dariusz Tomaszewski Czionek Zgaia
4. Radostaw Wierzbicki Cztonek Zadu

Z dniem 8 lutego 2011 r. Wiceprezes Aaiz Pan Johann Bitzi zostat odwotany ze sktaduathrz
Spotki Pfleiderer Grajewo S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. riard21 grudnia 2011 roku:

1. Michael Wolff Przewodniezy Rady Nadzorczej,
2. Hans H. Overdiek Czlonek Rady Nadzorczej

3. Jan Waniak Cztonek Rady Nadzorczej

4. Hans-Joachim Ziems Czionek Rady Nadzorczej

5. Hans-Kurt von Werder Czionek Rady Nadzorczej

Z dniem 17 padziernika 2011 r. Pan Heiko GraevezHorezygnaci z funkciji Czlonka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A.

Na dzier 24 listopada 2011 r. zostalo zwotane Nadzwyczdjfsne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na
ktorym odwotano Przewodnigzego Rady Nadzorczej Pana Pawla Wyrzykowskiego. ki&dsRady
Nadzorczej zostali powotani: Pan Hans-Joachim Zienaz Pan Hans-Kurt von Werder.

Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleiderer Grajewo Si. posiedzeniu w dniu 21 grudnia 2011 roku
wytonili ze swego grona Przewodnicego, ktorym zostat Pan Michael Wolff.

W dniu 7 marca 2012 roku Pan Hans-Joachim Ziemsykteezygnacg z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem niard10 kwietnia 2012 r.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Pan Jochen Schapkstakpowotany w sktad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchweaNadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

4. Informacja dotyczaca okreséw, za ktore prezentowane jest skonsolidowa
sprawozdanie finansowe oraz dane porownywalne.

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fimaps zostalo sposrlzone za rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2011 r., a pordwnywalne dane finansiowiBrmacje objdniajace obejmuj rok
obrotowy kaiczacy sk 31 grudnia 2010 r.

Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe zalpostowy kaczacy sk 31 grudnia 2011 r. oraz
dane porownywalne obejmuje dane jednostki domuowjjPfleiderer Grajewo S.A oraz jej jednostek
zaleznych: Pfleiderer Prospan S.A., Pfleiderer OOO, iBfieer MDF OOO, Silekol Sp. z o.0., Pfleiderer
MDF Sp. z 0.0., Jura Polska Sp. z 0.0. i Uniflopr £0.0. (w likwidacji).
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznego psawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ztotych)

5. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
a) Oswiadczenie o zgodngxi

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finaes zostalo sposarlzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéckd=inansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Uni¢ Europejsk, zwanymi dalej ,MSSF UE".

MSSF UE zawierajwszystkie M¢gdzynarodowe Standardy RachunkdeipMigdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczei Finansowej oraz zwrane z nimi Interpretacje poza wymienionymi peni
Standardami oraz Interpretacjami, ktére oczekop zatwierdzenie przez UniEuropejsk oraz
Standardami oraz Interpretacjami, ktore zostalwimatizone przez Uri Europejsk, ale nie weszly
jeszcze weycie.

Grupa nie skorzystata z mowosci wezeniejszego zastosowania nowych Standardéw i Inteapjie
ktore zostaty ju opublikowane oraz zatwierdzone przez ¢JBuropejsk, ale wejad w zycie dla okresow
rocznych rozpoczynagych st po dniu 1 stycznia 2011 r.

Ponadto na dziesprawozdawczy Grupa nie zakayla jeszcze procesu oszacowania wptywu nowych
Standardow i Interpretacii, ktére waejav zycie dla okreséw rocznych rozpoczysajch sé po dniu

1 stycznia 2011 r. na skonsolidowane sprawozdamé$owe za okres, w ktdrymedy one zastosowane
po raz pierwszy.
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Informacje dodatkowe do skonsolidowanego roczneg@prawozdania finansowego za rok obrotowy kiczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

Standardy i
Interpretacije
zatwierdzone przez
UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach

rachunkowosci

Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okreséw rozpoczynajcych
si¢ w dniu oraz p&niej

Zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe:
Ujawnienia —
Przeniesienia aktywéw
finansowych

Zmiana wymaga ujawnienia informaciji, ktéra utiwia
uzytkownikom sprawozdania finansowego:

e zrozumienie zwizku midzy przeniesionyn
sktadnikiem aktywow finansowych, ktéry nie zos
w catasci wytaczony ze sprawozdania finansoweg
Zwigzanymi z nim zobowgzaniami finansowymi; i

e ocery charakteru, ryzyka z nim zw#anego oraz
stopnia utrzymywanego przez jednaes
zaangaowania w wyhczony skladnik aktywow.

Zmiana definiuje “utrzymywane zaangavanie” w celu

Grupa nie oczekujeie zmiana do MSSF 7ebzie miata
znacacy wptyw na sprawozdanie finansowe ze vezgl
na specyfik dziatalngci Grupy oraz rodzaj posiadanyc

[a?ktywc')w finansowych.

D a

=~

stosowania wymogow dotyszych ujawnié.

1lipca 2011r.
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznegprawozdania finansowego za rok obrotowy kiscczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Standardy i Interpretacje ktére weszly wzycie, lecz oczekuj na zatwierdzenie przez UE

Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
oczekujace na rachunkowosci okreséw
zatwierdzenie przez UE rozpoczynajacych sie w
dniu oraz pézniej
. . . . . . . . . . 1 lipca 2011r.
Zmiany do MSSF 1 Zmiana dodaje zwolnienie, ktére @ zosta | Powy:sza zmiana nie dozie miala wplywu nd

Hiperinflacja oraz usuricie
statych dat dla stosugych
MSSF po raz pierwszy

zastosowane na da@rzefgcia na MSSF przez jednost
dziatapce w warunkach hiperinflacji. To zwolnien
pozwala jednostce wyceniaktywa i zobowizania
posiadane przed ustabilizowaniem ¢ si waluty
funkcjonalnej w wartéci godziwej, a nagpnie wy¢ tej
wartcgsci godziwej jako kosztu zakladanego ty
aktywéw i zobowizah na potrzeby sposdzenia
pierwszego sprawozdania z sytuacji finansowe;j
MSSF.

kisprawozdanie finansowe Grupy.
e

ch

wg

Zmiany do MSSF 7
Instrumenty finansowe:
ujawnienia—
Kompensowanie aktywow i
zobowhzan finansowych

Zmiany zawieraj nowe wymagania w zakresie ujawi
dla aktywoéw i zobowdzan finansowych, ktére:

finansowej, lub

podlegag ramowym  umowom  dotyazym
kompensat lub innym podobnym umowom.

s kompensowane w sprawozdaniu z sytuagihansowym.

2Oczekuje s, ze w momencie poatkowego
zastosowania, zmieniony standargdbie miat istotny
wplyw na poziom ujawnié w sprawozdaniy
Jednédk, Grupa nie jest w stan
przygotowg& analizy wptywu tych zmian n
sprawozdanie finansowe do czasu jego pikcevego
zastosowania..

1 styczé 2013 r.

D

MSSF 9lnstrumenty
Finansowe (2009)

Nowy standard zagbuje wytyczne zawarte w MSR 3
Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycema, temat
klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowyc
Standard eliminuje istnigfe w MSR 39 kategorie
utrzymywane do terminu wymagakud, dostpne do
sprzeday oraz payczki i naleznosci.

W momencie poctkowego ugcia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

aktywa finansowe wyceniane wedt

D Grupa nie oczekujeze MSSF 9 bdzie miatl znaczcy
wplyw na sprawozdanie finansowe. Oczekuje ¢ ze
hwzgledu na specyfik dziatalngci Grupy oraz rodza]
:utrzymywanych  aktywow  finansowych, zasa
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych Grupy n
zmieng sie pod wpltywem zastosowania MSSF 9.

1 stycznia 2015 .
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Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznegprawozdania finansowego za rok obrotowy kiscczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowaosci

Zmiany ~w

Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

zamortyzowanego kosztu; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wastbgodziwej.

Skladnik aktywow finansowych jest wyceniany wedk
zamortyzowanego kosztu,zgdi spetnione g nastpujace
dwa warunki:

e aktywa ramach modell
biznesowego,
aktywéw w celu uzyskiwania

wynikajacych z kontraktu; oraz,

utrzymywane as w

przeplywo

* jego warunki umowne powodyj powstanie Wi
okreslonych momentach przeplywéw pieanych
stanowicych wyhcznie splat kapitalu oraz odsete
od niesptaconej e#ci kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywoéw finansowyg
wycenianych w wartei godziwej ujmowane as w
wyniku finansowym bigacego okresu, z wyfkiem
sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitalowy fest
przeznaczona do obrotu. MSSF 9 dajezlmmsé
decyzji 0 wycenie takich instrumentéw finansowyeh,
momencie ich poctkowego ugcia, w wartgci godziwej
przez inne calkowite dochody. Decyzja taka |
nieodwracalna. Wyboru takiego tma dokona dla
kazdego instrumentu osobno. Waitd ujete w innych
calkowitych dochodach nie magw p&niejszych
okresach zostaprzekwalifikowane do rachunku zysko
i strat.

ktorego celem jest utrzymywapnie

W

est

W

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty Finansowe
(2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajskazowki
zawarte w MSR 39nstrumenty Finansowe: Ujmowanie
wycena na temat klasyfikacji i wyceny zoboszan

Oczekuje s, ze w momencie poatkowego
zastosowania, nowy standardedrie miat znacay
wplyw na sprawozdanie finansowe, w amku z faktem,

1 stycznia 2015 .
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowaosci

Zmiany ~w

Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

finansowych oraz wytzenia aktywow finansowych ora
zobowhzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczas
wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wycern
zobowhzan finansowych oraz wytzania aktywow
finansowych i zobowizan finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana wécio godziwej
dotyczica zmiany ryzyka kredytowego zobazania
finansowego wyznaczonego w momencie ptcavego
ujecia jako wyceniane wedtug waktm godziwej przez
wynik finansowy byly prezentowane jako inne catktay
dochody. Pozostala €& zysku lub straty z wyceny d
wartcsci godziwej ujmowana jest w zysku lub stra

ze ledzie obowizkowe jego  retrospektywn
zastosowanie. Jednak, do momentu
zastosowania tego standardu, Grupa nie jest wes
Eeprowadﬂ analizy wptywu tego standardu
sprawozdanie finansowe. Grupa nie ptalj decyzji
odnasnie daty wdraenia MSSF 9.

O

@]

tie

biezacego okresu. W przypadku, gdy zastosowanie tego

wymogu powoduje brak wspotmier§e przychoddéw i
kosztéw, wowczas cata zmiana wadogodziwej jest
ujmowana w zysku lub stracie bigego okresu.

Wartdsci  zaprezentowanych w innych catkowity
dochodach nie przeklasyfikowujeespé&zniej do zysku
lub straty bieacego okresu. Mag one by jednak
przeklasyfikowane do kapitatu wkasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumen
finansowych, ktére & ze soly powiazane i musz by¢
uregulowane przez dostarczenie  nienotowan
instrumentéw kapitatowych, ktérych waétonie mae
zost& wiarygodnie ustalona powinna ngst wediug
wartasci godziwe;.

ch

tow

ych

pierwsz

e
ego
tani

na

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty finansowie
MSSFInstrumenty

Zmiany te zmieniaj wymogi dotycace ujawnié oraz
przeksztatlcania danych poréwnawczych daoiggzh

Oczekuje s, ze w momencie poatkowego
zastosowania, zmieniony standard niedZie miat

pocztkowego zastosowania MSSF (nstrumenty

istothego wplywu na sprawozdanie finansowe Gri

1 stycznia 2015 r.
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowaosci

Zmiany ~w

Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

finansowe: ujawnienia

finansowe(2009) oraz MSSF 9 (2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagajujawnienia szczegotoy
dotyczicych skutkéw pocgtkowego zastosowania MSS
9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztalca dhn
poréwnawczych zgodnie ze wymaganiami zmienion
MSSF 9.

Jeli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 201
lub p&niej, wowczas nie jest wymagane przeksztatce
danych poréwnawczych dla okreséw przed ad
pocatkowego zastosowania.

Jeli jednostka zastosuje wcreej] MSSF 9 w 2012 r.
wowczas ma wybor czy przeksztalagane poréwnawcz
czy przedstawi dodatkowe ujawnienia, zgodnie
wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje weggej MSSF 9 przed 201
r, wowczas nie musi ani przeksztatcadanych
poréwnawczych ani przedstawidodatkowych ujawnie
wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Klasyfikacja i wycena aktywOw finansowych Grupy 1
ulegnie zmianie w zwizku z MSSF 9, ze wzgllu na
harakter dziataln@i Grupy i rodzaj instrumento
yﬁnansowych, ktére posiada.

Vv

200

3.
2nie
at

N

e

MSSF 10Skonsolidowane
sprawozdania finansowe
oraz MSR 27 (2011)
jednostkowe sprawozdanie
finansowe

MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kot
w odniesieniu do wszystkich podmiotow, w ktd
dokonano inwestycji, vikzapc w to podmioty, ktére
aktualnie jako JSPasw zakresie SKI-12. MSSF 1
wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli,ekt
réznia sie od dotychczasowych wymogéw z MSR
(2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontrolu
podmiot, w ktéorym dokonat inwestycji, g (1) jest
naraony na lub ma prawo do zmiennych zwrotow
tytulu zaangaowania w ten podmiot, (2) ma zdokdo
wplywania na te zwroty poprzez wiadaraz (3) istnieje
zZwiazek pom¢dzy wiadz a zwrotami.

rdbrupa oczekuje,ze nowy standard nie ¢bzie miat
revptywu na sprawozdanie finansowe Grupy, ponigy
oczekuje si, ze ocena kontroli nad podmiotami, w ktQ

Onie zmieni wnioskéw co do kontroli Grupy nad ty
P podmiotami.
je

z

1 stycznia 2013
va
re

Dzainwestowano dokonana zgodnie z nowym standandem

mi
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Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznegprawozdania finansowego za rok obrotowy kiscczacy sie 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej w  zasadach

rachunkowaosci

zZmiany

Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

Nowy standard zawiera rowrievymogi co do ujawnie
oraz wymogi odnosze s¢ do sporadzania
skonsolidowanych sprawoztldinansowych. Wymogi te
przeniesiono z MSR 27 (2008).

MSSF 11Wsp6lne
porozumienia

MSSF 11 Wspdlne porozumieniavypiera i zasipuje
MSR 31Udziaty we wspolnych przedsizieciach. MSSF
11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogd
definicji porozumienia pod wspd&nkontrok, chocia
definicja kontroli i pd&rednio wspotkontroli uleghy
zmianie w zwazku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspélne porozumiemni
podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych zdefiniowa
nastpujace modele ujmowania:

e wspllna dzialaln& to taka, ktorej
wspotkontrolujace podmioty, zwar
wspotzaradzapcymi map prawa do aktywéw ora
obowiazki co do zobowizarn zwigzanych z
dziatalnacia.

w

* wspllne przedsivziecie to takie, w ktorym
wspotkontrolujace podmioty, zwane wspolnika
przedstwzigcia map prawo do aktywow nett
porozumienia.

MSSF 11 wydcza z MSR 31 te przypadki, gdy wspol
przeds¢wziecia chocia sa oddzielnymi podmiotami, tg
rozdzielenie jest nieefektywne w pewien sposob.id
porozumienia ®  traktowane podobnie d
wspotkontrolowanych aktywéw/dziatalég zgodnie z
IAS 31 i teraz 3 nazywane wspéindziatalngcia. Dla
pozostatych jednostek wspétkontrolowanych z MSR

Grupa oczekuje,ze nowy standard nie edzie miat
wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy, ponigy
ImEjzekuje si, ze ocena wspoélnych porozumieokonanal
zgodnie z nowym standardem nie zmieni spos
ujmowania istnigjcych wspolnych porozumie

A S
ino

D

Ak

31

1 stycznia 2013
va

obu

nazywane teraz wspoélnymi przegseieciami (joint
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GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgatch ziotych)

Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej w  zasadach

rachunkowaosci

zZmiany

Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

ventures), trzeba stosotvanetod; praw wiasnéci. Nie
ma maliwosci zastosowania konsolidag
proporcjonalnej;

i

MSSF 12Ujawnienia
inwestycji w inne jednostki

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawni
dotyczicych znacacych ogdéw i zaleen przy
okreSlaniu  rodzaju inwestycji w jednostk lub
porozumienie, w  jednostki zalee, wspdine
porozumienia, jednostki stowarzyszone i [/ |
niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane.

eOczekuje si, ze w momencie zastosowania MSSF
wzrosnie ilos¢ wymaganych ujawnie dotyczcych
inwestycji w inne jednostki. Jednak do momenty
pierwszego zastosowania tego standardu, Grupaesie
uly stanie przeprowadzianalizy wptywu tego standard
na sprawozdanie finansowe.

12 stycznia 2013

? ]

c

MSSF13 Wycena wedtug
wartasci godziwej

MSSF 13 zagpi wskazéwki dotycace wyceny wedtug
wartaéci  godziwej zawarte w  poszczegOllny
standardach jednynzrodiem wskazéwek w zakres
wyceny wedlug wartii godziwej. Definiuje on wartd
godziwg, ustala ramy dla wyceny w wafto godziwej
oraz okréla wymagania co do ujawriedla wycen
wedlug wartdci godziwej. MSSF 13 wyjmia ,jak’
ustalé wartcs¢ godziwg, jesli jest to wymagane lul
dozwolone przez inne standardy. MSSF 13
wprowadza nowych wymaga w zakresie wyceny
aktywow lub zobowjzah w wartdci godziwej, ani nie
eliminuje wyptkéw niewykonalnéci w praktyce wyceny
wedlug wartéci godziwej, ktére obecnie istnigjw
pewnych standardach.Standard zawiera szczegO
struktue ujawniei, ktéra dodaje do istnigiych
wymogow ujawnienia w celu dostarczenia informa
ktore umaliwi a uzytkownikom sprawozdafinansowych
ocere metod i danych wykorzystanych prz
dokonywaniu wyceny wedtug wakd godziwej a dla
powtarzalnych wycen wedlug waétd godziwej, ktdre
wykorzystup niedos¢gpne dane, wplyw tych wycen n
wynik finansowy lub inne catkowite dochody.

Jednostka oczekujge MSSF 13 nie dizie miat wptywu

clma sprawozdanie finansowe, poniéwaarad uwaza

emetody i zalgenia wykorzystywane przy wycen
sktadnikéw aktywow w wartei godziwej za zgodne
MSSF 13.

nie

tow
Cii,

Ly

1 stycznia 2013
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowaosci

Zmiany ~w

Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

Zmiany do MSR 1
Prezentacja sprawozda
finansowych: Prezentacja
pozycji innych catkowitych
dochodow

Zmiany wymagaj, aby:

* jednostka prezentowala osobno te pozycje innych

catkowitych dochodéw, ktére magw przyszigci
by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego,
tych, ktore nigdy nie dfa przeklasyfikowane dg
wyniku  finansowego. 3& pozycje innych
catkowitych dochodbéw & prezentowane prze
odnainymi skutkami podatkowymi, wéwczagckne
kwoty podatku powinny hy zaalokowane dg
poszczegdlnych  eici  innych  catkowitych
dochoddw.

* zmient nazw; tytutu ,sprawozdanie z catkowityc

dochod6w na ,rachunek zyskéw i strat oraz inne

catkowite dochody;” inne tytuty réwnie¢ mog byc¢
uzywane.

Nie oczekut sie, aby powysza zmiana miala znagzy
wplyw na sprawozdanie finansowe Grupy.

od

h

1lipca 2012r.

Zmiany do MSR 12
Podatki — Odroczony
podatek dochodowy:
Przyszia realizacja
sktadnika aktywow

Zmiana z 2010 roku wprowadza wigk od obecnych
zasad wyceny podatku odroczonego zawartych

paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacjiiala ona miala wplywu na zasady rachunkésiq
b Grupy. Zasada wyceny aktywoéw oraz rezerw z tytutu

Wyjatek dotyczy podatku odroczonego od nieruchésn
inwestycyjnych wycenianych wedtug modelu wacio
godziwej zgodnie z MSR 40 poprzez wprowadze
zalazenia, ze warté¢ bilansowa tych aktywow dozie
zrealizowane wycznie poprzez sprzeda Zamiary
zaradu nie leda mialy znaczenia, chyba,ze
nieruchomé¢ inwestycyjna bdzie podlegata amortyzacj
i bedzie utrzymywana w ramach modelu biznesowe
ktérego celem d&lzie skonsumowanie zasadnic
wszystkich korzyci ekonomicznych phlyacych z danega
sktadnika aktywow przez okres jeggcia. To jest jedyny

Grupa nie oczekujeze zmiana bdzie miata znacgy
wptyw na sprawozdanie finansowe, poniewde kxdzie

odroczonego podatku dochodowego doigeno
nieeruchoméci inwestycyjnych wycenionych wedtu
wartcsci godziwej zgodnie z MSR 40 nie ulegr
zmianie.

go,
z0

przypadek, kiedy to zaienie kgdzie moglo zosia

1 stycznia 2012 r.

g
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Standardy i Interpretacje | Rodzaj przewidywanej zmiany w  zasadach Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe Data wejscia w zycie dla
oczekujace na rachunkowosci okresow
zatwierdzenie przez UE rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej
odrzucone.

MSR 19 (2011)
Swiadczenia pracownicze

bezpdrednio
dochodach:

ujmowane w innych

zZmiany usuwaj metod korytarza stosowan w

aktuarialnych, oraz

wyeliminuja  mazliwo$é
zmian w zobowjzaniach z tytulu okidonych
swiadczeéh i w aktywach programuswiadcze
pracowniczych w wyniku finansowym,
aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami MSR
Zmiany wymagaj rowniez aby spodziewany zwrot
aktywOw planu rozpoznawany w rachunku zyské
strat byt skalkulowany w oparciu o wskeak uzyty
do dyskontowania zobowdania z tytutu okrdonych
swiadczé.

Zmiany wymagaj aby zyski i straty aktuarialne by}
catkowityc

przesziéci przez do ujmowania zyskéw i str

ujmowania wszystkich

co je

yGrupa nie oczekuje giaby zmiany mialy znagey
hwplyw na sprawozdanie finansowe, ponievnge
zmieniap one zasad (polityki) rachunkowe stosowanej
przez Grup. Grupa kdzie kontynuowata rozpoznawan
zyskow i strat aktuarialnych w innych catkowitych
Bliochodach.

st
19.

W i

1 stycznia 2013 r.

MSR 27 (2011)
Jednostkowe sprawozdanidg
finansowe

127 (2008) co do rachunkoé® i ujawnien w
drobnymi dcisleniami. Take istniepjce wymogi MSR
28 (2008) i MSR 31 dotyere

(2011). Standard ju nie zawiera zasad kontroli
wymaga dotyczacych sporzdzania skonsolidowanyc
sprawozda finansowych, ktére zostaty przeniesione
MSSF 10Skonsolidowane sprawozdania finansowe

MSR 27 (2011) pozostawia istriep wymagania MSH
jednostkowych sprawozdaniach finansowych z kilko

jednostkowych
sprawozda finansowych zostaly wkzone do MSR 27

W skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych
ma potrzeby oddzielnego ujawniania zmiany w MSR
n@Eoniewa pozostata ag¢ MSR 27 odnosi sijedynie do
jednostkowych sprawozdafinansowych, a czé¢ MSR
27, ktora odnosi sido skonsolidowanych sprawozd
finansowych powinna kiyzaadresowana przy omawiar
iMSSF 10.
h
do

rlestycznia 2013 r.
27,

iu

MSR 28 (2011)nwestycje

W MSR 28 dokonano ograniczonych zmian:

w jednostkacl

Grupa nie oczekujeze zmieniony standardetizie miat
znacacy wplyw na sprawozdanie finansowe, ponie\

1 stycznia 2013 r.
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zasadach

rachunkowaosci

Zmiany ~w

Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

stowarzyszonych i we
wspolnych
przedsgwzieciach

Jednostki stowarzyszone i wspélne przadsgicia
przeznaczone do sprzeggaMSSF 5Aktywa trwate
przeznaczone do sprzegla oraz dziatalng’
zaniechangest stosowany do inwestycji, lub ¢zi
inwestycji, w jednosti stowarzyszona lub wspoln
przedsgwziecie, ktore spetnia kryterial
zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzgd
Do zatrzymanej a#ci inwestycji, ktorej nie
zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzgd
stosuje & metod praw wlasnéci az do momentu
zbycia czsci przeznaczonej do sprzeyaPo zbyciu
zatrzymana inwestycja jest ujmowana matgadaw
whasndgci, jesli zatrzymana inwestycja nadal stano
inwestycg w jednostk stowarzyszom lub wspélne
przeds¢wziecie.

Zmiany w inwestycjach  utrzymywanych

jednostkach  stowarzyszonych lub  wspdin
przeds¢wzieciach. Wczeniej] MSR 28 (2008) i MSR
31 wskazywalyze zaprzestanie znagzego wptywu
lub wspétkontroli powodowato we wszystkid
przypadkach  konieczé6 ponownej wyceny
zatrzymanych udziatéw, nawetjeznaczcy wptyw
zamieniat st we wspétkontrgd. MSR 28 (2011
wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzyma
inwestycje nie byly ponownie wyceniane.

nie posiada zadnych inwestycji w
stowarzyszone lub wspélne przeg&iccia, na ktére
wplynetyby te zmiany.

e

157

2

Wi

ych

Ane

jednostki

Zmiany do MSR 32
Instrumenty finansowe
prezentacja -

Kompensowanie aktywow
zobowhzan finansowych

Zmiany nie wprowadzaj nowych zasad dotygeych

: kompensowania aktywOw i zobogin finansowych;
Wyjasniaja one natomiast kryteria dotyg®e kompensat
i co ma na celu usugtie niespdjnéci w ich stosowaniu.

Grupa nie oczekujeze zmieniony standardetizie miat
wplyw na sprawozdanie finansowe, poniewse stosuje
zasad dotyecrych kompensat w odniesieniu
posiadanych aktywow i zoboggan finansowych ani nie
zawarta ramowych uméw dotygzych kompensat.

Zmiany obj&niaja, ze jednostka posiada tytut prawny

1 stycznia 2014 r.

do
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej
rachunkowosci

Zmiany ~w

zasadach

Ewentualny wpltyw na sprawozdanie finansowe

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

kompensaty, j@di ten tytut:
* nie jest zaleny od przysztych zdaraeoraz

e jest wykonalny zaréwno w normalnym tok
dziatalngci jak i w przypadku niedotrzymani
umowy, niewyptacaln@&i lub upadiéci jednostki
oraz wszystkich stron trzecich.

o)

KIMSF 20: Koszty
usuwania nadktady
(,stripping costs”)

poniesione w fazie produkd
w kopalni odkrywkowej

jidotyczacego usuwania nadktadu przy peikowym

Interpretacja zawiera wymagania dotyoz

Grupa nie oczekuje, aby interpretacja miata wptyav

rozpoznawania kosztéw usuwania nadktadu poniestonysprawozdanie finansowe, poniewaie prowadzi dziafa

w fazie produkcji, oraz wyceny sktadnika aktywd

ujeciu oraz po pocgkowym ugciu.

W zakresie, w jakim korZgi z usuwania nadktadu
fazie  produkcji s realizowane w  formie

vEewigzanych z usuwaniem nadktadu.

wyprodukowanych zapasow, koszty usuwania nadkladu

Sa ujmowane zgodnie z MSR2Zapasy

Koszty usuwania nadktadu poniesione w fazie projiu
ktore powodui lepszy dosip do wydobywanego
przyszidci ztoza, s ujmowane, jako skladnik aktywo
trwatych, tylko jéli wszystkie ponisze kryteria zostan
spetnione:

e jest prawdopodobneg przyszie korzici wptyna do
jednostki;

* jednostka jest w stanie zidentyfikotvasktadnik
zloza, do ktérego dogp ulegnie poprawie;

¢ koszty dotyczce usuwania nadkladu zwane z tym
sktadnikiem mog by¢ wiarygodnie oszacowane.

Sktadnik aktywéw dotyccy usuwania nadktadu ujmu

i stycznia 2013 r.
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Standardy i Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach Ewentualny wplyw na sprawozdanie finansowe

rachunkowaosci

Data wejscia w zycie dla
okresow
rozpoczynajacych si w
dniu oraz pézniej

si¢, jako zwikszenie istnigjcego sktadnika aktywow.

Skladnik aktywow dotycy usuwania nadkiad
wycenia st wedlug kosztéw wytworzenia prz
pocatkowym uciu, a nasipnie albo wedlug kosztoy
wytworzenia, albo w wartei przeszacowanej, p
pomniejszeniu o odpisy amortyzacyjne i odpisy iyt

o <<t

utraty wartdci, wedlug zasad stosowanych dla

istniejacego sktadnika aktywow, ktérego jestéaa.

Interpretacja wymaga réwrdg aby w sytuacji, gdy
koszty zwihzane ze skiladnikiem aktywow dotycym

usuwania nadktadu i wyprodukowanymi zapasami ni¢ s
mozliwe do wyodebnienia, jednostka dokonata podziatu
kosztow zwizanych z usuwaniem nadkladu w fazie

produkcji pomédzy skladnik aktywow i zapasy na
podstawie ,odpowiedniego” pomiaru produkciji.
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(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

b) Podstawa wyceny

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fioaszostalo sposzrlzone zgodnie z zasa#tosztu
historycznego, z wyikiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz istwei w nieruchoméci,
ktére & wyceniane wedlug warkoi godziwej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} Pfleiderer Grajewo S.A. zostato
sporadzone przy zaleeniu kontynuacji dzialalriei w dapcej skt przewidzié przyszigci, dodatkowe
wyjasnienia w nocie nr 25.

c) Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie fimamsjest przedstawione w ziotych polskich,
a wszystkie wartei, o ile nie wskazano inaczej, zagllone zostaty do tysca.

Waluta funkcjonalm, polskich jednostek wchodeych w sktad Grupy Kapitatowej jest polski zioty,
a walut, funkcjonalry zagranicznych jednostek zahgch Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF OOO jest
rubel rosyjski (RUB).

d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF yaga od Zardu dokonania szacunkéw
i zatazen, ktore wptyway na wielkadci wykazane w sprawozdaniu finansowym oraz w infaejach
objasniajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek pgyjzataenia i szacunki opiergjsic na najlepszej
wiedzy Zaradu na temat bimcych dziala i zdarzé, rzeczywiste wyniki mog sie réznic
od przewidywanych.

Szacunki i zwizane z nimi zatgenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest
ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku wlokresach bigcych i przysztych, jeeli
dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresuadaigo, jak i okresow przysztych.

6. Opis przyjetych zasad rachunkowdci

Przyjte przez Grup zasady rachunkowoi stosowane byly w sposobagly i sa one zgodne z zasadami
rachunkoweéci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

a) Zasady konsolidacji

(i) Jednostki zalezne
Jednostki zalime g to podmioty kontrolowane przez jednastiominupca.

Kontrola ma miejsce wtedy, gdy jednostka dominajposiada zdolgé kierowania bezpwednio lub
posrednio polityka finansowa i operacyjma danej jednostki, w celu uzyskiwania kofelyptynacych z jej
dziatalngci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze; giod uwag wptyw istniepcych i potencjalnych praw
gtosu, ktére na dziebilansowy mog zost& zrealizowane lub magpodlegé konwers;ji.

Sprawozdania finansowe jednostek zajeh uwzgédniane § w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym pocawszy od dnia uzyskania nad nimi kontroli, @0 momentu jej wydaiccia.

(i) Inwestycje w jednostkach wspotkontrolowanych

Udzialy we wspoélnych przedsizieciach to inwestycje gdzie Grupa sprawuje wspotadatrPrzyjmuje
sig, ze Grupa sprawuje wspolkonteol gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjnenagaj
jednomyinej zgody stron wspolkontrolagych. Inwestycje w jednostkach wspétkontrolowanych

wyceniane $ metod, praw wtasnéci, na podstawie danych finansowych pochogzh ze sprawozda
finansowych tych jednostek, spadzonych na ten sam koniec okresu sprawozdawczegegdaoostkowe
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sprawozdanie finansowe spotki domigegj i przy zastosowaniu tych samych zasad rachuoi@w
w odniesieniu do podobnych transakcji oraz innydarzeér nastpujacych w zblzonych okresach.
W momencie poctkowego ugcia inwestycje ujmowaneasn cenie nabycia. Cena nabycia inwestycji
zawiera koszty transakcyjne.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera udarapy w zyskach i stratach oraz innych
catkowitych dochodach (po ujednoliceniu stosowanyakad rachunkowoi), od momentu uzyskania
wspalnej kontroli do momentu ich utraty. W przypadigdy udziat Grupy w stratach przexgyga wartéé
udziatdbw w jednostce wspétkontrolowanej, waétdilansowa (z uwzghnieniem dtugoterminowych
inwestycji) zostaje zredukowana do zera. Dalszyclt gie ujmuje i, za wyhtkiem strat wynikajcych z
przyjecia na siebie przez Grapobowihzkéw lub z faktu dokonania ptatém w imieniu jednostki
wspotkontrolowane;.

(iif) Korekty konsolidacyjne

Salda rozrachunkéw wewtiznych pomgdzy jednostkami wchodeymi w sklad Grupy, transakcje
zawierane w olebie Grupy oraz wszelkie wynikgje sid niezrealizowane zyski lub straty, a zak
przychody oraz koszty Grupw ®liminowane w trakcie spardzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

b) Waluty obce
() Transakcje w walutach obcych

Transakcje wyrzone w walutach obcych w dniu dokonania transakpjiowane § w ziotych przy
zastosowaniu kursu kupna lub kursu sprzgdealut z dnia zawarcia transakcji stosowanym pizaak,
z ktérego ustug jednostka korzysta. Pozycje piavd aktywow i pasywow wytane w walucie obcej
sa przeliczane na dalesprawozdawczy wedtugredniego kursu NBP dla danej waluty obgauijacy
na ten dzid. R&nice kursowe wynikace z rozliczenia transakcji w walutach obcych ovazxeny
bilansowej aktywéw i pasywow piegiinych wyraonych w walutach obcych rozpoznaje @i zysku lub
stracie bieacego okresu. Niepiegine pozycje aktywow i zobowZan wyceniane wedtug kosztu
historycznego w walucie obcep przeliczane wedtugredniego kursu NBP obowfujacego w dniu
dokonania transakcji.

Kursy zastosowane dla pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej

31.12.2011 31.12.2010
EUR 4,4168 3,9603
USD 3,4174 2,9641
GBP 5,2691 4,5938
RUB 0,1061 0,0970

(i) Przeliczanie jednostek dziatagcych za granig

Na dzie&w sprawozdawczy aktywa i zobmagania jednostek zataych dziatejcych za granig

sq przeliczane wedtugsredniego kursu NBP obowidujacego na dzie sprawozdawczy. Przychody
i koszty @ przeliczane wedtugredniego waonego kursu NBP obowzujacego za okres sprawozdawczy.
Rd&znice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczesmiajmowane w innych catkowitych dochodach
i prezentowane w sprawozdaniu ze zmian w kapitddesnym jako jego odbny skladnik. W momencie
zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowangniace kursowe g ujmowane w zysku lub stracie
biezacego okresu.
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(iii) Inwestycje netto w jednostkach dziatagcych za granig

Raznice kursowe dotyae pozycji pieniznych w postaci natosci w stosunku do jednostki dziadagj

za graniq, ktorych rozliczenie nie jest planowangdb prawdopodobne w dgej sk przewidzié
przysziGci sa czscig inwestycji netto w jednostce dziadapj za granig i sa ujmowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitalesmyan jako rénice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych.

) Instrumenty finansowe
(i) Instrumenty finansowe inne ni instrumenty pochodne

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmuyazyczki udzielone i natenosci wiasne oraz
zobowhizania wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu.

Instrument finansowy jest ujmowany, élie Grupa staje si strorm umowy danego instrumentu
finansowego. Aktywa finansowe zostajvytaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowegli je
wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywow pigniych z aktywéw finansowych wygasn
lub jesli Grupa przeniesie aktywa finansowe nie zachawujad nimi (lub zwjzanymi zé& ryzykami

i korzysciami) kontroli. Zobowizania finansowe przestapy¢ wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej, jéli zobowiazania te wygasn (to znaczy, kiedy obowzek okrglony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast).

Zasady ujmowania przychodow i kosztéw finansowygcbradwione w punkcie o).

Pazyczki udzielone i nateasci wiasne

Pazyczki udzielone i nalmosci wlkasne g aktywami finansowymi z ustalonymi lub misvymi
do okrélenia pfatnéciami, ktére nie $ kwotowane na aktywnym rynku. Po patkowym ich ugciu
w wartagsci godziwej powgkszonej o bezpmednie koszty transakcji,asone wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przyyeiu efektywnej stopy procentowej, po pomniejszemiadpisy z tytutu
utraty wartdci.

Pazyczki udzielone i nalinosci wiasne obejmuj naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate oraz
srodki piengzne i inne aktywa pieggne.

Wartaé¢ godziwa nalencsci z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostalych, jeshcewana jako bigca
wartas¢ przysztych przeptywow piegtnych zdyskontowanych za ponmaocynkowej stopy procentowej
na dzié sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

Srodki pienkzne i inne aktywa pienine obejmuj srodki pienkzne w kasie oraz depozyty bankowe
nazadanie. Saldarodkéw piengznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniurzeptywow
pieniznych sktada si z okr&lonych powyej srodkow piengznych i innych aktywow pierinych,
pomniejszonych dodatkowo @ tzs$¢ kredytdw w rachunkach bigcych, ktore stanowiintegralm czesé
systemu zargdzaniasrodkami pienéznymi Spotki.

Faktoring naleénasci

Grupa mae dokond przeniesienia aktywow finansowych w taki spostbczs¢ sktadnikow aktywow
finansowych nie &dzie kwalifikowa sie do wyhczenia. Jdi jednostka nie przenosi, ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich kdciyzwiazanych z posiadaniem przeniesionego sktadnika
aktywow i zachowuje kontrel nad przeniesionym skiadnikiem aktywow, to w datszgiagu ujmuje
przeniesiony sktadnik aktywdéw w zakresie, w jakitnzymuje w nim zaangawanie. Zakres, w jakim
jednostka utrzymuje zaangavanie w przeniesionym skfadniku aktywow jest zakra, w jakim jest ona
naraona na zmiany warfai przenoszonego sktadnika aktywow.

Jeili jednostka w dalszym agu ujmuje skiadnik aktywow w zakresie, w jakim yiraje zaangsowanie,
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to ujmuje réwnie zwiazane z nim zobowkanie, ktére wyceniane jest w sposéb, ktory odziéeita
prawa i obowizki, jakie jednostka w nim zachowata.

Zobowgzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowaneggilkko

Zobowizania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanegeztko & pocztkowo ujmowane
w wartaci godziwej powgkszonej o bezpmednie koszty transakcji, a ngshie wyceniane wedtug
zamortyzowanedo kosztu przy zastosowaniu efektystogy procentowe).

Grupa posiada nagtujace zobowazania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanegsztko
zobowhzania z tytutu kredytow i piyczek, zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Wartas¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawniania, jestcablia na podstawie wadtd biezacej
przysztych przeptywow pieainych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskonémwch za pomac
rynkowej stopy procentowej na diisprawozdania z sytuacji finansowe.

(i) Pochodne instrumenty finansowe

Grupa wykorzystuje pochodne instrumenty finansogiéwnie kontrakty walutowe typu ,forward”,
w celu zabezpieczeniaggdrzed ryzykiem zwizanym ze zmianami kursow wymiany walut, wyndajm
z dziatalngci operacyjnej lub inwestycyjnej.

W momencie pockowego ugcia pochodne instrumenty finansowe wykazuje i cenie nabycia,
a nastpnie wycenia do wartei godziwej. Zyski i straty z wyceny do wastd godziwej § ujmowane
natychmiast w zysku lub stracie kieego okresu. 38 jednak pochodne instrumenty finansowe
klasyfikuja sie do zabezpieczagych, ugcie zyskow lub strat z wyceny zaje od rodzaju pozycji
zabezpieczanej tym instrumentem.

W momencie pocgkowego wyznaczania pozycji zabezpiegzaj Grupa formalnie dokumentuje
powiazanie pongdzy instrumentem zabezpiecgajm a pozyg zabezpieczan Dokumentacja
ta obejmuje cel zagrlzania ryzykiem oraz strategustanawiania zabezpieczenia, jak révnmetod,
jakie zostana uzyte przez Grupdo oceny efektywnii instrumentu zabezpiecaaggo

Grupa ocenia, zarbwno w momencie ustanowienia pibezenia, jak i na bigco w okresie
pé&zniejszym, czy uzasadnione pozostaje oczekiwanimstrumenty zabezpiecage pozostaj ,wysoce
efektywne” w kompensowaniu zmian waito godziwej lub przeptywow pieginych poszczegdlnych
pozycji zabezpieczanych podczas catego okresutma kabezpieczenie zostato ustanowione, agtaky
rzeczywisty poziom kalego zabezpieczenia mdg sie w przedziale 80-125%. Zabezpieczenia
przeptywdw piengznych przysztych transakcji stosujeg dilla przysztych, wysoce prawdopodobnych
transakcji, obarczonych ryzykiem zmian przeptywéwengznych, ktérych skutki zostatyby rozpoznane
w zysku lub stracie bigcego okresu.

Wartas¢ godziwg kontraktow walutowych typu ,forward” ustalana jgsiprzez dyskontowanie agicy
pomicdzy kursem terminowym wynikagym z kontraktu a biacym kursem terminowym dla okresu
konczacego st w dniu wykonania kontraktu, przy pomocy stopy pmmowej wolnej od ryzyka
(w oparciu o bony skarbowe).

Zabezpieczenia przeptywdw pigimiych

Je&li pochodny instrument finansowy jest wyznaczonkojazabezpieczenie zmienimd przeptywow
pienieznych dotyczacych okrélonego ryzyka zwizanego z rozpoznanym skifadnikiem aktywow,
Z rozpoznanym zobowazaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakcj, ktéra mogtaby
wptyna¢ na zysk lub strat biezacego okresu, e#¢ zyskow lub strat zwzanych z instrumentem
zabezpieczafym, ktéra stanowi efektywne zabezpieczenie, ujmsigiev innych catkowitych dochodach

i prezentuje, jako osohnpozycg z tytulu zabezpieczenia, w kapitale wlasnym. Zyskb straty
rozpoznane uprzednio w innych catkowitych dochodsclprzenoszone do zysku lub straty Zamego
okresu w tym samym okresie i w tej samej pozycji,kidrych zabezpieczane przeptywy pigme
sa ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodowedfiktywrn, czes¢ zmian wartéci godziwej
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instrumentu pochodnego ujmuje siatychmiast w zysku lub stracie kieego okresu.

Jeli instrument zabezpieczaly przestaje spetniekryteria rachunkowiri zabezpiecag wygasa, zostaje
sprzedany, rozwizany, wykonany, lub zmianie ulega jego przeznaeze®poika zaprzestaje stosowania
zasad rachunkowgoi zabezpiecze Skumulowane zyski lub straty uprzednigtejw innych catkowitych
dochodach i prezentowane w kapitatach pozostawia &iapitatach ado momentu realizacji planowanej
transakcji 1 jej ugcia w zysku lub stracie bigcego okresu. 3& nie przewiduje si wystpienia
planowanej transakcji, zyski lub stratyctg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujmowane
sa natychmiast w zysku lub stracie hieego okresu. W pozostatych przypadkach kwoty uprizedjcte

w innych catkowitych dochodach ujmuje: siv zysku lub stracie blacego okresu w tym samym okresie
lub okresach, w ktorych zabezpieczana planowanaadkaja wywiera wptyw na zysk lub stdtiezacego
okresu.
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d) Rzeczowe aktywa trwate
(i) Maj atek wiasny

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmujegsw ksigach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonego o odpisy amortyzacyjae odpisy z tytutu utraty wardoi.

Cena nabycia obejmuje aemakupu sktadnika matku (tj. kwote nalezna sprzedajcemu, pomniejszaen

o podlegaice odliczeniu podatki: od towaréw i ustug oraz aawy), obcazenia o charakterze
publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz kosztyezpdrednio zwazane z zakupem

i przystosowaniem sktadnika mtju do stanu zdatnego daywania, hcznie z kosztami transportu,
jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania. Rabaty, opustz inne podobne zmniejszenia i odzyski
zmniejszag cerg nabycia skladnika aktywow. Koszt wytworzenia skid rzeczowych aktywow
trwatych orazsrodkow trwatych w budowie obejmuje ogét kosztéw jesionych przez jednostk
w okresie jego budowy, mor#a, przystosowania i ulepszenia poniesionych do gmiyjecia takiego
sktadnika majtkowego do aywania (lub do dnia sprawozdawczegdilijskiadnik nie zostat jeszcze
oddany do gywania), w tym réwnie niepodlegajcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz pelat
akcyzowy. Koszt wytworzenia obejmuje rowhiav przypadkach, gdy jest to wymagane szacunek
kosztow demontau i usungcia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych orazywyrdcenia do stanu
pierwotnego. Ponadto, koszt wytworzenia obejmujeszigp finansowania zewirznego zwizane

Z nabyciem i wytworzeniem skladnika rzeczowych akty trwatych orazrodkow trwatych w budowie.
Koszt wytworzenia obejmuje rowriewartas¢ produkciji testowej pomniejszonej o wastosprzeday
netto jak uzyskano ze sprzedatejze produkcji.

W przypadku, gdy ok&ony sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych sktada siodebnych i istotnych
czesci sktadowych o renym okresie gytkowania, czéci te s traktowane jako odbne skiladniki
aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych akiywokreila sk na podstawie poréwnania przychodow
ze zbycia z wartwia wykazam w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zbytych aldywi ujmuje sg
w zysku lub stracie bigcego okresu.

(if) Przeklasyfikowanie nieruchomdaci inwestycyjnych

W przypadku zaprzestania wykorzystania nieruchiminna wilasne potrzeby i przeznaczenia jej na cele
inwestycyjne, nieruchondé zostaje wyceniona w wadd godziwe] i przeklasyfikowana
do nieruchoméci inwestycyjnych. Wszelkie zyski powstate z wycettywart@ci godziwej § ujmowane

w zysku lub stracie bigcego okresu do wysoka, w ktorej odwracaj one wczéniejsze straty z tytutu
utraty wartdci danej nieruchomimi. Pozostata @&¢ zysku jest ujmowana w innych catkowitych
dochodach i wykazywana w kapitale rezerwowym z alktacji wyceny. Wszelkie straty ujmowane
sa w zysku lub stracie bimcego okresu.

(i) Sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe w ramach, ktorych jednostka ponakk¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie wszystkie
korzysci wynikajace z posiadania sktadnikow rzeczowych aktywow tyelat klasyfikowane $ jako
umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowegowykazywane pocgkowo w wartdgci godziwej lub
wartasci biezacej minimalnych optat leasingowych, w zatesci od tego, ktéra z tych kwot jestzsra,
a nastpnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz gdpiytutu utraty wartéci. Rzeczowe aktywa
trwate wytkowane na mocy umow leasinga amortyzowane przez szacowany okregtkowania
rzeczowych aktywow trwatych.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawaaehpwuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczardosumow leasingu operacyjnego.
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(iv) Naktady ponoszone w terminie pgniejszym

Aktywowaniu podlegaj poniesione w pfiejszym okresie koszty wymienianych ez skltadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktore rma wiarygodnie oszacowa jest prawdopodobneie Grupa
osiagnie korzyci ekonomiczne zwizane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych aktywibwatych.
Pozostate naktadysijmowane w zysku lub stracie bagego okresu w momencie poniesienia.

(v) Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzdhie ich istotne i odbne czsci skladowe amortyzowane
sa metod liniowa przez okres iytkowania przy uwzgldnieniu wartéci rezydualnej. Grunty nieas
amortyzowane.

Grupa zaktada pomsze okresy tytkowania dla poszczegdlnych kategdrodkow trwatych:

Budynki 25 do 40 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 3 do 25 lat
Srodki transportu 5 do 8 lat
Innesrodki trwate 4 do 8 lat

Poprawné¢ stosowanych okreséw zytkowania, metod amortyzacji oraz wao rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana naniex kadego okresu sprawozdawczego
i w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

e) Wartosci niematerialne
(i) Wartos¢ firmy

Wszelkie podczenia jednostek, z wadzeniem jednostek znajdoych s¢ pod wspola kontroh,
rozliczane g metod, nabycia. Wart&t firmy wylicza sk jako nadwyke kosztéw poniesionych w wyniku
pofaczenia jednostek nad udzialem nabywcy w waitaodziwe] maliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowizan oraz zobowizan warunkowych.

Po pocatkowym ugciu, wartgé firmy jest wykazywana wedtlug ceny nabycia pomiziejs]
0 skumulowane odpisy aktualiagp z tytutu utraty warkei.

Wartas¢ firmy jest alokowana do soodkdw generujcych srodki piengzne oraz poddawana jest
weryfikacji pod ktem ewentualnej utraty waid corocznie lub agciej, w przypadku gdy zaistniaty
zdarzenia fdz zaszly zmiany wskazafe na ewentuadnutrat wartaci jej wartaci bilansowej.

W przypadku paiczen, dla ktorych ustalono nadvke mozliwych do zidentyfikowania aktywéw netto
nad cen nabycia, kwota ta jest ujmowana w zysku lub s&&ieacego okresu.

(i) Pozostate wartdci niematerialne

Wartaici niematerialne nabyte w ramach oddzielnej tracisakykazywane s wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktupce z tytutu utraty wartei.

(iif) Naktady poniesione w terminie p&niejszym

P&niejsze wydatki na skladniki istnigjych wartdci niematerialnych podlegajaktywowaniu tylko
wtedy, gdy zwikszap przyszte korzgci ekonomiczne zvazane z danym sktadnikiem. Pozostate naktady
sa ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu w momencie poniesienia.

(iv) Amortyzacja

Wartcgici niematerialne amortyzowane setod liniowa biorac pod uwag okres ich aytkowania chyba,
ze nie jest on ok&ony. Wartag¢ firmy i wartosci niematerialne z nieok§lonym okresem izytkowania

nie & amortyzowane i podlegafestom ze wzgtu na utrag wartagsci na kady dziex sprawozdawczy.
Inne wartdci niematerialne s amortyzowane od dnia kiedy slostpne do uaytkowania. Szacunkowy
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okres uytkowania jest nagpujacy:

Licencje 2 do 3 lat
Oprogramowanie komputerowe 2 lata

Poprawné¢ stosowanych okresowzytkowania, metod amortyzacji oraz waxtbrezydualnych wartwi
niematerialnych jest weryfikowana na zhg dzien bilansowy i w uzasadnionych przypadkach
korygowana.

f) Nieruchomasci inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytakjmu, z tytutu
wzrostu ich wartéci lub z obu przyczyn. Nieruchoré inwestycyjne nie s przeznaczone do sprzegia
w ramach normalnej dziataléd jednostki ani w celu wykorzystywania w procegieodukcyjnym,
dostawach débr i ustug ani w celach administraatinyNieruchoméci inwestycyjne, w momencie
pocztkowego ugcia, wyceniane sw cenie nabycia, a przy kolejnej wycenie w wsetogodziwe;.
Wszelkie zyski i straty powstate ze zmiany wéct@odziwej ujmowaneasw zysku lub stracie bigcego
okresu.

s)] Zapasy

Zapasy 8 wyceniane wedtug nszej z dwoch wartgi: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i fhwej

do uzyskania ceny sprzeganetto. Maliwa do uzyskania cena sprzeglanetto jest rénica pomigdzy
szacowan cery sprzeday dokonywam w toku dziatalnéci gospodarczej, a szacowanymi kosztami
wykonczenia i kosztami niezldnymi do doprowadzenia sprzeglalo skutku.

Cere nabycia i koszt wytworzenia zapasOw ustataxshasgpujacy sposob:
Materialy i towary - w cenie nabycia, przy czymebad wycenia gimetod, sredniej waonej.

Wyroby gotowe i produkcja w toku - wedlug kosztuzperednich materiatdw i robocizny oraz
odpowiedni udziat poednich kosztow produkcji ustalony przy zaaiu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych.

h) Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow
(i) Aktywa finansowe

Odpisy aktualizujce z tytutu utraty wartmi aktywdw finansowych s ujmowane w momencie, kiedy
istnieja obiektywne przestankize zaistniaty zdarzenia, ktére mpqie¢ negatywny wplyw na warto
przysztych przeptywow pieainych zwhzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Utrata wartéci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianyeddiug zamortyzowanego kosztu
szacowana jest jakozdica midzy ich wartdcia ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a wactp
biezaca przysziych przeptywow pieatnych zdyskontowanych przyzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Odpis z tytutu utraty wastd w odniesieniu do aktywéw finansowych dgstych
do sprzeday jest wyliczany przez odniesienie do ichZaieej wartgci godziwe).

Wartas¢ poszczegolnych aktywdw finansowych o jednostkostothej wartéci poddawana jest ocenie
na kady dzien sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wpsfa przestanki wskazage na utraf ich
wartdsci. Pozostale aktywa finansowa sceniane pod dtem utraty wartéci zbiorczo, pogrupowane
wedtug podobnego poziomu ryzyka kredytowego.

Odpisy z tytutu utraty wartzi ujmowane g w zysku lub stracie bimcego okresu.

Odpisy z tytutu utraty wartei sa odwracane, jdi pézniejszy wzrost warti odzyskiwalnej mge by
obiektywnie przypisany do zdarzenia po dnigcig straty z tytutu utraty warfoi. Wéwczas odwrocenie
odpisu aktualizujcego ujmowane jest w zysku lub straciezhomgo okresu.
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(i) Aktywa niefinansowe

Wartas¢ aktywow niefinansowych, innych mizapasy i aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego gja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, poddawgs ocenie na kaly dzie
sprawozdawczy w celu stwierdzenia, czy wpsia przestanki wskazage na utrai ich wartgci.

W przypadku wysipienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunkutoig odzyskiwalnej
poszczegodlnych aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmowany jest w momencie, kiedy wastcsktadnika aktywow lub @odka
generujcego srodki pienezne ugta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przesaa jego wartd
odzyskiwaln. Osrodek generacy srodki pienkzne jest definiowany jako najmniejsza identyfikowaln
grupa aktywow, ktéra wypracowufeodki pienkzne niezalenie od innych aktywéw i ich grup. Odpisy
Z tytutu utraty wartéci sa ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu. Utrata walm osrodka
generujcegosrodki pienezne jest w pierwszej kolejsoi ujmowana jako zmniejszenie waito firmy
przypisanej do tego soodka (grupy érodkow), a nagpnie jako zmniejszenie wa#t pozostatych
aktywow tego érodka (grupy érodkow) ugtej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na zasadzi
proporcjonalne;j.

Wartcé¢ odzyskiwalna wartei firmy jest szacowana nady dziexn sprawozdawczy.

Wartas¢ odzyskiwalna aktywéw lub $soodkdéw generujcych srodki piengzne definiowana
jest jako weksza z ich warteci netto maliwej do uzyskania ze sprzegaoraz ich wartéci uzytkowe;.
Przy szacowaniu waroi uzytkowej przyszie przeptywy piegine dyskontowaneasprzy wyciu stopy
procentowej przed opodatkowaniem, ktora odzwietaieaktualm rynkowa ocery wartdsci pienidza

w czasie oraz czynniki ryzyka charakterystyczneddlaego sktadnika aktywow. W przypadku aktywéw,
ktére nie generdj niezalenych przeplywéw piernych warté¢é uzytkowa szacowana
jest dla najmniejszego identyfikowalnegararka generugcego srodki piengzne, do ktérego dany
sktadnik aktywow przynaley.

Odpis wartdci firmy z tytutu utraty wartéci nie jest odwracany. W odniesieniu do innych aldw,
odpisy z tytutu utraty wartei rozpoznane w poprzednich okresach, p@ddawane na kdy dzie
sprawozdawczy ocenie, czy zaszly przestanki wskaeujna zmniejszenie utraty waito lub jej
catkowite odwrécenie. Odpis aktualizay z tytutu utraty wart€ci jest odwracany, jeli zmienity sk
szacunki zastosowane do szacowania Weairtodzyskiwalnej. Odpis z tytutu utraty wagtd odwracany
jest tylko do wysokéci wartasci bilansowej sktadnika aktywdéw pomniejszonej o iggipamortyzacyjne,
jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis zftytutraty wartéci nie zostat ujty.

i) Kapitat wkasny
(i) Akcje zwykte

Akcje zwykle ujmuje si w kapitale wltasnym. Koszty bezgrednio zwazane z emisj akcji zwykiych
i opcji na akcje, skorygowane o wptyw podatkow, pioejszaj wartas¢ kapitatu.

(i) Dywidendy

Dywidendy ujmuje si jako zobowazania w okresie, w ktérym zostaty uchwalone.
)] Swiadczenia na rzecz pracownikow

(i) Program okreslonych skiadek

Grupa zobowizana jest, na mocy obayzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania sad
naswiadczenia emerytalne pracownikO®wiadczenia te stanowiprogram pastwowy oraz zgodnie
z MSR 19 maj charakter programu okdlenych sktadek. W zwizku z powyszym, zobowdzanie Grupy
za kady okres jest gfe na podstawie kwot sktadek do wniesienia za daky
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(i) Inne dlugoterminowe swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym regulaminem wynagradpeacownicy jednostek wchogtzych w skiad Grupy
Kapitalowej - Pfleiderer Grajewo S.A, Pfleiderer oBpan S.A., Pfleiderer MDF Sp. z.0.0.,
Silekol Sp. z 0.0. oraz Jura Polska Sp. z ozp.ugrawnieni do odpraw emerytalnych w momencie
przegcia na emerytuy.

Zobowizanie Grupy wynikajce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzeacuszanie WysSokii
przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, @rykh pracownik osignie wiek emerytalny oraz
poprzez oszacowanie wyscékd przysziej odprawy emerytalnej. Odprawy te syskontowane
do wartdci biezacej. Zobowazanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jesbpprcjonalnie
do przewidywanego okreswiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionedduasiusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawrnigednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowaagodstawie danych
historycznych oraz przewidywigpoziomu zatrudnienia w przyszto.

Zmiana stanu zobowian z tytutu Swiadczér pracowniczych na poagtek i koniec okresu
sprawozdawczego jest uymowana w zysku lub straeiatego okresu.

(iiif) Program ptatnosci w formie akcji spotki dominujace;j

Program platnéci w formie akcji spotki dominucej najwyszego szczebla umiwia pracownikom
Grupy obgcie akcji spétki dominujcej Pfleiderer AG. Warkg godziwa przyznanej opcji zakupu akcji
jest prezentowana jako koszty z tytutu wynagredze korespondencji ze zwkszeniem kapitatu
wlasnego. WartiE godziwa jest okrdana na dzig przyznania opcji zakupu akcji przez pracownikéw i
ujmowana w okresie, w ktdrym pracownicy rd¥{p bezwarunkowo prawo do realizacji opcji. Wdtto
godziwa opcji jest szacowana przy zastosowaniu imokacka-Scholes’a, przy zatonych terminach i
warunkach na jakich instrumenty zostaly przyzndfweota obcazajaca koszty jest korygowana w celu
odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opdja ktérych warunkéwiadczenia pracy oraz warunki
nierynkowe nabywania uprawnies spetnione.

k) Rezerwy

Rezerwy tworzone asswowczas, gdy na Grupie agy istnieacy obowhzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajcy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jest wypelnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz&é wyptywu srodkéw uosabiajcych korzyci ekonomiczne, oraz moa
dokona wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokmania. W przypadku, gdy wpltyw wagm
pieniadza w czasie jest istotny, wielldorezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie mzmnanych
przysztych przeptywoéw piestnych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wafthd piengdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zoboawaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty femavania zewgtrznego.

) Przychody
() Sprzedaz wyrob6w gotowych i towaréw orazswiadczenia ustug

Przychody ze sprzeédia wyrobdw gotowych i towaréw wykazywane sv wysokdci odpowiadajcej
wartasci godziwej otrzymanej zaptaty, pomniejszonej otasgr zwrotow, opustow i rabatow.

Przychody g ujmowane wtedy, jeeli znacace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wiasroi

do wyrobow gotowych i towarow zostaty przekazandymay oraz gdy kwat przychoddéw ména

wyceni w wiarygodny sposOb. Przychody nie sjmowane, gdy istnieje znaczna niepewno
co do maliwosci uzyskania przysztych korzgi ekonomicznych, ustalenia wysako poniesionych
kosztow lub maliwosci zwrotu wyrobow gotowych/towardw lub Spotka pozgs trwale zaangawana
w zaradzanie sprzedanymi wyrobami gotowymi/towarami.
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Przychody zeswiadczenia ustug as ujmowane w zysku lub stracie bigego okresu w proporcji
do stopnia realizacji transakcji na dzisprawozdawczy. Stopierealizacji transakcji jest oceniany
poprzez obmiar wykonanych prac.

(i) Dotacje rzadowe

Dotacje radowe ujmowanessw sprawozdaniu z sytuacji finansoweglijgstnieje wystarczajca pewnéé¢
ich otrzymania oraz Grupa speini warunki z nimi azaine. Dotacje otrzymane jako zwrotzju
poniesionych kosztéw przez Gruga systematycznie ujmowane jako przychod w okresachkiorych
ponoszone gzwiagzane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwkosztow aktywow ujmowanych
przez Grup, s systematycznie ujmowane jako pozostate przychopgracyjne w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow przez okregytkowania aktywa.

Oprocz dotacji rzdowych w formie pieriznej Grupa rozpoznaje nafeosci z tytutu pomocy publicznej
oraz przychody przysztych okresow z tytutu pomoaiplicznej. W celu oszacowania kwoty pomocy
publicznej do wykorzystania w naphych latach obrotowych Grupa ustalitacarg wartasé
potencjalnego podatku od zwolnionych z podatku ddéw osagnietych przez Grup z dziatalndci

w specjalnej strefie ekonomicznej w poszczegolnyakresach zwolnienia podatkowego bazuj
na aktualnych i zatwierdzonych bigdach na kolejne lata obrotowe. Oszacowana éarpmmocy
publicznej jest wartixia mozliwa do zrealizowania, tj. nie przekracza wécioprzysztych zobowgizan

z tytulu podatku dochodowego, aleztamie przekracza kwoty maksymalnej, oszacowanej rzgod
z przepisami o strefach ekonomicznych. Ze wdgl na fakt, # budzetowane dane finansowe ulegaj
na przestrzeni lat zmianom i aktualizacjom, Grupakaniec kadego roku obrotowego, kiedy ulga jest
wykorzystywana, dokonuje aktualizacji jej wyliczanistosuic do tego =zaktualizowane hbiety
na naspne lata obrotowe.

Grupa dokonuje odpisow pomocy publicznej. W tymuc@rupa ustala wykaz rzeczowych aktywow
trwalych oraz zastosowanych stawek amortyzacyjmyciprzypadku rzeczowych aktywéw trwatych,
na ktére poniesione w poszczegollnych latach nakliadyestycyjne uwzgidnia sé przy wyliczeniu
pomocy publicznej w okresie prowadzenia dziatétnaev strefie ekonomicznej. W oparciu o paisye
dane Grupa szacuj@edni wazona stawk; amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych. W koleghy
okresach obrotowych Grupa dokonuje odpiséw pomaabligznej ugtej w przychodach przysztych
okreséw w oparciu éredniowaong stawle amortyzacji srodkow trwatych, ktérych nabycie bylo
podstawy do ustalenia wielkai pomocy publicznej. Odpisy przychodow przyszhaitreséw wykazuje
si¢ w zysku lub stracie bimcego okresu.

Grupa dokonuje tade odpisow aktywa z tytutu pomocy publicznej. W tgelu, nie rzadziej tina koniec
kazdego roku obrotowego, Grupa pomniejsza wrtaktywa z tytulu pomocy publicznej o wadto
wykorzystanej pomocy publicznej w danym roku obwgtom w korespondencji z obogzkowym
obciazeniem z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych

m) Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego

Platngci z tytulu zawartych przez Graumoéw leasingu operacyjnege sjmowane liniowo przez okres
trwania umowy leasingu w zysku lub straciezh@go okresu.

n) Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

Minimalne pfatnéci leasingowe $ dzielone pomidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowgzania z tytutu leasingu. €& kapitatowa jest przyposdkowywana do kadego okresu w sposob
umazliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetkowej od pozostatiechptacenia zobowdan.

0) Przychody i koszty finansowe netto
Przychody finansowe obejmujodsetki nalene z tytulu zainwestowanych przez Gguprodkow

pienieznych, zyski z tytutu zmiany wartoi godziwej instrumentow finansowych wycenianyclzga
wynik finansowy oraz zyski z tytutu #aic kursowych. Przychody z tytutu odsetek wykazigew zysku
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lub stracie bigacego okresu wedtug zasady memoriatowej, przy zastasiu metody efektywnej stopy
procentowej.

Koszty finansowe obejmajodsetki ptatne z tytutu zadtania, odwracanie dyskonta z tytutu rezerw, straty
z tytulu r&nic kursowych, straty z tytulu zmiany wastd godziwej instrumentéw finansowych
wycenianych przez wynik finansowy oraz odpisy zultyt utraty wartéci aktywow finansowych.
Wszystkie koszty z tytutu odsetek gstalane w oparciu o efektywstog procentow.

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych wykazuje siw kwocie netto.
p) Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od os6b prawnych obejmuggéclaiezaca i cz¢s¢ odroczorn podatku dochodowego.
Biezacy i odroczony podatek dochodowy ujmowany jest wskmy lub stracie bimcego okresu,
z wyjatkiem sytuaciji, kiedy dotyczy pozycji ¢fych bezpérednio w kapitale wiasnym lub jako inne
catkowite dochody.

Podatek bigacy stanowi zobowizanie podatkowe z tytulu dochodu do opodatkowawiadany rok,
ustalone przy zastosowaniu stawek podatkowych alrmygcych na dzié sprawozdawczy oraz korekty
podatku dotyczcego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowanatody zobowjzania bilansowego w stosunku
do wszystkich rénic przegciowych wystpujacych na dzié sprawozdawczy radzy wartdcia
podatkowy aktywow i zobowizah a ich wartécia ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazan
w sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowange v8 odniesieniu do wszystkich ujemnychzmné
przegciowych, jak réwnie niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionyeh nasgpne lata,
w takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnege zostanie osgniety dochdéd do opodatkowania, ktéry
pozwoli wykorzysta ww. réznice, aktywa i straty. Warfé bilansowa sktadnika aktywow z tytutu
odroczonego podatku jest weryfikowana nadyadzien sprawozdawczy i ulega stosownemu a@bniu
otyle, oile przestato Ity prawdopodobne agjniecie dochodu do opodatkowania wystargzago
do czsciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika yaldw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowega aezerwy na podatek odroczony wyceniaae s
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedhuzpwpidywar beda obowazywat w okresie,
gdy skiadnik aktywow lub zobowian zostanie zrealizowany, przyjmigj za podstawstawki podatkowe

(i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obgeuiace na dzié sprawozdawczy.

q) Zysk/ (Strata) na akcje

Grupa prezentuje podstawowy i rozwodniony zyskafstrna akcg dla akcji zwyklych. Podstawowy
zysk/ (strata) na akgjjest wyliczany przez podzielenie zysku/ (stratydypadajcej posiadaczom akciji
zwyktych przezsredni wazom liczbg akcji zwykitych w okresie. Rozwodniony zysk/ (s&pha akaj w
odr@nieniu od wskanika opisanego powgj uwzgkdnia w Kkalkulacji oprocz zysku/ (straty)
przypadajcej dla posiadaczy akcji zwyklych orazedniej liczby akcji zwyktych rownie wplyw
ewentualnych instrumentow rozwada@jch.

r Ustalenie i prezentacja segmentow operacyjnych

Grupa ustala i prezentuje segmenty operacyjne mstgaie informacji wewgtrznych dostarczanych
dla gtbwnego organu odpowiedzialnego za podejmosvdacyzji operacyjnych Grupy.

Segment operacyjny jest @ria skladows Grupy, ktéra angalje st w dziatalng¢ gospodarcg
w zwiazku z kton maze uzyskiwa przychody i ponosi koszty, w tym przychody i koszty zyzane
Z transakcjami z innymi ezciami skladowymi Grupy. Wyniki operacyjne segmentéperacyjnych,
dla ktérych mana wyodebni¢ informacje finansowe, asregularnie przegbane przez zasd w celu
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podjcia decyzji odnénie alokacji zasobow na potrzeby dzialdkiotych segmentdw oraz oceny
wynikéw ich dziatalnéci.

Wyniki segmentu, ktore as raportowane do zagdu zawieraj pozycje dajce st bezpdrednio
przyporadkowa danemu segmentowi oraz pozycjesnednie, ktore mog by¢ mu racjonalnie
przypisane, pozycje nieprzypisane do segmentow ezawi gtdbwnie aktywa zwizane z ogélnym
zaradem Spoiki, koszty administracyjne biura, aktywabowhzania dotycace podatku dochodowego.

Naktady kapitalowe danego segmentu obejmuogktady poniesione na zakup rzeczowych aktywow
trwatych oraz wartéci niematerialnych innych aiwartas¢ firmy.

40



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finangego
za rok obrotowy konczacy sk 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

Inne informacje objasniajace do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finawgego
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1 Segmenty operacyjne

Grupa obejmuje nagtujace sprawozdawcze segmenty operacyjne, w ktoryauskehodz poszczegdbine
spotki Grupy:

Jednostki wchodce w
Segmenty skiad
operacyjne Segmentu Krotki Opis dziatalnéci
Polska Pfleiderer Grajewo S.A. Produkcja ptyty wiérowej
Ustugi transportowe - gtdéwnie do polskich spételengcych do Grupy
Jura Sp. z o.0. Pfleiderer Grajewo .S.A
Pfleiderer Prospan s.A. Produkcja ptyty wiérowej
Unifloor Sp. z o.0. Produkcja paneli podtogowych
Pfleiderer MDF Sp. z o.0. Produkcja cienkiej piipF
Silekol Sp. z 0.0. Produkcjg/wic i klejow gtdwnie na potrzeby Grupy
Rosja Pfleiderer OOO Produkcja ptyty widrowej
Pfleiderer MDFOOO Inwestycja w toku

Informacje o obszarach geograficznych
Przychody ze sprzedhawedtug kraju siedziby klienta

01.01.2011 - 01.01.2010 -

Kraj 31.12.2011 31.12.2010
Polska 994 481 839 599
Rosja 340 882 238 228
Niemcy 98 572 87 681
Litwa 74073 62 257
Kazachstan 54 303 40 967
Biatorus 34 163 29 856
Czechy 17 603 4939
Szwecja 14 400 15910
Ukraina 14 139 4047
totwa 11 927 8 563
Uzbekistan 8 215 5461
Estonia 7717 7 649
Wielka Brytania 7 543 5182
Stowacja 7 449 4498
Dania 7 055 4616
Finlandia 6 989 4084
Holandia 5354 3225
Azerbejdan 4 550 2511
Rumunia 2924 1258
Motdawia 2525 2 600
Wegry 2 448 1676
Butgaria 957 715
Stany Zjednoczone 528 7520
Pozostate kraje 6 434 7 346
Razem 1725231 1 390 388
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Informacje o produktach i ustugach

01.01.2011 - 01.01.2010 -
Struktura rzeczowa 31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze
sprzedazy produktow 1618 043 1302774
Piyta wiérowa 1 165 266 954 807
Ptyta MDF 230 945 183171
Zywice klejowe 150 518 102 561
Pozostale 71 314 62 235
Materiaty 5348 3875
Towary 78 211 65 341
Ustugi 23 629 18 398

Informacje o gtéwnych klientach

Z uwagi na specyfikdziatalngci oraz struktug sprzeday Grupy nie jest mdiwe wskazanie wiogcego
klienta, tj. sprzedado zadnego z nich nie przekroczyta 10% obrotgezhych Grupy w latach obrotowych
konczacych sé odpowiednio 31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnial201

Informacje o segmentach

Dla celéw raportowania w roku 2011 segmenty zgrugpmav w oparciu o kryterium lokalizacji
geograficznej (Polska, Rosja).

Zysk segmentéw dotyczy zysku agnietego przez poszczegllne segmenty bez alokowaniatGuws

i przychodow finansowych oraz podatku dochodowd®puzycje te $ monitorowane na poziomie Grupy
I nie podlega alokacji. Sprzedamigdzy segmentami jest realizowana na warunkach ryg&bw
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Segmenty operacyjne
Grupa kontynuuje dziatal§é we wszystkich segmentach operacyjnych.

Eliminacje miedzy-

Polska Rosja segmentowe Ogétem skonsolidowane

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 201C
Przychody od odbiorcow zewtmznych 1326806 1111866 398 425 278 522 0 0 725 231 1 390 38¢
Przychody z transakcji mizy segmentami 78 731 60 024 0 0 (78 731) (60 024) 0 0
Przychody ze sprzed@atacznie 1405537 1171890 398 425 278522 (78731) (60 024) 1725 231 1 390 38¢
Koszty ogotent (1294 268) (1118122) (373371) (284504) 78 613 59 338 (1 589 026) (1 343 288)
Zysk / (strata) operacyjny 111 269 53 768 25 054 (5982) (117) (686) 136 20t 47 10C
Koszty / przychody finansowe (97 458) (81 870;
Podatek (17 012) 4 33¢
Zysk / strata netto 2173t (30 431
Aktywa trwate segmentu sprawozdawczego 160y 1104 801 667 947 618 979 (332069) (252 794) 1503 507 1470 98¢
Aktywa obrotowe segmentu sprawozdawczego 549 343 334 078 116 292 101 267 (266 316) (90 188) 399 31¢ 345 157
Pozostate aktywa 33144 36 32¢
Aktywa facznie 1935 97C 1852 471
Zobowhzania operacyjne segmentu 270516 235044 91 888 81086 (24624) (22277) 337 78C 293 853
Pozostate zobowtanid 1 031 70¢ 1062 44
Naktady inwestycyjnt
rzeczowe aktywa trwate 14 466 3305 46 454 35 567 0 0 60 92 38872
wartdci niematerialne C K 817 233 0 0 817 236
Amortyzacja
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 41(605) (61054) (32645) (34 504) (142) (142) (74 392) (95 700)
Amortyzacja wartéci niematerialnych (2 609) (2 832) (522) (474) 0 0 (3131) (3 306)

1. Koszty ogotem zawierajkoszt wkasny sprzedg, koszty sprzeds, koszty ogdinego zagdu oraz wynik z pozostatej dziatakuw operacyjnej

2. Pozostate aktywa obejmujrodki pienktzne, nalenosci z tytutu podatku dochodowego oraz aktywa z tytdroczonego podatku dochodowego

3. Pozostate zobowiania obejmuj: zobowhzania z tytutu podatku dochodowego, zobmania z tytutu odroczonego podatku dochodowego knedyty i payczki
4. Na podstawie zakgjowanych w danym okresie faktur.
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2 Sezonowé&é dziatalnosci

Sprzeda piyt wiérowych podlega wahaniom sezonowym, g@g@nym gtdwnie z sezonowia prac
budowlanych. Szczyt sprzedeodnotowywany jest w drugim potroczu roku kalermavego.

3 Wartos¢ firmy

Analiza utraty warto $ci firmy

Na dziev 31 grudnia 2011 r. Zagd jednostki dominujcej dokonat oszacowania wadtd
odzyskiwanej wartai firmy.

Wartas¢ firmy przyporadkowano do érodka wypracowujcego przeptywy piemine. Wartgé
odzyskiwalna é&odka wypracowujcego przeptywy pierzne ustalono na podstawie wadd
uzytkowej tego érodka zdefiniowanego na podstawie dziatatmooperacyjnej spotki Pfleiderer
Prospan S.A. Wyliczenia te wykorzystyjrojekcje przeptywdw pieaknych przygte w pecioletnich
budzetach finansowych zatwierdzonych przez ZdrZrzeptywy pierizne wykraczajce poza okres
pigcioletni ekstrapoluje giprzy wyciu stopy wzrostu na poziomie 3%. Stopa wzroseupizekracza
diugoterminowej przeetnej stopy wzrostu dla sektora produkcyjnego w &als

Glowne zataenia analizy zastosowane w wyliczeniach wanitozytkowej grodka:
« stopa wzrostu po okresiegpiu lat obgtych przez buget - 3%,

e stopa dyskontowa — 9,9%.

Zarzmd ustalit zatgenia budetowe, ktére $ podstaw do testu na utratwartcgci na podstawie
wynikéw historycznych oraz swoich przewidyfiveo do rozwoju rynku. Zastosowano stafyskonta,
odzwierciedlajca konkretne zagraenia dotyczce danego segmentu operacyjnego. Jakce stmbng
od ryzyka wybrano stepl10-letnich obligacji radowych wynoszca 6,0%. Planowane przeptywy
pieniezne wynikaly z przyjtych przez Zargd budzetow na okres do 2016 roku. Ngste przeptywy
pieniezne przez okres kolejnych 5 lat wynikai ekstrapolacji wynikow z roku 2016 stattop
wzrostu w wysokeéci 3%.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzon@uyt wartgci firmy na dziéx 31 grudnia 2011 r.
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4 Pozostate przychody operacyjne
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Zysk ze sprzedg rzeczowych aktywow trwatych 374 42
Odwrécenie odpisu aktualizigego nalénosci 300 1660
Otrzymane odszkodowania i kary 993 168
Odwrdcenie rozlicze migdzyokresowych biernych 207 438
Pomoc publiczna 1188 2762
Pozostate przychody operacyjne 2449 3 153
5511 8 223

Razem

Pozostate przychody operacyjne dotyezszczegolngci przychodow z tytutu rozwzania rezerw na
koszty ustug transportowych (583 tys. PLN) orazwtranych odszkodowig(315 tys. PLN).

5 Pozostate koszty operacyjne
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Strata za zbycia rzeczowych aktywow trwatych 0 445
Aktualizacja wartéci naleznosci 2719 2 31¢
Odpisane nalaosci 16¢ €
Zaptacone odszkodowania 39¢ 49(
Zawigzanie rozliczé migdzyokresowych biernych 1637 620
Koszty zwhzane ze wstrzymaniem budowy zaktadu MDF w Rosji 82 8 596
Pozostate koszty operacyjne 7 491 3414
Razem 21 231 15 892

Pozostate koszty operacyjne dotycmiedzy innymi kosztéw podatku VAT, ktéry nie podlega
odliczeniu (1 937 tys. PLN), kosztéw nie stangmyich kosztu uzyskania przychodu (1 822 tys. PLN)
oraz kosztéw z tytutu obstugi prawnej (781 tys. LN

6 Koszty swiadczen pracowniczych

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia 90 767 82 66¢
Swiadczenia na rzecz pracownikow 23 521 19 51C
Zmniejszenie zobowzan z tytutu nagrod jubileuszowych ( (1 107)
Wzrost zobowizan z tytutu odpraw emerytalnych 735 887
Zmniejszenie rezerwy z tytutu roszézgracowniczych (6 (1912)
Zmiana zobowizaa z tytutu urlopow 35¢ (1 046)
Wzrost zobowizan z tytutu wyptaty premii 3 08¢ 34
Razem 118 457 99 034
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7 Przychody i koszty finansowe

Ujete w zysku lub stracie higcego okresu:

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek 621 551
Przychody z kontraktéw forward 0 210t
Zysk netto z tytutu rénic kursowych 4 559 6 440
Pozostate przychody finansowe 7 0
Przychody finansowe 5187 9 096
Koszty z tyt. odsetek (97 225) (85938
Strata z kontraktéw forward (2 665) 0
Pozostate koszty finansowe (2 755) (5028
Koszty finansowe (102 645) (90 966
Koszty finansowe netto (97 458) (81 870

Powyzsze przychody i koszty finansowe obejmuopstpujace pozycje przychoddw i kosztow z tytutu
odsetek dotyce aktywOw i zobowizan innych niéz wyceniane w warkei godziwej przez wynik
finansowy:

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Przychody z tytutu odsetek 621 551
Koszty z tytutu odsetek (97 225) (85 938
(96604) (85 387,
Ujete w innych catkowitych dochodach:
01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Efektywna czs¢ zysku z wyceny wartei godziwej instrumentéw
zabezpieczagych przeptywy pierizne (589) 589
Réznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zayeh 19 531 4135
18 942 4724
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8 Koszty dziatalngci podstawowej wedtug rodzaju

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Zuzycie materiatéw i energii 950 661 778 652
Amortyzacja 77 52! 99 00¢
Ustugi obce 140 45: 114 561
Podatki i optaty 16 26’ 15 03¢
Swiadczenia pracownicze 118 45} 99 03¢
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 199 18: 159 93¢
Pozostate koszty rodzajowe 87 53¢ 65 454
Koszty rodzajowe razem 1590 08: 1331 68C
Zmiana stanu zapaséw wyrobéw gotowych i rozlicagedzyokresowych (20 210) 3605
Kosztswiadczé na wiasne potrzeby 3 427 334
Koszty operacyjne razem 1573 30( 1335619
w tym:
Koszty sprzeday *) 106 08¢ 92 627
Koszty zarzdu *) 84 50¢ 80 630
Koszt wlasny sprzeds *) 1382 705 1162 362

*) Rok 2010 przeksztatcony

Pocawszy od 2011 roku, Grupa Kapitalowa Pfleiderer @naj S.A. zmienita sposéb alokaciji
kosztow prezentowanych w sprawozdaniu z catkowitgobhodow. W rezultacie, niektére pozycje
kosztow prezentowane poprzednio w kosztach ogoélaagadu, ktére zostaly przypisane do kosztow
whasnych sprzeda lub kosztow sprzeds. Zmiana ta nie miala wplywu na wysadkozysku
na dziatalnéci operacyjnej. Grupa dokonata reklasyfikacji damymoréwnawczych. Koszt wilasny
sprzeday przed reklasyfikagj za rok 2010 wynidst 1.128 min zt, koszt sprzgd82 min zi, koszt
ogodlnego zargu 115 min zt, wynik na dziataldoi operacyjnej pozostat bez zmian.

9 Podatek dochodowy

01.01.2011- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2010
Podatek dochodowy

Biezace obcazenie z tytutu podatku dochodowego 11 203 4281
11 203 4281

Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrocenieng sdznic przegciowych (980) (8 001)
Strata podatkowa 6 789 579
Zmiana stawki opodatkowania 0 (1198)
5 809 (8 620)
Podatek dochodowy ¢tly w zysku lub stracie biacego okresu 17 012 (4 339)
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Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku / stratftdprzed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonyedtug efektywnej stawki podatkowej:

01.01.2011- 01.01.2010-

% 31.12.2011 % 31.12.2010
Strata przed opodatkowaniem 38 747 (34 770
Podatek wedtug stawki krajowej 19,00% 7362  19,00% (6 606
Wplyw zagranicznych stawek podatkowych (0,52%) (200) 0,4% (138)
Nierozpoznane aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (14,37%) 5568 (6,10%) 2120
Koszty niestanowice kosztéw uzyskania przychodéw-—
réznice trwate 12,02% 4659 (4,62%) 1 60¢
Przychody niepodlegaje opodatkowaniu — saice trwate (0,97%) (377) 0,35% (122)
Zmiana stawki opodatkowania 0,00% 0 3,45% (1198)
Wplyw na podatek 25,42% 985( (6,92%) 2 405
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatjow 43,90% 17012 12,48% (4 339)
Podatek dochodowy ety w zysku lub stracie biacego
okresu 17 012 (4 339)
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10 Rzeczowe aktywa trwate

Warto$é brutto

Stan na 01.01.2010 .

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Przeniesienia

Przeniesienie do nierucho&md inwestycyjnych

Whplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch
Stan na 31.12.2010r.

Stan na 01.01.2011r.

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Przeniesienia

Wptyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch

Stan na 31.12.2011r.

Grunty, Maszyny Srodki trwate
budynki i urzadzenia Pozostate w budowie tacznie
454 756 1109 642 43 868 160 233 1768 499
0 165 (54) 38 760 38871
78 2 646 763 0 3487
266 19 602 831 (21 501) (802)
(585) 0 0 0 (585)
2248 5 669 237 2 815 10 969
456 607 1132432 44 119 180 307 1813 465
456 607 1132432 44 119 180 307 1813 465
0 0 31 60 889 60 920
0 143 3369 0 3512
4100 9376 380 (13 920) (64)
10 311 26 971 1037 18 916 57 235
471018 1168 636 42 198 246 192 1928 044
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Grunty, Maszyny Srodki trwate

budynki i urzadzenia Pozostate w budowie tacznie
Umorzenie i odpisy aktualizupce
Stan na 01.01.2010 . 112 658 459 232 25 686 0 597 576
Amortyzacja 18 242 72 691 4767 0 95 700
Zmniejszenia 48 2139 723 0 2910
Odwr6cenie odpiséw aktualizugych 0 (191) 0 0 (191)
Przeniesienie do nieruchosmd inwestycyjnych (45) 0 0 0 (45)
Whptlyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch 147 979 70 0 1196
Stan na 31.12.2010 r. 130 954 530 572 29 800 0 691 326
Stan na 01.01.2011 r. 130 954 530 572 29 800 0 691 326
Amortyzacja 15524 54 491 4 377 0 74 392
Zmniejszenia 0 104 3341 0 3445
Reklasyfikacjasrodkow trwatych 250 (250) 0 0 0
Whptyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch 2 109 9 159 653 0 11921
Stan na 31.12.2011 . 148 837 593 868 31 489 0 774 194
Warto$¢ netto
Stan na 31.12.2010 r. 325 653 601 860 14 319 180 307 1122139
Stan na 31.12.2011 . 322 181 574 768 10 709 246 192 1153 850
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Okres uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych

Zgodnie z przygta polityka rachunkowséci Grupa w 2010 roku dokonata weryfikacji prayjch
okresOw aytkowania rzeczowych aktywéw trwatych. W wyniku awolanej weryfikacji wydtaono
okresy uytkowania maszyn i uazizen.

Koszty finansowe uwzggdnione w wartosci rzeczowych aktywow trwatych

W trakcie 2009 roku Grupa zawiesita czasowo inwgstgiotyczca budowy nowej fabryki w Ros;ji.
Decyzja ta zostata utrzymana w 2011 roku, dlategdapitalizowano odsetek z tytutu inwestyciji.

Rzeczowe aktywa trwate w leasingu finansowym

Na dziex 31 grudnia 2011 roku Grupa posiadata rzeczowewaktywate uytkowane na podstawie
umow leasingu finansowego w waitd netto 342 tys. ztotych. Na d#ie81 grudnia 2010 rsrodki
trwate wytkowanych na podstawie umow leasingu finansowegdynwartas¢ 386 tys. zi.

Srodki trwate w budowie i zaptacone zaliczki narodki trwate
Inwestycje w spétce Pfleiderer MDF OOO

Wartas¢ srodkéw trwatych w budowie zwranych z budow nowej fabryki MDF w Rosji na dzie
31 grudnia 2011 r. wyniosta 234 303 tys. zt. éizeniesrodkow trwatych w budowie dotyczyto
rozliczenia zaliczek na rzeczowe aktywa trwate wsokgci 31 363 tys. zt poniesionych
w poprzednich okresach oraz poniesienia dodatkowpasadow w kwocie 11 457 tys. zt nierimych
do wznowienia inwestycji. Dodatkowo w 2011 r. Grujukonata nakladu w wysoka 26 159 tys. zt
w postaci zaliczek ngrodki trwate w budowie.

Pozostate inwestycje

Inwestycje zrealizowane w 2011 roku dotyczyly maiacji formaty zerki Holzma (3,8 min zi),
wymiana zaklejarki (1 min z), przebudowa stacjisygowych (1,2 min zi), rozdrabniacz kory
i elementéw biomasy (1,1 min zi). Wydatki w kwoci€,4 min zt dotyczyly gtdbwnie pozostatych
mniejszych projektéw operacyjnych, ktérych realjaatie przekroczyta 1 min zt.

Analiza utraty warto $ci niefinansowych aktywéw trwatych
Zarzad dokonat analizy utraty wara niefinansowych aktywow trwatych na dai81 grudnia 2011 r.

Dla celéw weryfikacji utraty wartei niefinansowych aktywow trwatych, wasto niefinansowych
aktywow trwatych zostata przypamdkowana do €rodka wypracowujcego przeptywy pierine,
zdefiniowanego na poziomie dziatafgooperacyjnej jednostek wchagzch w sktad Grupywartas¢
odzyskiwalna niefinansowych aktywow trwatych zostaistalona na podstawie waxtb uzytkowej
tych asrodkéw wypracowujcych przeplywy pierizne. Wyliczenia te wykorzystalj projekcje
przeptywoéw finansowych zatwierdzonych przez ZdrzPrzeplywy pierizne wykraczajce poza
okres pgcioletni ekstrapoluje siprzy wyciu stopy wzrostu na poziomie 3%. Stopa wzrose ni
przekracza dlugoterminowej przetriej stopy wzrostu dla sektora produkcyjnego w E&moleraz
w Rosg;ji.

Glowne zalgenia analizy utraty warfoi niefinansowych aktywéw trwalych na d#ie81 grudnia
2011 r., zastosowane w wyliczeniach wéetouzytkowej cgrodkdw wypracowujcych przeptywy
pienigzne:

e stopa wzrostu po okresiegpiu lat obgtych przez buget - 3%,
e stopa dyskontowa — 9,9% dla spétek polskich orat%4dla spotek rosyjskich.

Zarzmd ustalit zatgenia budetowe, ktére g podstaw do testu na utratwartcgci na podstawie
wynikow historycznych oraz swoich przewidyfweo do rozwoju rynku. Zastosowano siayskonta,
odzwierciedlajca konkretne zagrenia dotyczce danej inwestycji. Jako stopvolna od ryzyka
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wybrano stop 10-letnich obligacji radowych wynoszca 6,0% w przypadku spotek polskich oraz
stopz 5-letnich obligacji rosyjskich wynosea 7,53% w przypadku spoétek rosyjskich. Planowane
przeptywy pientzne wynikaty z przyjtych przez Zaramd budetow na okres do 2016 roku. Ngste
przeptywy pientzne w kolejnych latach (od 15 do 25 lat w zalgci od spoétki) wynikag

z ekstrapolacji wynikéw z roku 2016 statom wzrostu w wysokéci 3%.

W wyniku przeprowadzonej analizy nie stwierdzonoatt wartdci niefinansowych aktywow
trwatych na dzia 31 grudnia 2011 r.

11 Wartosci niematerialne

Licencje,
oprogramowanie
komputerowe
i pozostate

Warto$¢ brutto
Stan na 01.01.2010 r. 24 137
Zwigkszenia 236
Zmniejszenia 3
Przeniesienia 802
Whptlyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalgch 53
Stan na 31.12.2010 r. 25225
Stan na 01.01.2011 . 25 225
Zwiegkszenia 817
Przeniesienia 69
Whplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalch 159
Stan na 31.12.2011r. 26 270
Umorzenie i odpisy aktualizupce
Stan na 01.01.2010 r. 17 192
Amortyzacja 3306
Zmniejszenia 1
Whplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalch 24
Stan na 31.12.2010 r. 20521
Stan na 01.01.2011 . 20521
Amortyzacja 3131
Whplyw réznic kursowych z przeliczenia jednostek zalch 79
Stan na 31.12.2011 . 23731
Stan na 31.12.2010 r. 4704
Stan na 31.12.2011 . 2539
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12 Inwestycje w jednostkach powgzanych

Grupa posiada nagtujace inwestycje w jednostkach pamanych:

Wartosé
udziatéw wedtug
Kraj ceny nabycia Udziat w kapitale wkasnym
31.12.2011 31.12.2010
Pfleiderer Services Sp. z o.0. Polska 5 100% 100%
Blitz 11-446 GmbH Niemcy 6 50% -
Razem 11

Glowne dane finansowe jednostek pgz@inych:

Zobowigzania

i rezerwy na Kapitat
Okres Aktywa zobowigzania wiasny Przychody Zysk/ (strata)
01.01.2011r.- 31.12.2011 r.
Pfleiderer Services Sp. z o.0. 21 ' 2] C (
Blitz 11-446 GmbH 283 56. 283 45 10i 3
283 584 283 456 128 C (3)
01.01.2010r.- 31.12.2010 r.
Pfleiderer Services Sp. z o.0. 22 22 C (
22 20 C (

Z dniem 21 grudnia 2011 roku spéiki Pfleiderer @wa S.A. oraz Pfleiderer Service GmbH nabyty
udzialy w spéice Blitz 11-446 GmbH z siedziw Niemczech. Obie spotki posiadapo 50%
udziatéw. Cena nabycia udziatow przez spoRfleiderer Grajewo S.A. wyniosta 14,5 tys. EUR
(64 tys. PLN).

W dniu 22 grudnia 2011 r. nowo utworzona spoétka SPBIlitz 11-446 GmbH (,Pfleiderer SPV”)
nabyta elementy linii produkcyjnej wytworzonej przZirme Dieffenbacher i przeznaczonej do fabryki
ptyt MDF/HDF w Rosji. Warté¢ powyzszych elementéw stanowi kwot53.842.497,01 EUR
(239.265.288,20 PLN). Nabycie poiwezych sktadnikéw linii produkcyjnej dokonane zostat
na zasadzie bezgotéwkowej i nie powodowato konieddnponiesienia jakichkolwiek wydatkéw
przez grup Pfleiderer. Po realizacji powsgzej transakcji prawo whasém do catej linii produkcyjnej
wytworzonej przez firrg Dieffenbacher i przeznaczonej do fabryki ptyt MBEIBF w Rosji
przystuguje 2 spotkom z grupy Pfleiderer: Pfleide3@V oraz Pfleiderer MDF OOO.

W celu realizacji wyej opisanej transakcji Spotka Pfleiderer Grajew@d $odpisata w dniu

22 grudnia 2011 z Pfleiderer AG aneks do umowy i dhlipca 2009 dotyerej zabezpieczenia
wykonania kontraktu na dostauinii do produkcji ptyt MDF/HDF (,Kontrakt Dostawy zawartego

pomiedzy firmg Dieffenbacher a Pfleiderer MDF OQOO.

Na podstawie powsszego aneksu Spoétka Pfleiderer Grajewo S.A przknios Pfleiderer AG 50%
udziat w prawie wspoiwlasgoi do maszyn &dacych przedmiotem Kontraktu Dostawy (,Udziat
Spoétki w Maszynach”). Udziat Spotki w Maszynach tadsnasgpnie przeniesiony na rzecz firmy
Dieffenbacher oraz ostatecznie na Pfleiderer SP¥Art®¢ Udzialu Spoétki w Maszynach wynosi
17.013.900,00 EUR (PLN 75.606.368,82 PLN).
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Ponadto przed dokonaniem pawyych transakcji Udziat Spétki w Maszynach zostaoniony

Z zabezpieczenia ustanowionego na rzecz bankéwsiipgych Spotk: Banku PEKAO S.A., Banku
Zachodniego WBK S.A., BRE Bank S.A., BNP ParibasiB®olska S.A. oraz Banku Gospodarki
Zywnasciowej S.A. Zwolnienie z zabezpieczenia zostatoahae w zamian za dokonanie w dniu
22 grudnia 2011 r. nowego przewlaszczenia na zédezmie prawa wlasio maszyn nabytych
przez Pfleiderer SPV. Powsze przewtaszczenie na zabezpieczenie zabezpiebgoveptat kredytu
bankowego udzielonego Spétce oraz w 50% spadytow bankowych udzielonych Pfleiderer AG.

Udzialy w spétce Blitz 11-446 GmbH, w ktorej Grupapitatowa sprawuje wspoétkonteolzostaty
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mefdw wtasnéci.

13 Inne aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010

Inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg 10 10
- udziaty w spoétkach nie notowanych na regulowanym

rynku papierow wartciowych 10 10
Razem 10 10
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe

Pozostate aktywa finansowe 0 24
- udzielone payczki 0 24
Razem 0 24

14 Nieruchomdci inwestycyjne

Na dziex 31 grudnia 2011 r. Grupa wykazata nieruchéchmwestycyjne w kwocie 4 300 tys. zi.
Przeprowadzona wycena nieruchdeio nie wykazata potrzeby zmiany wyceny bilansowej
nieruchomeci.

Do nieruchoméci inwestycyjnych Grupa zaliczyta gruntedacy w wieczystym #ytkowaniu,
potozony w Wieruszowie, przy ul. Bolestawieckiej, o pewdchni 2,7835 ha, ktéry na diie
31 grudnia 2011 r. nie jest wykorzystywany przydarkciji, dostawach towardwwiadczeniu ustug
ani czynndciach administracyjnych, oraz nie jest przeznaczoaysprzeda w ramach zwyklej
dziatalngci Grupy.

W zwiazku z planami budowy drogi ekspresowej S-8, przspeej w bezpérednim gsiedztwie

omawianej nieruchomdci, Grupa upatruje w nieruchos® przysztezrodio dochodéw z czynszow
i znacznego przyrostu wakm tej nieruchoméci. W 2010 r. podjto dzialania majce na celu

przeksztatcenie przeznaczenia nieruchéona rolnej w budowlamp W dniu 22 listopada 2010 r.
Grupa uzyskata decygzjBurmistrza Wieruszowa o warunkach zabudowy niesaaci budynkiem

ustugowym — pawilonem handlowym o powierzchni zabwy do 2 500 m2. Z uwagi na zmian
przeznaczenia gruntu Grupa, korzysgtay ustug biegtego rzeczoznawcy gailpwego, oszacowata
wartas¢ godziwg gruntu na kwag 4 300 tys. zi.
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15 Aktywa i zobowgzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa Zobowiazania Netto Aktywa Zobowpzania Netto

31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 3101R.2 31.12.2010
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15 863 28 892 (13 029) 2 363 26 66! (24 298
Nieruchomd¢ inwestycyjna ( 597 (597 0 597 (597)
Inwestycje w jednostkach poagianych ( 12 339 (12 339) 3818 1351« (9 696
Inne diugoterminowe aktywa finansowe . 0 L 4 0 L
Aktywa obrotowe
Zapasy 139 441 956 133z 43t 891
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 610 294 316 35¢ 25:¢ 10(¢
Naleznoéci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate 193 48: 1 45¢ 270z 21( 2 49;
Inwestycje w jednostkach poazianych 0 7 966 (7 966) 0 0 0
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i paryczki 69 75¢ (687 19¢ 3 15¢
Rezerwy 12 ( 12C 122 ( 12:
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 111 ( 1118 101¢ ( 1018
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i paryczki 1487 0 1487 584 ( 58¢
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 4 350 48 4302 3999 38 3421
Zobowizania z tytutswiadczeér pracowniczych 180 15¢ 1 64¢ 1295 ( 129t
Suma strat podatkowych do rozliczenia w gaisych okresach 23834 0 23 834 34 700 ( 34 70(
Aktywa/ zobowizania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 590 51 97( 62( 52 486 42 28t 10 20!
Kompensata aktywow i pasywow z tytutu odroczonegdgku
dochodowego (39 143 (39 143 (36 750) (36 750
Wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktya/
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 447 12 827 15736 5535
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Zmiany z tytutu rénic przegciowych w cagu okresu:

Zmiana réznic Zmiana réznic
przejsciowych przejsciowych
ujeta w zysku lub ujeta w innych
Stan na stracie biezacego catkowitych Stan na
01.01.2011 okresu dochodach 31.12.2011
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (24 298) 11 269 0 (13 029)
Wartdici niematerialne C ( ( C
Nieruchomd@¢ inwestycyjna (597) ( ( (597
Inwestycje w jednostkach poazianych (9 696) 1938 (4 581) (12 339)
Inne diugoterminowe aktywa finansowe Z 0 ( ¢
Aktywa obrotowe
Zapasy 897 5¢ ( 95¢
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 100 216 0 316
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostate 2 49; (1034 ( 1 45¢
Inwestycje w jednostkach poazianych 0 (7 966) 0 (7 966)
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tyt. kredytow bankowych
oraz innych instrumentéw dinych 15¢ (846 ( (687
Zobowiazania z tytutiiwiadczeé
pracowniczych 101¢ 95 ( 1113
Rezerwy 12z (2 ( 12(
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tyt. kredytow bankowych
oraz innych instrumentéw ditnych 584 90: ( 1483
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i
pozostate 3421 881 0 4 302
Zobowigzania z tytutiiwiadczeé
pracowniczych 129t 35. ( 1 64¢
Suma strat podatkowych do rozliczenia w
nastpnych okresach 34 700 (10 866) 0 23 834
10 201 (5 000 (4 581) 62(
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
dziatajcych za granic (809
Zmiana rénic przefciowych ugta jako zysk
lub strata bieacego okresu (5809
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Zmiana réznic

przejsciowych Zmiana réznic
ujeta w zysku przejsciowych

lub stracie ujeta w innych
Stan na biezacego catkowitych Stan na
01.01.2010 okresu dochodach 31.12.2010

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate (25 899 160: ( (24 298
Wartcici niematerialne 14¢ (249 ( (
Nieruchomd@¢ inwestycyjna ( (597) ( (597
Inwestycje w jednostkach poagianych (4 354 (4372 (970 (9 696
Inne diugoterminowe aktywa finansowe VA ( ( y
Aktywa obrotowe
Zapasy 127¢ (382 ( 89
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1 45¢ (1229 23
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1 03¢ 1 451 ( 2 49;
Srodki pienkzne i inne aktywa pienine (940 81! ( (130
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i payczki a7 171 ( 15!
Zobowiazania z tytutiiwiadczeé
pracowniczych 90" 11 ( 101
Rezerwy 48t (363 ( 12.
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 1007 (423 ( 58
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate 1 88¢ 153 ( 342
Zobowizania z tytutswiadcze
pracowniczych 148! (188 ( 129!
Suma strat podatkowych do rozliczenia w
nastpnych okresach 24 18! 1051 ( 34 70

2 66¢ 8 50! (970 10 20:
Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych 11!
Zmiana rénic przegciowych ugta w
zysku lub stracie bigcego okresu 8 62!
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16 Naleznosci z tytutu pomocy publicznej/ Przychody przysztychokresow z tytutu
pomocy publicznej

Naleznoéci z tytutu pomocy publicznej obejmujpomoc gospodargzotrzymamn z nasgpujacych
tytutow:

Na podstawie umowy o dofinansowanie projektu budowpwe] fabryki piyt MDF
wraz z przyzaktadow kottownig opalam biomag, zawartej mgdzy jednostk zalezna wchodzaca
w skltad Grupy Kapitatowej, Pfleiderer MDF Sp. z .0.oraz Ministrem Gospodarki w dniu
30 padziernika 2006 r. Grupa otrzymata dotaej kwocie 23 051 tys. ztotych jako grant inwestynyj
na dofinansowanie realizacji projektu budowy.

Dotacja ta obejmuje kwet22 202 tys. ziotych otrzymanna naktady inwestycyjne oraz kwot
849 tys. zlotych na dwuletnie koszty zatrudnienidazane z utworzeniem 55 nowych miejsc pracy.
Kwoty te Grupa otrzymata w 2007 r. ietg jako przychody przyszitych okresow. Kwot
22 202 tys. ziotych Grupa rozlicza w pozostate phogy operacyjne roéwnolegle z odpisami
amortyzacyjnymi srodkéw trwatych, ktoérych kwota dotacji dotyczy. Kteo 849 tys. zi zostata
rozliczona w pozostate przychody operacyjne.

Dodatkowo, w dniu 10 listopada 2005 roku jednostiéezna Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. otrzymata
zezwolenie na dziataldé w Suwalskiej Strefie Ekonomicznej (,SSE"), przez spdtka, po spetnieniu
okreslonych warunkéw (przedstawionych poeyj), otrzymata dodatkoavpomoc publicza w formie
zwolnienia z podatku dochodowego od 0s6b prawnych.

Zezwolenie na prowadzenie dziatadoo na terenie Suwalskiej Specjalnej Strefy Ekonamég
uprawnia do korzystania z pomocy publicznej. Fpnpomocy publicznej jest zwolnienie dochodu
od podatku dochodowego od os6b prawnych. Zezwolsrséato udzielone do dnia 1 wépéa 2016 r.
po spetnieniu okrdonych warunkow. Warunki zaktadgjponiesienie przez spatk wydatkow
inwestycyjnych w wysok&i co najmniej 78 milionow EUR w terminie do 31 drua 2009 r.,
zatrudnienie co najmniej 120 oséb do dnia 1 styc2110 r. oraz spetnienie pozostatych warunkow
wynikajacych z przepiséw prawnych dotyexych SSE. Na dzie sprawozdawczy spoétka spetnita
wszystkie powysze warunki. Zwolnienie obowduje w kolejnych latachzado momentu odzyskania
50% wartdci nakladow inwestycyjnych poniesionych przez spdlk kwoty 50 milionow EUR, 50%
z potowy wartdci naktadow ponad kwet50 milionéw EUR do kwoty 100 milionéw EUR oraz 34%
z potowy wartdci ponad kwat 100 milionow EUR.

W zwiazku z powyszym Grupa rozpoznata aktywa oraz zob@ania z tytutu pomocy publicznej
(krotko i dtugoterminowe), gie jako nalenasci z tytutu pomocy publicznej oraz przychody przysh
okreséw z tytutu pomocy publicznej. Grupa dokonog@ipisu nalenosci z tytutu pomocy publicznej
w wysokaci wykorzystanej pomocy publicznej w postaci zwehia z podatku dochodowego od oséb
prawnych. Warté¢ wykorzystanej w 2011 roku pomocy publicznej wytao3 893 tys. zt.

Przychody przysztych okreséw z tytutu pomocy pubiigj rozliczone & w korespondencii
z pozostatymi przychodami operacyjnymi na podstawredniej waonej stawki amortyzacji
rzeczowych aktywow trwatych, ktérych nabycie bylodstavs do ustalenia wielkei pomocy
publicznej.

Ponizsza tabela przedstawia analirzychoddw przysztych okreséw z tytutu pomocy jrariej oraz
kwot odpisanych w pozostate przychody operacyjiatach 2010 i 2011.
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Zwolnienie z
podatku
Grant dochodowego od

Rodzaj pomocy publicznej Inwestycyjny 0s6b prawnych Razem

Stan na 01.01.2010 19 14: 4 68! 23831
Amortyzacja pomocy publicznej (1 166) (1 596) (2 762)
Aktualizacja pomocy publicznej 0 5970 5970
Stan na 31.12.2010 17 977 9 062 27 039
Stan na 01.01.2011 17 971 9 06! 27 03¢
Amortyzacja pomocy publicznej (825) (363) (1 188)
Aktualizacja pomocy publicznej 0 16 509 16 509
Stan na 31.12.2011 17 152 25 208 42 360
Czei¢ diugoterminowa 16 326 24 158 40 484
Czei¢ kréotkoterminowa 826 1 050 1876
Razem 17 152 25 208 42 360

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata analizy i akraaji wartgci pomocy publiczne;.
W wyniku powyzszej analizy Grupa zaktualizowata wattgpomocy publicznej z tytutu zwolnienia
z podatku dochodowego od oséb prawnych. Waraktywa z tytutu pomocy publicznej zgiiszyta s¢
016 509 ty ziotych. Zwkkszenie wynika z szacowanego nie zaptaconego podadtichodowego
w okresie dziatania Grupy w Suwalskiej Specjalngref&2 Ekonomicznej. Wartdé ta zostata
oszacowana w oparciu o zaktualizowane projekcjedtodve zatwierdzone przez Zatz Zarad ustalit
zalazenia budetowe, ktére $ podstaw oszacowania waroi pomocy publicznej na podstawie
wynikow historycznych oraz przewidywaco do rozwoju rynku. Jednoczrée aktywo z tytutu pomocy
publicznej zostato pomniejszone o waét@odatku dochodowego niezaptaconego z tytutu driadei
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej za rok 2011 w &wd 893 ty PLN. Wart@dé pomocy publicznej
nie jest dyskontowana.

Ponizsza tabela przedstawia analialeznosci z tytutu pomocy publiczne;.

31.12.2011 31.12.2010

Zwolnienie z podatku dochodowego od 0s6b prawnych 27 165 14 549
Razem 27 165 14 549
Cze$¢ dhugoterminowa 27 165 14 549
Cze$¢ krotkoterminowa 0 0

27 165 14 549
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17 Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty i towary 161 340 123 345
Pétprodukty i produkcja w toku 466 319
Produkty 71573 51977
Zaliczki na dostawy 8 451 5 846
Razem 241 830 181 487

Zapasy wykazane zostaly w sprawozdaniu z sytusgngowej w wartéci netto, czyli pomniejszone
0 odpisy aktualizajce w wysokéci 6 362 tys. zi, na dzie31 grudnia 2010 r. w wardoi 6 637 tys. zi.

18 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2011 31.12.2010
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug 97 421 119 741
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug od jednostek paranych 7 364 6 816
Krotkoterminowe rozliczenia redlizyokresowe czynne 3405 7 149
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu VAT 32697 22 806
Pozostate nafmosci 16 602 6 545
Razem 157 489 163 057

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug zostaty pomniejszone dmear 31 grudnia 2011 r. o odpisy
aktualizupce w wartdci 10 950 tys. zt, na dai€31 grudnia 2010 r. w waroi 9 839 tys. zt.

Nalezndéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obegmastpujace nalénosci finansowe:

31.12.2011 31.12.2010
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug 97 421 119 741
Naleznaosci z tyt. dostaw i ustug od jednostek paranych 7 364 6 816
Pozostate nafmosci 2982 1524
Razem 107 767 128 081

Faktoring naleznosci

Grupa jest strapumow faktoringowych zawieranych na okres nie katsiz roczny. Umowy te

sukcesywnie przedhane na kolejne okresy. Obecnie umowy faktoringovi®wiazuja do dnia
31 marca 2014 r. Przedmiotem umowy jest faktorialgzmosci z tytutu dostaw i ustug, ktore ®bjete

ubezpieczeniem, w ramach limitu w wysé&p200 min zt. Zabezpieczeniem sptaty wierzytétmo
nabytych przez faktora jest cesja praw z tytutu wsnabezpieczenia tych naieosci.

Na podstawie umowy faktoringowej, faktor nabywa neygelngici za 90% lub 100% ich waia
nominalnej, przy czym koszt finansowania faktoringuvysokéci WIBOR + mava ponosi Grupa.
W przypadku zaniechania sptaty wierzyteitioprzez kontrahentow, faktorowi przystuguje rosaue
do ubezpieczyciela z tytulu umowy ubezpieczenia rayielnagci w wysokaci 90% kwoty
wierzytelndgci, natomiast 10% kwoty wierzytelbd pokrywane jest przez GrepW zwiazku z tym,

iz Grupa utrzymuje zaangawanie w cgsci kwoty wierzytelndci sprzedanych do faktora w ramach
umowy faktoringowej w wysokei 10% ich wartéci, ta czs¢ nalenosci oraz zwazane z ry
zobowhzania § w dalszym cigu ujmowane w sprawozdaniu finansowym Grupy. Pegastzsé
wierzytelngci w wysokaci 90% zostata wylczona ze sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy.
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Wartas¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug sprzedana w ramach uméaigoringowej, w tym wart&

bilansowa nalenosci i powiazanych zobowizaa w dalszym cigu ujmowanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jest przedstawiona gepi

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem 224 108 22071
Naleznosci usunite ze sprawozdania z sytuacji finansowej (126 687) (100 970
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 97 421 119 74

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci bedace przedmiotem faktoringu na daie
sprawozdawczy 147 989 119 75
Whptaty od klientéw nieprzekazane do faktora 7 167 7 56
Stan operacji po wptatach w tym : 140 822 112 18
Naleznosci usungte (90%) 126 687 100 97C
Naleznosci ujgte w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej do wysokéci zaangaowania (10%) 14 135 1121
Rozrachunki z tytutu faktoringu 31.12.2011 31.12.2010
Naleznaosci bedace przedmiotem faktoringu na daie
sprawozdawczy 125733 11975
Pozostate rozrachunki z faktoreréredki pientzne w drodze (2 159) (313
Faktoring nalenosci (107 185) (100 970
Zobowiazania z tytutu faktoringu na dzien sprawozdawczy 16 38 18 47

19 Kapitat wtasny

31.12.2011 31.12.2010

Wartas¢ nominalna kapitatu podstawowego 16 376 16 376
llos¢ akcji zwyktych w szt. 49 624 000 49 624 000
Warto$¢ nominalna 1 akcji w zt 0,33 0,33
Zysk/ (strata) przypadajaca akcjonariuszom jednostki dominupcej na jedm akcje 0,67 (0,31)

Wszystkie akcje wyemitowane przez Ggup akcjami zwyklymi. Posiadacze akcji zwyklych s
uprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego glosu na akcj
podczas Walnego Zgromadzenia Spéitki. Wszystkie eakgprawniag w jednakowym stopniu
do majtku Spoétki w przypadku podziatu magu.

Jednostka dominaga Pfleiderer Grajewo S.A. jest spptkalezna wobec Pfleiderer Service GmbH,
ktéra posiada 65,11% akcji w jej kapitale zakladowyV okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia
2011 r. ilg¢ akcji w posiadaniu gtbwnego akcjonariusza — spBfkeiderer Service GmbH nie zmienita

sie.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zakltadowy sktada @iz 49 624 000 akcji zwyktych o waém nominalnej 0,33 zt kala.
Wszystkie akcje na daie31 grudnia 2011 r. zostaly optacone. Posiadaczgi ak uprawnieni
do otrzymywania dywidendy oraz posiagdpjawo do jednego gtosu odziej akcji na zgromadzeniach
akcjonariuszy.
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W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 201dor31 grudnia 2011 r. nie wygity zmiany
w wartdsci kapitatu zaktadowego.

Od daty zarejestrowania kapitalu zakladowego w r&R94 do grudnia 1996 roku Grupa dziatata
w warunkach hiperinflacji. MSR 29 (Sprawozdawgz@inansowa w warunkach hiperinflacji) wymaga
przeksztatcenia kalego skladnika kapitalu akcjonariuszy (z wtkjem niepodzielonych zyskéw

i nadwyzki z przeszacowania) przez og#lnindeksacje cen w okresie hiperinflacji. Takie
retrospektywne przeszacowanie skutkowatoby wzrostkapitalu zakladowego oraz kapitatu
zapasowego 0 28 863 tys. zt oraz spadkiem nieplodzigo zysku ogtsany kwote.

Kapitat zapasowy ze sprzeday akcji powyzej wartosci nominalnej

Kapitat zapasowy wynikagy ze sprzedgy akcji powyzej wartgci nominalnej tworzy s z nadwyki
osiagnigtej przy emisji akcji powyej ich wartgci nominalnej. W roku obrotowym 2011 nie wysity
zmiany w wysokéci kapitatu zapasowego ze sprzeglakciji powyzej wartgci nominalnej.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy zwkszap odpisy z zysku netto, tj. co najmniej 8% zyskutmeto momentu, gdy
kapitat zapasowy nie egjnie 1/3 kapitatu zaktadowego.

W roku 2011 Grupa przeznaczyta zysk roku 2010 wdierd 294 tys. zt na kapitat zapasowy.
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zataych

Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek zaleh obejmuj wszystkie rénice kursowe wynikagce
z przeliczenia sprawozdania finansowego zagranatznyednostek zaimych Pfleiderer OOO
i Pfleiderer MDF OQO.

Roznice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zasmych

Jednostka domingga posiada nak@osci z tytulu udzielonych poyczek jednostkom zataym
Pfleiderer OOO i Pfleiderer MDF z siedzikv Rosji. Payczki te @ traktowane jako inwestycje netto
w tych jednostkach, w zazku z czym zgodnie z MSR 21zariice kursowe powstate z przeliczenia tych
naleznosci prezentowaneagako inne catkowite dochody w oddzielnej pozyapkatu wikasnego Grupy
W pozycji r&nice kursowe z inwestycji netto w jednostkach zajeh.

Dywidendy
Jednostka domingga nie wyptacita dywidendy za rok 2010.

20 Zysk / (strata) przypadapca na jedm akcje

Do kalkulacji zysku/ (straty) przypadaego na jedp akcg zastosowano zysk/ (stertakcjonariuszy
jednostki dominujcej przypisany akcjom zwyktym ora@edni wazom liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystpujacych w okresie dwunastu miesy.

Zysk akcjonariuszy jednostki dominggj przypisany akcjom zwyklym za rok obrotowynkaacy sk
31 grudnia 2011 r. wyniést 33 208 tys. zt, natom&sata przypisana akcjom zwyktym za rok obrotowy
konczacy sk 31 grudnia 2010 r. wyniosta 15 183 tys. zi.

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwykltych za posz@deg okresy #yta w celu obliczenia
podstawowego i rozwodnionej straty na jedicg:

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
llos¢ akcji zwyklych na dzig 1 stycznia 49 624 00C 49 624 00(
llos¢ akcji zwyktych na dzig 31 grudnia 49 624 00( 49 624 00C
Srednia waona liczba akcji na dzie31 grudnia 49 624 00( 49 624 00(
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01.01.2011 01.01.2010
-31.12.2011 -31.12.2010
Zysk / (Strata) na 1 akgj 0,67 (0,31)
Rozwodniony Zysk / (Strata) na 1 akcj 0,67 (0,3)
21 Kredyty i pozyczki
31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty w rachunku bieicym o okresie sptaty povrgj 12 miesicy od dnia
sprawozdawczego 5714 18 227
Dlugoterminowa cgs¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 687 266 820 063
Zobowigzania z tytutu pgyczek od jednostek powdanych 187 954 155 748
Razem 880 934 994 038
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku bieicym o okresie sptaty pargj 12 miesicy od dnia
sprawozdawczego 9579 720
Krotkoterminowa czé¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 128 181 62 150
Razem 137 760 62 870
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Kredyty bankowe

Grupa posiada bankowe linie kredytowe ugpsione jako kredyt w rachunku bigym oraz jako diugo- i krétkoterminowa gz kredytow bankowych. Saldo
zobowhazan z tytutu kredytow bankowych na dai@1 grudnia 2011 r. wynosito 830 740 tys. ztotych.

Wszystkie linie kredytowe, z ktorych Grupa korzysteoprocentowane zmiearstop procentowy WIBOR, MOSPRIME lub EURIBOR plus maa.
Warunki oraz harmonogram sptat kredytéw bankowyalizier 31 grudnia 2011 r.:

Stan na 31.12.2011r.

Termin Czesé Czesé
Kredytodawca Kredytobiorca Waluta Oprocentowane splaty Zabezpieczenia krétkoterminowa dtugoterminowa
konsorcjum 5 -ciu
bankow transza B Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WHnara  2012-03-16  hipoteki,zastawy 957
konsorcjum 5 -ciu
bankoéw transza A Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WmBOnarza  2013-12-30  hipoteki,zastawy 37 73 452 03
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2012-10-15 rejestrowy, cesje 3872
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2016-07-15 rejestrowy, cesje 0 188 30
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2013-06-30 rejestrowy, cesje 0 35713
poreczenie,
EURIBOR 6M hipoteka, zastaw
EBOIR Pfleiderer OO0 EUR +mara 2013-10-11 rejestrowy 12 41 16 93
EURIBOR Udzialy w
EBOIR Pfleiderer Grajewo RUBL +mara 2012-06-19 Pfleiderer OO0 39 30
137 76 692 98
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Warunki oraz harmonogram sptat kredytéw bankowyalizier 31 grudnia 2010 r.:
Stan na 31.12.2010 r.

Termin Czesé Czesé
Kredytodawca Kredytobiorca Waluta Oprocentowane splaty Zabezpieczenia krotkoterminowa diugoterminowa
konsorcjum 5 -ciu
bankoéw transza B Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WHnara  2012-03-16  hipoteki, zastawy 0 18 22’
konsorcjum 5 -ciu
bankoéw transza A Pfleiderer Grajewo S.A. PLN WmBOnarza  2013-12-30 hipoteki, zastawy 30 262 490 00!
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2011-10-15 rejestrowy, cesje 12 00(
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2016-07-15 rejestrowy, cesje 227 12.
WIBOR + mara hipoteka, zastaw
PKO Bank Polski S.A. Pfleiderer MDF Sp. z.0.0 PLN banku 2013-06-30 rejestrowy, cesje 42 66:
poreczenie,
EURIBOR6M + hipoteka, zastaw
EBOIR Pfleiderer OO0 EUR marza 2013-10-11 rejestrowy 19 88 25 91(
EBOIBOR Udzialy w
EBOIR Pfleiderer Grajewo RUBL +mara 2012-06-19 Pfleiderer OO0 0 34 36:
Raiffeisen Bank MOSPRIME list intencyjny
Russia ) Pfleiderer OOO RUBL +mara 2011-09-21 Grajewo 72
Razem 62 87! 838 29(
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Umowa kredytu konsorcjalnego

W dniu 16 marca 2010 Pfleiderer Grajewo S.A. (da&pdtka”) oraz podmioty zamme Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z o.0. (dalej ,Spotkiezae”) zawarty z konsorcjum bankowym umew
kredytu bankowego na kwp{r00.000.000 ziotych. W skiad konsorcjum bankoweghodz: Bank
PEKAO S.A. jako agent konsorcjum (dalej ,Agent”)arik Zachodni WBK S.A., BRE Bank S.A,,
Fortis Bank Polska S.A. oraz Bank Gospodaskivnosciowej S.A. (dalej ,Banki”).

Na podstawie umowy kredytowej obecne finansowanielidsic na 2 transze:

o transz A w kwocie 530 000 000 ziotych w formie kredytueodnawialnego przeznaczonego
na sptat dotychczasowego zadienia kredytowego Grupy wobec Bankow;

e transz B w kwocie 170000000 ziotych w formie odnawigoe kredytu obrotowego
przeznaczonego na sptadotychczasowego zaddenia kredytowego Grupy wobec Bankow oraz
finansowanie bizcej dziatalndci Grupy.

Ostateczna sptata transzy A przypada nand3@ grudnia 2013 r., Zatransza B kdzie sptacona
w catdici po 2 latach od dnia zawarcia umowy kredytowej.r&khach transzy B madoy¢ réwnie
wystawiane gwarancje bankowe oraz akredytywy.

Wyplatasrodkéw nastpita w dniu 31 marca 2010 r. po podpisaniu dokuidentumow zabezpieche
oraz umowy midzy kredytodawcami, ktora zostata podpisana przenkB i Europejski Bank
Odbudowy i Rozwoju.

Zabezpieczeniem finansowaniarsiedzy innymi:

» hipoteki na nieruchonggiach naleacych do Spétki i Spotek zataych, na ktérych znajdaljsie
zakfady produkcyjne;

» zastaw na zbiorze rzeczy i praw (zastaw na przeidsstwie) naleacych do Spotki i Spoétek
zaleznych;

» zastaw finansowy i rejestrowy na posiadanych p&eatie akcjach i udziatach Spotek zatgch;
w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaw obejnije% akcji tej spotki, Zaw przypadku
Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje 50% udziatévepeitki;

» zastaw finansowy i rejestrowy na rachunkach bankbwgosiadanych przez Spéth Spoiki
zalene;

* przewtaszczenie na zabezpieczenie posiadanych p8matke maszynach przewidzianych
do projektu MDF w Rosji.

Szczegoly dotyece ustanowionych zabezpiedzsostaty przedstawione w nocie 28.

Dodatkowo zostanie zawarta umowa zastawu na posiabigrzez Pfleiderer Grajewo S.A. udziatach
w Pfleiderer MDF OOO oraz zostanie ustanowiony eakrabezpiechena magtku spotki Pfleiderer
MDF OOO. Obecnym terminem na realizatjch zobowazan jest 31 maja 2012 r.

W $wietle podpisanej umowy przewidziana jest rowrselidarna odpowiedzialéé Spotek zalenych
za zobowazania zacignicte przez Spokjako kredytobiore.

Umowa kredytu bankowego okfa zobowazania finansowe dotyaze obowazku utrzymywania
okreslonych wskanikow finansowych na wymaganym poziomie.

Kredyt oprocentowany jest stpporocentow WIBOR powkkszora o mage bankows, ktéra jest
zmienna i zalgy od wysokdéci wskanika finansowego ,Wskanik Zadtuzenia Finansowego Netto
do EBITDA".
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Pozostate umowy kredytowe

Jednostka zamma Pfleiderer OOO w Rosji posiada kredyt inwestygyw Europejskim Banku
Odbudowy i Rozwoju, sptacany w ratach do 1lzdagernika 2013 r. Kwota kredytu wynosita
pierwotnie 35 min EUR. Zadhenie z tytulu tego kredytu na dzie81 grudnia 2011 r. wynosito
7,8 min EUR (29,4 min PLN).

W 2011 roku Spotka Pfleiderer OOO finansowata swkapitat obrotowy z kredytu bankowego w
formie kredytu w rachunku higcym w ZAO RaiffeisenBank. Kredyt ten zostat w calcsptacony we
wrzesniu 2011.

Ponadto w wyniku realizacji postanowieumowy z EBOIR w Il kwartale 2007 Pfleiderer OOO
wyemitowat a EBOIR ol nowe udziaty w tej spbéice w kwocie 7 min EUR. Una przewiduje
zaangaowanie kapitalowe Banku do 19 czerwca 2012 r. o ¢kresie udzialy zostarodsprzedane
Spoéice Pfleiderer Grajewo S.A. Spotka Pfleiderenj@rvo S.A. posiada opgjCall, ktéra pozwala
w kazdym czasie na wczriejszy odkup posiadanych przez Bank udziatow. Bpogiada opej Put,
pozwalajca na wczéniejsz sprzeda udziatbw Spotce w przypadku naruszenia umow finarysh
zawartych przez Spd&ki Pfleiderer OOO z Bankiem oraz w przypadku wpgnia ryzyka
nie odkupienia udzialbw w przewidywanym terminieo¢ty finansowe tej transakcji, wynikag

z rGznicy pomkdzy cen nabycia i ceq sprzeday udziatow, leda analogiczne w skali roku jak koszty
odsetek bankowych od udzielonego przez Bank kredytu

Wartas¢ zobowhzania z tytulu zaaepnietych kredytéw przez jednostk zalezna Pfleiderer
MDF Sp. z 0.0. na dzie31 grudnia 2011 roku wyniosta 263 min zt. SpotkkeiEerer MDF Sp. z 0.0.
posiada kredyt inwestycyjny w banku PKO BP S.Aasphy w ratach do 15 lipca 2016 r. Na dzie
31 grudnia 2011r. zadianie z tytutu tego kredytu wynosito 227,0 min zhn@dto, Spotka Pfleiderer
MDF Sp. z 0.0. posiada w PKO BP S.A. kredyt wieloag w kwocie 57 min zt z terminem sptaty
do dnia 30 czerwca 2013 roku, ktérego saldo naxdlegrudnia 2011 r. wyniosto 35 713 tys. zt.

Spotki zalene Pfleiderer Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0.3iagrudnia 2011 r. nie posiadaty
zadlwzenia z tytutu kredytow bankowych.

Zadhuzenie Grupy Kapitatowej z tytutu kredytow bankowynh dzié 31 grudnia 2011 r. wyniosto
w sumie 831 min zi.

Zobowigzania z tytutu pazyczek od jednostek powgzanych

31.12.2011 31.12.2010
Pazyczki od jednostek powzanych 187 954 155 748
187 954 155 748

Zobowigzania z tytutu pgyczek od podmiotéw powranych obejmuj pazyczke w wysokdci
154 646 tys. zt udzielenGrupie przez jednostkpowiazam Pfleiderer AG, Niemcy na budawowego
zaktadu produkcyjnego piyt MDF w Rosji, traktowaako payczka podporgdkowana wobec
kredytow bankowych (nie nie by sptacona wczmiej niz zachgnigte kredyty) z terminem spfaty
w dniu 31 grudnia 2013 r., a tak pazyczke od Pfleiderer Service GmbH w kwocie 8 404 tys. zi
na finansowanie biacej dziatalnéci spoétki Pfleiderer MDF Sp. z.0.0., z terminemaptw dniu
16 lipca 2016 r oraz pgczke w kwocie 24 904 tys. zt na finansowanie Aaeej dziatalngci spotki
Pfleiderer Grajewo S.A. z terminem sptaty w dniuc3érwca 2014 r.
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22 Zobowizania z tytutu swiadczen pracowniczych

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu wynagrodsae 4026 4104
Zobowigzania z tytutu PIT 1451 1275
Zobowigzania z tytutu ubezpiectiespotecznych 3607 3742
Fundusz socjalny 2038 1646
Zobowigzania z tytutlu odpraw emerytalnych 6 867 6 132
Zobowiazania z tytutu nagréd jubileuszowych 62 62
Zobowiazania z tytutu niewykorzystanych urlopéw 3511 3075
Zobowiazania z tytutu premii dla pracownikéw 6 124 2981
Pozostatgwiadczenia pracownicze 16 17
Razem 27 702 23 034
Cze$¢ dhugoterminowa 6 584 6 013
Cze$¢ krotkoterminowa 21118 17 021
Razem 27702 23034

Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i jubileuszowych

Zgodnie ze zmiapn zaktadowego regulaminu wynagroézed dnia 31 grudnia 2009 r. pracownicy
Pfleiderer Grajewo S.A. oraz Pfleiderer MDF Sp..@.aie g uprawnieni do otrzymywania nagréd
jubileuszowych. Do 31 grudnia 2011 r. pracownicyggriatych spoétek Grupy otrzymywali nagrody
jubileuszowe. Z dniem 1 stycznia 2012 r. grupawyetaca nagréd jubileuszowych.

Pracownikom posiadgym wymagany stapracy 25 lat dla grczyzn i 20 lat dla kobiet przystuguje
prawo do odprawy emerytalnej w momencieagsiecia wieku emerytalnego odpowiednio 65 lat i 60
lat. Odprawa rentowa przystuguje pracownikowi, ktonabyt trwah niezdolnd¢é do pracy,
uprawnionym do pobieranig&wiadczenia rentowego w ramach ubezpieczenia spudgcz Podstagy
wynagrodzenia zaréwno odprawy emerytalnej jak toemj stanowi jednomiesizne wynagrodzenia
pracownika.

Wysoka¢ odprawy wzrasta proporcjonalnie po 10 latach pra@potce w stosunku do 10% podstawy
za kady nasgpny przepracowany rok ponad 10 lat oraz po 20 tefaacy w Spoéice w stosunku 20%
podstawy za kaly nasgpny przepracowany rok ponad 20 lat. Zaréwno odpraweerytalna, jak

i rentowa nie mge by nizsza nk jednomiesiczne wynagrodzenie pracownika zgodnie z Art.
92"'.81 Kodeksu Pracy.

Do obliczer przyjete zostaly wynagrodzenia pracownikow na 4236 listopada 2011 roku.

Wartaé¢ zobowhzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych oraz magjubileuszowych zostata
ustalona przez uprawnionego aktuariusza metaktuarialm wyceny prognozowanych uprawnie
jednostkowych (,projected unit cost”), przy zastwaniu nastpujacych zalaen:

e ruchy kadrowe zostaty uwzginione na podstawie danych statystycznych Pfleid8rajewo S.A.
za okres 1997-2011, dla Pfleiderer Prospan S.Akees 1995-2010, dla Silekol Sp. z 0.0. za okres
2005-2011, dla Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. za rok@&Q011, dla Jura Polska Sp. z 0.0. za okres
2004-2011 oraz na danych statystycznychgbostch firmie aktuarialnej Certum. Zgodnie z natur
ruchow kadrowych, przgto zmniejszajcy sk z wiekiem poziom mobilniei kadrowej,

* umieralnd¢ oparta jest na prawdopodofgtwach zgonu wedtug wieku zawartych w Polskich
Tablicach TrwaniaZycia 2004 opracowanych przez Gtoéwny hitzStatystyczny. £to ogdlnie
przyjete dostpne w Polsce tablice trwanigycia. Przygto, ze populacja os6b zatrudnionych
w Pfleiderer Grajewo S.A. odpowiaddredniej w Polsce pod wazglem umieralnéci
i zdrowotndci,
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» prawdopodobigstwo nabycia inwalidztwa oparte jest na prawdopasfsiwach przechodzenia
naren¢ inwalidzka w poszczegélnych jednostkach wchaddzmh w skiad Grupy Kapitatowej
w odpowiednich okresach oraz na danych statystytzdgs¢pnych firmie aktuarialnej Certum,

* wiek przegcia na emeryturdla ngzczyzn wynosi 65 lat, dla kobiet - 60 lat,

» zgodnie z zasadami przyznawania nagréd jubileusebwgoby odchodze z zaktadu pracy trac
prawo do wszystkich przysztych nagrdd jubileuszdwgcaz odpraw emerytalno-rentowych,

* momentem wyliczé wszystkich uwzgidnionych swiadczér jest pocatek kadego roku
kalendarzowego przy zateniu jednostajnego rozktadu wypfatiadczeé w ciagu roku,

e stopa przyrostu ptac w wysod@ 5% rocznie,

e stopa procentowa do dyskontowania przysz§gtadczeé w wysokaci 6%.
Zobowigzania z tytutu premii dla pracownikow

Zobowigzania dotyca premii kwartalnych i rocznych wyptacanych pracdvamn Grupy. Dotycz
one konkretnych zrealizowanych zad&tore w przysziéci zostam wyptacone pracownikom w formie
pienizne;.

Plan opcji na akcje Pfleiderer AG

W zwiazku z programem ptatdoi w formie akcji wiasnych spotki domimgej Pfleiderer AG,
pracownikom Grupy Grajewo umoviono objecie opcji na akcje Pfleiderer AG beZpednio
od Pfleiderer AG. Wycena opcji zostata przeprowadzp uyciem modelu Blacka — Scholes’a, hjor

pod uwag trzyletni okres oczekiwania na tliovosc ich realizacji i nabycia bezwarunkowego prawa
do ptatndci (patrz te nota 29).
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23 Rezerwy
Rezerwa na
roszczenia Suma

pracownicze
Stan na 01.01.2010 . 2 552 2 552
Rozwiazanie 1912 1912
Stan na 31.12.2010 . 640 640
Stan na 01.01.2011 r. 640 640
Rozwiazanie 6 6
Stan na 31.12.2011 r. 634 634
Cze$¢ dhugoterminowa 634 634
Cze$¢ krotkoterminowa 0 0
634 634

Rezerwy na roszczenia pracownicze

Rezerwy na roszczenia pracownicze zostaty utworrmangokrycie kosztéw zwzanych z umorzeniem
pozyczek pracowniczych na zakup akcji przeezapcych wartd¢ bilansows naleznosci z tytutu
pozyczek udzielonych pracownikom na ten cel.

Wykorzystanie rezerw nagtowa bedzie pocawszy od 2034 r.

24 Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 194 502 190 709
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek paanych 11 927 17 200
Zobowigzania z tytutu faktoringu 16 389 18473
Zobowigzania z tytutu VAT 281 1087
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 7 147 1340
Zaliczki na dostawy od jednostek pazénych 886 0
Zaliczki na dostawy 2535 3 109
Pozostate zobowzania 33 255 10 994
Razem 266 922 242 912

Zobowizania z tytutu faktoringu opisane & nocie 18.

Pozostate zobowrania dotycz rozliczen migdzyokresowych biernych.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate obgjmastpujace zobowizania finansowe:

31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 194 502 190 709
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug do jednostek p@anych 11927 17 200
Zobowigzania z tytutu faktoringu 16 389 18473
Zobowigzania z tytutu dostaw inwestycyjnych 7 147 1340
Pozostate zobowrania 32524 10 339
Razem 262 489 238 061
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25 Instrumenty finansowe

Przyjete przez Grupg cele i metody zargdzania ryzykiem finansowym

Grupa zarzdza wszystkimi opisanymi pamdj elementami ryzyka finansowego, ktore amomiet

znacacy wptyw na jej funkcjonowanie w przys#ud, ktadic w tym procesie najwkszy nacisk
na zaradzanie ryzykiem rynkowym, w tym ryzykiem stopy peotowej i ryzykiem kursowym,
ryzykiem kredytowym oraz ryzykiem utraty ptyrioh

Celem zarzdzania ryzykiem kredytowym jest ograniczenie sti@tupy mogcych wynika

z niewyptacalnéci klientéw. Cel ten jest realizowany poprzez steaoie ubezpiecZe naleznosci

i faktoring. Celem zaggzania ryzykiem kursowym jest minimalizacja stratynikajacych

Z niekorzystnych zmian kursu walutowego. Grupa nwonje swoj pozycg walutowa z punktu
widzenia przeptywow pieginych. Cel ten jest realizowany poprzez w pierwsadgjnasci hedging
naturalny a w nagpnej transakcje zabezpieczag typu forward. Celem zadzania ptynnécia
finansowy jest zabezpieczenie Grupy przed jej niewyptacaliao Cel ten jest realizowany poprzez
systematyczne dokonywanie projekcji zamhnia w horyzoncie do 5 lat, a ngsmtie aranacie
odpowiednichzrodet finansowania.

Ekspozycja na ryzyko kredytowe, ryzyko stopy praoemj oraz ryzyko kursu wymiany powstaje
w trakcie normalnej dziataldoi Grupy. Pochodne instrumenty finansowe wykorzystywane
do zabezpieczenia ekspozycji na wahania kursu wymiavalut obcych oraz fluktuacje stop
procentowych.
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Ryzyko kredytowe

Zarzd stosuje polityk kredytows, zgodnie, z ktér ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowana
na bieaco. Ocena wiarygodioi kredytowej jest przeprowadzana w stosunku doystkich klientow
wymagajcych kredytowania powaej okrelonej kwoty. Grupa nie wymaga zabezpieczenia
majatkowego od swoich klientéw w stosunku do aktywomafisowych.

W Grupie prowadzona jest polityka ubezpieczaniazmakci handlowych. Na dzie31 grudnia 2011 r.
ok. 90% sumy nalenosci handlowych od spétek niepasgianych byta pokryta ubezpieczeniem kredytu
kupieckiego. Ubezpieczenie to zabezpiecza ryzykaytowe i w przypadku braku zaptaty od klientow
firma ubezpieczeniowa pokrywa straty.

Grupa nie poniosta znagzych strat w wyniku niezaptacenia przez klientowemaosci. Grupa tworzy
odpisy aktualizujce na nalencsci nieobgte ubezpieczeniem oraz kwoty wynike¢ z udziatu wkasnego
w stosunku do nakmosci ubezpieczonych, na podstawie szczegotowej gnabieznosci.

Na dziew sprawozdawczy nie wygiowala znacga koncentracja ryzyka kredytowego. Waéto
bilansowa kadego aktywa finansowego, rownipochodnych instrumentow finansowych, przedstawia
maksymalia ekspozyaj na ryzyko kredytowe.

Caltkowita ekspozycja na ryzyko kredytowe przedsadanse nastpujaco:

31.12.2011 31.12.2010
Pazyczki udzielone i nalnosci wlasne 107 767 128 081
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 19 586 19 868
Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 24
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 10 10
Walutowe kontrakty terminowe 0 589
Razem 127 353 148 572

Na dziex 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r. analizeefgrminowanych nateosci z tytutu dostaw
i ustug przedstawiataghastpujaco:

Wartai¢ brutto Odpis aktualizagy
31.12.2011
Nieprzeterminowane 82 39! 36¢
Przeterminowane o napujace okresy
0-180 dni 23 31 219:
180-360 dni 1 06! 79(
powyzej 360 dni 8 968 7 60!
115 73! 10 95(
Wartas¢ brutto Odpis aktualizagy
31.12.2010
Nieprzeterminowane 102 69: 0
Przeterminowane o napujace okresy
0-180 dni 24 56( 167t
180-360 dni 2 29t 131!
powyzej 360 dni 6 85( 6 84!
136 39¢ 9 83!
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Zmiany w odpisach aktualizagych nalenosci z tytulu dostaw i ustug w okresie 12 migsi
zakaiczonych 31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010zegdstawiono pone;.

01.01.2011- 01.01.2010-

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pociek okresu 9 839 10 70
Zmiana w odpisach aktualizgych 1111 (863
Stan na koniec okresu 10 950 983

Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiadarodki piengzne na rachunkach bankowych, rmlesci z tytutu udzielonych poyczek,
atake zobowizania z tytutu kredytow bankowych i otwarte linige#lytowe. Ryzyko stopy
procentowej jest zwizane z przeptywami odsetkowymi wynikaymi z instrumentéw finansowych
opartych o zmierm stog; procentovs. Na dzié sprawozdawczy nie wygiowaly zabezpieczenia
przed ryzykiem zmiany stop procentowych. Krotkoteowe nalenosci i zobowhzania
nie s naraone na ryzyko stopy procentowej.

Analiza wrazliwosci przeptywow pienieznych instrumentow finansowych o zmiennej stopie
procentowej

Zmiana stop procentowych o 1% spowodowataby zeniatsku netto o kwoty przedstawione paaji
Ponizsza analiza opiera esina zataeniu, ze inne zmienne, w szczegoékod kursy walut obcych
pozostan niezmienione.

01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010

wzrost spadek wzrost spadek

1% 1% 1% 1%

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej (12 250) 12 250 (10 853) 10 853
Rd&znica w wysokéci odsetek i wptyw na zysk lub

strat; przed opodatkowaniem (12 250) 12 250 (10 853) 10 853
Rd&znica w wysokéci odsetek i wptyw na zysk lub

strat netto (9 923) 9 923 (8 791) 8 791

Whplyw na kapitat wtasny 0 0 0 0

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej instrumentéw finansowych o statej stog procentowej

Grupa nie posiada znagxch aktywow i zobowizan finansowych o stalej stopie procentowej
wycenianych w warti godziwej przez wynik finansowy oraz nie stostignsakciji pochodnych jako

zabezpieczenie wadc godziwej]. Dlatego te zmiana stopy procentowej nie miataby wptywu
na sprawozdanie z catkowitych dochodow z tytutu amgi wartdci godziwej instrumentow

finansowych.

Ryzyko kursowe

Grupa ponosi ryzyko kursowe w obrocie handlowym alutach obcych, ktory wysbuje zaréwno przy
zakupach materiatow i towardw, jak i sprzeggroduktow gotowych. Wskutek tego w przypadku
waha kurséw walut obcych thice kursowe powstate w wyniku tych transakcji wgwaajacym
stopniu kompensujsie (hedging naturalny). Grupa realizuje rownigydatki inwestycyjne w walutach
obcych. Grupa na hieco monitoruje swaj pozycg walutowg a nastpnie zabezpiecza ¢ otwart,
stosugc transakcje terminowe typu ,forward”. Transakageminowe typu ,forward” s terminowymi
transakcjami wymiany walut po z géry oki@enym kursie. W 2011 roku Grupa stosowata trangakcj
typu ,forward” do zabezpieczania ryzyka kursowegdazanego z transakcjami handlowymi (eksport
produktéw). Transakcje terminowe zabezpiegzajobroty handlowe Spoétki przewidugprzeda EUR
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po wczdéniej ustalonym kursie. Pozwala to na zabezpieczenay na sprzedsy eksportowej
i ograniczenie ryzyka spadku rentowoioeksportu wynikajcego z umachianiaeialuty krajowe;j.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. Grupa nie posiadata otwartyattiaktow forward.

Transakcje forwardaswyceniane na koniec kdego miesica. Zmiany warté€ci godziwej transakcji
zabezpieczapych ujmowaneagzgodnie z polityk rachunkowéci zabezpiecze

Ponadto Grupa ponosi ryzyko kursowe z tytutu krédytbankowych oraz pyczek od jednostek
powiazanych denominowanych w EUR.
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Ekspozycja Grupy na ryzyko zmiany kursow walut vigrza w tys. ztotych wedtug kursu na koniec okresawpzdawczego zostala przedstawiona gjni

Na dzien 31.12.2011 r.: EUR USD SEK RUB

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15 830 49 0 0

Zobowigzania z tytutu kredytow i payczek

oraz innych instrumentow diaych (73 625) 0 0 0

Udzielone payczki 0 0 0 367 225
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (35947) 0 0 0

Otrzymane poyczki (179 549) 0 0 0

Ekspozycja bilansowa brutto (273 291) 49 0 367 225
Transakcje forward 0 0 0 0

Ekspozycja netto z tytutu instrumentéw

finansowych (273 291) 49 0 367 225
Na dzied 31.12.2010: EUR USD SEK RUB

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 17 999 133 253 0

Udzielone payczki 0 0 0 339 588
Kredyty bankowe (84 162) 0 0 0

Otrzymane pgyczki (130 364) 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (71 221) 4 0 0
Ekspozycja bilansowa brutto (267 748) 137 253 339 588
Transakcje forward (31 683) 0 0 0

Ekspozycja netto (299 431) 137 253 339 588
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Wartas¢ ekspozycji w EUR zaprezentowana w tabeli za 201Xatyczy wyhcznie ekspozyciji
bilansowej. Grupa analizag catkowity ekspozya} bierze réwnie pod uwag przyszh sprzeda
i zakupy w danej walucie. Polityka Grupy w odniesie do ryzyka zwizanego z przysziymi
przeptywami pieniznymi polega na zabezpieczeniu ok. 50% ekspozycjluteaej dotycacej
sprzeday i zakupow wyraonych w EUR .

Grupa uznaje nakaosci z tytutu payczek udzielonych w RUB przez jednostkominupca Pfleiderer
Grajewo S.A. jednostkom zeieym Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO jako @stycje netto
w jednostkach zammych. Na dzié 31 grudnia 2011 r. calkowita wasto pazyczek udzielonych
Spoétkom Pfleiderer OOO oraz Pfleiderer MDF OOO wswekaici 367 225 tys. zt byla uznana jako
inwestycje netto w jednostkach zaigch (na dzié 31 grudnia 2010 r. w wadoi 339 588 tys. zi).
Raznice kursowe z przeliczenia p@zek odnoszoneaezpadrednio na kapitat wkasny. Informacje na
temat rozliczenia tych gbic kursowych przedstawione zostaty w nocie 19 ,jkadpvtasny”.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany walut

Zmiana wartéci waluty obcej w odniesieniu do ziotego o 5% spdwawataby nagpujaca zmiarg
zysku przed opodatkowaniem, zysku netto oraz WKapitdasnego. Pomsza analiza opiera esina
zalazeniu,ze inne zmienne, w szczegoktdstopy procentowe pozostaniezmienione

Na dzien 31.12.2011r. +5% -5%

EUR (13 665) 13 665
uUsD (
SEK

Whptyw na zysk lub stratprzed opodatkowaniem (13 663) 13 663
Whptyw na zysk lub stratnetto (11 067) 11 067
RUB

Whptyw na kapitat wiasny — inwestycje netto w jedikash

zaleznych 18 361 (18 361)
Whptyw na kapitat wiasny ogétem 7 294 (7 294)
Na dzien 31.12.2010 r.: zmiana +5% zmiana -5%
EUR (13 387, 13 38
uUsD 7 ¢
SEK 13 (1<
Whptyw na zysk lub stratprzed opodatkowaniem (13 367 13 367
Whptyw na zysk lub stratnetto (10 823 10 827
Wplyw na kapitat wiasny (1 283) 1283
RUB

Whptyw na kapitat wkasny — inwestycje netto w jedikash

zaleznych 16 97 (16 97¢
Wptyw na kapitat wiasny ogétem 15 69 (15 69¢

Analiza wraliwosci zostala oszacowana na podstawie gam@j tabeli kurséw walut w stosunku
do ziotego.

Kurs na dzien Kurs na dzien

Waluta 31.12.2011 31.12.2010
EUR 4,4168 3,9603
usD 3,4174 2,9641
RUB 0,1061 0,0970
CHF 3,6333 3,1639
SEK 0,4950 0,4415
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Ryzyko ptynnosci

Ponizsza tabela zawiera analizobowhzan finansowych Grupy na podstawie pozostatego okrdsuuptywu umownego terminu zapadalcio na dzié
sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanawmnowne niezdyskontowane przeptywy pigmie.

umowne
wartos¢é przeptywy 6-12
Na dzien 31.12.2011 bilansowa pienigzne do 6 miesicy miesiecy 1-2 lata 2-5 lata pow. 5 lat
Kredyty w rachunku biecym 15 29: 16 059 9 93: 207 5921 0 0
Zobowizania z tytutu kredytéw, piyczek oraz innych
instrumentéw dhanych 1003 401 1157515 115 54! 77 347 758 941 205 682 0
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 262 489 262 489 262 489 0 0 0 0
1281 183 1436 063 387 96! 77 554 764 862 205 68: 0
Na dziei 31.12.2010
umowne
wartosé przeptywy
bilansowa pieniezne do 6 miesecy  6-12 miesicy 1-2 lata 2-5 lata pow. 5 lat
Kredyty w rachunku biecym 18 947 20 69¢ 72 1431 18 539 0 C
Kredyty i pazyczki 1037 961 1235 03¢ 62 79! 58 82¢ 298 80: 754 09( 60 51¢
Zobowhzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 238 061 238 061 238 06: C C 0 (
1 294 969 1493795 301 588 60 257 317 342 754 090 60 518
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Na dzier 31 grudnia 2011 r. Grupa Kapitalowa Pfleiderer j&v@ S.A. posiadata zadtanie z tytutu
kredytow bankowych w kwocie 831 min ztotych oratytutu pazyczek w wysokéci 188 min ztotych
i jednoczénie niewykorzystane wolne linie kredytowe o waciol61 min ziotych. W przewajacej
wartcici byty to limity kredytowe diugoterminowe. Dodatko Grupa posiadérodki piengzne o wartéci
20 min ztotych.

Zgodnie z postanowieniami umowy kredytowej zawarejdniu 16 marca 2010 r. z konsorcjum
bankowym na kwet 700 000 tys. ziotych (zwandalej,Umows Kredytowy”). wystapienie przypadku

naruszenia umow kredytowych Pfleiderer AG, podmigiérednio dominujcego wobec Pfleiderer
Grajewo S.A., stanowi jednocaee przypadek naruszenia w rozumieniu Umowy Kredwo

W zwiazku z szeregiem zdanzelotyczcych sytuacji prawnej i ekonomicznej Pfleiderer AG2010 roku
wystapito naruszenie przez Pfleiderer AG swoich uméediktowych. Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymato
stosowne dokumenty (waivers) obejgug zrzeczenie siuprawnié bankéw do rozwizania umowy
kredytowej z Pfleiderer Grajewo S.A. na skutek saemia przez Pfleiderer AG umoéw kredytowych.

W dniu 12 maja 2011 r. Pfleiderer AG przekazat regra biegacym informacg o podpisaniu umow
z bankami kredytucymi odnagnie kluczowych elementow zwdanych z restrukturyzacjfinansova

i refinansowaniem zadtenia. Warunki te wymagaly zgody akcjonariuszy iigdtlariuszy Pfleiderer AG.
Decyzje w sprawie udzielenia poxszych zgdd zostaly zaskane do witaciwych sidow przez cgsé
akcjonariuszy mniejszciowych i posiadaczy obligacji hybrydowych. Na gskut negatywnych
rozstrzygng¢ sadowych z dnia 27 marca 2012 roku nietiwe stato s¢ przeprowadzenie pierwotnie
zaktadanego planu restrukturyzacyjnego. Jakagpsisto rozstrzygricia sadowego w dniu 28 marca 2012
roku spotka Pfleiderer AG z siedziltw Neumarkt ztayla wniosek o ogloszenie upaééd Zgodnie z
informacjami przekazanymi przez Pfleiderer AG dblmznej wiadomeéci, Zarad Pfleiderer AG zioyt
wniosek o0 otwarcie pagiowania upadkriowego i wysipit 0 zgo& na dziatanie jako dmik
zachowujcy posiadanie (debtor in possession). ZhRfleiderer AG, pod nadzorem kuratogd@wego,
bedzie nadal zardzat spotg oraz prowadzit restrukturyzagi

Wedtug najlepsze] wiedzy Zadu jednostki dominagcej Pfleiderer Grajewo S.A. ztenie wniosku o
upadia¢ Pfleiderer AG nie stanowi naruszenia umowy kredgoPfleiderer Grajewo S.A.

W ocenie Zarzdu Pfleiderer Grajewo S.A. ewentualne ogtoszeniadtgsici spotki Pfleiderer AG
nie powinno mié negatywnego wptywu na bigca dziatalng¢ grupy kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.
Spotki grupy Pfleiderer Grajewo S.Aa & petni niezalene pod wzgidem operacyjnym, posiadajvtasne
kanaly zaopatrzenia w surowce niedbe do prowadzenia dziatakud produkcyjnej oraz wlasne kanaty
sprzeday towarow. Grupa kapitatowa Pfleiderer Grajewo Sésiada réwnieodrebne od Pfleiderer AG
umowy kredytowe zapewnige finansowanie bigcej dziatalndci.

W przypadku, gdyby na skutek aktualnej sytuacjngstki dominujcej najwyzszego szczebla Pfleiderer
AG nasgpito naruszenie umowy kredytowe] Pfleiderer Graje®v, w ocenie Zardu Pfleiderer Grajewo
SA prawdopodobigstwo nie uzyskania od bankow finangujch Pfleiderer Grajewo SA stosownych
dokumentéw (waivers) jest niewielkie.

Grupa Kapitalowa na hieco analizuje obecny poziom wskakow finansowych oraz na podstawie
krotkoterminowych plandw finansowych analizuje ryay zwiazane z naruszeniem wymaganych
wskaznikow finansowych.

Wartosci godziwe aktywow i zobowazan finansowych

Wartcdici godziwe aktywow i zobowgizan finansowych g zblizone do ich wartiei bilansowych na dzie
31 grudnia 2011 r. i 31 grudnia 2010 r.
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Zarzadzanie kapitalem

Grupa definiuje kapitat jako warte bilansows kapitatow wiasnychacznie z udziatami niekontrolagymi.
Najwazniejszym wskanikiem wywanym przez Grup do monitorowania kapitatdbw wiasnych jest
wskaznik Kapitat wkasny/Aktywa razenNa koniec 2011 roku wskaik wzrost z 26,78% do 29,26%.

Ponizsza tabela przedstawia waitapitatow wiasnych, jak rowntech relacg do cal@dci aktywdw.

31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wkasny 566 4¢ 496 17
Aktywa Razem 193597 1852471
Wskaznik
Kapitat Wiasny 29.26% 26.78%

Aktywa Razem

Grupa zarzdza kapitatem wilasnym w taki sposéb, aby utrzymiywazpieczny poziom relacji kapitat
wiasny do diugu. Grupa nie wyptacita dywidendy \wu@011.

Ponadto, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych,gsitia dominujca jest zobowsizana utworz§
kapitat zapasowy dokorag odpiséw w wysokéxi co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dapok
kapitat ten nie ognie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadgae

80



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.
Inne informacje objasniajace do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finawgego
za okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 2011 r

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)
26 Leasing operacyjny

Grupa jest stranumow leasingu operacyjnego dotycego maszyn do laminowania i impregnowania.
Miesigczne optaty leasingowe ujmowangjako zysk lub strata hiecego okresu metadiniowa w czasie
trwania umowy leasingu.

Obecnie obowizujaca umowa leasingu uptywa 15 grudnia 2012 r.

Grupa leasinguje 16 samochodow zblowych. Umowy leasingu dla poszczegélnych samockodé
uptywaja w drugiej potowie 2014 oraz na patizu 2015 roku.

W roku 2011 Grupa poniosta koszty z tytutu leasiogeracyjnego w wysokoi 9 437 tys. zt (w 2010 r.
w wysokaci 9 035 tys. zt).

Platngci z tytulu uméw leasingu operacyjnego pozeg@j do zaptaty na dzie sprawozdawczy
przedstawiaj sie nastpujaco:

31.12.2011 31.12.2010

od 1 roku do 5 lat 2 652 13814
do 1 roku 11 001 9 76:
Razem 13 653 23 57¢
27 Zobowgzania umowne zacignigte w celu nabywania rzeczowych aktywow trwatych

Poniesione naktady inwestycyjne Grupy w roku 20lyniasty 39,7 min zi. 18,7 min zt dotyczyly
naktadéw zwizanych z budow fabryki MDF w Rosji. Pozostate naklady w kwocie @&in dotyczyly
realizacji matych projektéw inwestycyjnych oraz dakzenia projektow rozpoe/ch w roku 2010.

28 Zobowgzania warunkowe i zabezpieczenia

Na dziex 31 grudnia 2011 r. Grupa ustanowita Rpejace zabezpieczenia:

» Hipoteka ustanowiona na nieruchaftio zastaw rejestrowy na maszynach

Hipoteka na nieruchondoi oraz zastaw rejestrowy na maszynach stamaabezpieczenie kredytu
inwestycyjnego udzielonego Pfleiderer MDF Sp. z pi@ez PKO Bank Polski S.A. w dniu 15 stycznia
2007 r. Kredyt ten jest kredytem celowym zggciietym na budow nowej fabryki ptyt MDF w Grajewie.
Hipoteka na nieruchomdoi stanowi zabezpieczenie do kwoty 356 860 tys. Zastaw rejestrowy
na maszynach zostat ustanowiony do kwoty 450 0G0 # na majtku Pfleiderer MDF Sp. z o.0.,
stanowicym zmienny zbidr rzeczy oraz praw. Zastaw ten peskwartat aktualizowany, w przypadku
zmian w magtku ruchomym spotki (maszynyrodki transportu). Na dzie31 grudnia 2011 r. zadtanie

z tytutu kredytu inwestycyjnego wyniosto 227,0 rain

» Hipoteka ustanowiona na nieruchaftow Grajewie przy ul. Wioérowej oraz zastaw rejesty
na zbiorze rzeczy i praw

Hipoteka do kwoty 80 000 tys. zt. ustanowiona rexuthoméci w Grajewie przy ul. Wiérowej, na ktorej
znajduje st zaktad ptyt MDF stanowi zabezpieczenia kredytuledgelowego w formie linii kredytowej na
taczrg kwote 57 000 tys. zi, udzielonego jednostce wchodr w skiad Grupy Kapitatowej
Pfleiderer MDF Sp. z.0.0. przez PKO Bank Polski.SvAdniu 29 sierpnia 2007 r.
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Zastaw rejestrowy ustanowiony zgodnie z um@estawu rejestrowego na zhiorze rzeczy i prawia dn
30 lipca 2010 r. zawartpomigdzy Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. a PKO Bankiem Polsi8m. Powyszy
zastaw zostat ustanowiony na rzecz PKO Bank Palsknajwyzszej sumy zabezpieczenia 83 163 tys. zt
tytutem zabezpieczenia wierzytektoz tytutu kredytu wielocelowego w formie linii &dytowej w kwocie
57 000 tys. zt udzielonego na podstawie umowy kieagj zawartej przez Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. w
dniu 29 sierpnia 2007 r. Zastaw jest konsekwegpciedhienia terminu sptaty ww. kredytu obrotowego o
3 lata tj. do 30 czerwca 2013 r. Na tych samyclya#th istnieje rownie ustanowiony wczaiej zastaw
dotyczcy kredytu inwestycyjnego z dnia 15 stycznia 208 #zecz PKO Bank Polski S.A.

Na dzi&h 31 grudnia 2011 r. zadtanie z tytutu kredytu wielocalowego od PKO Bank 9RoIS.A.
wyniosto 35,7 min zt.

» Zabezpieczenia wierzytelbd wynikajacych z umowy kredytu bankowego zawartej w dniu Haa
2010 r. z Bankiem PEKAO S.A., Bankiem Zachodnim WBHK., BRE Bank S.A., Fortis Bank Polska
S.A. oraz Bankiem Gospodarkywnasciowej S.A.

W dniu 25 marca 2010 r. Pfleiderer Grajewo S.A.l§daSpotka”) oraz podmioty zalme Pfleiderer
Prospan S.A. i Silekol Sp. z 0.0. (dalej ,,Spétkiezae”) podpisaty umowy oraz dokumenty zabezpiécze
dotycace zabezpieczenia wierzyteloo wynikajacych z umowy kredytu bankowego zawartej w dniu
16 marca 2010 r. z Bankiem PEKAO S.A., Bankiem galcim WBK S.A., BRE Bank S.A., Fortis Bank
Polska S.A. oraz Bankiem Gospodarkdywnosciowej S.A. (dalej ,Banki”’). Obejmuyj one

w szczegolngci:

0 ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchadmiach naleéacych do Spoiki
i Spotek Zalenych, na ktorych znajdajsie zaktady produkcyjne do maksymalnej wys&diol 400 min
zlotych;

0 ustanowienia zastawOw rejestrowych na zbiorze weiczoraw (zastaw na przedbiorstwie)
nalezacych do Spotki i Spotek Zataych do maksymalnej kwoty w wysada 1 050 min ztotych;

0 ustanowienia zastawéw rejestrowych i zastawow Boarych na wierzytelrigiach z rachunkow
bankowych;

0 przelew praw na zabezpieczenie doggyzpraw wynikagcych z umow ubezpiecap

o dokonania przewtaszczenia na zabezpieczenie ud3jpddki w prawie wspoétwtasgoi do maszyn
przewidzianych do projektu MDF w Ros;ji;

0 ustanowienia zastawow finansowych i rejestrowyctpasiadanych przez Spétlakcjach i udziatach
Spoétek Zalenych; w przypadku Pfleiderer Prospan S.A. zastaejmbje 100% ogdlnej liczby akcji tej
spoiki, za w przypadku Silekol Sp. z 0.0. zastaw obejmuje 5@dinej liczby udziatéw tej spoiki.

Ponadto Spétka, Spdiki Zalee oraz Banki zawarty w dniu 25 marca 2010 r. uma@awEuropejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (dalej ,EBOIR”), finajgaym spotke Pfleiderer OOO z siedzibw Rosji
na podstawie umowy kredytu z 27 grudnia 2005 rpbidstawie powsszej umowy strony ustality zakres
zabezpiecae ustanawianych na nwku Spolki oraz Spélek Zataych. W zwhzku z powyszym,
Pfleiderer Prospan S.A. oraz Silekol Sp. z o.oysipity do nastpujacych uméw, zawartych przez
Pfleiderer Grajewo S.A. z EBOIR:

0 umowy gwarancji zabezpiecaapj wierzytelnéci EBOIR z tytutu kredytu udzielonego spoéice
Pfleiderer OOO oraz
0 umowy opcji put i call dotyccej udziatow spotki Pfleiderer OOO.

W celu zabezpieczenia wierzytefitco EBOIR wynikapcych z opisanej waej umowy gwarancji oraz
umowy opcji put i call, Spétka oraz Spoéiki Zate podpisaly w dniu 25 marca 2010 r. umowy
i dokumenty dotyczce:

o ustanowienia umownychadznych hipotek kaucyjnych na nieruchamiach naleéacych do Spoitki
i Spotek zalenych, na ktérych znajdajsic zaktady produkcyjne do maksymalnej wys&io70,5 min
EUR;

0 ustanowienia zastawOw rejestrowych na zbiorze szepraw (zastaw na przegbiorstwie) naleacych
do Spoiki i Spdtek zalaych do maksymalnej wysoka 79,5 min EUR;
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Dodatkowo w 2010 r . zostaty podpisane gaspaice umowy celem ustanowienia zabezpiécaa rzecz
EBOIR tytutem zabezpieczenia splaty kredytu udrietm spotce zakaej Pfleiderer OOO na podstawie
umowy z dnia 27 grudnia 2005 r.:

0 umowa zastawu na ruchoietach naleacych do Pfleiderer OOO;

o hipoteka na nieruchondo nalezacej do Pfleiderer OOO, na ktérej znajduje zaktad produkceyjny;

o umowa zastawu na udzialach w Pfleiderer OO0 maleh do Spétki. Przedmiotem zastawu jest
1 udziat w kapitale zaktadowym Pfleiderer OOO, staiacych 84,1913% kapitatu zaktadowego Pfleiderer
OO0O i dajcych prawo do 84,1913% gtoséw na Walnym Zgromadr@icjonariuszy Pfleiderer OOO.

Na dziex 31 grudnia 2011 r. Grupa nie posiadata udzielopaiticzen.

83



GRUPA KAPITALOWA PFLEIDERER GRAJEWO S.A.

Inne informacje objasniajace do skonsolidowanego rocznego sprawozdania finawgego

za rok obrotowy konczacy sk 31 grudnia 2011 r.

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono wdgach ziotych)

29 Znaczce transakcje z podmiotami powazanymi

Stan rozrachunkéw Grupy z podmiotami pgzeinymi na dzig 31 grudnia 2011 r. ksztattowahesias¢pujaco:

Pozostate Zaliczki Stan Stan
koszty Koszty Warteé¢  Zobowigzania z na Naleznosci Zobowizan

Podmiot Sprzeda  operacyjne  Finansowe  zakupOw. tytulu pazyczek dostawy handlowych handlowych
Pfleiderer Service GmbH 327 0 2214 10 141 33308 0 1344 4104
Pfleiderer Aktiengesellschaft 2 0 7 604 6 030 154 646 0 0 5097
Pfleiderer Schweiz AG 0 0 0 0 0 886 0 35
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 0 0 0 554 0 0 0 548
Wodego GmbH 40 934 0 0 304 0 0 2 888 4
Thermopal GmbH 5137 0 0 0 0 0 389 0
Pfleiderer Industrie GmbH 28421 0 0 12 744 0 0 2097 7
Jura Speditions GmbH 30 0 0 2 847 0 0 0 484
Duropal GmbH 84 0 0 5 268 0 0 19 0
BHT Bau + Holztechnik Thiiringen GmbH 265 0 0 0 0 0 0 0
Kunz Faserplattenwerk Baruth GmbH 9 629 0 0 139 0 0 627 0
Pergo (Europe) AB 346 0 0 59 0 0 0 0
Pergo Inc. 19 0 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer France S.A.S. 0 0 0 11 0 0 0 0
Pfleiderer B.V. 0 0 0 17 0 0 0 0
Pfleiderer Industrie Limited 0 0 0 24 0 0 0 1
Blitz 0 427 0 0 0 0 0 459
Pfleiderer Engineering International GmbH 0 0 0 673 0 0 0 1188
Suma 85 194 427 9 818 38811 187 954 886 7 364 11927

Jednostlk dominupca Spétki Pfleiderer Grajewo S.A. jest PfleidererBee GmbH, natomiast jednogtllominupca najwyzszego szczebla jest Pfleiderer AG.
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Stan rozrachunkdéw Grupy z podmiotami pgeeinymi na dzig 31 grudnia 2010 r. ksztattowatygsiastpujaco:

Koszty Naleznosci Zobowigzania Zobowigzaniaz  Zaliczki na
Podmiot Sprzeda Finansowe Zakupy handlowe handlowe tytutu pozyczek  $rodki trwale
Pfleiderer Service GmbH 5204 3174 10776 1752 4 386 46 228 0
Pfleiderer Aktiengesellschaft 5 7 499 4909 0 4 487 109 520 74 443
Pfleiderer Holzwerkstoffe GmbH & Co. KG 0 0 195 0 0 0 0
Wodego GmbH 29 382 0 2242 2 236 24 0 0
Thermopal GmbH 2 957 0 0 0 0 0 0
Pfleiderer Industrie GmbH 18 649 0 6 894 734 3608 0 0
Jura Speditions GmbH 63 0 2319 0 541 0 0
Pfleiderer Holzwerkstoffe Nidda GmbH & Co.KG 1265 0 0 0 0 0 0
Duropal GmbH 240 0 11537 36 4 099 0 0
BHT Bau + Holztechnik Thiiringen GmbH 10 965 0 0 1530 0 0 0
Kunz Faserplattenwerk Baruth GmbH 2 460 0 0 194 0 0 0
Pergo Inc. 64 0 0 64 0 0 0
Uniboard Inc. 270 0 0 270 0 0 0
Uniboard Canada Inc. 0 0 0 0 11 0 0
Pfleiderer Engineering International GmbH 0 0 540 0 44 0 0
Razem 71524 10 673 39412 6 816 17 200 155 748 74 443
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Informacje o wynagrodzeniach osob zargdzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia cztonkéw Zadu jednostki dominajcej Pfleiderer Grajewo S.A. wyplacone i nade za
okres sprawozdawczy ksztattowaty 8 sposob nagpujacy:

Imi ¢ i Nazwisko 01.01.2011 01.01.2010
—31.12.2011 —31.12.2010

Wojciech Gytkiewicz 735 501
Rafat Karcz 369 287
Dariusz Tomaszewski 456 337
Radostaw Wierzbicki 460 354
Johann Bitzi 0 640
2 020 2119

Dodatkowo, cztonkowie Zasdu jednostki dominugcej otrzymywali wynagrodzenie z tytutu petnienia
funkcji w jednostce zaimej Pfleiderer Prospan S.A, ktore ksztaltowadvgisposob nagpujacy:

01.01.2011 01.01.2010

Imi e i Nazwisko —31.12.2011 —31.12.2010
Wojciech Gytkiewicz 735 566
Rafat Karcz 369 287
Dariusz Tomaszewski 456 337
Radostaw Wierzbicki 453 312
2013 1502

Ponadto w roku 2011 Pan Rafat Karcz penit fuak®jezesa Zagrlu, Pan Dariusz Tomaszewski oraz Pan
Radostaw Wierzbicki petnili funkejCztonka Zarzdu w jednostce zateej Pfleiderer MDF Sp. z 0.0. nie
pobierajc z tego tytutu wynagrodzenia.

Czlonek Zarzdu jednostki zalnej Pfleiderer Prospan S.A. Pan Dariusz Tomaszepaiadal na dzie
31 grudnia 2011 r. zadtanie w kwocie 26 tys. zt wynikge z zacignietej w 1997 r. peyczki
z Funduszu Prywatyzacyjnego przeznaczonej na zalkejptej jednostki zalee;.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. pozostali czionkowie Zau jednostki dominacej nie posiadali zadhenia
do Grupy z tytutu payczek.

Liczba akcji jednostki dominagej w posiadaniu oséb zadzapcych i nadzorujcych Grug na dzié 31
grudnia 2011 r. ksztalttowalaesiv sposéb nagpujacy:

- Prezes Zawdu Pan Wojciech @kiewicz — 5 400 akgji

- Czionek Zarzdu Pan Rafat Karcz — 3 472 akcji

- Cztonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski — 4 108 akciji
- Cztonek Zarzdu Pan Radostaw Wierzbicki — 2 000 akciji.

W ramach programu opcji na akcje spotki domiacej Pfleiderer AG czlonkowie Zagdu Pfleiderer
Grajewo S.A. byli uprawnieni do nabycia opcji nacjekjednostki dominacej najwy:szego szczebla
w Grupie Pfleiderer bezgmednio od Pfleiderer AG. Wycena opcji zostata prae@dzona z iyciem

modelu Blacka-Scholesa oraz 3 letniego okresu awaeka na meliwosc ich realizacji.
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Ponizsze zestawienie prezentuje waétavyceny obgtych opcji na akcje przypadge w bigacym okresu
obrotowym:

- Cztonek Zaradu Pan Rafat Karcz — 31,1 tys. zt
- Czlonek Zarzdu Pan Dariusz Tomaszewski — 20,2 tys. z
- Cztonek Zargdu Pan Radostaw Wierzbicki — 15,6 tys. zi.

Umowa menetgkrska zawarta poruzy Pfleiderer Grajewo S.A. i czionkiem Zagn — Rafatlem Karczem

przewiduje w przypadku rozwzania umowy za wypowiedzeniem jednorazoedprave W WySOKGCi
mieskcznego wynagrodzenia.

Umowa menegkrska zawarta przez Spétkowiazary Pfleiderer Prospan S.A. z czlonkiem Zala Panem
Dariuszem Tomaszewskim przewiduje w przypadku rgzania umowy za wypowiedzeniem jednorazow
odprave w wysokaci mieskcznego wynagrodzenia.

Umowa menezkrska obowizujaca od dnia 1 stycznia 2012 r. zawarta painy Pfleiderer Grajewo S.A. i

Prezesem Zaggdu — Wojciechem @kiewiczem przewiduje w przypadku roz@ania umowy
6 miesgczny okres wypowiedzenia.

Wyplacone wynagrodzenia dla Czlonkéw Rady Nadzgrcrnostki dominujcej w okresie
sprawozdawczym ksztattowahksi sposéb nagpujacy:

o . 01.01.2011 01.01.2010
Imi¢ | Nazwisko ~31.12.2011 ~31.12.2010
Jan Wdaniak 48 45
Razem 48 45

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej Pfleidereri@va S.A. nie otrzymywali wynagrodzenia.

Na dziem 31 grudnia 2011 r. Czionkowie Rady Nadzorczej iBfeer Grajewo S.A. nie posiadali
zadtwenia w Spotce z tytutu pgczek.

Ponadto, na dzfe31 grudnia 2011 r. Czionek Rady Nadzorczej PanWafniak posiadat 10 000 akcji
Pfleiderer Grajewo S.A.

Pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej Pfleidererj@va S.A. nie posiadajakcji Spoiki.

30 Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywopienigznych

Struktura srodkow pienigznych

31.12.2011 31.12.2010
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 19 586 19 868
Srodki pieni ¢zne wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywdw pienigznych. 19 586 19 868
Zmiana stanu zobowazan

31.12.2011 31.12.2010

Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 24 010 528
Zmiana stanu zobowzah inwestycyjnych 5 807 (343)
Zmiana stanu zobowazan 18 203 23 868
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31 Wydarzenia po kaicu okresu sprawozdawczego

W dniu 31 stycznia 2012 r. jednostka domiaaj Pfleiderer Grajewo S.A. otrzymata zawiadomienimia
27 stycznia 2012 roku, na podstawie ktérego Wolti€atkiewicz, Prezes Zasdu Spoiki, dziatajc
zgodnie z art. 160 Ustawy o obrocie instrumentamarfsowymi z dnia 29 lipca 2005 r. informuje
o dokonaniu w 2011 roku transakcji habycia akcfitkipPfleiderer Grajewo S.A., ktéryclhadzna warté¢
nie przekroczyta 5.000 EUR. Zawarcie transakcji fau®.400 akcji zwyktych na okaziciela po cenie
od 8,10 do 8,78 zt za akcpastpito w dniach 29 sierpnia 2011 oraz 06 wiraa 2011 roku w ramach
transakcji sesyjnych zwyklych na Gieldzie Papiekbfartaéciowych w Warszawie.

W dniu 7 marca 2012 r. Pan Hans-Joachim Ziemsyki@zygnact z funkcji Cztionka Rady Nadzorczej
Pfleiderer Grajewo S.A. ze skutkiem na dzi® kwietnia 2012 roku.

W dniu 15 marca 2012 r. zostat podpisany aneks mlowly Kredytowej z dnia 16 marca 2010 r. zawartej
pomiedzy Pfleiderer Grajewo SA jako kredytobigrdPfleiderer Prospan SA i Silekol Sp. z o0.0. jako
wspotzobowazanymi oraz konsorcjum bankéw finangrjch ztaczonym z: Bank Polska Kasa Opieki SA,
Bank Zachodni WBK SA, BRE Bank SA, Bank Gospodaijivnosciowej SA i BNP Paribas Bank Polska
SA (poprzednio Fortis Bank Polska SA). Na podstaxeiwartego aneksu zostat wyghmy termin sptaty
transzy B kredytu, ktory pierwotnie byt przewidzyana 16 marca 2012 roku. Po zmianie transza B
kredytu w kwocie 170.000.000 PLN jest przeznacasratcci do sptaty w dniu 16 marca 2013 roku.

W dniu 23 marca 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadzerspdikow odwotata z funkcji Czlonka Zayau
spotki Jura Polska Sp. z.0.0 Pana Grzegorza Woelke.

W dniu 28 marca 2012 r., spotka Pfleiderer AG azilm w Neumarkt ztayta wniosek o ogtoszenie
upadtgci.

Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Pfleidék& do publicznej wiadomizi, Zarad Pfleiderer
AG ziozyt wniosek o otwarcie pagiowania upadkriowego i wysipit o zgo&d na dziatanie jako
diuznik zachowujcy posiadanie (debtor in possession). ZhRfleiderer AG, pod nadzorem kuratora
sadowego, kdzie nadal zardzat spotlg oraz prowadzit restrukturyzaci

Pfleiderer AG jest podmiotem domimaym w grupie Pfleiderer. Povrgza spétka ma charakter spéiki
holdingowej i nie prowadztadnej dziatalnéci produkcyjnej. Pfleiderer AG zatrudnia 10 pracdum.
Whniosek o ogtoszenie upadi dotyczy wyhcznie spotki Pfleiderer AG i nie obejmuje innycholgk
grupy Pfleiderer AG, ktére w normalnym trybie pem® biezaca dziatalngé.

Spotki grupy Pfleiderer Grajewo S.A. nie udzielpiyreczer w stosunku do zobowzah Pfleiderer AG.
Bezparednim akcjonariuszem Pfleiderer Grajewo S.A. msbtka Pfleiderer Service GmbH z siedgzib
w Neumarkt. Zlaony przez Pfleiderer AG wniosek o ogloszenie upanitie obejmuje spétki Pfleiderer
Service GmbH. Spétka Pfleiderer AG nie jest b&ppdnim udzialowcenrzadnego podmiotu grupy
Pfleiderer Grajewo S.A.

W ocenie Zargdu Pfleiderer Grajewo S.A. ewentualne ogloszeniadtgci spoéiki Pfleiderer AG
nie powinno mié negatywnego wptywu na bigca dzialalng¢ grupy kapitatowej Pfleiderer Grajewo S.A.
Spotki grupy Pfleiderer Grajewo S.Aq w petni niezalene pod wzgidem operacyjnym, posiadajtasne
kanaty zaopatrzenia w surowce niedbe do prowadzenia dziatakuw produkcyjnej oraz wiasne kanaty
sprzeday towarow. Grupa kapitatowa Pfleiderer Grajewo Sésiada réwnieodrebne od Pfleiderer AG
umowy kredytowe zapewnige finansowanie bigcej dziatalndci.

W dniu 2 kwietnia 2012 r. jednostka domigeg Pfleiderer Grajewo S.A. oraz Spotka zake Pfleiderer
Prospan S.A. otrzymaly postanowienie PrezesadurzZOchrony Konkurenciji i Konsumentéw z dnia
30 marca 2012 r. w sprawie wsgcia posgpowania antymonopolowego dotycego podejrzenia
zawarcia przez: Kronospan Szczecinek Sp. z o.mondéspan Mielec Sp. z o.0., Kronopol Sp. z o.0.,
Pfleiderer Grajewo S.A. i Pfleiderer Prospan Sparozumienia ograniczagjego konkurenegj na
krajowym rynku wprowadzania do obrotu ptyt wiérovaycna krajowym rynku wprowadzania do obrotu
ptyt pilsniowych. Z informacji uzyskanych wynikaze akta sprawy dopieroastworzone z materiatu
zgromadzonego na etapie pg&iwania wyjaniajacego. Pfleiderer Grajewo S.A. oraz spétka zade
Pfleiderer Prospan S.A. czekapbecnie na mdiwos¢ zapoznania gi z aktami sprawy. Jednostki
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otrzymaty 14 dniowy termin do ztenia wyjdnien. Na obecnym etapie Zait spotek Pfleiderer Grajewo
S.A. oraz Pfleiderer Prospan S.A. na podstawierimmégiji ktorymi dysponuje nie jest w stanie dokéna
kwantyfikacji ryzyka.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Pan Jochen Schapka akgs&twotany w skiad Rady Nadzorczej Pfleiderer
Grajewo S.A zgodnie z uchwaalNadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W dniu 10 kwietnia 2012 r. Nadzwyczajne Zgromadeehkcjonariuszy podjo uchwat o przedtieniu
okresu trwania programu emisji papierowattych do dnia 30 czerwca 2017 r.

32 Szacunki ksggowe i zalaenia

Grupa dokonuje oszacowai przyjmuje zatgenia dotyczce przysziéci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania kesgowe z definicji mog nie pokrywd sig z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zatazenia, ktore niogs ze soh znacace ryzyko konieczriwi wprowadzenia istotnej korekty wasto
bilansowej aktywdw i zobowkan w trakcie kolejnego roku obrotowego, zostaly onavei pontej.

Grupa dokonuje na bigco przegadow i dokonuje odpiséw aktualizigych poszczegdélnych pozycji
aktywdw w sprawozdanie z catkowitych dochodow. Ggmiktualizujce tworzone sw szczegolnéci na
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zapasy materiatow i elypw gotowych. Ponadto prowadzony jest
réwniez na bieaco przegid pracujcego majtku trwatego, w tym poddtem ich ekonomicznego okresu
uzywania oraz okoliczriwi wpltywajacych na warté odzyskiwalnm. Wysoka¢ rezerw wynikaicych

z przysztych zobowgzar emerytalnych oraz rentowych i jubileuszowych dlkamea jest metadaktuariala

na podstawie przygfych zalaen.
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W szczegdlnéci istotne obszary niepewfw odnagnie dokonanych szacunkéw orazdg dokonywane
przy zastosowaniu zasad rachunkéevp ktore wywarly najbardziej istotny wptyw na weiti ujete
w sprawozdaniu finansowym, zostaty przedstawiomeastpujacych notach:

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego rocznggaveozdania finansowego, Rozdziat 6, punkt
d (v) — okres gytkowania rzeczowych aktywéw trwatych,

Nota 3 — wartéc firmy, wartas¢ odzyskiwalna warti firmy,

Nota 9 — podatek dochodowy

Nota 10 — wart& odzyskiwalna niefinansowych aktywow trwatych,

Nota 22 — pomiar zobowzan z tytutu okrélonychswiadcze pracowniczych,
Nota 22 i 29 — pomiar ptatdo w formie akcji wkasnych,

Nota 23 i 28 — rezerwy i zobog#ania warunkowe,

Nota 25 — wycena instrumentéw finansowych,

Nota 26 — klasyfikacja umow leasingu.

Wojciech Gatkiewicz
Prezes Zarzdu

Rafat Karcz
Czlonek Zargdu/ Dyrektor Finansowy

Dariusz Tomaszewski
Czionek Zargdu/ Dyrektor ds. Sprzedh

RadostawWierzbicki
Czlonek Zargdu / Dyrektor Operacyjny

Agnieszka Kabus
Osoba odpowiedzialna za prowadzeniegsachunkowych

Grajewo, dnia 16 kwietnia 2012 r.
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