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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2011 rok

Niniejsze sprawozdanie prezentuje podstawowe informacje na temat sytuacji finansowo-
ekonomicznej Spotki, informacje o podstawowych produktach, towarach, rynkach zbytu , zgodnie z
wymogami ustawy i rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych.

1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno —finansowych.

Rachunek zyskdw i strat.
Wyniki finansowe dziatalnosci Eko Export S.A. przedstawiajg sie nastepujaco:

01.01.-31.12.2011  01.01.-31.12.2010
I. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 27 747 537,71 12 853 810,67
Il. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 16 721 450,03 8 409 524,97
Il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (1-11) 11 026 087,68 4 444 285,70
IV. Koszty sprzedazy 1121 456,00 1626 500,21
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1576 098,10 1371679,74
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy (llI-IV-V) 8328 533,58 1446 105,75
VII. Pozostate przychody operacyjne 566 458,57 691 799,96
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 751 242,56 226 896,26
IX. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 8 143 749,59 1911 009,45
X. Przychody finansowe 565 149,89 48 001,23
XI. Koszty finansowe 83 769,21 263 942,60
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 8625 130,27 1695 068,08
XlIl. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XI11.1-X111.2) -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+XIII) 8 625 130,27 1695 068,08
XV. Podatek dochodowy 1762 390,00 363 309,00
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -
XV. 2ysk (strata) netto (XIV-XV) 6 862 740,27 1331 759,08

W catym okresie 12 miesiecy 2011 Spétka na biezgco realizowata zatozenia przyjetego planu
finansowego, osiggajac zatozone wyniki. Wiekszos¢ przychoddéw wypracowanych przez Spoétke
pochodzi ze sprzedazy produktéw. Koszty zarzadu zostaty utrzymane na podobnym poziomie w
poréwnaniu do 2010 roku. W 2011 zostaty zmniejszone koszty finansowe o 68%. Wypracowany zysk
netto w wysokosci 6 862 740,27 zt zostat zwiekszony 0 415% w pordwnaniu z rokiem 2010 i byt on
mozliwy dzieki realizowaniu strategii racjonalizacji kosztéw. Przeprowadzona modernizacja oraz inne
czynniki wptynety na tak znaczacy wzrost przychoddéw i zysku.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Pozycja 2011 2010
27 747 537,71 12 853 810,67
Przychody ze sprzedazy
26 970916,75 12.477.345,09
Sprzedaz eksportowa
776 620,96 337.119,57
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz towardw i 39 346,01
materiatow
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Po 12 miesigcach 2011 przychody ze sprzedazy wzrosty o 14 893 727,04 tj o 115,87% w pordwnaniu
do 2010 roku. Znaczace podwojenie przychoddw ze sprzedazy byto mozliwe dzieki widocznym juz
pierwszym efektom modernizacji zaktadu produkcyjnego oraz dodatkowo sprowadzonym ilosciom
surowca. Rok 2011 byt okresem, w ktorym spdtka dzieki realizowanej przez Zarzad strategii
zwigzywania ze Spoétka dostawcéw oraz odbiorcéw wypracowata tak znaczacy wzrost przychoddéw.

Zrédta przychodéw w 2011

M sprzedaz eksportowa M sprzedaz krajowa

W zdecydowanej wiekszosci Spotka sprzedata swoje towary za granice, lecz mozna zauwazyd
zwiekszong ( w poréwnaniu z 2010r. ) sprzedaz krajowa. Nadal na bardzo wysokim poziomie
utrzymuje sie sprzedaz eksportowa, ktéra stanowi 97,21% przychoddw spotki. Dzieki wspotpracy z
duzymi koncernami z Europy i USA prawie wszystkiego przychody ze sprzedazy pochodzg z zagranicy.

KOSZTY OGOLNE ZARZADU

W analizowanym okresie , koszty ogdlne zarzadu wyniosty 1576 098,10, co w porédwnaniu z 2010
stanowi wzrost o 15%. Ale przeliczajac tg wartos¢ na 1 Mg gotowego produktu daje obnizenie
kosztéw o 35%. Wzrost ten jest nieduzy w pordwnaniu z iloscig kontraktéow zakupowych i
sprzedazowych podpisanych w 2011 roku. Ten niewielki wzrost jest w duzym stopniu spowodowany
zwiekszonymi wyjazdami do Europy Wschodniej szczegdlnosci do Kazachstanu, gdzie Zarzad
prowadzit rozmowy w sprawie zawigzania Spotki wydobywczej. Koszty zwigzane z reprezentacjg s3
monitorowane na biezgco. W 2011 roku Zarzad kontynuowat polityke racjonalizacji kosztéw oraz
planowania wydatkéw zwigzanych z reprezentacja.

KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEI

Koszty dziatalnosci operacyjnej przedstawiajg sie nastepujaco:
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Pozvcia Wykonanie 12 Wykonanie
vd m-cy 2011 12 m-cy 2010r..
Koszty dziatalnosci operacyjnej 23179 218,79 11 367 559,88
374 817,93 149 439,68

Amortyzacja

o . " 11977143,02 5575998,23
Zuzycie materiatdw i energii

8979 388,69

. 4 801 058,61
Ustugi obce
S 152 692,63 158 715,17
Podatki i optaty
. 1212 146,78 438 920,14
Wynagrodzenia
. . . - . 208 698 ,48 71 783,10
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
' 274 331,26 171 644,95
Pozostate koszty rodzajowe
Struktura kosztéw rodzajowych
Wynagrodzenia Ubezpieczenia Pozostate koszty Amortyzacja

5% oteczneiinne rodzajo 1%

& 0,
Podatki i optaty > 1%

1%

Wynikiem prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej jest wysoki udziat wartosci materiatow i energii w
ogolnej wartosci kosztodw rodzajowych ( 51%). W pozostatej czesci kosztow rodzajowych najwiekszy
udziat maja ustugi obce ( 38% ) oraz wynagrodzenia ( 5%). Ustugi obce to gtéwnie transport surowca.
Jest to spowodowane ponad dwukrotnym zwiekszeniem sprzedazy a co za tym idzie wiekszym
zakupem surowca, zuzyciem energii i kosztami transportu surowca.

SYTUACJA DOCHODOWA

Dzieki znacznemu wzrostowi przychodéw Spdtka wypracowata zysk brutto ze sprzedazy o 409%
wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Wptyw na to miaty pierwsze juz widoczne efekty
przeprowadzonej modernizacji zaktadu. Zwiekszone przychody s rdowniez rezultatem
wynegocjowanych podwyzek cen sprzedazy . W 2011 Zarzad czynit starania , ktére miaty na celu
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odbudowanie cen sprzed kryzysu gospodarczego. Zwiekszony wypracowany zysk byt mozliwy dzieki
przychodom z wynegocjowanych wyzszych cen sprzedawanych przez Spétke produktow.

Ponadto w okresie letnim udato sie zmagazynowac duze ilosci surowca, dzieki ktérym Spdtka mogta
zrealizowaé dodatkowe zaméwienia od klientow.

Gtownym zrédtem przychoddédw byly zyski generowane ze sprzedazy mikrosfery ( 84%). Mikrosfera
byta jedynym wyrobem sprzedawanym w 2011. Szczegdtowy opis produktéw sprzedawanych przez
Spoétke jest opisany w punkcie 4. Niewielki procent przychoddéw ze sprzedazy to ustugi ( czynsze,
refaktury itp.)

Zrédta przychodéw w 2011

Bilans

Suma bilansowa na dzien 31.12.2011 wyniosta 32 251 419,01 i wzrosta o 14 620 918,11 zt tj. 0 83% w
poréwnaniu do 2010r. Znaczaco wzrdst poziom aktywoéw obrotowych w poréwnaniu do 2010 —
wzrost o 11 806 256,33 zt tj. 0 160%. W 2011 roku réwniez wzrosty pozycje pasywow. Kapitat wtasny
Spotki zostat zwiekszony o 92% natomiast zobowigzania i rezerwy na zobowigzania takze zostaty
zwiekszone o 35%.

Sytuacja majatkowa

W strukturze majatku spétki aktywa trwate stanowig 41% ogdlnej wartosci aktywdéw. Ich wartosé
zostata zwiekszona o 2 814 661,78 zt. Nastapit znaczacy wzrost wartosci niematerialnych i prawnych
o 1 220 318,44 1zt co jest wynikiem zakonczonego projektu ,Opracowanie i wdrozenie

automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export SA w Bielsku-Biatej”.

Bilans 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Aktywa razem 32251 419,01 17 630 500,90
Aktywa trwate 13 080 660,06 10 265 998,28
Aktywa obrotowe 19170 758,95 7364 502,62
Pasywa razem 32251 419,01 17 630 500,90
Kapitat wtasny 28450 969,83 14 812 154,81
Zobowigzania i rezerwy 3800 449,18 2818 346,09
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Poziom rzeczowych aktywow trwatych rowniez zostat zwiekszony o 570 322,83zt. Réwniez wzrost
naleznosci dtugoterminowych i dtugoterminowych rozliczed miedzyokresowych przyczynit sie do
zwiekszenia sie wartosci aktywoéw trwatych.

01.01.2010-31.12.2010

‘ 01.01.2011-31.12.2011

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne 1243 518,44 23 200,00
Rzeczowe aktywa trwate 8854730,23 8284 407,40
Naleznosci dtugoterminowe 743 660,35 530 700,00
Dtugoterminowe rozliczenia 2153 251,04 1417190,88
miedzyokresowe

Suma 13 080 660,06 10 265 998,28

Aktywa obrotowe stanowity 59% ogdlnej wartosci aktywéw. Wartos¢ na koniec 2011 roku wynosi
19170758,95 i znaczgco zwiekszyta sie w poréwnaniu do stanu na koniec 2010r. Gtoéwnym
czynnikiem, dzieki ktéremu nastgpit tak znaczacy wzrost jest zwiekszenie sie zapaséw o 7 951 614,37
zt oraz inwestycji krétkoterminowych o 3 254 616,89 zt. Tabela ponizej przedstawia szczegétowo
dane poréwnywalne.

01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010

Aktywa obrotowe

Zapasy 9222 895,64 1271281,27
Naleznosci krétkoterminowe 3216 867,00 3109 983,73
Inwestycje krotkoterminowe 6092 683,03 2838 066,14
Krétkoterminowe rozliczenia 638 313,28 145171,48
miedzyokresowe

Suma 19170 758,95 7364 502,62

Polityka zarzadzania zasobami finansowymi.

Zarzad prowadzi polityke racjonalnego zarzadzania zasobami finansowymi. Dobiera do wspétpracy
przedsiebiorstwa bedgce w dobrej, stabilnej sytuacji finansowej ( gtéwnie duze koncerny i spétki ),
bedace réwnoczesnie dobrymi pfatnikami. Naleznosci monitorowane s3g na biezaco i w przypadku ich
nieterminowego regulowania podejmowane sg rézne sposoby windykacji.

Zawarta umowa kredytowa w rachunku biezagcym pozwala na regulowanie biezacych zobowigzan
spotki wzgledem dostawcow.

Sytuacja finansowa

Wartos¢ kapitatéw wtasnych Spaétki w poréwnaniu z 2010r. zwiekszyta sie nastepujgco:

Kapitat wtasny 01.01.2011- 01.01.2010-31.12.2010
31.12.2011

Kapitat zaktadowy 1040 500,00 891 000,00

Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) -299 235,25

Kapitat zapasowy 20938 839,16 14013 029,16

Zysk (strata) z lat ubiegtych -91874,35 -1423 633,43
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Zysk ( strata ) netto

6 862 740,27

1331759,08

Suma

28 450 969,83

14 812 154,81

Dobre wyniki przetozyty sie na wyrazng poprawe podstawowych wskaznikow.

Wykonanie|Wykonanie
. 31 31
Pozycja Formuta o .
grudzien | grudzien
2011r. 2010r..
Wskazniki ptynnosci
. L s . aktywa biezgce 8,71
Wskaznik ptynnosci biezacej Zobowigzania biezace 4,06
L. - . aktywa biezgce - zapasy 4,52
Wskaznik ptynnosci szybkiej Zobowigzania biezace 3,36
. . . , aktywa biezgce - zapasy - naleznosci 3,06
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci Zobowiazania biezace 1,64
Wskazniki wspomagania finansowego
, . , . zobowigzania ogétem 0,12
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia aktywa 0,16
, . - . zobowigzania ogotem 0,14
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego kapitat wiasny 0,19
. . . zobowigzania dfugoterminowe 0,01
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego kapitat wiasny 0,03
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego zobowazanl? krétkoterminowe 0,08
kapitat wtasny 0,12
, S majatek trwaty 61,89
Wskaznik zadtuzenia srodkéw trwatych Zobowiazania diugoterminowe 23,76
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto wynik finansowy netto 24,74%
narastajaco przychody ze sprzedazy narastajaco 10,36%
o L wynik finansowy netto 21,28%
Wskaznik rentownosci majgtku ROA aktywa 7,55%
. L wynik finansowy netto 52,47%
Wskaznik rentownosci majgtku trwatego majatek trwaly 12,97%
o L wynik finansowy netto 35,80%
Wskaznik rentownosci majatku obrotowego majatek obrotowy 18,08%
L L wynik finansowy netto 24,13%
Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE kapitaf whasny 8,99%
Wskazniki aktywnosci (obrotowosci)
eykl naleznosci (dni) Sredeni stan naleznosci * liczba dni w okresie 41
v przychody ze sprzedazy narastajaco 58
cykl zobowiazarh (dni) $redeni stan zobowigzan * liczba dni w okresi 37
¥ 3 koszty dziatalnosci operacyjnej narastajgco 80
" Sw (dni) $redeni stan zapasow * liczba dni w okresie 97
cykizapasow {dni koszty dziatalnosci operacyjnej narastajgco 41
cykl zapasow 101
cykl konwersji gotowki (dni) + cykl naleznosci
- cykl zobowigzan (dni) 19
Eko Export S.A. Strona 7




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci za 2011 rok

2.Perspektywa rozwoju dziatalnosci emitenta

W najblizszym roku Spétka planuje zwieksza¢ ilos¢ dostawcoéw, ktérzy zapewniag state dostawy
surowca. Ciggte poszukiwania nowych Zrodet surowca sg niezbedne dla coraz wiekszego
zainteresowania klientéw mikrosferg. Oprdcz poszukiwan nowych zrédet Zarzad planuje zwigzac ze
sobg dostawcow poprzez zaangazowanie ich finansowo oraz inwestowanie w akcje spétki. Plany na
2012 zwigzane sg z agresywnym przejmowaniem spotek wydobywczych i suszacych.

Oprdcz pozyskiwania nowych dostawcoéw spotka planuje rozszerzenie ilosci odbiorcow koncowych
zardwno zagranicznych jak i krajowych. Zauwazamy zwiekszajgce sie zainteresowanie ze strony
krajowych firm mogacych wykorzystywaé mikrosfere, spétki te sg na etapie testowania naszych
produktow.

Eko Export S.A. ztozyta wniosek do Slgskiego Centrum Przedsiebiorczosci wniosek o dofinansowanie
projektu ,,Budowa nowoczesnego modutu transportu surowca oraz zakup wodzka widtowego jako
element unowoczesnienia procesu produkcji mikrosfer” na kwote 984.000 zt ( kwota dofinansowania
480 tys. zt) oraz planuje realizacje nowego projektu zwigzanego z modernizacjy zakfadu
produkcyjnego.

Dodatkowo rowniez Spétka w planach na 2012 ma budowe nowej linii produkcyjnej, ktéra ma za
zadanie zwiekszenie mocy produkcyjnych. Szerzej opisany jest ten projekt w punkcie 13
sprawozdania finansowego.

Spétka ma na celu ciggle unowoczesnianie zaktadu produkcyjnego oraz obnizanie kosztéw
produkcyjnych. Planowana inwestycja jak rowniez nowe pomysty na wdrozenie nowych technologii
umozliwiajgcych obnizenie kosztéw biezgcych Spotki beda miaty wptyw na wyniki finansowe spotki w
nastepnych latach.

3. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi (m.in. gwattowne zmiany popytu i podazy na

wyroby odbiorcow mikrosfery, warunki atmosferyczne)
Dziatalnos¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw takich jak:
nieoczekiwane zmiany przepiséw prawa, gwattowne zmiany stosunku podazy do popytu na wyroby
odbiorcéw mikrosfery, pogorszenie warunkéw atmosferycznych. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku
zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zmian gospodarczo-prawnych o niekorzystnym dla
Emitenta charakterze, Spétka moze nie osiggngé gtéwnego zatozonego celu strategicznego, czyli
zwiekszenia udziatu w rynku producentéw mikrosfery uszlachetnionej oraz osiggniecia pozycji lidera
w produkcji mikrosfery w Europie. W celu ograniczenia powyziszego ryzyka Zarzad na biezgco
analizuje czynniki i zjawiska wystepujgce na rynkach zbytu, ktére mogg mieé potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje niezbedne
decyzje i dziatania prowadzace do realizacji ztozen strategicznych.

Ryzyko gwattownych zmian cen surowca
Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej, do produkcji ktérej wykorzystuje
sie m.in. mikrosfere mokrg — surowiec pozyskiwany w elektrowniach w wyniku spalania wegla
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kamiennego. Emitent wykorzystuje mikrosfere pozyskiwang z kilku elektrowni zlokalizowanych w
Rosji, Kazachstanie i na Ukrainie. W zwigzku z powyzszym w przypadku znacznego podniesienia cen
surowcow przez te podmioty Emitent narazony jest na znaczny wzrost kosztéw pozyskania surowca,
co moze istotnie wptynac na rentownosc sprzedawanych przez Spoétke produktéw. Emitent w celu
zminimalizowania ryzyka prowadzi aktywne dziatania majgce na celu poszerzenie ilosci kanatéw
pozyskiwania surowca, jak rowniez tworzenie wtasnych kanatéw dostepu do mikrosfery poprzez
tworzenie spétek wydobywajacych mikrosfere.

Ryzyko zwigzane z transgranicznym przemieszczaniem surowcéw odpadowych

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w gtdwnej mierze na imporcie surowca do produkcji mikrosfery z
krajéw Europy Wschodniej. W celu importu surowca z tych krajow niezbedne jest uzyskanie zezwolen
na transgraniczne przemieszczanie odpaddéw. Zezwolenia te wydawane sg na okreslong ilos¢
tonazowa sprowadzanego surowca, odrebnie dla kazdego z eksporteréw. Emitent ubiega sie w
imieniu swoich kontrahentéw o uzyskanie powyzszych zezwolen w Gtéwnym Inspektoracie Ochrony
Srodowiska.

W  zwigzku z powyzszym w przypadku nieuzyskania lub wydtuzenia procedury udzielania
przedmiotowego zezwolenia Emitent moze zosta¢ narazony na brak dostaw surowca, co z kolei moze
przetozy¢ sie na krétkotrwate przestoje w produkcji. Powyzsze ryzyko jest zminimalizowane przez
fakt, ze obecnie wszyscy zagraniczni dostawcy Emitenta posiadajg stosowne zezwolenia, a Emitent
ponadto posiada juz bogate doswiadczenie w pozyskiwaniu tych pozwolen. Emitent réwniez planuje
powiekszy¢ posiadane zaplecze magazynowe, ktdre ograniczy negatywne skutki ewentualnych
brakdéw lub opdznien w dostawach surowca.

Ryzyko zmian regulacji prawnych (w tym zwigzanych z importem odpadéw bedacych dla

Spotki surowcem produkcyjnym)
Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére mogg mie¢ wptyw zaréwno na
Emitenta, jak i na podmioty nabywajace Akcje Spoétki. Wprowadzane zmiany prawne moga
potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki orzeczniczej,
niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji publicznej.
Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rozne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany, w szczegdlnosci przepiséw dotyczgcych wtasnosci przemystowej, ochrony srodowiska, prawa
pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa regulujgcego
zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), mogg zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkow dla dziatalnosci Emitenta. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu
gospodarczego moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem
sgdow, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.
Zmiany przepisdOw prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wplyw na otoczenie prawne dziatalnosci
gospodarczej, w tym takze Emitenta. Ryzyko to jest zwigzane min. z importem odpadéw bedacych dla
Emitenta surowcem do produkcji mikrosfery.

Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci, a takze jakos¢ pracy
Zarzadu oraz kluczowych cztonkéw kierownictwa. Emitent nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata
wysoce wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego
wplywu na dziatalno$é¢, sytuacje finansowa i wyniki operacyjne Spétki. Wraz z odejsciem kluczowych
0s6b z kierownictwa, Emitent modgtby zosta¢ pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i
doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej Spotki, jak rédwniez posiadajgcego
wypracowane przez lata kontakty i relacje z parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent kfadzie szczegdlny nacisk na aktywizowanie pracownikdéw i
uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektow pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng
Emitenta.
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Ryzyko ekspansji na rynki zagraniczne (niepetne dostosowanie produktéw do wymagan

prawnych i materiatowych na konkretnych rynkach, pojawienie sie konkurencji)
Jednym z celéw strategicznych Emitenta jest zdobycie nowych, zagranicznych rynkéw zbytu dla
swoich produktéw. W zwigzku z tym Emitent dgzy do udoskonalenia swojej oferty i dostosowania jej
do wymogdw potencjalnych, nowych zagranicznych klientéw. Nalezy jednak rozwazy¢ ryzyko tego
przedsiewziecia, ktdre moze by¢ zwigzane z ograniczonym chwilowo popytem na produkty Emitenta
w danym kraju, btednym rozpoznaniem zapotrzebowania potencjalnych klientéw, niepetnym
dostosowaniem produktéw Emitenta do wymagan prawnych oraz materiatowych danego rynku,
nieefektywng kampania reklamowa lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnej firmy.
Wystgpienie zdarzen opisanych powyzej moze spowodowaé ograniczenie spodziewanej dynamiki
rozwoju Emitenta, a co za tym idzie pogorszenie osigganych wynikow finansowych. Emitent stara sie
ograniczy¢ to ryzyko poprzez szczegdtowe i wnikliwe badanie rynku, bezposrednia identyfikacje
potrzeb klientéw oraz rzetelng ocene szans rozwoju na danym rynku zagranicznym.

Ryzyko sezonowosci pozyskania surowca

Pozyskanie mikrosfery mokrej odbywa sie poprzez odtransportowanie szlaki, powstatej w wyniku
spalania wegla kamiennego w bardzo wysokich temperaturach, do stawdéw osadowych, skad
wytawiane sg granulki bedace surowcem do produkcji mikrosfery. Specyfika procesu pozyskiwania
surowca powoduje, ze w okresach zimowych, gdy stawy osadowe zamarzajg pozyskanie surowca jest
niemozliwe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych warunkéw
atmosferycznych (np. dtugotrwate mrozy) Emitent bedzie narazony na zastdj produkcyjny w zwigzku z
brakiem surowca lub opdznieniem jego dostaw.

Spoétka minimalizuje powyzsze ryzyko poprzez zdywersyfikowanie zrédet dostaw surowca z krajéw
o tagodniejszym klimacie) oraz gromadzenie odpowiednich zapasdw w okresach letnich i jesiennych,
co umozliwia utrzymanie zdolnosci produkcyjnych przez okres zimowy. Planowana jest rowniez
budowa linii do catorocznego pozyskiwania mikrosfery. Ponadto Emitent w procesie produkcyjnym
wykorzystuje réwniez mikrosfere suchg, ktérej pozyskanie nie jest uzaleznione od warunkéw
klimatycznych. Zwiekszanie dostaw mikrosfery suchej zmniejsza ryzyko zwigzane z sezonowoscig
pozyskiwania surowca, podnosi jednak koszty wytworzenia produktu koricowego.

Ryzyko zwigzane z nowymi zrédtami surowca

Jednym z celéw Emitenta jest pozyskanie nowych zrédet surowca do produkcji mikrosfer w postaci
elektrowni weglowych. Zrédta, ktérych pozyskaniem jest zainteresowany Emitent sg w wiekszosci
zlokalizowane w Rosji, Kazachstanie i na Ukrainie. Znaczne odlegtosci elektrowni od siedziby Emitenta
mogg wymusi¢ na Emitencie podjecie wielu dziatan natury prawnej jak i operacyjnej (w tym
logistycznej) zabezpieczajacych jakos$¢ oraz cykl dostaw surowca.

W zwigzku z powyiszym w przypadku wystgpienia probleméw natury prawnej lub operacyjnej
szczegblnie w zakresie transportu Spdtka narazona jest na krétkotrwate braki lub opdinienia
w dostawach surowca, co moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane przez Emitenta wyniki
finansowe.

Ryzyko zaostrzajacej sie konkurencji chiniskiej, rozwaj technologii i parametrow

jakosciowych (dzisiaj — znacznie nizsze parametry techniczne i jakosciowe)
Wedtug szacunkéw wiasnych Emitenta, posiada on obecnie ok. 20% udziat na europejskim rynku
producentéw mikrosfery uszlachetnionej. Na opisywanym rynku funkcjonuje wiele podmiotéw,
jednak przedsiebiorstw o réwnie znaczacym udziale co Emitent jest niewiele. W tym zakresie
gtéwnymi konkurentami dla Spoétki sg firmy europejskie. Istnieje ryzyko, ze w przypadku agresywnego
rozwoju konkurencji chinskiej i przy niekorzystnych zdarzeniach o charakterze gospodarczym lub
prawnym dla Spétki, jej udziat rynkowy zmniejszy sie w stopniu uniemozliwiajagcym realizacje
strategicznych celéw. Emitent stara sie ograniczaé to ryzyko podejmujac dziatania zmierzajgce do
umocnienia swojej pozycji konkurencyjnej m.in. poprzez nawigzywanie wspotpracy z kolejnymi
kontrahentami na istniejgcych i nowych rynkach zbytu oraz szukajagc nowych zastosowan dla
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wytwarzanych przez siebie produktow. Podejmowane przez Emitenta dziatania jak réwniez wysoka
jakosé produktédw Spotki sprawia, ze przemysty, ktére wymagajg produktu o konkretnych
parametrach beda musiaty nadal korzystac¢ z materiatu pochodzgcego od Emitenta.

Ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wyptat z funduszy pomocowych UE

W zwigzku z prowadzonymi i zakoriczonymi przez Emitenta projektami moze zaistnie¢ nieznaczne
ryzyko wstrzymania lub ograniczenia wypfat z funduszy unijnych, wynikajace z przyczyn politycznych,
ekonomicznych, spotecznych, lub z innych powodéw niezawinionych przez Spoétke, ktére moze miec
wplyw na ograniczenie wielkosci dotacji unijnych zaplanowanych do zrefinansowania ww. zadania
inwestycyjnego. Emitent nie ma wptywu na zdarzenia powodujgce wystgpienie tego ryzyka, ale w
jego ocenie, w okresie przewidzianym do zrealizowania planowane] inwestycji, zdarzenia takie nie
wystgpig. W przypadku ziszczenia sie tego ryzyka, Emitent stanatby przed koniecznoscig odroczenia w
czasie rozpoczetej inwestycji, lub sfinansowania jej za pomocy Srodkdw wtasnych i obcych (kapitat
dtuzny). Ponadto w przypadku nie osiggniecia wartosci wskaznikéw wskazanych w umowie z PARP i
SCP mozie zaistnie¢ konieczno$¢ zwrotu czedci lub catosci dotacji wraz z odsetkami. Do dnia
zatwierdzenia sprawozdania Spétka terminowo przekazuje raporty z wykorzystania srodkéw z
dotacji.

4. Informacje o podstawowych produktach, towarach Ilub ustlugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegéinych produktow,
towaréw i ustug (jezeli s3 istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogdétem, a takze
zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

Podstawowa dziatalnos¢ Spétki koncentruje sie na produkcji mikrosfery. Mikrosfera - to ziarna szlaki
powstajgce w czasie spalania pytu weglowego w duzych paleniskach, najczesciej elektrowniach. W
czasie spalania wegla na obrzezach strefy wysokotemperaturowej plastyczna szlaka tworzy w
otoczeniu gazéw granulki (banieczki) o srednicy O - 0,5 mm zawierajgce w swym wnetrzu gaz.
Granulki, odtransportowane razem ze szlaka do stawu osadowego, wyptywajg na powierzchnie
wody. Wytowione z wody, kierowane sg do komory ociekowej wykonanej z ptétna brezentowego,
tracgc w ten sposdb nadmiar wody. Po odpowiednio dtugim lezakowaniu, gdy zawartos¢ wody
spadnie do ok. 20% pakowane s3 do workdéw polipropylenowych i w tej formie sprzedawane do
dalszej przerdbki.

Podstawowym produktem handlowym Spoétki w 2011 roku byta mikrosfera szara produkowana w
trzech podstawowych frakcjach: F500, F300, F150 oraz nowy produkt F-450 i F-80. Gtéwnie
sprzedajgcym sie produktem w 2011 roku byta frakcja szara 500 mikronéw. Ze wzgledu na mozliwos¢
jej szerokiego zastosowania w réznych branzach oraz ze wzgledu na fakt , iz jest ona najtansza duzy
procent sprzedazy tej witasnie frakcji ( 70% ) byt kierowany do odbiorcéow. Wielkos¢ sprzedazy
pozostatych frakcji jest na podobnym poziomie ( od 6-9% ).

W IV kwartale 2011 dzieki pozyskaniu surowca biatego Spotka rozpoczeta jej sprzedaz . W 2011 roku
sprzedaz biatego materiatu nie byta wielka, ale ze strategicznych powoddw jest ona bardzo znaczaca
dla Spotki. Ze wzgledu na fakt , iz cena biatej mikrosfery jest prawie dwukrotnie wieksza niz szarej
miata ona wptyw na wyniki w 2011 roku. W zwigzku z dokonanymi znacznymi inwestycjami w linie
produkcyjng oraz staty nadzér nad jakoscig (certyfikaty 1SO) Eko podniosto znacznie wydajnosé
produkcji oraz jako$¢ sprzedawanych produktow. Jesli chodzi o elastyczno$¢ w dostosowywaniu sie
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do potrzeb klienta (rézne frakcje, opakowanie, oznakowanie) i szybkiej dostawy, Spotka ma sporg
przewage nad firmami konkurencyjnymi, co widoczne jest w uzyskanych przychodach w 2011 roku.

Udziat % przychodéw ze sprzedazy mikrosfer w podziale na frakcje w 2011 r w tys. PLN:

Udziat % w
przychodach
Przychody w tys. PLN ogotem

500 20 167 72,68
450 2473 8,91
300 1999 7,21
150 1664 6,00
80 161 0,58
biata 1179 4,25
ustugi 103 0,37
razem 27 748 100,00

5. informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o zrédtach zaopatrzenia w materialy do produkcji, w towary i ustugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku
gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 % przychodéw ze
sprzedazy ogdtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub
zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem

W 2011 roku EKO kontynuowato sprzedaz do odbiorcéw pozyskanych w 2010 roku jak réwniez
podpisato nowe kontrakty z nowymi odbiorcami. Spotka wspétpracuje z kilkoma posrednikami w
handlu mineratami jak réwniez dostarcza mikrosfere bezposrednio do odbiorcéw koricowych.

W okresie 01.01-31.12.2011 mikrosfera byta odbierana gtéwnie przez odbiorcow z krajow
europejskich. W 2011 znaczaco obnizyta sie sprzedaz do USA, co spowodowane byto gtdwnie
podwyzkami cen surowca oraz stawek za transport miedzynarodowy. Gtéwnymi odbiorcami ( tak jak
w poprzednim okresie )to klienci z Niemiec. Duzy udziat w przychodach miaty rozliczenia z klientami z
Czech oraz Wielkiej Brytanii. Mozna zauwazy¢ zwiekszone zainteresowanie odbiorcami z Polski, gdzie
przychody zwiekszyly sie prawie dwukrotnie.

Udziat % w
Kraj Przychody w tys. PLN przychodach
Niemcy 9479 34,16
Czechy 5990 21,59
Wielka Brytania 3892 14,03
Rosja* 2 876 10,37
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Holandia 2473 8,91
Hiszpania 1509 5,44
Polska 773 2,79
USA 522 1,88
inne 233 0,84
razem 27 748 100,00

*Sprzedaz do Rosji to gtéwnie refaktury za transport surowca

Klienci, dla ktérych udziat w sprzedazy za 2011 wynidst ponad 10% sprzedazy ogdlne;j:

1. Zachodnio — europejski koncern dziatajgcy w branzy wypetniaczy - 27,61% -
czotowy globalny producent przemystowych mineratow, gtéwnie wypetniaczy i pigmentéw
pochodzgcych z weglanu wapnia i dolomitu oraz ogdlno$wiatowy dystrybutor produktéw chemicznych.

Spotka zatrudnia ponad 6.000 pracownikdw w 100 miejscach w ponad 50 krajach.

2. Miedzynarodowy koncern z branzy odlewniczej - 14,20 % -

$wiatowy lider na rynku dostaw produktéw stosowanych w hutnictwie i przemysle stalowym. Spotka
posiada sie¢ sprzedazy w 32 krajach oraz zaktady produkcyjne w 29 krajach.

3. Omega Minerals - 11,92% -

firma zajmujaca sie produkcja oraz handlem mikrosferg i innymi wypetniaczami, gtdwnie na terenie
Europy Zachodniej. Specjalizuje sie w dostawach dla firm z branzy materiatdw ogniotrwatych i

budownictwa, posiada wiasne zaktady produkcyjne w Europie Wschodniej i Indiach.

4. Partner z Europy Wschodniej D — 10,37% - to gtdwnie refaktury za transport surowca

Gtéwne Zrddta surowca skoncentrowane sg w Europie Wschodniej. Eko sprowadza surowiec do
produkcji w postaci mikrosfery mokrej (dostepnej w okresie od maja do pazdziernika) oraz czesciowo
przetworzonej, ktéra moze by¢ dostarczana przez caty rok.

Oprocz dotychczasowych partneréow, Eko nawigzato w 2011 roku kontakty z bezposrednimi
dysponentami lagun wokdt najwiekszych elektrowni w Europie Wschodniej w celu ich eksploatacji.
2011 rok byt okresem, w ktérym zrealizowano zwiekszone dostawy surowca w poréwnaniu z
poprzednimi latami. Zarzad czyni starania do zwigzania ze sobg poprzez inwestycje w akcje Eko
Export naszych wiodgcych dostawcow. Zesztoroczne spotkania oraz ustalenia z gtdéwnymi dostawcami
zaowocowaty objeciem 495 000 akcji przez jednego z gtéwnych dostawcow. Pozytywnym efektem
tak prowadzonej polityki zarzadzania zasobami surowcowymi sg zwiekszone i stabilne dostawy
mikrosfery w 2011r. Zarzad planuje kontynuowac¢ wyzej wskazang strategie surowcowg w 2012 roku.
Oprocz wyzej opisanych dziatan Zarzad w 2011 roku rozpoczat prace nad zatozeniem spotki
wydobywczej w Kazachstanie, dzieki ktdrej Spotka bedzie miata zapewnione dostawy surowca przez
caty rok. W tym roku spodziewamy sie uzyskac efekty prowadzonych rozméw , ustalen oraz dziatan
majacych na celu rejestracje spotki oraz zakup specjalnego sprzetu niezbednego do wydobywania
surowca z lagun. Efektem tych dziatan jest przejecie 51% udziatéw w 2 spdétkach w Kazachstanie w
lutym i marcu 2012r.

Kluczowi dostawcy emitenta i udziat % w dostawach w 2011 roku.
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1) Partner z Europy Wschodniej D - 62,59%
2) Partner z Europy Wschodniej C — 29,08%

Zakupy surowca w r.2011 to byta jedna z najwazniejszych spraw do wykonania.

Poniewaz pienigdze z emisji 1 min akcji wptynety do Spédtki 2 czerwca a sezon zakupow mokrej
mikrosfery rozpoczyna sie praktycznie w kwietniu, byliSmy nieco spdznieni.

Ale w zasadzie z dokonywanych zakupow mozemy by¢ zadowoleni, gdyz udato sie nam kupic
odpowiedni surowiec pod wzgledem krzywej ziarnowej i sktadu chemicznego, ktéry zapewnit nam
produkcje dla naszych odbiorcow w r.2011 Scisle wedtug oczekiwanych parametrow.

Nie obylo sie jednak bez potkniet.

Dwa kontrakty z nowymi nieznanymi nam do tej pory dostawcami ( na tgczng ilos¢ 3500 ton) nie
zostaty w r. 2011 zrealizowane.

Pierwszy kontrakt ( na 1500 ton ) nie zostat wykonany z przyczyn od dostawcy niezaleznych, tj. w
wyniku nie dajacych sie przewidzie¢ szeregu nastepujgcych po sobie niekorzystnych zjawisk
atmosferycznych.

W kraju, w ktérym potawiana byta mikrosfera pod koniec III kwartatu wystgpity bardzo obfite opady
deszczu uniemozliwiajace dojazd samochodéw ciezarowych na lagune. Wkrétce po opadach wystapity
obfite opady $niegu oraz duzy mrdz, ktdre spowodowaty zamarzniecie lagun, co uczynito
niewykonalnym zebranie produktu, i tym samym spowodowato brak mozliwosci zrealizowania
kontraktu.

Drugi dostawca ( kontrakt na 2000 ton ) nie dostarczyt surowca tlumaczac to trudnosciami
obiektywnymi. — Bedziemy prébowali doprowadzi¢ do tego by wywiazat sie ze zobowigzah w 2012
roku.

Trzeci dostawca to wieloletni partner, w 2011 roku borykat sie z problemami natury prawnej,
zwigzanej z eksportem towaru do Polski. Pierwsza dostawa do EKO zostata zatrzymana na granicy.
Postepowanie sgdowe wszczete w celu wyjasnienia zatrzymania towaru zostato zakonczone dopiero w
lutym 2012r. pozytywnym zaréwno dla EKO jak i naszego dostawcy rozstrzygnieciem Sadu. Mikrosfera
dostarczana przez naszego dostawce nie byla przez ten okres zbierana i bedzie dostarczana do EKO w
2012r.

Brak tych dostaw spowodowat, ze mimo posiadania duzych ilosci mikrosfery na r. 2012 w
magazynach, nie mozemy jej w catosci wykorzysta¢ gdyz musi by¢ ona mieszana ( zaréwno jesli
chodzi o sktad chemiczny jak i krzywa ziarnowa ).

Mamy jednak nadzieje, ze szybkie dostawy mikrosfery z Polski ( prawdopodobnie kwiecien ) i Ukrainy
(prawdopodobnie koniec kwietnia poczatek maja ) te braki czesciowo zrekompensuja.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalno$ci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji
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- podpisanie w dniu 23.02.2011 5-letniego ramowego kontraktu na zakup mikrosfery szarej mokrej z
Partnerem z Europy Wschodniej A, z ktérym EKO wspoétpracuje od wielu lat. Poczatek dostaw to
przetom marca i kwietnia b.r.

Na mocy zawartej Umowy szacunkowa wartos$¢ zakupu mikrosfery szarej mokrej przez EKO od
Partnera z Europy Wschodniej A wynosi 2.340 tys. zt brutto.

- podpisanie w dniu 25.02.2011 kontraktu na zakup 1000 ton mikrosfery ,suchej” z Partnerem z
Europy Wschodniej C. Poczatek dostaw to potowa marca 2011 a zakoriczenie do czerwca 2011r.

- podpisanie w dniu 28.02.2011 kontraktu na prébne dostawy mikrosfery szarej ,suchej” . Kontrakt
opiewa na kwote ca 135 tys. euro i w catosci zostat zrealizowany w marcu br.

- podpisanie w dniu 09.03.2011 aneksu do kontraktu na prébne dostawy mikrosfery szarej ,suchej”, o
ktdrym byta mowa powyzej. Aneks do kontraktu opiewa na kwote ca. 246 tys. EUR.

Partner ten posiada stosunkowo duze mozliwosci produkcyjne, staty dostep do lagun z mikrosferg w
kraju swojego dziatania a tempo zatatwiania formalnosci celnych i zatadunkdéw pierwszej czesci
surowca ( objetych kontraktem ) powoduje, ze istnieje duza mozliwos¢ nawigzania statej dtugotrwatej
wspotpracy.

- podpisanie w dniu 22.03.2011 aneksu do kontraktu z dnia 28.12.2010 zawartego z
miedzynarodowym koncernem z branzy odlewniczej, na dodatkowe dostawy mikrosfery 500
mikrondw na kwote 289.440 tys. EUR, tj ca 1.172 tys zt. tgczna wartos¢ kontraktu wraz z podpisanym
aneksem wynosi 959.440 tys. EUR, tj. ca 3.884 tys. zt. Dostawy bedg realizowane od kwietnia do
grudnia b.r. Pozostate warunki kontraktu pozostaty bez zmian.

- przyjecie w dniu 28.03.2011 zamdwienia na mikrosfere szarg 500 mikronéw od naszego
Amerykanskiego Partnera , koncernu notowanego na gietdzie w Nowym Jorku. Wartos$¢ zamodwienia z
transportem to ca 285 tys. EUR tj. ca 1.147 tys. zt.

Dostawy byly realizowane w Il kwartale 2011 roku, poczawszy od kwietnia.

- podpisanie w dniu 06.04.2011 kontraktu szescioletniego na dostawy mikrosfery mokrej z Partnerem
z Europy Wschodniej D. Poczatek dostaw to czerwiec 2011. Szacunkowa wartos¢ catego kontraktu na
dzien jego zawarcia wynosi okoto 16.224 tys. EUR tj. 64.878 tys. zt, z czego wartos$¢ dostaw wraz z
transportem, ktdre zostang zrealizowane w ramach ww. kontraktu w ciggu najblizszego roku wynosi
2.080 tys. EUR tj. 8.318 tys. zt.

- podpisanie w dniu 06.04.2011 kontraktu szescioletniego na dostawy mikrosfery ,suchej” z
Partnerem z Europy Wschodniej C. Poczatek dostaw to lipiec 2011. Szacunkowa wartos¢ catego
kontraktu na dzien jego zawarcia wynosi okoto 6.940 tys. EUR tj. 27.752 tys. zt., z czego wartos¢
dostaw wraz z transportem, ktére zostang zrealizowane w ramach ww. kontraktu w ciggu
najblizszego roku wynosi 890 tys. EUR tj. 3.559 tys. zt.

- podpisanie w dniu 11.05.2011r. aneksu do umowy linii kredytowej wielozadaniowej w ramach
ktdrej zostat udzielony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 300.000 EUR. Aktualna wartosé
umowy wielozadaniowej to 2.700,000,00 zt.

- podpisanie w dniu 12.05.2011 umowy o dofinansowanie projektu inwestycyjnego ,Zastosowanie
nowoczesnych technologii w produkcji mikrosfer” w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa  Slaskiego na lata  2007-2013, Pododziatanie 1.2.3  Innowacje w
mikroprzedsiebiorstwach i MSP ( o ktérym Zarzad informowat w raporcie biezgcym numer 104/2010

).
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Umowa zostata podpisana pomiedzy EKO EXPORT S.A. a Wojewddztwem Slaskim — Slgskim Centrum
Przedsiebiorczosci siedzibg w Chorzowie, bedgcy Instytucjg Posredniczgcg Drugiego Stopnia
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2007 -2013.

Spétce zostato przyznane dofinansowanie realizacji ww. projektu na kwote nie wiecej niz 428 400,00
PLN, co stanowi nie wiecej niz 60% wydatkéw kwalifikowanych projektu. Catkowita warto$é
projektu wynosi 871.080,00 zt a catkowite wydatki kwalifikowane Projektu wynoszg 714.000,00 zi.

- Otrzymanie w dniu 16.05.2011 r. podpisanej umowy na dostawy mikrosfery frakcji 500 mikrondw,
300 mikronéw oraz dwdch nowych produktéw F-150/0 i F-80 o zdecydowanie trudniejszym
technologicznie procesie produkcji ale tez o zdecydowanie wyzszych cenach zbytu z Partnerem z
Hiszpanii. Umowa zostata zawarta na dostawy na Il pétrocze 2011 roku i | pétrocze 2012 roku.

llosci dostaw zostaty potwierdzone na caty czas trwania kontraktu, tj. na dostawy realizowane w Il
potroczu 2011 roku i | pétroczu 2012 roku, przy czym ceny dostaw zostaty potwierdzone do korica
2011 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy opiewa na kwote minimum 1.020 tys. EUR tj. ca 3.992 tys.
PLN.

- podpisanie w dniu 17.05.2011 w Amsterdamie umowy na dostawy mikrosfery frakcji 450 mikronéw,
300 mikronéw i 150 mikronéw z Partnerem z branzy wydobywczej ropy naftowej ( o ktérym byta
mowa w raportach 16/201 i 38/2010 ) na minimalng kwote dostaw 816 tys. EUR tj ca 3.204 tys. zt.
Kontrakt zawarty zostat na 1 rok ( od lipca 2011 do 30 czerwca 2012 ), przy czym iloSci zostaty
potwierdzone na caty czas trwania kontraktu za$ ceny dostaw zostaty potwierdzone do korica 2011
roku.

- podjecie w dniu 27 .05. 2011 r. Uchwaty w sprawie emisji 1.000.000 warrantéw subskrypcyjnych
serii A, uprawniajgcych do objecia akcji zwyktych na okaziciela serii | Eko Export SA oraz w ramach
posiadanych uprawnien w zakresie kapitatu docelowego Uchwaty o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego Eko Export SA w ramach nowej emisji akcji serii | o wartosci nominalnej 100.000,00 zt.
Warranty subskrypcyjne wyemitowane zostaty bezptatnie. Emisja akcji miata charakter prywatny,
skierowana zostata do Prywatnych Inwestoréw po cenie emisyjnej 7,20 zt za 1 akcje o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawniat do objecia 1 akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt. Akcje serii | zostaty pokryte wktadami pienieznymi.

- podpisanie w dniu 06.06.2011 kontraktu na dostawy mikrosfery biatej mokrej ( minimalna ilos¢
dostawy w roku 2011 to 1000 ton) z kolejnym Partnerem z Europy Wschodniej.

Planowany poczatek dostaw lipiec /sierpien 2011. Wartos¢ kontraktu z transportem wynosi 620 tys.
EUR tj. 2.455 tys. PLN.

Dostawy w/w mikrosfery pozwolity rozpoczaé wczesniejszg akwizycje biatej mikrosfery do czasu
rozpoczecia statych, duzych dostaw ze zrédta o ktérym byta mowa w raporcie biezagcym numer
18/2011.

- podpisanie w dniu 20.06.2011 r. kontraktu na dostawy mikrosfery 500 mikrondw, 300 mikrondw i
150 mikronéw na dostawy mikrosfery z Partnerem OMEGA Minerlas ( Niemcy ) na minimalng
szacunkowg kwote 1.973 tys. EUR tj 7.851 tys. PLN. Kontrakt zawarty zostat na 1 rok ( od lipca 2011
do 30 czerwca 2012 ), w miare réwnych czeSciach na kazde p6t roku, przy czym ilosci zostaty
potwierdzone na caty czas trwania kontraktu za$ ceny dostaw zostaty potwierdzone do konca roku
2011.

- podpisanie w dniu 28.06.2011 kontraktu na dostawy mikrosfery 500 mikronéw, 300 mikronéw, 150
mikrondw z duzg grupa surowcowg z Europy Zachodniej specjalizujgcg sie w miedzynarodowym
handlu surowcami ( mineratéw, rud, chemikaliow i metali ) do réznych branz, przede wszystkim
metalurgicznej, ognioodpornej, budowlanej i ceramicznej. Kontrakt zostat zawarty na 1 rok ( od
01.07.2011 do 30.06.2012 ) opiewa na minimalng szacowang kwote ca 694 tys EUR tj. 2.777 tys. PLN
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z mozliwoscig zwiekszenia o kwote 347 tys. EUR tj. ca 1.388 tys. PLN. llosci dostarczonej mikrosfery
zostaty potwierdzone na caty czas trwania kontraktu a ceny dostaw zostaty potwierdzone do korca
roku 2011

- podpisanie w dniu 29.06.2011 r. umowy przedwstepnej sprzedazy prawa uzytkowania wieczystego
oraz prawa witasnosci budynku na nim posadowionego (budynek C) na rzecz spétki DAZI Investment
S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Umowa sprzedazy zastgpita zawartg w grudniu 2010 r. miedzy tymi
samymi stronami umowe uzytkowania ustanowionym na bedgcym przedmiotem sprzedazy prawie
uzytkowania wieczystego. Kwota sprzedazy to 2.800.000 zt ( pomniejszona o kwote 530.700 zt
wynikajgcg z umowy uzytkowania z grudnia 2010 r ). Wartos¢ ewidencyjna prawa uzytkowania
wieczystego gruntu oraz budynku w ksiegach rachunkowych Spétki wynosi 1.513.525,15 oraz wartos¢
poniesionych naktadéw inwestycyjnych poniesionych na ten obiekt 186.291,48 zt.

- otrzymanie w dniu 06.07.2011 zamdwienia na lll kwartat 2011r. na kwote 168 tys. EUR tj. tys. ca 663
tys. PLN z firmy ELKEM A.S. Minerals ( 100% spoétki coérki koncernu norweskiego ELKEM A.G.) na
dostawe mikrosfery 500 mikrondw do potrzeb przemystu wydobywczego ropy naftowej.

- Zarzad Spoétki w dniu 27.06.2011 podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki w ramach kapitatu docelowego w drodze nowej emisji akcji serii J, pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akcji serii J i wprowadzenia akcji serii J do
obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Emisja akcji
nastgpita w drodze subskrypcji prywatnej. W dniu 05.07.2011r. wptyneta na rachunek Spétki kwota
49.500,00 zt na pokrycie 495.000 akcji serii J, zakup akcji EKO przez Strategicznego Partnera w
zakresie dostaw surowca. Wskazana transakcja w znaczacy sposéb gwarantuje diugoterminowe
dostawy surowca.

-podpisanie w dniu 07.07.2011 kontraktu na dostawy mikrosfery 500 mikrondw na Il pétrocze 2011r z
firma FAIST CHEM na kwote 110.880 EUR tj ca 438 tys. PLN. Firma ta jest wiodgcym producentem
mat bitumicznych ( , wygtuszajacych”) dla przemystu samochodowego. Dostarczajg swoje wyroby
dla takich firm jak BMW, AUDI, BENTLEY, MERCEDES, VW, VOLVO i inne.

- podpisanie w dniu 13.07.2011 kontraktu na dostawy mikrosfery dla zachodnio — europejskiego
koncernu dziatajgcego w branzy wypetniaczy na IV kwartat 2011r. Catkowita wartos¢ kontraktu z
transportem to 706.440 EUR tj. ca 2.853 tys. PLN

- podpisanie w dniu 07.09.2011 Umowy Generalnej pomiedzy firmg EKO SPHERE KZ sp.z.0.0 (
Republika Kazachstan ) a EKO EXPORT S.A. ( Polska ) dotyczacej wspdlnej eksploatacji lagun z
mikrosferg na terytorium Kazachstanu. Strona kazachska na podstawie danych otrzymanych od
elektrowni oraz wtasnych obliczer dotyczacych ilosci spalanego wegla i powstatego popiotu okresla
ilo$¢ mikrosfery na 10 000 ton/rocznie ( +/- 10% ).

-podpisanie w dniu 12.09.2011 kolejnego zamdwienia na 4 miesigce 2011 roku na kwote 456 tys. EUR
tj. ca 1.967 tys. PLN z firmy ELKEM AS Minerals ( 100% spétki koncernu norweskiego ELKEM A.G. ) na
dostawe mikrosfery 500 mikrondw do potrzeb przemystu wydobywczego ropy naftowej.

- podpisanie w dniu 27.10.2011 aneksu do kontraktu na dostawy dodatkowych ilosci mikrosfery
mokrej o podwyzszonej zawartosci aluminium ( Al203 ) z Partnerem z Europy Wschodniej D.

Po zrealizowaniu w 100% dostaw mikrosfery szarej mokrej planowanej na r.2011 Partner zaoferowat
Spoétce dodatkowe dostawy ilosci mikrosfery za kwote 750 tys. EUR tj. ca 3.289. tys. PLN. Poczatek
dostaw — pazdziernik 2011r. Zakonczenie dostaw — grudzien 2011r.
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- podpisanie w dniu 07.11.2011 dtugoterminowej umowy na zagospodarowanie i odbidr mikrosfery z
polskiej elektrowni wchodzgcej w sktad duzej Grupy Energetycznej. Warto$é rocznych dostaw to
150 000 - 180 000 EUR, tj. ca 651960 -782 352 PLN . Sktad chemiczny odbieranej mikrosfery jest
bardzo przydatny do wytwarzania ( przy uzyciu naszej linii mieszania ) atrakcyjnego dla kontrahentow
produktu finalnego poszukiwanego m.in. na rynku skandynawskim gdzie Eko Export do tej pory
dostarczato tylko niewielkie ilosci swoich wyrobdw.

- podpisanie w dniu 24.11.2011 porozumienia na dostawy mikrosfery 150 mikronéw z Koncernem
(naszym wieloletnim odbiorcg ) produkujgcym aluminiowe ptyty elewacyjne (niepalne) na lata 2012
i 2013. Wielko$¢ zamowienia ( w cenach obowigzujgcych w pierwszym pétroczu 2012 ) to 628 tys. —
785 tys. EUR tj.ca 2.803 tys. —3.504 tys. PLN.

- otrzymanie w dniu 21.12.2011 zaméwienia od Zachodnio — europejskiego koncernu dziatajgcego w
branzy wypetniaczy na | pétrocze 2012 na dostawy mikrosfery szarej (frakcja 500 ) z transportem na
kwote 474 500 EUR tj. ca 2.118 tys PLN. W dniu 31.10.2011 Zarzad podpisat zaméwienie na | pétrocze
2012 na dostawy mikrosfery szarej ( frakcja 500 ) z transportem od wyzej wskazanego podmiotu na
kwote 113.880 EUR tj ca 492 tys. PLN. tgcznie wartos¢ wyzej wymienionych zamoéwien z tym
odbiorcg wynosi 588.300 EUR tj. ca 2.610 tys. PLN, co przekracza 10% kapitatow emitenta.

-ztozenie w dniu 01.12.2011 wniosku o dofinansowanie modutu transportu surowca w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2007-2013.

Whnioskowana kwota dofinansowania to 480.000 PLN przy catkowitym koszcie projektu 984.000 PLN.
Poziom dofinansowania — 60%.Projekt oparty jest na zakupie nowoczesnego rurowego przenosnika
tancuchowego do transportu surowca wraz z wozkiem widtowym . Linia postuzy znacznemu
usprawnieniu i zautomatyzowaniu procesu transportu surowca na terenie hali. Doktadny opis tej
inwestycji zawarty jest w raporcie biezgcym numer 60/2011.

- podjecie decyzji w sprawie rezygnacji z ostatecznego sfinalizowania transakcji sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego oraz prawa wtasnosci budynku na nim posadowionego (budynek C) na
rzecz spotki DAZI Investment S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej. Umowa sprzedazy miata zastgpic
zawartg w grudniu 2010 r. miedzy tymi samymi stronami umowe uzytkowania ustanowionym na
bedacym przedmiotem sprzedazy prawie uzytkowania wieczystego. W zwigzku z rezygnacjgy ze
sfinalizowania transakcji miedzy strony umowy caty czas wigze umowa uzytkowania.

Rezygnacja ze sfinalizowania powyzej transakcji jest uzasadniona z uwagi na fakt posiadania przez
Spoétke wystarczajgcych srodkéw finansowych na planowane inwestycje ( w tym zagraniczne ) oraz
zbyt duze obcigzenia podatkowe zwigzane z tg transakcja.

- W dniu 27.12.2011 zostaty zmienione warunki umowy ustanowienia uzytkowania z dnia 21.12.2010
na rzecz DAZI Investment sp. z 0.0. (dawniej DAZI Investment S.A.) prawa uzytkowania wieczystego
oraz prawa wtasnosci budynku na nim posadowionego (budynek C) potozonych w Bielsku-Biatej.

Na podstawie umowy oraz zmieniajacego jg aneksu Emitent otrzyma od DAZI Investment sp. z o0.0.
wynagrodzenie w wysokosci 1.161.660,35 zt. Uzytkowanie zostato ustanowione do dnia 31 grudnia
2035r.

- podpisanie w dniu 29.12.2011 aneksu do umowy linii kredytowej wielozadaniowej (o ktdrej Zarzad
informowat w raporcie biezagcym 18/2009), w ramach ktdrej zostat udzielony kredyt w rachunku
biezgcym w wysokosci 1.000.000 EUR.

Aktualna wartos¢ umowy wielozadaniowej to 6.490.000 zt i jest ona zabezpieczona:

- standardowym petnomocnictwem do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi i
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96-98 Ustawy z dnia 29.08.2002r Prawo
Bankowe

- wekslem wtasnym in blanco wystawionym przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa
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- hipotekg umowng kaucyjng do kwoty 9.735.000,-zt na nieruchomosci bedacej w wieczystym
uzytkowaniu Eko Export S.A. potozonej w Bielsku-Biatej przy ulicy Strazackiej

- cesjg praw na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci stanowigcej przedmiot
Zabezpieczenia Kredytu na kwote nie nizszg niz 6.700.000,00 zt.

7. Informacje o powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupa jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania;

Spdtka nie jest powigzana kapitatowo.

8. Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe z okresleniem kwoty oraz charakteru
transakcji

Nie wystepujg.

9. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W dniu 11.05.2011 zostat podpisany aneks do umowy linii kredytowej wielozadaniowej w ramach
ktérej zostat udzielony kredyt w rachunku biezgcym w wysokosci 300.000 EUR.

Aktualna wartos¢ umowy wielozadaniowej to 2.700,000,00 zt i jest ona zabezpieczona:

- standardowym petnomocnictwem do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi i
oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96-98 Ustawy z dnia 29.08.2002r Prawo
Bankowe

- wekslem wtasnym in blanco wystawiony przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa

- hipoteka umowng kaucyjng do kwoty 4.050.000,-zt na nieruchomosci bedacej w wieczystym
uzytkowaniu Eko Export S.A. potozonej w Bielsku biatej przy ulicy Strazackiej

- cesjg praw na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci stanowiacej przedmiot
Zabezpieczenia Kredytu na kwote nie nizszg niz 5.000.000,00 zf.

Data zwrotu kredytu to 31.10.2012.

W dniu 29.12.2011 podpisano aneks do umowy linii kredytowej wielozadaniowej, w ramach ktérej
zostat udzielony kredyt w rachunku biezagcym w wysokosci 1.000.000 EUR. Data zwrotu kredytu to
31.10.2012.

Aktualna wartos¢ umowy wielozadaniowej to 6.490.000 zt i jest ona zabezpieczona:

- standardowym petnomocnictwem do dysponowania przez Bank rachunkami biezgcymi i
oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 96-98 Ustawy z dnia 29.08.2002r Prawo
Bankowe

- wekslem wtasnym in blanco wystawionym przez Spétke wraz z deklaracjg wekslowa

- hipoteka umowng kaucyjng do kwoty 9.735.000,-zt na nieruchomosci bedacej w wieczystym
uzytkowaniu Eko Export S.A. potozonej w Bielsku-Biatej przy ulicy Strazackiej

- cesjg praw na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci stanowigcej przedmiot
Zabezpieczenia Kredytu na kwote nie nizszg niz 6.700.000,00 zt.
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10. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegéinym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Emitent nie posiada jednostek powigzanych.

10. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i
gwarancjach, ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powigzanym emitenta;

Emitent w 2011 nie udzielit ani nie otrzymat zadnych poreczen ani gwarancji.

11.W przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci;

W 2011 roku wystapity dwie emisje akcji, pierwsza emisja — akcje serii | oraz druga emisja akcji serii J.
Srodki z emisji akcji serii | zostaty wykorzystane na zakup surowca. Dzieki otrzymaniu w
odpowiednim czasie srodkéw z emisji akcji serii | Spétka miata mozliwosé zakupienia i zwiezienia
bardzo duzych ilosci surowca, dzieki ktérym mozna byto zrealizowac¢ dodatkowe zamdwienia w 2011
roku. Emisja akcji serii J byta emisja prywatng przeznaczona dla naszego dostawcy. Srodki z emis;ji
akcji serii J byty nieznaczace pod wzgledem finansowym, ale zwigzanie naszego dostawcy z Europy
Wschodniej z naszg Spdtkg da w przysztosci znacznie wieksze korzysci majgtkowe. Kwota otrzymana
z tej emisji zostata réwniez przekazana na zakup materiatu.

12.0bjasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym
a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Prognoza Spotki Eko Export S.A. na rok 2011 zaktadata osiggniecie:
- przychody ze sprzedazy w wysokosci 28.000 tys. zt
- zysk netto w wysokosci 6.000 tys. zt

W dniu 14.09.2011 oraz w dniu 11.10.2011 Zarzad Spétki podnidst zaktadang prognoze. Aktualna
prognoza zaktada osiggniecie:

- przychody ze sprzedazy w wysokosci 30.000 tys. zt

- zysk netto w wysokosci 6.700 tys. zt

Spétka w 2011 roku osiggneta zysk netto w wysokosci 6 862 740,27 z, jest to najlepszy wynik
odnotowany w historii Spotki. Dzieki przeprowadzonym modernizacjom, ktére w znaczaco obnizyty
koszty zwigzane z produkcjg mikrosfery oraz dzieki zwiekszonym dostawom mikrosfery Spétka mogta
zrealizowaé dodatkowe zaméwienia dla klientow.

Roéwniez przychody ze sprzedazy byly satysfakcjonujgce dla Spétki. Przychody ze sprzedazy w
wysokosci 27 747 537,71 zt utrzymaty prognoze na 2011rok.

13.0cene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatlowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci
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Plany inwestycyjne Spotki na rok 2012 sg géwnie zwigzane z dalszg modernizacjg zaktadu
produkcyjnego, ciggte doskonalenie procesu produkcyjnego, ktére w dalszej perspektywie czasu
zmniejszg koszty uzyskania produktu oraz usprawni caty ten proces.

Eko Export S.A. ztozyta wniosek do Slaskiego Centrum Przedsiebiorczosci o dofinansowanie projektu
,Budowa nowoczesnego modufu transportu surowca oraz zakup wdzka widtowego jako element
unowoczesnienia procesu produkcji mikrosfer” na kwote 984.000 zt ( kwota dofinansowania 480 tys.
zt). W przypadku nieotrzymania pomocy finansowej z Unii Europejskiej Spotka zamierza sfinansowac
projekt ze srodkéw witasnych.

Dodatkowo Spdtka ma w planach dalszg rozbudowe zaktadu produkcyjnego. Zadaniem na ten rok
bedzie zwiekszenie mocy produkcyjnych zaktadu o okoto 30 000 ton poprzez budowe nowej linii
produkcyjnej. Nowa linia bedzie niezalezna od istniejgcej dotychczas linii produkcyjnej. Mikrosfera
bedzie wysypywana i przesytana pneumatycznie do zbiornika buforowego wyposazonego w filtr
odpylajacy. Nastepnie mikrosfera zostanie przesiana przez przesiewacz, ktéry umozliwi uzyskanie
trzech frakcji mikrosfery a mianowicie 500 mikronéw, 300 mikronéw i 150 mikrondéw lub innej
dowolnie skonfigurowanej frakcji pod konkretne zamodwienie odbiorcy. Poszczegdlne frakcje
mikrosfery bedg przekazywane do trzech zbiornikéw odbiorczych, a nastepnie do trzech zbiornikéw
odwazajgcych i uktadu pakujgcego. Réwniez na dofinansowanie tego projektu Spdtka zamierza w
tym roku ztozy¢é wniosek do Slagskiego Centrum Przedsiebiorczosci.

Poza w/w inwestycjg Spdtka jest w trakcie organizacji funkcjonowania Spétki wydobywcze] w
Kazachstanie. Planujemy rozpoczac¢ budowe linii stacjonarnej potowu mikrosfery. Realizacja tych
zamierzen réwniez bedzie finansowana z biezgcych srodkdow spétki.

14.0cene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za
rok obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowych zdarzen na

osiagniety wynik;

Do zdarzen o nietypowym charakterze majgcych wptyw na wynik mozna zaliczy¢ przeprowadzong
modernizacje zaktadu produkcyjnego. Efekty w postaci obnizonych kosztow produkcyjnych jak réwniez
zwiekszonej wydajnosci linii przyczynity sie do zwiekszonych przychodéw w poréwnaniu z 2010r.

Czynnikiem ktdry réwniez miat wptyw na wyniki finansowe byty problemy z transportem surowca,
ktére wystgpity poczatkiem roku 2011. Prywatyzacja kolei rosyjskich oraz niemozliwos$¢ sprowadzenia
materiatu przyczynita sie do zwiekszenia kosztdéw transportu, ktéry musiat odbywac sie samochodami.
Drozejgca benzyna oraz monopol na przewozy samochodowe przyczynity sie do drastycznych
podwyzek na transport towaru z Europy Wschodniej.

15.Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co
najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory
sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Do czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa bedzie mozna zaliczy¢ zakonczenie dziatan
inwestycyjnych w Kazachstanie. Dzieki catkowitemu zakonczeniu dziatan zwigzanych z zatozeniem
Spétki oraz zamotaniem instalacji wydobywajgcych surowiec Eko Export bedzie miato bezposredni
dostep do dodatkowych ilosci surowca. Istotnym rezultatem zrealizowania tej inwestycji bedzie staty
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i bezproblemowy dostep do surowca. Niezalezno$¢ i bezposredni dostep do materiatu w dziatalnosci
EKO jest niezwykle istotnym atutem, ktdre Spétka uzyska dzieki temu przedsiewzieciu.

Przejecie spotki wydobywczej w Kazachstanie to jeden z gtdwnych celi na ten rok. Planowane sg
rowniez inne przejecia Spoétek w Europie Wschodniej, w krajach takich jak Rosja i Ukraina.

Te dziatania powinny doprowadzi¢ do dominacji EKO na rynku europejskim i amerykanskim na dtugie
lata oraz znacznie wyprzedzi¢ zatozenia produkcyjne na lata 2012-2015.

Waznym aspektem, ktéry w przysztosci moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Spétki bedzie dalsza
modernizacja zaktadu produkcyjnego opisanego w punkcie 13 sprawozdania. Zarzad jest przekonany
iz skutki zrealizowanych modernizacji bedzie mozna juz dostrzec w tym roku. A wyniki finansowe w
latach nastepnych potwierdzg efekty tych zmian.

16.Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta i jego
grupa kapitatowa

Nie wystgpity zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.

17.Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie;

Spdtka nie zawarta z osobami zarzadzajacymi umow z w/w warunkami.

18.Warto$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programow
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programoéow
opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych,
naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

Warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia dla Prezesa Zarzadu Pana Jacka Dziedzic z tytutu umowy o
prace wyniosto 48.869,50 zt. Z tytutu umowy zlecenia wykonania pracy konsultanta ds. wspodtpracy z
kontrahentami z Ukrainy i zwigzanych z nim obowigzkéw wynikajgcych przy opracowaniu projektu
,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery wyniosto 13.680,00 zt.

Czlonkowi Zarzadu Emitenta w 2011 roku nie zostato wyptacone wynagrodzenie w formie opcji na
akcje. Przepisy korporacyjne Spétki nie przewidujg uprawnienia dla cztonkdw Zarzadu do otrzymania
wynagrodzenia w formie opcji na akcje.

Cztonek Zarzagdu modgt korzysta¢ z samochodu stuzbowego wytgcznie dla celéw stuzbowych — nie
zostato z nim zawarte zadne porozumienia dotyczgce wykorzystania samochodéw dla celéw
prywatnych. Spétka nie przyznata Cztonkowi Zarzadu swiadczen w naturze.

Natomiast warto$¢ wyptaconego wynagrodzenia dla Dyrektora ds. rozwoju i rynku oraz Prokurenta
Pana Zbigniewa Bokun z tytulu umowy o prace wyniosto 74.292,39 zt oraz z tytutu umowy zlecenia
wykonania pracy koordynatora projektu ze strong niemiecka i odpowiedzialnos¢ za czes¢ systemu
zwigzang ze sprzedazg i dopasowaniem parametrow do potrzeb odbiorcéw i zwigzanych z nim
obowigzkéw wynikajgcych przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery wyniosto 109.110,00 zt.

Poza w/w wynagrodzeniem Prokurent nie korzystat z zadnych innych $wiadczen.
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Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje zadne wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej ani cztonka Komitetu Audytu oraz nie przystugujg im zadne inne swiadczenie z tytutu
petnienia tej funkcji.

Natomiast w zwigzku z tym iz Pani Jolanta Sidzina-Bokun miafta zawartg ze Spétka umowe zlecenia
wykonania pracy kierownika projektu informatycznego i zwigzanych z nim obowigzkdéw przy
opracowaniu projektu ,,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy mikrosfery” otrzymata ona
wynagrodzenie za wykonywang prace w wysokosci 63.000,00 zt.

Pani Agnieszka Bokun, ktéra jest zatrudniona w Spodice z tytutu umowy o prace otrzymata
wynagrodzenie w wysokosci 46.887,46 zt. Dodatkowo Pan i Agnieszka Bokun zawarta umowe zlecenie
wykonania pracy szefa projektu i zwigzanych z nim obowigzkéw wynikajacych z petnienia nadzoru
nad wszystkimi pracami przy opracowaniu projektu ,automatycznego systemu zakupu i sprzedazy
mikrosfery” i wynagrodzenie z tego tytutu wynosi 109.110,00 zt.

18. W przypadku spétek kapitatowych - okreslenie tgcznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialdw) emitenta oraz akcji i udzialow w jednostkach powigzanych
emitenta, bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta (dla
kazdej osoby oddzielnie

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 1.405.000 ztotych i dzieli sie na 10.405.000 sztuka akcji o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda w tym:
e 2.512.500 akcji imiennych serii A,

e 900.000 akcji na okaziciela serii B,
e 250.000 akcji na okaziciela serii C,
e 150.000 akcji na okaziciela serii D,
e 2512.500 akcji na okaziciela serii E,
e 100.000 akcji na okaziciela serii F,

e 1.000.000 akcji na okaziciela serii G,
e 1.458.000 akcji na okaziciela serii H
e 1.000.000 akcji na okaziciela serii |
e 495.000 akcji na okaziciela serii J

W posiadaniu 0sob nadzorujgcych i zarzadzajgcych pozostajg nastepujace ilosci akgji:

Stan na 31.12.2011

. . Udziat w
. . . .. . ’ Udziat w Kapitale .
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow ogolnej liczbie
zaktadowym "
gtosow
Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 312 500 312 500 3,00% 2,42%
Agnieszka Bokun — Cztonek Rady
Nadzorczej 1242 500 2330000 11,94% 17,26%
Jolanta Sidzina-Bokun -
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 1324398 2229 898 12,73% 16,49%
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Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkdéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposdb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposéb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczacy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki
DAZI Investment S.A. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktéra
posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 298 889 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych facznie 7,72 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do 10,12% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki
DAZI Investment S.A. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktéra
posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 298 889 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych tgcznie 7,72% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 10,12% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

19.Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym roéwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy

W dniu 03.02.2012 Jacek Dziedzic — Prezes Zarzgdu poinformowat Spoétke, ze w dniu 27 stycznia 2012
roku w wyniku transakcji gietdowej zostato sprzedanych 104 175 (stownie: sto cztery tysigce sto
siedemdziesigt piec ) sztuk akcji Eko Export S.A. Szczegétowe informacje dotyczace tej transakcji
zawarte sg w raporcie biezgcym numer 3/2012.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby nastgpic¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

20.Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
Brak systemoéw kontroli programéw pracowniczych.

21.Informacje o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki
zostala zawarta ta umowa,
b) wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wypiaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za:

- badanie rocznego sprawozdania finansowego,

- inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego,

- ustugi doradztwa podatkowego,

- pozostate ustugi,

W dniu 05.12.2011 Emitent podpisat umowe z Przedsiebiorstwem Ustugowym , Book-Keeper”
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. o dokonanie badania sprawozdania finansowego za rok
2010 nr. Ew. 11049. Kwota wynagrodzenia za przeprowadzone badanie to 10.000,00 netto.
Z tym rewidentem podpisano umowy na:
1. Przeglad sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 —wyptacone wynagrodzenie 7.000,00
zt
2. Badanie sprawozdania finansowego za 2010 rok wyptacone wynagrodzenie 12.000,00 zt
3. przeprowadzenie badania historycznych informacji finansowych dla potrzeb prospektu
emisyjnego za lata 2007,2008 i 2009 — wyptacone wynagrodzenie to 17.000,00 zt netto
4. ocena prognoz wynikéw lub wynikéw szacunkowych zamieszczonych w prospekcie
emisyjnym — kwota wynagrodzenia to 5.500,00 zt netto
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5. badanie sprawozdania finansowego za rok 2007 — kwota wynagrodzenia to 12.500,00 zt
netto

22. Informacje dotyczace zatrudnienia

Firma EKO EXPORT S.A zatrudnia 23 pracownikdw na umowe o prace. Sg to pracownicy

produkcyjni, specjali$ci do spraw sprzedazy, zaopatrzenia oraz ksiegowosci.
Na dziert 31.12.2011 EKO EXPORT S.A. zatrudnia:
23 0s6b na podstawie umowy o prace w tym:

e 1 0soba - Zarzad

e 1 osoba - laboratorium,

e 1 osoba — dziat rozwoju biznesu

e 1 osoba - w dziale ksiegowosci (Gtowny Ksiegowy),

e 5 0s0b - w dziale handlowym i marketingu

o 14 0sbb - w dziale produkcyjnym:

Pracownicy doskonale znajg produkt i rynek, na jakim funkcjonuje spétka. Ponadto pozostate
obszary dziatalnosci spétki obstugiwane sg przez pracownikéw zatrudnionych na umowy zlecenia oraz
przez ustugi zewnetrzne dostarczane przez osoby prowadzgce wtasng dziatalnos¢ gospodarcza.
Zarzad spotki jest jednoosobowy. Prezes zarzadu jest zatrudniony na zasadach umowy o prace.

Struktura pracownikéw etatowych wzgledem pici

wyszczegdlnienie liczba struktura
Kobiety 7 30,00%
Mezczyzni 16 70,00%
razem 23 100,00%

Struktura wiekowa pracownikow etatowych

wyszczegolnienie liczba struktura
do 30 lat 4 17,39%
3035 lat 1 4,35%
35-40 lat 6 26,09%
40-50 lat 10 43,48%
powyzej 50 lat 2 8,69%
razem 23 100,00

Wyksztatcenie pracownikéw etatowych
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wyszczegdlnienie liczba struktura
Podstawowe/zawodowe 12 52,18%
Srednie 4 17,39%
Wyizsze zawodowe 3 13,04%
Wyizsze magisterskie 4 17,39%
razem 23 100,00
Stan zatrudnienia na 31.12.2011r.
Pozycja Stan na
31.12.2011r.
Pracownicy na stanowiskach produkcyjnych 14
Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 9
RAZEM 23

Prezes Zarzadu

Jacek Dziedzic

Bielsko-Biata, 13.04.2012
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