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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI F.K.”"POLLENA-EWA”S.A. W 2011 ROKU

I. INFORMACJE PODSTAWOWE

1. Wizytéwka Spotki

NAZWA - F.K."POLLENA-EWA"S.A.
FORMA PRAWNA - Spotka Akcyjna

SIEDZIBA - £odz

ADRES - ul. 6 Sierpnia 15/17, 90-616 to6dz
REGON - 470035135

PKD -20.42.Z

NIP - 727-012-55-54

KRS - 0000011250

Adres strony internetowej - www.pollenaewa.com.pl

Przedmiotem dziatalnosci F.K."POLLENA-EWA”S.A. zgodnie ze Statutem Spotki, jest
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w szczegdlnosci z zakresu:

- produkcji wyrobow kosmetycznych i toaletowych,

- sprzedazy hurtowej perfum i kosmetykow,

- sprzedazy detalicznej kosmetykdw i artykutdw toaletowych.

Fabryka Kosmetykéw ,POLLENA-EWA” S.A. szczyci sie dziewiecdziesiecioletnig tradycjq
w produkcji kosmetykéw. Jej produkty kojarzone sg z wysoka jakoscia, w niczym nie
ustepujacq porownywalnym kosmetykom uznanych, zachodnich firm oraz sg cenione przez
znaczng rzesze klientow od wielu juz lat.
Swojq siedzibe firma ma w centrum todzi, z gtdbwnym wejsciem przy ul. 6 Sierpnia 15/17 i
zajmuje powierzchnie ponad 18.000 m? W dokumentach zaktadowych jako date powstania
firmy zapisano rok 1919, kiedy to dwaj td6dzcy przedsiebiorcy: Hugo Gittel i Jozef Wdjtowicz
zatozyli w centrum miasta matg fabryczke wyrobow kosmetycznych. Rozpoczeta ona
dziatalnos$¢ od produkcji mydet i wod kolonskich (m.in. najstynniejszego polskiego kosmetyku
wody toaletowej ,Prastara”), poszerzajac wkrétce swojg oferte o pudry, szampony, emalie do
paznokci. W roku 1939, znana powszechnie pod nazwg PIXIN, byta jedyna znaczacg
wytwornig kosmetykdéw w regionie tédzkim, produkujacg m.in. 17 gatunkéow mydta
toaletowego — wazelinowe, glicerynowe, liliowe, lanolinowe, dziegciowe, ORO, mydto do
golenia PIXIN, pudry ORO, liliowy, rococo. Od 1951 roku byta wiasnoscig panstwa i
funkcjonowata pod nazwg Fabryka Kosmetykéw ,Ewa”. Dwadziescia lat pdzniej fabryka weszia
w skifad Zjednoczenia Przemystu Chemicznego ,Pollena” i uzyskata nazwe ,POLLENA-EWA”, z
ktérag funkcjonuje do dzisiaj.

Pierwsze powojenne produkty fabryki to: mydto toaletowe, proszki i mydta do prania, a
dalej mydfa do golenia i proszki do zebdw. Majac tak szeroki i bardzo poszukiwany w
owczesnych czasach asortyment, niemal natychmiast zajeta wazne miejsce w polskim
przemysle kosmetycznym. Jako pierwsza w Polsce rozpoczeta produkcje ptynnych szampondéw
na bazie naturalnych wycigagéw ziotowych, ktére do dzi$ stanowig mocng pozycje na liscie jej
wyrobéw. Drugim ,hitem” przedsiebiorstwa byly lakiery i emalie do paznokci, ktére
kilkakrotnie zdobywaty ziote medale i wyrdznienia na rdznego rodzaju imprezach
wystawienniczych.

W latach 90-tych panstwowe przedsiebiorstwo F.K. ,POLLENA-EWA" zostato przeksztatcone w
pracowniczg Spotke Akcyjng i w dniu 24.08.1992r. zostato wpisane do Rejestru Handlowego.
W wyniku umowy leasingowej z grudnia 1992r. majatek firmy zostat oddany pracownikom do
odptatnego korzystania. W wyniku negocjacji z Ministerstwem Skarbu Panstwa w grudniu
1997 roku zostata zawarta umowa, zgodnie z ktérg leasing pracowniczy zamieniono na
notarialny akt kupna-sprzedazy majatku. ,POLLENA-EWA” S.A. przejeta na wiasnosé
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dotychczas uzytkowany majatek dawnego zakfadu panstwowego i zmienita swéj status -
przestata by¢ spdtkg pracownicza, stajac sie prywatng spotka akcyjna. Jako Spétka Akcyjna
zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 19 czerwca 1992r. i zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym w dniu 24 sierpnia 1992r.

W 1996 roku Zarzad Spotki podjat decyzje o rozpoczeciu prac nad wprowadzeniem akcji Spotki
do publicznego obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych i we wrzesniu 1999 roku Spoétka
zostata dopuszczona do obrotu gieldowego, a w dniu 4 listopada 1999r odbyto sie pierwsze
notowanie gietdowe.

W potowie 2003r. Spotka pozyskata strategicznego inwestora - Torunskie Zaktady
Materiatéw Opatrunkowych S.A. Wejscie do Spétki inwestora z pokrewnej branzy umozliwito
wykorzystanie potencjatu produkcyjnego oraz pozwolito utrzymaé¢ wysoki poziom jakosci
produkowanych wyrobow i zadowolenia klientow.

2. Zmiany w sktadzie osob zarzadzajacych i nadzorujacych
W ciggu 2011 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Skiad Zarzadu na 31.12.2011r. byt nastepujacy:
1) Marcin tatkowski - Prezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

Skilad Rady Nadzorczej na 31.12.2011r. byt nastepujacy:
1) Jarostaw Jozefowicz - Przewodniczacy

2) Tadeusz Janusz - Zastepca Przewodniczgcego
3) Piotr Kowalski - Sekretarz
4) Janina Stankiewicz - Cztonek
5) Arkadiusz Zawisza - Cztonek
3. Zasady dotyczace powotywania i odwotywania os6b zarzadzajacych oraz

uprawnienia os6b zarzadzajacych.

Zgodnie z §14 ust. 3 Statutu Spotki Prezesa Zarzadu i pozostatych cztonkdéw Zarzadu powotuje
i odwotuje Rada Nadzorcza. Uprawnienia osOb zarzadzajacych okresla Statut Spotki oraz
Regulamin Zarzadu uchwalony przez Rade Nadzorcza. Dokumenty te nie zawierajg
postanowien dajacych prawo osobom zarzadzajacym do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

4. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia =z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Umowy tego rodzaju nie wystepuja.

5. Informacje o kapitale zaktadowym oraz liczbie glosow

Wartos$¢ kapitatu zaktadowego Spétki na dzien 31 grudnia 2011r. wynosita 5.659.200,00 zi
(pie¢ miliondow szesSéset piecédziesigt dziewie¢ tysiecy dwiescie ziotych) i dzielita sie na
2.829.600 (dwa miliony osiemset dwadziescia dziewiec tysiecy szes$céset) akcji o wartosci
nominalnej 2,00 zt; (dwa) ztote kazda.

Ogodlna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki wg stanu na 31 grudnia 2011r.
wynosita 4.231.540 (cztery miliony dwiescie trzydziesci jeden tysiecy piecset czterdziesci).
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Od 1999r. F.K."POLLENA-EWA" S.A. posiada status spotki publicznej. Akcje firmy sa
notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Wg stanu na 31 grudnia
2011r. w obrocie gietdowym znajdowato sie 2.479.115 sztuk akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.
Kurs akcji firmy na ostatni dzien sesyjny w 2011r., w ktorym byt obrét na akcjach Emitenta
tj. 22 grudnia 2011r. ksztattowat sie na poziomie 8,50 zt., zas kapitalizacja wynosita 24,1 min
zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spétka nie dokonywata emisji
papieréow wartosciowych.

6. Akcje Spotki bedace w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych:
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien 31 grudnia 2011r. stan
posiadania akcji F.K.”"POLLENA-EWA”"S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce byt

nastepujacy:

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkéw Zarzadu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta osoba zarzadzajaca:
1) Marcin Latkowski — Prezes Zarzadu

na dzien 31 grudnia 2011r. nie posiadat akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.

Akcje bedace w posiadaniu Cztonkoéw Rady Nadzorczej
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, cztonkowie Rady Nadzorczej:
1) Jarostaw Jézefowicz - Przewodniczacy

2) Tadeusz Janusz - Zastepca Przewodniczgcego
3) Piotr Kowalski - Sekretarz

4) Janina Stankiewicz - Cztonek

5) Arkadiusz Zawisza - Cztonek

na dzien 31 grudnia 2011r. nie posiadali akcji F.K."POLLENA-EWA"S.A.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie glosow na walnym
zgromadzeniu

Wedtug posiadanych przez Spoétke informacji akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5,0%
ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na 31 grudnia 2011r. byli:

Tabela nr 1

LP. Akcjonariusz Liczba Udziat w Liczba Udziat w ogoélnej
akcji kapitale glosow liczbie gloséw na
zaktadowym na WZ Wz
1. |TZMO S.A. 1.916.101 67,72% 3.295.161 77,87%
2. |Arka BZ WBK Fundusz| 446.320 15,77% 446.320 10,55%
Inwestycyjny Otwarty

8. Zmiany w strukturze witasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta:

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spoétke w okresie sprawozdawczym nie nastgpity
zmiany w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta.
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F.K.”POLLENA-EWA"”S.A. nie posiada poza ww. innych informacji o umowach
zawartych w okresie sprawozdawczym oraz po dniu bilansowym pomiedzy
akcjonariuszami jak i umowach, w wyniku ktérych moga w przysziosci nastapic
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

9. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
Tego rodzaju programy nie wystepujq.

10. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie
wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta.
Tego rodzaju ograniczenia nie wystepujg w przypadku akcji zwyktych na okaziciela.
W przypadku akcji imiennych uprzywilejowanych przeniesienie prawa wtasnosci papieréw
wartosciowych emitenta nastepuje na podstawie paragrafu 11 Statutu Spétki tj.:
»~1. Akcje imienne moga by¢ zbywane za zgodgq Zarzadu Spétki. W przypadku odmowy
zbycia akcji osobie wskazanej we wniosku akcjonariusza, Zarzad w terminie 15 dni od daty
przyjecia wniosku jest zobowigzany do wskazania innego nabywcy, a takze okreslenia
ceny i miejsca zaptaty za akcje. Zgody Zarzadu wymaga rowniez zastawienie akcji.
2. Ograniczenie, o ktorym mowa w ust.1 nie dotyczy uprawnien z tytutu dziedziczenia.”
Innego rodzaju ograniczenia poza ww. nie wystepuja.

11. Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci os6b zarzadzajacych i nadzorujacych.
Informacje zostaty zaprezentowane w Dodatkowych Notach Objasniajacych do sprawozdania
finansowego SAR 2011 w ust. 10.

II. OPIS DZIALALNOSCI SPOLKI
1. Struktura organizacyjna Spotki i zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania

W omawianym okresie nie wystgpity zmiany w strukturze emitenta, w tym w wyniku
poftaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

2. Informacje o podstawowych produktach oraz rynki zbytu

F.K.,POLLENA-EWA"”S.A. jest producentem wyrobéw kosmetyczno-perfumeryjnych,
sprzedawanych na rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych poprzez sie¢ dystrybucji
TZMO S.A. Obecnie firma oferuje do sprzedazy okoto 180 wyrobdéw. Jest to bogata gama
produktdw kosmetyczno - perfumeryjnych, skierowanych do szerokiego grona odbiorcow,
w ofercie firmy wystepujg produkty przeznaczone dla kobiet, mezczyzn i dzieci, dla oséb w
roznych grupach wiekowych. Kosmetyki ,POLLENY-EWY” sg wysokiej jakosci, oryginalne,
odpowiadajace najnowszym osiggnieciom 2z dziedziny kosmetologii oraz jednoczes$nie
przystepne cenowo. Firma stara sie zaspokajaé¢ potrzeby i odpowiada¢ gustom rdéznego
rodzaju klientow, dlatego tez w swojej ofercie ma tak bogaty i réznorodny asortyment.
Wszystkie produkty oferowane przez Spétke taczg w sobie sprawdzone naturalne skfadniki
oraz nowoczesne technologie.

Produkty Spotki plasowane sg na nizszej i Sredniej pétce cenowej oraz adresowane w gtdéwnej
mierze do segmentu o0séb S$redniozamoznych. Oferta produktowa Spoétki obejmuje dwie
najwazniejsze kategorie kosmetyczne: pielegnacje i perfumerie.
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Produkty ujete sa w nastepujacych grupach:

1. Wyroby do pielegnacji ciata (kremy, mleczka, toniki, balsamy)

2. Wyroby do pielegnacji wioséw (szampony, odzywki, balsamy)

3. Wyroby perfumeryjne (ptyny po goleniu, wody toaletowe, dezodoranty)
4. Wyroby do kapieli i mycia (ptyny do kapieli, zele pod prysznic, sole)

5. Wyroby do opalania (balsamy, mleczka)

6. Wyroby do pielegnacji jamy ustnej (pasty do zebdéw, ptyny)

7. Pozostate produkty

Celem Spotki jest obecnosé we wszystkich najwazniejszych kategoriach kosmetycznych, dzieki
rozwijaniu dotychczasowych linii produktowych jak i pozyskiwanie nowych grup docelowych.
W naszym portfolio gtdwne marki to: EVA NATURA, KANION, EVA SUN, ADENT, EVA
PERFUMERIA.

EVA NATURA- w sktad ktdrej wchodza:
Pielegnacja twarzy:
Komfort Miodej Skoéry 18+
Profilaktyka Zmarszczek mimicznych 25+
Aktywna walka ze zmarszczkami 40+
Ziota Polskie
Programy Pielegnacyjne — maseczki w duosaszetkach
Szampony Intensywna Pielegnacja
Szampony Potrdjna Sita Ziot
Odzywki do wtosow
Lakiery do wtosow
Zele pod prysznic
Dezodoranty spray i roll on
Mydta w ptynie
Kremy do rak
Kremy/balsamy do stép
Ptyny do kapieli
Sole do kapieli
EVA NATURA for teens - kosmetyki pielegnacyjne dla mtodziezy
KANION
Seria kosmetykdéw dla mezczyzn w czterech oryginalnych zapachach. Pierwszg linie marki
Kanion wprowadziliSmy na rynek w 1991 roku. W 2011 zostata wprowadzona nowa linia:
Kanion Sport dedykowana dla mtodszego klienta.
EVA SUN
Seria kosmetykdow stonecznych Eva Sun to nowoczesne preparaty: ochronne, przyspieszajgce
opalanie, pielegnujgce skore po opalaniu, a takze zapewniajace zdrowg opalenizne bez storica.
ADENT
Adent to seria kilku past do zebdw zawierajgcych aminofluorek, ktéry skutecznie zwalcza
prochnice i pielegnuje dzigsta, a takze preparat do ptukania jamy ustnej.
EVA PERFUMERIA
Oryginalne wyroby perfumeryjne dla pan.
EVA MEDICA
Specjalistyczne wyroby do pielegnacji wioséw oraz do higieny intymnej.
LOOSE
Wody toaletowe dla kobiet i mezczyzn
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Sprzedaz na rynku krajowym

Sprzedaz, dystrybucje, dostarczanie oraz promowanie wyrobow Spoétki na terytorium
Polski oraz poza jej granicami zgodnie z zawarta umowg prowadza Torunskie Zaktady
Materiatéw Opatrunkowych S.A. (TZMO S.A.). W celu realizacji ww. zadan zostato przekazane
partnerowi strategicznemu prawo nabywania od F.K."POLLENA-EWA"S.A. na zasadach
wyltacznosci jej wyrobow i prawo dalszej ich odsprzedazy na swéj wiasny rachunek. TZMO S.A.
ponosi petne ryzyko sprzedazy wyrobow na rynku wyrobow kosmetycznych oraz ryzyko
dystrybucyjne i marketingowe.

W 2011r. przychody ze sprzedazy produktéow, towarédw i materiatdw wyniosty 29.208 tys. zi.,
co oznacza spadek o0 1,8% w stosunku do 2010r., w ktorym wynosity 29.737 tys. zt.

W wartosciowej strukturze sprzedazy w omawianym okresie dominowaty wyroby do
pielegnacji i ciata, ktore stanowig 32,7% udziatu oraz wyroby do pielegnacji wioséw 16,1%, w
strukturze iloSciowej sg to rowniez wyroby do pielegnacji ciata 31,0% udziatu oraz wyroby do
pielegnacji wtoséow 24,1%. W 2011r. w stosunku do 2010r. Spoétka zmniejszyta wolumen
sprzedazy kosmetykéw o 25,2%.

Udziat poszczegolnych grup asortymentowych w przychodach ze sprzedazy ogoétem i

zmiany w tym zakresie przedstawiaja dane w tabelach ponizej:

Sprzedaz w grupach asortymentowych wartosciowo w tys. zi.

Tabela nr 2

2011 rok 2010 rok
Lp. Wyszczegdlnienie Wartosé % udziat Wartos¢ % udzial
1. WYROBY DO PIELEGNACII CIALA 9 563 32,7 6 879 23,1
2. WYROBY DO PIELEGNACII WLOSOW 4 697 16,1 6 428 21,6
3. WYROBY PERFUMERYINE 4 307 14,7 7 537 25,3
4. WYROBY DO KAPIELI I MYCIA 3273 11,2 4216 14,3
5. WYROBY DO OPALANIA 2761 9,5 977 3,3
6. WYROBY DO PIELEGNACJI JAMY USTNEJ] 194 0,7 34 0,1
7. POZOSTALE WYROBY 3721 12,7 3016 10,1
8. RAZEM WYROBY 28 516 97,6 29 087 97,8
9. UStUGI 494 1,7 384 1,3
10. [RAZEM PRODUKTY 29 010 99,3 29 471 99,1
11. |TOWARY I MATERIALY 198 0,7 266 0,9
12. |PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 29 208 100,0 29 737 100,0
Tabela nr 3
Sprzedaz w grupach asortymentowych ilosciowo w sztukach
2011 rok 2010 rok
Lp. Wyszczegoblnienie Ilos¢ % udziat Ilos¢ % udziat
1. WYROBY DO PIELEGNACII CIALA 2 452 516 31,0 3 765 733 35,6
2. WYROBY DO PIELEGNACII WEOSOW 1 906 288 24,1 2426 672 22,9
3. WYROBY PERFUMERYJNE 771 231 9,7 1 568 286 14,8
4. WYROBY DO KAPIELI I MYCIA 1 325 338 16,7 1 966 666 18,6
5. WYROBY DO OPALANIA 618 231 7,8 242 249 2,3
6. WYROBY DO PIELEGNACII JAMY USTNEJ 67 496 0,9 10 578 0,1
7. POZOSTALE WYROBY 776 785 9,8 601 997 57
8. RAZEM WYROBY 7 917 885 100,0 10 582 181 100,0
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Sprzedaz na rynki zagraniczne

W omawianym okresie przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne bezposrednio
z F.K."POLLENA-EWA"S.A. wyniosty 9 635 tys. zt; co stanowi ok. 33,0% przychodéw ze
sprzedazy ogdtem osiagnietych w 2011r. Zawieraty sie w tej pozycji przychody ze sprzedazy
wyrobéw produkowanych na zlecenie firmy BOOTS UK Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii,
ktére w 2011r. przekroczyly warto$¢ 10% kapitatdw wiasnych Emitenta i wyniosty
9 494 tys. zt; co stanowi 32,5% udziatu w przychodach ogétem. O umowie zawartej z firmg
BOOTS UK Limited Emitent informowat w Raporcie Biezgcym nr 26 z dnia 10.12.2008r.

Spoétka produkuje i sprzedaje do TZMO S.A. wyroby wiasnych marek z przeznaczeniem do
sprzedazy na rynkach zagranicznych w tzw. w wersjach globalnych. Wyroby te sprzedawane
sq bezposrednio za granicg przez dystrybutora. Przychody ze sprzedazy tego rodzaju
wyrobow nie sa wykazywane w niniejszym sprawozdaniu jako przychody ze
sprzedazy na rynkach zagranicznych. W 2011r. przychody ze sprzedazy do TZMO S.A.
wyrobdw z przeznaczeniem na rynki zagraniczne wyniosty 1 972 tys. zi., co stanowi ok.
6,8% przychodéw ze sprzedazy ogdtem. W 2010 roku sprzedaz tego rodzaju wynosita
5 422 tys. zt., co stanowito ok. 18,2% przychoddw ze sprzedazy ogoétem. Wyroby Spoiki
dostepne sg m.in. na rynkach Rosji, Ukrainy, Rumunii, Biatorusi, Niemiec, Wielkiej Brytanii,
Kanady oraz na Tajwanie.

W zwigzku z zawarta umowa z Torunskimi Zaktadami Materiatow Opatrunkowych S.A.
dotyczacg wytacznosci sprzedazy Spoétka jest uzalezniona od jednego odbiorcy. W okresie
sprawozdawczym TZMO S.A. - podmiot dominujgcy wobec emitenta przekroczyt 10% udziatu
w przychodach ze sprzedazy ogo6tem Spotki. W 2011r. przychody ze sprzedazy do TZMO S.A.
wynosity 18 291 tys. zi., co stanowito 62,6% udziatu w przychodach ogdétem, natomiast
w 2010r. byto to odpowiednio 23 227 tys. zt, co stanowito 78,1% udziatlu w przychodach
ogo6tem.

Ponadto zaden inny odbiorca nie przekroczyt 10% udzialu w przychodach ze
sprzedazy ogotem.

3. Zrédla zaopatrzenia w materiaty do produkcji

F.K. "Pollena-Ewa" S.A. uzywa do produkcji wyrobow kosmetyczno-perfumeryjnych surowcéw
z renomowanych firm zachodnich (z Niemiec, Francji, Szwajcarii, Wielkiej Brytanii) oraz Polski.

W 2011 Spétka rozszerzyta baze surowcowg m.in. o nowe surowce pochodzenia naturalnego,
ktére znalazty zastosowanie m.in. w linii egzotycznej.

Spotka  systematycznie  weryfikuje baze  dostawcéw  surowcowych pod katem
wymagan systemu REACH zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
Europejskiej. Zakupy materiatdw realizowane sg zgodnie z obowigzujacymi w Spbice
procedurami Systemu Zarzadzania Jakoscig ISO 9001.

W 2011r. nie nastgpita zadna znaczaca zmiana zrodet zakupu opakowan. F.K.”POLLENA-
EWA”S.A. od wielu lat bazuje na sprawdzonej grupie dostawcow.

Gtéwnym zrodtem zakupdw opakowan pozostajg nadal polscy dostawcy, cho¢ z uwagi na
podpisany kontrakt z firmg BOOTS UK Limited nastepowato dalsze zwiekszanie sie udziatu
zakupéw komponentéw u dostawcow zagranicznych.
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Podstawowe surowce, ktére wykorzystuje firma to detergenty, ekstrakty ziotowe, oleje
roslinne oraz kompozycje zapachowe i spirytus, natomiast opakowania to butelki z tworzyw i
szkta, tuby z tworzyw oraz puszki aluminiowe.

F.K.”POLLENA-EWA"”S.A. nie jest uzalezniona od jednego Iub wiekszej ilosci dostawcéw
surowcow lub opakowan.

W okresie sprawozdawczym zaden z dostawcow surowcow lub opakowan nie
przekroczyt 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy ogotem.

4. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju technicznego 2011r.

W dziatalnosci firmy bardzo wazna jest troska o zadowolenie Klientdw i dostarczanie im
bezpiecznych produktéw wysokiej jakosci. Realizujemy ten cel poprzez opracowywanie oraz
produkcje nowoczesnych preparatow do pielegnacji skéry, a takze wyrobéw perfumeryjnych.
We wiasnym Laboratorium Badawczo-Rozwojowym prowadzimy badania, monitorujemy
trendy rynkowe i $ledzimy dziatania konkurencji, starajac sie, aby oferowane przez nas
produkty zaspokajaty wszystkie oczekiwania naszych Klientéw. Dla zapewnienia
bezpieczenstwa konsumentdw nasze wyroby podlegajgq badaniom dermatologicznym oraz
aplikacyjnym przeprowadzanym przez wyspecjalizowane i niezalezne jednostki.

Firma posiada od 1996r. certyfikat ISO 9001, ktéry jest dowodem na to, ze dbajac o
maksymalne zadowolenie swoich klientow jest gotowa spetnia¢ wszystkie ich potrzeby.

Klientom oferowane sg kosmetyki najwyzszej jakosci, wszechstronnie przebadane
i spetniajgce podstawowq zasade zapewniajacq bezpieczenstwo ich stosowania.

Biezgce $ledzenie unijnego prawa w zakresie kosmetykdéw gwarantuje podjecie dziatan
wyprzedzajacych, dostosowujacych zaréwno skifad recepturowy i technologie jak i zasady
wprowadzenia wyrobu do obrotu do najnowszych regulacji prawa. Nowo powstate receptury
sq testowane pod wzgledem jakosci, bezpieczenstwa dla uzytkownika i tolerancji w
laboratorium badawczym fabryki oraz w instytutach zewnetrznych, zgodnie z najnowszymi
zaleceniami Komisji Wspdlnot Europejskich. Dopiero po pozytywnych wynikach testéw,
produkt jest dopuszczany do sprzedazy. Aby zapewni¢ swoim preparatom najwyzsza jakosé,
laboratorium Spotki stosuje kilkustopniowy system kontroli i badan produkowanych
kosmetykow, na kazdym etapie ich powstawania. Kompleksowg kontrole przechodzg takze
dostarczane do firmy surowce i opakowania. W procesie produkcji zachowane sg wysokie
standardy higieniczno-sanitarne.

W 2011 po zakonczeniu prac badawczych nad nowgq serig pielegnacyjng — Eva Natura seria
egzotyczna wprowadzono na rynek trzy grupy asortymentowe:

I. Eva Natura Zele pod prysznic:

Zel pod prysznic Monoi de Tahiti — Niebianski Kwiat Tiare
Zel pod prysznic Indyjski lotos - Sekretny Kwiat Gangesu
Zel pod prysznic Owoce Goji — Tybetanski Sekret Dlugowiecznosci
Zel pod prysznic Owoce Noni — Soczysty Owoc Przysztosci

A
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II. Eva Natura Balsamy do ciata:

Ujedrniajacy balsam do ciata Monoi de Tahiti
Nawilzajacy balsam do ciata Indyjski Lotos
Odmtadzajacy balsam do ciata Owoce Goji
Regenerujacy balsam do ciata Owoce Noni

PwbdPE

III.  Eva Natura Ptyny do kapieli

Pobudzajacy ptyn do kgpieli Monoi de Tahiti
Relaksujacy ptyn do kapieli Indyjski lotos
Energizujacy ptyn do kapieli Owoce Goji
Odprezajacy ptyn do kapieli Owoce Noni

PwONPE

oraz zaoferowano klientom nowa serie dla mtodych mezczyzn pod nazwg Kanion Sport:

Antyperspirant deo-spray

Zel pod prysznic do ciata i wioséw
Pianka do golenia

Zel- krem po goleniu

PN

Skifad serii kosmetykéw do opalania Eva Sun oferowany klientom w I péiroczu 2011r. zostat
zweryfikowany — wyroby zostaty dostosowane do wymagan klientdw oraz regulacji prawnych
w zakresie wysokosci SPF:

Balsam do opalania SPF 10

2. Balsam do opalania SPF 15

3. Balsam do opalania SPF 20

4. Balsam do opalania SPF 30

5. Balsam do opalania dla dzieci SPF 50

6. Krem na wrazliwe miejsca do opalania SPF 50

7

8

9.

1

[y

. Olejek w spray'u do opalania SPF 6

. Balsam po opalaniu z formutg SOS
Przyspieszacz do opalania

0.Samoopalacz do twarzy i ciata

W minionym roku prowadzone byty takze prace badawczo-wdrozeniowe nowych linii
kosmetycznych i prace innowacyjne zwigzane z rozszerzeniem posiadanej oferty i
wprowadzeniem nowych wyrobéw w 2012r.

5. Nakiady i zamierzenia inwestycyjne oraz mozliwos¢ ich realizacji, gtéwne
inwestycje krajowe i zagraniczne

Wartos¢ poniesionych naktadow na s$rodki trwate, Srodki trwate w budowie oraz wartosci
niematerialne i prawne w 2011 roku wyniosta 41 tys. zt.

Wydatki zostaty gtdwnie poniesione na zakupy sprzetu komputerowego oraz laboratoryjnego.
Inwestycje rzeczowe realizowane byty ze srodkédw wiasnych Spotki.

Spotka zaktada, iz w kolejnych okresach dokonywac bedzie zakupdéw Srodkéw trwatych oraz
prowadzi¢ prace remontowe i konserwacyjne wybranych maszyn i urzadzen produkcyjnych
oraz budynkoéw, ktére bedg stuzyly podniesieniu wydajnosci oraz zapewnieniu ciggtosci
produkcji.

10
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W 2012 roku przewidywane naktady finansowane bedqg ze Srodkow wiasnych.

Spétka nie dokonywata w okresie sprawozdawczym przedsiewzie¢ inwestycyjnych zaréwno
krajowych jak i zagranicznych o charakterze kapitatowym oraz nie przewiduje ich dokonywac
w 2012r.

6. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dzialalnosci Spétki

W okresie sprawozdawczym Spoétka zawierata umowy handlowe, dostaw, kooperacji zaréwno
kontynuujace dotychczasowa wspdtprace, jak rdéwniez nawigqzujace nowe stosunki
gospodarcze, ktore wynikaty z operacyjnej dziatalnosci przedsiebiorstwa.

Spotka posiadata na 31.12.2011r. zawarte umowy ubezpieczenia majatku w PZU S.A.
Niniejsze umowy gwarantujg uzyskanie odszkodowania w przypadku zajscia zdarzen objetych
ochrong ubezpieczeniowa.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku F.K.,POLLENA-EWA”S.A. nie
zawierata umoéw znaczacych dla jej dziatalnosci.

7. Informacje na temat umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
Finansowych

1) W dniu 29 czerwca 2011 roku Spoétka zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. firmg "AUDYTOR" spotka z o0.0. z siedzibg w Toruniu.
Umowa dotyczy przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug
stanu na dzien 30.06.2011r. oraz badania rocznego sprawozdania finansowego
sporzadzonego wedtug stanu na dzien 31.12.2011r.

2) Wysokos¢ wynagrodzenia wynikajagcego z umowy wynosi tacznie 31.000,00 zt +
obowigzujaca stawka podatku VAT.

W dniu 17 maja 2010 roku Spétka zawarta umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. firmg "AUDYTOR" spdtka z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Umowa
dotyczyta przegladu potrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego wedtug stanu
na dzien 30.06.2010r. oraz badania rocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug stanu na dzien 31.12.2010r. Wysoko$¢ wynagrodzenia wynikajacego z umowy
wynosita tgcznie 31.000,00 zt + obowigzujaca stawka podatku VAT.

Spétka nie wyptacita innego wynagrodzenia, ktére wynikatoby z ww. uméw oraz nie istnieje
wynagrodzenie nalezne firmie "AUDYTOR" spoétka z o.0.

8. Opis transakcji z podmiotami powigazanymi

W okresie od 01 stycznia 2011r. do 31 grudnia 2011r. wystgpity transakcje z podmiotem
powigzanym Torunskimi Zakladami Materiatdw Opatrunkowych S.A., ktérych taczna wartosé
wynosita 18 666 tys. zt, w tym z tytutu sprzedazy do TZMO S.A. 18 291 tys. zt. Warunki
dokonanych transakcji wynikaty z tgczacych te dwa podmioty uméw i nie odbiegaty od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

9. Zmiany w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Spoétki z innymi
podmiotami

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w powigzaniach organizacyjnych lub

kapitatowych  Spétki z innymi podmiotami. Podmiotem dominujacym wobec

F.K."POLLENA-EWA"S.A. sg Torunskie Zaktady Materiatow Opatrunkowych S.A. z siedzibg w

Toruniu.
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10. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, udzielonych
poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym umowy kredytowe, umowy pozyczek oraz poreczenia i gwarancje
nie wystepowaty.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego Ilub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnoséci emitenta Ilub
jednostki od niego zaleznej, ktéorych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow
wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz
stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci, ktorych
taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow wlasnych
emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan
oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Tego rodzaju postepowania nie wystepowaty w okresie sprawozdawczym.

12
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III. OMOWIENIE SYTUACII FINANSOWEJ I OPERACYJINEJ, CZYNNIKI MAJACE
WPLYW NA DZIALALNOSCI SPOLKI ORAZ PERSPEKTYWY ROZWOJU

1. Sytuacja finansowa i omowienie wyniku operacyjnego
Tabela nr 4
Wybrane pozycje z rachunku zyskow i strat
za okres 2010 - 2011

Rachunek zyskow i strat (w tys. zi) ROK 2011 ROK 2010
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow 29 208 29 737
i materiatow
2. Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 24 229 23 107
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 979 6 630
4. Koszty sprzedazy 1 001 2013
5. Koszty ogdlnego zarzadu 3 869 3935
6. Zysk (strata) na sprzedazy 109 682
7. Pozostate przychody operacyjne 122 160
8. Pozostate koszty operacyjne 261 226
9. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -30 616
10. Przychody finansowe 7 6
11. Koszty finansowe 248 95
12. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -271 527
13. Zysk (strata) brutto -271 527
14. Podatek dochodowy -14 161
15. Zysk (strata) netto -257 366

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw uzyskane w 2011 roku wyniosty
29 208 tys. zt i byly o 1,8% nizsze w pordéwnaniu z osiggnietymi w 2010 roku. Koszty
sprzedanych produktow, towardw i materiatdw wzrosty w poréwnywanych okresach o 4,9%,
a ich udziat w przychodach ze sprzedazy wzrdést o 5,3%. Efektywnos$¢ podstawowej dziatalnosci
Spotki w 2011 roku, w odniesieniu do 2010 roku ulegta pogorszeniu. Zysk brutto ze sprzedazy
byt nizszy od uzyskanego w 2010 roku o 24,9%. W odniesieniu do kosztéw operacyjnych
nalezy wskazaé, iz koszty sprzedazy spadty w 2011r. w stosunku do 2010r. o 50,3%, zas
koszty ogolnego zarzadu o 1,7%. Spotka zanotowata dodatni wynik finansowy netto na
sprzedazy w wysokosci 109 tys. zt.,, zas w 2010r. 682 tys. zt. Wynik finansowy na poziomie
dziatalnosci operacyjnej wyniést -30 tys. zt w porédwnaniu z 616 tys. zt w 2010r. Spéditka
zakonczyta 2011 rok stratg netto na poziomie -257 tys. zt., natomiast 2010r. zyskiem netto
w wysokosci 366 tys. zi.

Czynnikiem majgacym wpltyw na osiggniecie ujemnego wyniku netto za 2011r. byt przede
wszystkim wzrost kosztéw wytworzenia sprzedanych produktow o 4,9% w poréwnywanych
okresach. Miato to bezposredni zwigzek ze wzrostem w 2011r. cen surowcow i opakowan
wykorzystywanych do produkcji wyrobéw (m.in. detergentéw, kompozycji zapachowych,
butelek tworzywowych, puszek aluminiowych oraz tub tworzywowych). Pomimo istnienia wielu
zrédet zakupu tych materiatdw oraz prowadzenia dziatan majacych na celu dywersyfikacje
zrédet ich pozyskiwania, Spétka narazona jest na ryzyko zmiany cen surowcéw i opakowan.
Ponadto konieczno$¢ dokonywania transakcji opartych na walutach obcych naraza Emitenta na
ryzyko kursowe wynikajace z fluktuacji kurséow walut, w szczegdlnosci kursu EUR i GBP, ktore
sq dla Spoétki podstawowymi walutami do rozliczen przy zakupie znacznej ilosci surowcow
i opakowan. Wzrost koszéw finansowych w poréwnywanych okresach wynikajacy z ujemnych
réznic kursowych miat takze negatywny wptyw na wynik finansowy netto.
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Wymienione powyzej czynniki miaty przede wszystkim niekorzystny wptyw na dziatalnosé
i sytuacje finansowgq Spotki.

W 2011 roku nie wystapity inne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

Pomimo ujemnego wyniku finansowego nalezy stwierdzi¢, iz aktualna sytuacja finansowa
Spoiki jest bezpieczna.

Analiza rentownosci

Ocene rentownosci F.K.”POLLENA-EWA”S.A. w oparciu o podstawowe wskazniki rentownosci
i zyskownosci przedstawia ponizsza tabela.
Tabelanr 5
Wskazniki rentownosci za okres 2010 - 2011

Wyszczegodlnienie j.m. ROK 2011 ROK 2010
1. Rentownos$¢ na sprzedazy % 0,4 2,3
2. Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej % -0,1 2,1
3. Rentownos¢ EBITDA % 1,5 4,1
4. Rentownos$c¢ dziatalnosci gospodarczej % -0,9 1,8
5. Rentownos¢ netto % -0,9 1,2
6. Rentownos$¢ majatku (aktywow) % -1,4 2,0
7. Rentownos$¢ kapitatu wtasnego % -1,8 2,5
1. nVE/,:I;Zrzlralilé l/Centownosa sprzedazy - zysk (strata) na sprzedazy za dany okres do przychodéw ze sprzedazy produktdw, usfug, towardéw i

2. Wskaznik rentownosci z dziatalnosci operacyjnej — zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej za dany okres do przychoddw ze sprzedazy
produktdw, ustug, towardw i materiatéw;

3. Wskaznik rentownosci EBITDA - zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje za dany okres do przychoddw ze
sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow;

4.  Wskaznik rentownosci z dziatalno$ci gospodarczej - zysk (strata) z dziatalnos$ci gospodarczej za dany okres do przychoddw ze sprzedazy
produktdéw, ustug, towardw i materiatow;

5. Wskaznik rentownos$ci netto - zysk (strata) netto za dany okres do przychoddw ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow;

6. Wskaznik rentownosci majatku (aktywdéw) ROA - zysk (strata) netto do (suma bilansowa na poczatek okresu + suma bilansowa na koniec
okresu)/2;

7. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ROE - zysk (strata) netto do (kapitat wiasny na poczatek okresu + kapitat wiasny na koniec
okresu)/2.

W zwigzku z zanotowaniem straty netto w 2011r. nastgpit spadek wszystkich wskaznikéw
rentownosci w stosunku do 2010r.

Analiza struktury aktywow

Tabela nr 6
Struktura aktywow za okres 2010 - 2011
Wyszczegolnienie j-m. ROK 2011 ROK 2010

1. Wartosci niematerialne % 0 0

2. Rzeczowe aktywa trwate % 27,1 29,2
3. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe % 0,5 0,4
4. Naleznosci krotkoterminowe % 30,6 29,0
5. Zapasy % 37,9 38,9
6. Krétkoterminowe aktywa finansowe % 3,0 1,8
7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe % 0,8 0,6
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Warto$s¢ majatku ogdétem F.K.,POLLENA-EWA” S.A. na dzien 31.12.2011 roku wyniosta
18 001 tys. zt. W poréwnywanych okresach poziom rzeczowych aktywow trwatych zmniejszyt
sie 0 8,3%, natomiast zapaséw o 3,7%. Stan naleznosci krétkoterminowych zwiekszyt sie
0 4,3%. Warto$¢ krétkoterminowych aktywow finansowych wzrosta o 65,7%. Majatek
obrotowy nadal dominuje w strukturze aktywow i jego udziat wedtug stanu na dzien
31.12.2011 roku wynosit 72,4%, natomiast na dzien 31.12.2010r. 70,4%.

Wskazniki rotacji
Tabela nr 7
Wskazniki rotacji za okres 2010 - 2011

Wyszczegolnienie j-m. ROK 2011 ROK 2010

1. Wskaznik rotacji aktywow Liczba rotacji 1,6 1,6

2. Wskaznik obrotu zapaséw Liczba dni 105 105

3. Okres obrotu naleznosci Liczba dni 64 59

4. Okres obrotu zobowigzan Liczba dni 43 45

1. Wskaznik rotacji aktywdw - przychody ze sprzedazy przez aktywa,

2. Wskaznik obrotu zapaséw - (zapasy na poczatek okresu + zapasy na koniec okresu)/2 x liczba dni okresu do kosztu
sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,

3. Okres obrotu naleznosci - (naleznosci krdtkoterminowe z tytutu dostaw na poczatek okresu + naleznosci krétkoterminowe z
tytutu dostaw na koniec okresu)/2 x liczba dni w okresie do przychoddow ze sprzedazy,

4. Okres obrotu zobowigzan - (zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw na poczatek okresu + zobowigzania
krétkoterminowe z tytutu dostaw na koniec okresu)/2 x liczba dni okresu do kosztu sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow.

Wskaznik rotacji aktywéw pokazuje efektywnos¢ wykorzystania przez F.K.”"POLLENA-EWA"S.A.
posiadanego majatku - wskazuje jakg wielkos¢ przychoddéw generuje 1 zt aktywdéw. Wskaznik
rotacji aktywéow w poréwnywanych okresach nie ulegt zmianie. Okresy obrotu naleznosci
i obrotu zobowigzan obrazuja, jak dlugo Spdtka oczekuje $rednio na otrzymanie naleznosci
oraz ile dni zajmuje jej srednio sptata zobowigzan. Okres obrotu naleznosci w okresie 2010 -
2011 wzrost z 59 dni do 64 dni. Natomiast okres obrotu zobowigzan spadt z 45 dni w 2010r.
do 43 dni w 2011r.

2. Zasoby kapitatowe

Informacje dotyczace zrodet kapitatu

Tabela nr 8
Zrédta finansowania za okres 2010 - 2011
Pasywa (w tys. zi) ROK 2011 ROK 2010
A. Kapitat witasny 14 485 14 742
I. Kapitat zaktadowy 5 659 5 659
I1. Kapitat zapasowy 8 022 7 656
ITI. Zysk (strata) netto -257 366
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3516 3472
I. Rezerwy na zobowigzania 18 67
II. Zobowigzania dfugoterminowe 0 0
III. Zobowigzania krotkoterminowe 3470 3379
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 28 26
Kapitaty wlasne i obce razem 18 001 18 214
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W zwigzku z zanotowaniem straty netto Spdtka zmniejszyta wartos¢ kapitatu wiasnego. Jego

udziat w pasywach ogdtem jest nadal dominujacy i wynosi az 80,5%. Spdétka nie posiadata

zewnetrznych zrodet finansowania. Wedtug stanu na 31.12.2011r. zrédtem kapitatdw obcych

byty:
- rezerwy na zobowigzania w kwocie 18 tys. z,

- zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 3 470 tys. zt, na ktore skitadaty sie przede
wszystkim zobowigzania wobec dostawcéw, zobowigzania z tytutu podatkdow, cet
i ubezpieczen,

- rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 28 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym suma pasywow spadta o 1,2%. Wartos¢ zobowigzan
krétkoterminowych wzrosta o 2,7% i na dzien 31.12.2011 roku wynosita 3 470 tys. zt. Na
koniec omawianego okresu zobowigzania diugoterminowe nie wystepowaty.

Wedtug stanu na 31.12.2011 roku kapitat zakiadowy F.K."POLLENA-EWA”S.A. wynosit
5.659 tys. zi. Kapitat zaktadowy nie ulegt zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2010r.
Spotka nie dokonywata emisji instrumentdw finansowych. Kapitat zapasowy na dzien
31.12.2011 roku wynosit 8 022 tys. zt - zwiekszenie wynikato z przeznaczenia na ten kapitat
zysku netto za 2010r.

Analiza zadluzenia

Tabela nr 9
Wskazniki zadtuzenia za okres 2010 - 2011
Wyszczegodlnienie ROK 2011 ROK 2010
1. Wskaznik struktury kapitatu 0 0
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatdéw witasnych 24,3 23,6
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 19,5 19,1
4. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0 0
1. Wskaznik struktury kapitatu - stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do kapitatu wiasnego.
2. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego - stosunek zobowigzan ogétem do kapitatu wiasnego.
3. Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogdtem do ogdinej sumy pasywow.
4. Wskaznik zadtuzenia diugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do pasywdw ogdtem.

W 2011r. wskaznik ogdlnego zadtuzenia pozostat na zblizonym poziomie, natomiast wskaznik
zadtuzenia kapitatéw wiasnych wzrdst w stosunku do 2010r. 0 0,7%.

Wskazniki ptynnosci
Do oceny ptynnosci finansowej wykorzystano wskazniki wyszczegdlnione ponizej:

Tabela nr 10
Wskazniki ptynnosci finansowej za okres 2010 - 2011

Wyszczegodlnienie ROK 2011 ROK 2010
1. Wskaznik biezacej ptynnosci 3,76 3,80
2. Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,79 1,70
3. Wskaznik natychmiastowy 0,16 0,10

Wskaznik biezacej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do stanu zobowiazan krétkoterminowych na koniec danego okresu.
Wskaznik ptynnosci szybkiej - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu zobowiazan krétkoterminowych.
Wskaznik natychmiastowy — stosunek stanu $rodkéw pienieznych i papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu do stanu zobowiazan
krétkoterminowych na koniec okresu.

W
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Spodtka posiada zdolnos¢ do wywigzania sie z zaciggnietych zobowigzan. Nie wystepuje ryzyko
finansowe utraty ptynnosci. Potwierdzajg to wskazniki ptynnosci, zaréwno biezacy jak i szybki,
na poziomie uznawanym za bezpieczny. Wskaznik wyptacalnosci srodkami pienieznymi
uksztattowat sie na poziomie 0,16 co oznacza, iz Spdtka nie jest w stanie pokry¢ catosci
zobowigzan krétkoterminowych.

Opis przeptywow srodkow pienieznych

Tabela nr 11
Przeptywy srodkow pienieznych
Wyszczegolnienie ROK 2011 ROK 2010
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 254 -308
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -41 -48
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 0
I,’rzeplywy pieniezne netto razem 213 -356
Srodki pieniezne na koniec okresu 545 332

W 2011r. przeptywy pieniezne netto wyniosty 213 tys. zi.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej do dnia 31 grudnia 2011 roku wyniosty
254 tys. zt. Wynik netto ksztattowat sie na poziomie -257 tys. zt, a korekty razem 511 tys. zt.
Ws$rdd korekt najwieksze znaczenie miaty m.in.: zmiana stanu zapasow 264 tys. zt oraz
zmiana stanu naleznosci -227 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty -41 tys. zi. Spédika
przeznaczyta srodki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych w wysokosci 41 tys. zt.

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej nie wystapity.

Srodki pieniezne na dzien 31 grudnia 2011 r. stanowity 545 tys. zi.

3. Potrzeby kredytowe oraz struktura finansowania

W strukturze finansowania kapitaty wiasne stanowity na 31.12.2011r. 80,5%, natomiast
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 19,5%. Wsrdd kapitatéw obcych wystepowaty gtownie
zobowigzania krétkoterminowe, ktére stanowity 19,3% pasywow Spotki, natomiast
zobowigzania dtugoterminowe nie wystepowaty. Spétka na biezaco i w petni wywigzuje sie ze
swoich zobowigzan. Poziom zadiuzenia pozwala na prognozowanie podobnego stanu
w przysztosci. Spétka nie posiadata na dzien 31.12.2011r. zabezpieczenia w postaci kredytu
w rachunku bankowym.

F.K. ,POLLENA-EWA” S.A. nie planuje w najblizszym okresie zaciggania dtugoterminowych
kredytéw. W zaleznosci od wystepujacych potrzeb i sytuacji rynkowej nie wyklucza jednak
tego rodzaju zrodet finansowania.

Podsumowujac podstawowe wskazniki dziatalnosci osiggniete przez F.K.,POLLENA-EWA"S.A.
w 2011 roku nalezy stwierdzi¢, iz sytuacja finansowa Spoiki jest stabilna i brak jest ograniczen
w wykorzystaniu zasobow kapitatowych, ktore miaty lub mogltyby mie¢ bezposrednio Iub
posrednio istotny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spoéfki.

W 2011r. nie wystapity czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace
znaczacy wpltyw na dziatalnos¢ Emitenta.

F.K. ,POLLENA-EWA"” S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2011 rok.
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4, Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna rynkow

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna Polski oraz innych rynkéw, na ktérych prowadzona jest
dystrybucja (w szczegdlnosci Rosji, Ukrainy i Rumunii) w tym takie czynniki jak: tempo
wzrostu PKB, podwyzszanie podatkow, poziom inflacji i stép procentowych, poziom inwestycji
w gospodarce oraz poziom bezrobocia majg bezposredni wptyw na stopien zamoznosci i site
nabywczg spoteczenstwa. W efekcie czynniki te wptywajg takze na wielko$¢ popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez F.K.”"POLLENA-EWA”S.A. i mogq mieé
wptyw na jej sytuacje finansowa. W przypadku rynkéw zagranicznych (w szczegdlnosci Rosji i
Ukrainy) poza czynnikami gospodarczymi istotnym elementem jest ogdlna sytuacja polityczna.

Ryzyko kursowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent dokonuje réwniez transakcji opartych na walutach
obcych. Zwigzane jest to z jednej strony z uzyskiwaniem wptywow ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony z koniecznoscig ponoszenia wydatkdw na zakupy poza granicami Polski.
Koniecznos$¢ dokonywania transakcji opartych na walutach obcych moze naraza¢ Emitenta na
ryzyko kursowe wynikajace z fluktuacji kursow tych walut, w szczegdlnosci kursu EUR i GBP,
ktére sq podstawowymi walutami do rozliczen.

Ryzyko konkurencji

F.K.”POLLENA-EWA"S.A. prowadzi dziatalno$¢ na atrakcyjnym, szybko rozwijajacym sie rynku
produktow kosmetyczno-perfumeryjnych, na ktérym obecni sg inni polscy producenci oraz
koncerny miedzynarodowe dziatajace w Polsce. Konkurenci Emitenta, w szczegdlnosci
dziatajagce w Polsce koncerny miedzynarodowe, ze wzgledu na ich wielko$¢ oraz skale
prowadzonej dziatalnosci dysponujg szerokim portfelem produktow brandowych oraz
znaczacymi budzetami marketingowymi. Koncerny te sg réowniez w stanie ponosi¢ znaczne
koszty wspierania swoich produktow na rynku polskim. Nie mozna wykluczy¢, iz w przysziosci
konkurenci Emitenta podejmg intensywne dziatania majace na celu istotne zwiekszenie ich
udziatu w polskim rynku produktéw kosmetyczno-perfumeryjnych, co moze mie¢ wptyw na
zmniejszenie pozycji produktédw wytwarzanych przez Emitenta w wybranych segmentach
rynku. W odpowiedzi na te dziatania Emitent moze by¢ zmuszony ponies¢ znaczne koszty
obrony wiasnej pozycji rynkowej badz utrzymania zaktadanego tempa wzrostu udziatu
rynkowego, co moze mieé niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ lub wyniki finansowe.

Ryzyko zmian cen surowcow i opakowan

Podstawowymi surowcami wykorzystywanymi przez Spotke w produkcji sq: detergenty,
kompozycje zapachowe i spirytus, ekstrakty ziotowe, emulgatory, oleje roslinne, natomiast
opakowania to stoiczki i butelki ze szkta, butelki PE oraz PET, puszki aluminiowe, tuby
tworzywowe oraz aluminiowe. Pomimo istnienia wielu zrdédet zakupu materiatdw, a takze
prowadzenia dziatan majacych na celu dywersyfikacje ich pozyskiwania, ceny zakupu mogq
podlegac¢ zmianom. Obserwujgac ostatnie dynamiczne wzrosty cen na rynku wielu surowcéw nie
mozna wykluczyé dalszych zmian w przysziosci, co moze mie¢ niekorzystny wptyw na
dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg Spoétki.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnos$cia za produkt
Produkty wytwarzane przez Spoétke stuzg do pielegnacji, utrzymania higieny i oczyszczania
skory oraz wtosow, przez co majq bezposredni kontakt z ciatem ludzkim. Wszelkie uchybienia
w jakosci produktéw wytwarzanych przez Emitenta moga skutkowac roszczeniami
konsumentow na podstawie przepiséw prawa cywilnego odnoszacych sie do odpowiedzialnosci
za produkt. Mimo objecia Spoétki ochrong wynikajaca z ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej zwigzanej z wprowadzeniem produktu do obrotu oraz stosowania procedur kontroli
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jakosci produktdw, nie mozna wykluczy¢ ryzyka wystgpienia w przysztosci z takimi
roszczeniami. Koszty obrony intereséw Spétki oraz ewentualne koszty zwigzane z
ponoszeniem odpowiedzialnosci za wytwarzane przez nig produkty mogg mieé niekorzystny
wptyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa. Nalezy jednak podkresli¢, iz
F.K.”POLLENA-EWA"”S.A. zapewnia wysoki standard i restrykcyjny proces produkcji, a jej
produkty przechodza szczegdétowe badania jakosciowe.

5. Czynniki istotne dla rozwoju Spétki oraz perspektywy dziatalnosci
z uwzglednieniem strategii rynkowej.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju Spdtki:

- potencjat rozwojowy réznego rodzaju kategorii kosmetykow, gtownie
przeciwstarzeniowych,

- moda na zdrowy i estetyczny wyglad,

- rosngce wymagania klientéw co do wtasciwosci uzytkowych produktow,

- zwiekszajaca sie Swiadomos¢ klientéw, ktérzy poszukujg produktow czystych,
ekologicznych i zwracajg uwage na naturalny sktad kosmetykow i przyjazne srodowisku
technologie.

Wsrdd czynnikédw wewnetrznych mogacych wptynaé na rozwdéj firmy nalezy wymienic:
- wprowadzanie nowych produktéw do portfolio Spoétki,
- unowoczesnianie receptur produktéw,
- specjalistyczng wiedze i doswiadczenie w produkcji kosmetykow,
- dobra relacje wartosci uzytkowych i ceny oferowanych produktéw do jakosci.

Strategia F.K.”POLLENA-EWA”"S.A. zwigzana jest z dwoma obszarami dziatalnosci tj.
opracowywaniem i produkcjg nowoczesnych preparatéw do pielegnacji skéry oraz wyrobdéw
perfumeryjnych. Najwiekszg wartos¢ Spotki stanowig znane i cenione marki o wieloletniej
tradycji, posiadajace grono statych klientéw tj. EVA NATURA i KANION. W 2012 roku Spédtka
bedzie kontynuowata dziatania, rozpoczete w roku ubiegtym, zwigzane z porzadkowaniem
swojej oferty. Zostang wycofane wybrane produkty, ktére notuja spadki sprzedazy,
odswiezony zostanie wizerunek opakowan i zmodyfikowane receptury wybranych preparatow.
Przyjeta przez Zarzad strategia rozwoju zaktada m.in., ze EVA NATURA i KANION beda nadal
markami wiodgcymi w portfolio Spotki, wspieranymi regularnymi dziataniami promocyjno-
reklamowymi, ale takze beda wprowadzane nowe marki gtdwnie w segmencie pielegnacji
skory. Spotka w pierwszym poétroczu 2012 r. wprowadza na rynek nowg serie do pielegnacji
ciata i wioséw pod marka EVA NATURA THERAPY (szampony i maski do wioséw, zele pod
prysznic, peeling i masto do ciata) oraz nowg serie kosmetykéw HERBAL GARDEN - sg to
preparaty dla kobiet do pielegnacji twarzy i ciata z naturalnymi ekstraktami roslinnymi. Nalezy
podkresli¢, iz markg o duzej renomie i potencjale jest KANION, ktéry cieszy sie niestabnacg
popularnoscig i zaufaniem konsumentéow. W I potowie 2012r. w zwigzku z Mistrzostwami
Europy podjete bedq dziatania intensyfikujace sprzedaz wyrobdw linii KANION SPORT.

Nalezy podkresli¢, iz polski rynek kosmetyczny staje sie coraz bardziej wymagajacy.
Konsumenci oczekujg od producentdow starannego przygotowania wprowadzanych serii
kosmetykow, ktére muszg zaspokajac scisle sprecyzowane potrzeby. Cykl zycia wprowadzanej
serii w niektorych przypadkach nie przekracza roku, stad tez firmy musza szybko reagowac¢ na
sygnaty otrzymywane z rynku. Silna konkurencja sprawia, iz przedsiebiorstwa na biezaco
ulepszajq stosowane receptury, ponoszac wysokie naktady na badania i rozwdéj w celu
wprowadzania do swojej oferty coraz to lepszych kosmetykéw. W tym zakresie Spoétka
znajduje sie w relatywnie dobrej sytuacji, posiada mozliwos¢ skutecznej reakcji na zmiany
rynkowe, dzieki dostepowi do opracowanych i na biezgco modyfikowanych przez wiasne
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laboratorium formut i receptur wyrobow. Mamy swiadomosé, iz posiadanie obecnie szerokiego
i na biezaco modyfikowanego portfolio pozwala niwelowaé firmom kosmetycznym skutki
wystepujacych na rynku trudnosci.

Podsumowujac pragniemy podkreslic, iz gtownym celem F.K"POLLENA-EWA"S.A.
pozostaje sprostanie regutom rynku, wymagajacym statego dopasowywania do zmieniajacych
sie trendow i krétkiego czasu reakcji na potrzeby finalnego klienta. Uwazamy, ze dzieki
wieloletniemu doswiadczeniu oraz rzetelnemu podejsciu do produkcji preparatéw
pielegnacyjnych i perfumeryjnych nasze wyroby mogq sta¢ sie coraz bardziej cenionymi
markami kosmetykdw.

Marcin Latkowski
Prezes Zarzadu
F.K.”"POLLENA-EWA"S.A.
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