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|. CzESC OGOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki:

Atlanta Poland Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Ulica:

Zatogowa 17

Miejscowose¢:

Gdansk

Kod pocztowy:

80-557

Poczta:

Gdansk

Telefon:

+48585220600

Faks:

+48585220564

Poczta elektroniczna:

info@atlantapoland.com.pl

Adres www:

www.atlantapoland.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy Gdansk-Pdétnoc w Gdansku, VII
Wydziat Gospodarczego Krajowego Rejestru
Sadowego

Data wpisu do rejestru:

26.05.2003

Numer wpisu do rejestru:

0000162799

Regon:

190297892

NIP:

5830013129

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

1039Z Pozostate przetwarzanie i
konserwowanie owocdow i warzyw

Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy

6 092 tys. zt

Kapitat wkasny na dzien
bilansowy

50 402 tys. zt

Witadze Jednostki

[.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spoétki zgodnie z statutem, zgtoszony do

rejestru:

[.1.1.1. 1039Z Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw;

Zgromadzenie Akcjonariuszy, Zarzad, Rada
Nadzorcza

[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

[.1.2.1. 1039Z Pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocow i warzyw;

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. Rockfield Trading Limited z siedzibg na Cyprze — 58,80% udzialu w kapitale

Spoiki i glosdéw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Generali Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,19% udziatu w kapitale Spotki i

gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.3. AIG Asset Management (Polska) S.A. — 6,14% udziatu w kapitale Spoétki i

gtosow na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.4. 25,87% - pozostali akcjonariusze, posiadajacy mniej niz 5% udziatu w

kapitale Spotki i gtosdbw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
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[.1.4. Nie wystgpity zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania
opinii.
I.1.5. Jednostka nie nalezy do Grupy Kapitatowej.
1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.6.1. Dariusz Mazur — Prezes Zarzadu;
I.1.6.2. Maciej Nienartowicz — Wiceprezes Zarzadu.

I.1.7. W badanym okresie oraz do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w
Zarzadzie Jednostki.

l.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

[.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegty rewident nr 10326,
dziatajacy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2010 wydano opinie bez uwag objasniajacych, z nastepujgcymi zastrzezeniami:

[.2.1.1. Stanowigce podstawe otwarcia ksigg rachunkowych oraz ujecia danych
porownywalnych zaprezentowanych na dzien 31 grudnia 2009 roku sprawozdanie
finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku zostato zbadane
przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innego podmiotu uprawnionego. O
tym sprawozdaniu biegly rewident wydat opinie z zastrzezeniem o nastepujacej
tresci: ,Dnia 14.08.2009 nastgpito potaczenie Spoétki ze spotkg Bakal Center Sp. z
0.0. dokonane poprzez przeniesienie catego majatku Bakal Center Sp. z 0.0. na
Atlanta Poland S.A. W zwigzku z faktem, Zze na dzien pofgczenia Atlanta Poland S.A.
sprawowata petng kontrole nad spotkg Bakal Center Sp. z o0.0., rozliczenie
potaczenia powinno nastgpi¢ metodq polegajaca na sumowaniu poszczegdinych
pozycji odpowiednich aktywdw i pasywow oraz przychodow i kosztéw potgczonych
spotek wedtug stanu na dzien potaczenia. Spotka dokonata rozliczenia pofaczenia
wykazujgc wynik finansowy spotki Bakal Center Sp. z 0.0. za okres od 01.01.2009 do
14.08.2009 w pozycji "zysk/strata z lat ubiegtych". W przypadku, gdyby rozliczenie
potaczenia zostato przeprowadzone w ksiegach finansowych zgodnie z wyzej
opisang metodg, wynik finansowy Spotki Atlanta Poland S.A. bytby nizszy o kwote
TPLN 2.829. Kapitat wtasny Spotki nie ulegtby zmianie.” Tre$¢ cytowanego
zastrzezenia nalezy wzig¢ pod uwage interpretujgc dane poréwnawcze
zamieszczone w objetym naszym badaniem sprawozdaniu finansowym za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

[.2.1.2. W bilansie Spotki wykazano naleznosci od Kujawianka Sp. z 0.0. o facznej
wartosci 8 583,7 tys. zt (wraz z odsetkami), z czego 4812,4 tys. zt stanowig
wierzytelnosci przeterminowane powyzej jednego roku. Istotne przeterminowania
stanowig przestanke rozwazenia odpisu aktualizujgcego wartoS¢ naleznosci.
Wierzytelnos¢ wobec Kujawianka Sp. z 0.0. zabezpieczona jest na aktywach
Kujawianka Sp. z o0.0., ktére to zabezpieczenia opisane sga w punkcie 31
dodatkowych not objasniajacych do sprawozdania finansowego. W ocenie Zarzadu
Atlanta Poland S.A. ustanowione zabezpieczenia zapewniajg przyszte otrzymanie
wskazanych naleznosci. Do dnia zakonczenia badania nie otrzymalismy
sprawozdania finansowego Kujawianka Sp. z 0.0. za rok 2010 zweryfikowanego
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Z tego wzgledu nie mozemy potwierdzic, ze
sytuacja finansowa dtuznika i wartos¢ ustanowionych zabezpieczen zapewniajg

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A. 4



HLB M2 Audyt

sptate wskazanych wyzej wierzytelnosci i brak koniecznosci utworzenia czesciowego
odpisu aktualizujgcego.

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 3 z dnia 21 czerwca 2011 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwatg nr 5
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2011 roku,
przeznaczajgc zysk za rok 2010 w wysokosci 5 878 tysiecy ztotych na pokrycie starty z
lat ubiegtych.

[.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 Jednostka ztozyta w Sadzie Rejonowym
Gdansk-Potinoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
w dniu 5 lipca 2011 roku.

1.2.5. Sprawozdanie finansowe za rok 2010 wraz z opinig biegtego rewidenta Spotka
ztozyta do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 5 lipca 2011 roku.

[.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

1.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
(02-521), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3149 na liscie podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem
kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski nr 10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie (02-521), przy ul. Rakowieckiej
41/27, zostata wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
uchwata nr 7 Rady Nadzorczej z dnia 9 maja 2011 roku. Badanie przeprowadzono na
podstawie umowy nr 004/C/2011 zawartej w dniu 13 czerwca 2011 roku pomiedzy
badang Jednostkg a HLB M2 Audyt Sp. z o.0.

1.3.3. HLB M2 Audyt Sp. z o0.0., kluczowy biegty rewident kierujgcy badaniem oraz inne
osoby uczestniczgce w badaniu spetniajg wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649),
dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie 7 listopada 2011 do 20 marca 2012 roku.
Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spétki w terminie od 7 listopada 2011 do
10 listopada 2011 roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spofki
w terminie od 27 lutego 2012 roku do 2 marca 2012 roku oraz 5 marca 2012 roku.

l.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

[.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pdzniejszymi zmianami), zwang
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.
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1.6. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

I.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywaé istotnie na sytuacje finansowa i majgtkowg Spotki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito Zzgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2011 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

[.5.6. W badaniu poszczegollnych pozycji sprawozdania finansowego i Kksiag
rachunkowych postuzylismy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapi¢ roznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

[.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowos$ci, ktére mogty
wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

Dotyczy: ATLANTA POLAND S.A. 6
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1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Na zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie:

1.6.1.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieh 31 grudnia 2011
roku, wykazujgcego po stronie aktywow i pasywow sume: 147 092 tysiecy zfotych,

1.6.1.2. Sprawozdanie z catkowitych dochod6éw za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujgcego zysk netto 10 102 tysiecy ziotych,

1.6.1.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku , wykazujgcego zwiekszenie kapitatbw wilasnych o
kwote 10 102 tysiecy ztotych,

1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku, wykazujgce zmniejszenie stanu srodkow pienieznych o
kwote 989 tysiecy ztotych,

[.6.1.5. Informacji dodatkowej, obejmujgcej wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe noty i objasnienia.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotgczyta do sprawozdania finansowego.
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[l. CzESE ANALITYCZNA

11.1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Aktywa tvs. 24 struktura tvs. 24 struktura | 2011/2010
yS. Z (%) yS. Z (%) (%)
A. AKTYWA TRWARE 39992 27,2% 23 715 20,2% 68,6%
1. Wartosci niematerialne 1412 1,0% 1452 1,2% -2,7%
2. Rzeczowe aktywa trwate 37 627 25,6% 21 433 18,3% 75,6%
3. Naleznosci dtugoterminowe 24 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Inwestycje dtugoterminowe 132 0,1% 132 0,1% 0,0%
5. Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 797 0,5% 698 0,6% 14,3%
B. AKTYWA OBROTOWE 107 100 72,8% 93 665 79,8% 14,3%
1. Zapasy 45 841 31,2% 32513 27, 7% 41,0%
2. Nalezno$ci krétkoterminowe 59 676 40,6% 58 610 49,9% 1,8%
3. Inwestycje krotkoterminowe 1352 0,9% 2 301 2,0% -41,3%
4. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 231 0,2% 242 0,2% -4,6%
Aktywa razem : 147 092 100,020 117 380 100,020 25,3%
2011-12-31 2010-12-31 Dynamika
Pasywa tvs. 24 struktura tvs. 24 struktura | 2011/2010
yS. Z (%) yS. Z (%) (%)
A. KAPITAE WEASNY 50 402 34,3% 40 300 34,3% 25,1%
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6 092 4,1% 6 092 5,2% 0,0%
2. Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
3. Udziaty (akcje) whasne (wielko$¢
ujemna) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
4. Kapitat (fundusz) zapasowy 35614 24,2% 35614 30,3% 0,0%
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny 4 844 3,3% 4 850 4,1% -0,1%
6. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe 9 085 6,2% 9 085 7,7% 0,0%
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych -15 335 -10,4% -21 219 -18,1% -27,7%
8. Zysk (strata) netto 10 102 6,9% 5 878 5,0% 71,8%
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 96 690 65,7% 77 080 65,7% 25,4%
1. Rezerwy na zobowigzania i
rozliczenia miedzyokresowe bierne 6 887 4,7% 4 817 4,1% 43,0%
2. Zobowiazania dtugoterminowe 62 474 42,5% 4013 3,4% | 1457,0%
3. Zobowigzania krétkoterminowe 26 925 18,3% 68 048 58,0% -60,4%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 402 0,3% 202 0,2% 98,6%
Pasywa razem : | 147 092 100,096 | 117 380 100,0% 25,3%
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11.2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2011 - 01.01.2010 - o ”
e ynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 2011/2010(%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 218 631 100,0% 173 268 100,0% 26,2%
2. Koszty dziatalnoSci operacyjnej 202 058 92,4% 164 497 94,9% 22,8%
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 16 573 7.6% 8771 5,1% 88,9%
4. Pozostate przychody operacyjne 778 0,4% 2 639 1,5% -70,5%
5. Pozostate koszty operacyjne 3341 1,5% 1 969 1,1% 69,7%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 14 010 6,4% 9441 5,4% 48,4%
7. Przychody finansowe 1780 0,8% 612 0,4% 190,7%
8. Koszty finansowe 2 796 1,3% 2 609 1,5% 7,2%
- w tym odsetki 2 787 1,3% 2 073 1,2% 34,4%
9. Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej 12 994 5,9% 7 444 4,3% 74,5%
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0.0% 0 0.0% 0.0%
- zyski nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
- straty nadzwyczajne 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
11. Zysk (strata) brutto 12 994 5,9% 7 444 4,3% 74,5%
12. Podatek dochodowy 2 892 1,3% 1 566 0,9% 84,7%
12. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwieksz. straty) 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
14. Zysk / Strata netto 10 102 4,6% 5878 3,4% 71,8%
15. Pozostate dochody 0 0,0%0 0 0,0% 0,0%
16. Dochody catkowite razem 10 102 4,6% 5878 3,4% 71,8%
II.3. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01.01.2011 - 01.01.2010 - 5 "
. ynamika
Wyszczegdlnienie 31.12.2011 31.12.2010 2011/2010(%)
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%)
1. Wynik finansowy 12 994,0 100,0% 7 4440 100,0% 74,6%
2. Korekty razem -30 142,0 -232,0% -5 676,0 -76,2% 431,0%
3. Przepltywy z dziatalnosci
operacyjnej -17 148,0 -132,0% 1768,0 23,8% | -1069,9%
4. Wptywy z dziatalnoSci
inwestycyjnej 30,0 0,2% 1988,0 26,7% -98,5%
5. Wydatki na dziatalnosci
inwestycyjnej -4 802,0 -37,0% -2 060,0 -27,7% 133,1%
6. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -4772,0 -36,7% -72,0 -1,0% 6527,8%
7. Wpltywy z dziatalnoSci
finansowej 24 452,0 188,2% 507,0 6,8% 4722,9%
8. Wydatki na dziatalnosci
finansowej -3521,0 -27,1% -3143,0 -42,2% 12,0%
9. Przeptywy z dziatalnosci
finansowej 20931,0 161,1% -2 636,0 -35,4%0 -894,0%
10. Przeptywy pieniezne netto
razem -989,0 -7,6% -940,0 -12,6% 5,2%
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1.4, ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2011 2010 2009
Rentownosé sprzedazy Wynik na sprzedazy/Przychody ze max 7,6% 5,1% 5,4%
sprzedazy
s . Wynik brutto/Przychody ze
Rentownos¢ brutto sprzedazy sprzedazy max 5,9% 4,3% 4,2%
Rentownos$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 4,6% 3,4% 3,4%
i ] Wynik netto/Srednia warto$é
Rentownosé netto aktywow aktywow ogotem max 7,6% 5,6% 5,0%
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$é kapitatu
wiasnego wiasnego bez zysku max 25,1% 17,1% 15,5%
I1.4.2. Wskazniki ptynnos¢ finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘;ca 2011 2010 2009
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujace wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 1,4-2,0 3,97 1,37 11,39
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ szybka generujace wptywy gotéwkowe)/(Zobowigzania | 0,8-1,0 2,27 0,90 7,72
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujgce wydatki)
Pokrycie zobowigzan L .
(Naleznosci z tytutu dostaw i
hanqlowyc_h . ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug >1,0 3,64 2,51 10,21
naleznosciami
Majatek obrotowy - zobowigzania
Kapitat pracujacy krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 79 771,5 | 25 415,8 | 61 323,8
pasywne
Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania
pracujacego w krétkoterminowe - rozliczenia migdzyokresowe max 54,2% 21,7% 65,7%
aktywach pasywne)/Suma bilansowa
Przecietny okres spywu (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i
* v -
naleznosci w dniach ustug 365)/(Przych,ody ze sprzede_lzy + podatek 87,8 94,0 95,9
od towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$é zobowiazan z tytutu dostaw i
trwanig ngowi San 7 ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
1a; Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i opfaty + - 29,2 24,9 14,9
tytutu dostaw i ustug w 2 .
. Podatek od towardw i ustug naliczony przy
dniach
zakupach)
I1.4.3. Wskazniki sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘:’a 2011 | 2010 2009
s . Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
Obrotowos¢ aktywoéw aktywow ogotem max 1,7 1,6 1,5
Obrotowosc¢ L& . s
rzeczowego majatku Przychody ze sprzeda_lzy/Srednla wartosé max 7.4 76 57
rzeczowego majatku trwatego
trwatego
Rotacja zapasow (Srednia warto$é materiatéw*365)/(Koszty
materiatow w dniach zuzycia materiatow + _Wa}rtosc sprzedanych min 128,3 53,2 96,3
materiatow)
Rotacja wyrobéw (Srednia warto$é wyrobéw .
gotowych w dniach gotowych*365)/Koszty dziatalno$ci operacyjnej min 14,4 13,8 26.9
Rotacja zapaséw (Srednia warto$é towaréw*365)/Warto$é .
towaréw w dniach sprzedanych towaréw min 150,1 106,9 94,0
Przychodowos¢é Przychody ze sprzedazy/Przecietna liczba
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach max 11098 962,6 47,2
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11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Zaleca

Wskaznik Formuta wskaznika ne 2011 2010 2009
\',:\,I;;Z?;?nwame kapitatem Kapitat wasny/Pasywa ogétem >30% | 34,3% | 34,3% | 36,9%
Pok_ryme zobowigzan Kapitat w%asny/Zoboyvla_za_ma i rezerwy na >45% 52.1% 52.3% 58.4%
kapitatem wlasnym zobowigzania
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + o o o o
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) >100% | 287,3% | 195,4% | 325,7%
diugoterminowym
Trwatos¢ zrodet . .

0, 0, 0,
finansowania Diugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 78,1% 39,5% 91,2%

I1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.L5.1. W 2011 odnotowano wzrost sumy bilansowej o0 25,3% w poréwnaniu do roku
2010. Najwiekszy wptyw na jej wzrost miato zwigekszenie wartosci rzeczowych aktywow
trwalych oraz zapasOw, natomiast po stronie pasywow wartosci zobowigzan
dtugoterminowych. Zwiekszenie sumy bilansowe] nastgpito proporcjonalnie do
zwiekszenia przychodow ze sprzedazy.

I1.5.2. W roku 2011 odnotowano znaczacy wzrost zysku netto w poréwnaniu do roku
2010. Wzrost on o 71,8%, z kwoty 5 878 tysiecy zitotych do 10 102 tysiecy ztotych
w 2011 roku. Wigzato sie to ze zwiekszeniem przychodéw przy réwnoczesnym
zwiekszeniu marzy realizowanej na sprzedazy.

1.L5.3. W roku 2011 wskazniki rentownosci ulegly polepszeniu. Ma to zwigzek
z wolniejszym wzrostem kosztow dziatalnosci operacyjnej w poréwnaniu do wzrostu
wartosci przychoddw netto ze sprzedazy.

[1.5.4. Wartosci wskaznikow ptynnosci biezacej oraz szybkiej pozostawaly powyzej
zalecanego poziomu w 2011 roku. Wartos¢ wskaznika ptynnosci biezacej wyniosta
w 2011 roku 3,97. Oznacza to, ze majgtek obrotowy moze rotowa¢ nawet 4-krotnie
wolniej niz $redni termin wymagalnosci zobowigzan krotkoterminowych bez ryzyka
utraty ptynnosci. W praktyce okresy rotacji zapaséw oraz naleznosci sg w Spétce dos¢
dtugie, stad pojawiajgce sie problemy z ptynnoscia.

[1.5.5. Przecietny okres sptywu naleznosci w 2011 roku ulegt skroceniu z 94 do 87,8 dni.
Przecietny okres trwania zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wydtuzyt sie w 2011 roku
z 24,9 do 29,2 dni.

[1.5.6. Wartosci wskaznikdw obrotowosci w roku 2011 ulegty pogorszeniu w poréwnaniu
do roku 2010. Wskaznik rotacji zapasow towarow w dniach wyniést 150,1 dni w 2011
roku, natomiast w roku 2010 jego wartos¢ wyniosta 106,9 dnia.

[1.5.7. Wartosci wszystkich wskaznikow obrazujgcych finansowanie dziatalnosci
Jednostki w 2011 roku przekroczyty wartosci zalecane.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

I1.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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I1l. CzESE szczEGOLOWA

11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

ll1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spofki.

[11.1.1.1. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach porownywalnos¢
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

l11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidlowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2010 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego ERP —
IFS Applications w zakresie ksiegi gtébwnej, dziennika, ksiag pomocniczych oraz
zestawienia obrotéw i sald ksiegi gtdbwnej i ksiag pomocniczych.

l1l.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wifasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

l11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymaogi ustawy
o rachunkowosci.

l11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenhstwa.

l11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w spos6b wystarczajacy.

[11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta w
ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

I[1.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;j.

I11.2.2. Planujgc i przeprowadzajac badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy pod
uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny w
celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.

l11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;j.

111.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy pozycje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] w istotnych aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete
w istotnych aspektach zgodnie z zasadg memoriatu i wspétmiernosci.
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I11.3.2. Rzeczowe aktywa trwate.

[11.3.2.1. Spotka w prawidtowy spos6b ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

111.3.2.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzaciji
dla uzytkowanych srodkow trwatych.

[11.3.2.3. Spotka korzysta réwniez ze srodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust.
4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem sSrodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

[11.3.2.4. Nie stwierdziliSmy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktore z
innych powoddw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

[11.3.3. Inwestycje dtugoterminowe.

[11.3.3.1. Obejmujg inwestycje w dzieta sztuki — obrazy.

[11.3.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

[11.3.4.1. Podstawg utworzenia aktywow na odroczony podatek dochodowy na dzien
31 grudnia 2011 roku byly gtébwnie odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow i
naleznosci, ujemne roznice kursowe oraz rozliczenia miedzyokresowe bierne,
stanowigce koszty uzyskania przychodéw w roku poniesienia tych kosztow. Nie
utworzono aktywéw na podatek odroczony od utworzonych rezerw na hipoteki
obcigzajace nieruchomosci zakupione od Kujawianka Sp. z 0.0., co uwazamy za
poprawne ze wzgledu na okolicznos¢, ze nawet w przypadku wydatkowania nie bedg
one uznane za koszty uzyskania przychodow.

[11.3.5. Zapasy.

[11.3.5.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z natury wedtug stanu na dzieh bilansowy.
Uczestniczylismy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisow
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rdznice
inwentaryzacyjne.

[11.3.5.2. Spotka wtasciwie ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych skfadnikow
zapasow.

[11.3.5.3. Dla wszystkich skfadnikow zapasow dokonali$my analizy okresu zalegania
w magazynach. Odpisem aktualizujgcym objeto w catosci zapasy zalegajgce
powyzej jednego roku oraz czes¢ zapasow zalegajacych powyzej p6t roku. W ocenie
Zarzadu dokonane odpisy dobrze odzwierciedlajg rzeczywistg utrate wartosci z tytutu
zalegania.

[11.3.5.4. Nie stwierdziliSmy, by istotne pozycje zapaséw zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

[11.3.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

[11.3.6.1. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od kontrahentow krajowych Spotka
zinwentaryzowata wedtug stanu na dzien 31 pazdziernika 2011 roku i uzyskano
potwierdzenia dla 54,7% salda na ten dzien. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od
kontrahentéw zagranicznych Spoétka zinwentaryzowata wedtug stanu na dzien 31
grudnia 2011 roku i uzyskano potwierdzenia dla 3,5% salda z tymi kontrahentami.
Rozliczono stwierdzone réznice inwentaryzacyjne.
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I11.3.6.2. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z
tytutlu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia stanowigce 83,6 %
wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien inwentaryzacji.
Ro6znice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaty przez Spotke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

l11.3.6.3.Do 2 marca 2012 roku otrzymano spfaty 83,4 % salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

[11.3.6.4. Dokonane przez Spoétke odpisy aktualizujgce naleznosci Spotki wedtug
naszej oceny wystarczajgco zabezpieczajg ryzyko kredytowe, ktérym obcigzona jest
Spotka.

[11.3.6.5. Naleznosci w walutach obcych wyceniono prawidiowo wedtug kursu
Sredniego NBP z dnia bilansowego.

[11.3.7. Inwestycje krotkoterminowe.

[11.3.7.1. Obejmujg  wartos¢  kontraktéw terminowych forward wycenionych
uproszczong metodag do wartosci godziwej.

111.3.8. Srodki pieniezne.

[11.3.8.1. Saldo srodkow pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo srodkow pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzienh bilansowy.

[11.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

[11.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutdbw okreslonych w nocie
nr 6A informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

[11.3.10. Kapitat wtasny.

[11.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2011 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Wspdlnikbw, na pokrycie straty z lat poprzednich. Zmiany kapitatow
wiasnych prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych.

[11.3.10.2. Nie stwierdzono bteddw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaly ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.11. Rezerwy na zobowigzania.

[11.3.11.1. Spétka w prawidtowe] wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest ro6znica miedzy wartoscig podatkowg (nizszg) a bilansowa (wyzsza)
srodkow trwatych. Réznica wynika z zastosowania wyzszych stawek
amortyzacyjnych dla celéw bilansowych niz podatkowych oraz z szybszego
rozliczania w koszty podatkowe wzgledem kosztéw rachunkowych srodkow trwatych
w leasingu. Ponadto rezerwe utworzono z tytutu przejsciowych réznic dotyczacych
dodatnich réznic kursowych, odsetek naliczonych a nie otrzymanych oraz wyceny
kontraktéw terminowych.

[1.3.11.2. W roku badanym Spotka nabyta s$rodki trwate, w tym nieruchomosci
od Kujawianka Sp. z o0.0. Transakcji dokonano 2z uwzglednieniem wycen
przygotowanych przez niezalezny podmiot a jej wartos¢ rozliczono z naleznosciami
z tytutu dostaw i ustug od Kujawianka Sp. z 0.0. Réwnoczesnie utworzono rezerwy
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na wartos¢ zabezpieczonych hipotecznie zobowigzan Kujawianka Sp. z 0.0. wobec
stron trzecich w tacznej kwocie 1620 tys. zt. Wartos¢ zobowigzan obcigzajacych
nieruchomosci nabyte od Kujawianka Sp. z 0.0. ustalono na podstawie informaciji
uzyskanej od stron trzecich i odpowiada najlepszej wiedzy Zarzadu w tym zakresie.
Szacunek tej rezerwy jest obarczony niepewnoscia, ktorg nalezy wzig¢ pod uwage
interpretujgc dane sprawozdania finansowego.

[11.3.11.3. Nie stwierdziliSmy wystepowania sporéw sgdowych wymagajacych
utworzenia dodatkowej rezerwy ponad rezerwy utworzone.

111.3.12. Zobowigzania finansowe.

[11.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2011 zostaty naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

[11.3.12.2. Saldo zobowigzanh z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czesc¢ kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

[11.3.12.3. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ dtugo- i krétkoterminowg jest
prawidtowy.

[11.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.13.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31.12.2011 roku. Do dnia zakohczenia badania
otrzymaliSmy potwierdzenia stanowigce 21,7% wystanej przez nas proby
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy. Do dnia 3 marca 2012 roku
Spotka sptacita 90,4% wartosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wykazywanych na
dzien bilansowy.

[11.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.14. Przychody i koszty.

l11.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiasciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodow wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

11.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

[11.4.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostaly sporzgdzone we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosowanie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.
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111.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonhczony 31 grudnia 2011 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie Zarzgdu uwzglednia przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U
z 2009 roku nr 33, poz. 259).

IV.UwWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw,
ktore powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikbw prac niezaleznego
rzeczoznawcy przygotowujgcego wycene nieruchomosci. W trakcie naszego badania
nie korzystalismy z wynikéw prac zatrudnionych przez nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski .
.|

Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajgcy badanie w imieniu

HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., wpisany na liste
biegtych rewidentéw pod numerem 10326

Warszawa, dnia 20 marca 2012 roku

Raport zawiera 16 stron.

Macie] Czapiewski
\

Prezes Zarzadu HLB M2 Audyt Sp. z o.0.
Ul. Rakowiecka 41/27, 02-521 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdanh finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149.
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