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Raport
uzupelniajEcy opinig bieglego rewidenta

z badania sprawozdania f inansowego jednostki

AD.DRAGOWSKT SPOTKA AKCYJNA

z siedzibE w (00-924)Warszawie, ul. Kopernika 36/40
za rok obrotowy od 01.01 .2011 do 31.12.2011

t .

1 .

2.

3.

czqSc oGoLNA
Sp6lka  powsta la  w wyn iku  przeksz ta lcen ia , , lNWESTA A.D. 'Sp6tka  z  ogran iczonq

odpowiedzialnoSciq w sp6lkg akcyjnq pod f i rmq , ,AD.DRAGOWSKI" (RHB 55662) z siedzibq w

Warszawie zgodnie z Aktem Notarialnym sporzqdzonym w Kancelarii Notarialnej Marka

Bartnickiego w Warszawie w dniu 26 l istopada 1998 r.  (REP A Nr 7776198).

Ponadto Sp6lka posiada nastgpujqce dokumenty legalizujqce jej dzialalnoSc:

a) wpis do rejestru przedsiqbiorc6w w KRS pod numerem 0000126288 wKrajowym Rejestrze

Sqdowym Sqdu Rejonowego dla m.st. Warszawy, Xll Wydzial Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sqdowe!o,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 526-03-00-948,

c) numer identyfikacyjny Regon 012594154.

Przedmiotem dzialalno6ci Spotki, wynikajqcym ze statutu i wpisu do rejestru sqdowego jest:

1.  reprodukcja zapisanych noSnik6w informacjr ;

2. realizacja projektow budowlanych zwiqzanych ze wznoszeniem budynk6w,

3. roboty budowlane zwiqzane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i  niemieszkalnych,

4. tynkowanie,

5. zakladanie stolarki  budowlanej,

6. posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie Scian,

7. malowanie i  szklenie,

8. wykonywanie pozostatych robot budowlanych wykoiczeniowych,

L pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nieklasyfikowane,

10. dziatalnoSc agentow specjalizuj4cych sig w sprzedaZy pozostalych okreSlonych towar6w,

11. dzialalnoSc agentow zajmujqcych sig sprzedazq towarow r62nego rodzaju,

12. sprzeda2 detaliczna prowadzona przez domy sprzedaZy wysylkowej lub internet,

13. pozostalasprzedaZ detaliczna prowadzona poza sieciqsklepow4 straganami i

targowiskami,

14. wydawanie ksiqzek,
'15. wydawanie wykazow oraz l ist  (np. adresowych, telefonicznych),

16. wydawanie gazet,
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17. wydawanie czasopism i pozostalych periodyk6w,

1 8. pozostala dzialalnoSc wydawnicza,

19. dzialalnoS6 wydawnicza w zakresie gier komputerowych,

20. dzialalnoSc wydawnicza w zakresie pozostalego oprogramowania,

21. dzialalnoSc w zakresie nagrafi dzwigkowych i muzycznych,

22. dzialalnoSc zwiqzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz

dzialalnoSc powiqzana,

23 dzialalnoSc zwiqzana z oprogramowaniem,

24 dzialalno6c zwiq.za n a z zarzqdza n iem u rzqdzen ia m i i nformatycznym i,

25. przetwarzanie danych, zarzqdzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnoSi,

26. dzialalnoSc portali internetowych,

27. pozostala finansowa dzialalnoSc uslugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylqczeniem

ubezpieczeh i  funduszow emerytalnych,

28. kupno i  sprzedaz nieruchomoSci na wlasny rachunek,

29. wynajem i zarzqdzanie n ieruchomoSciam i wlasnymi lu b dzierzawionym i,

30. dzialalnoSc zwiqzana z obslugE rynku nieruchomoSci wykonywana na zlecenie,

31. poSrednictwo w obrocie nieruchomoSciami,

32. zarzqdza n ie n ieruchomoSciam i  wyko nywane na zlecen ie,

33. dzialalnoSc rachunkowo-ksiqgowa, doradztwo podatkowe,

34. stosunki migdzyludzkie (publ ic relat ions) i  komunikacja,

35. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnoSci gospodarczej i zarzqdzania,

36 dziatalnoSc agencj i  reklamowych,

37 poSrednictwo w sprzedaZy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji,

38. poSrednictwo w sprzeda?y miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych,

39. poSrednictwo w sprzedaZy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (internet),

40. poSrednictwo w sprzedaZy miejsca na cele reklamowe w pozostalych mediach,

41 .  badan ie  rynku iop in i i  pub l i czne j ,

42. dzialalnoSd po m ocn icza zw iqzana z utrzy man iem po rzqd ku w bud yn kach,

43. pozaszkolne formy edukacji sportowej orazzlgc sportowych i rekreacyjnych,

44. pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

45. pozostale pozaszkolne formy edukacj i ,  gdzie indziej  niesklasyf ikowane,

46. dzialalnoSc wspomagajqca ed u kacjq,

47. dzialalnoSc obiektow sluzqcych poprawie kondycji fizycznej,

48 dzialalnoSc uslugowa zwiqzana z poprawq kondycji fizyczne,,

49. pozostala dzialalnoSc uslugowa, gdzie indziej  niesklasyf ikowana,

50. dzialalnoSc zwiqzana z produkcjqf i lmow, nagraf v ideo i  programow telewizyjnych,

51. dzialalnoSc post produkcyjna zwiqzana z f i lmami nagraniamiwideo i  programami

telewizyjnymi,

52. dzialalnoSc zwiqzana z dystrybucjq filmow, nagrah wideo i programow telewizyjnych,

53. pozostale poSrednictwo pienigzne,

54. dzialalnoSc trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych,

55. pozostale formy udzielania kredytow,
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4.

56. zarzqdzanie rynkami finansowymi,

57. dzialalnoSc maklerska zwiqzana z rynkiem papier6w wartoSclowych i towarow gieldowych,

58. pozostala dzialalnoSd wspomagajqca uslugifinansowe, zwylqczeniem ubezpieczeri i

funduszow emerytalnych,

59. dzialal noSC zwiqza n a z zarzqdzan iem fund uszamr.

Organy spolki przedstawiajq sig nastgpujqco:

a) Zazqd'.

Prezes Zarzqdu Malgorzata Drqgowska

WiceprezesZarzqdu DanutaGrelewicz-Pog6rska

WiceprezesZarzEdu BogumilaStanczak

Do skladania oSwiadczefi w zakresie praw i obowiqzkow Spolki uprawniony jest:
- Prezes Zarzqdu - jednoosobowo

- Dwoch Czlonkow Zarzqdu - lqcznie
- Czlonek Zarzqdu - lqcznie z prokurentem
- Dwoch prokurent6w - lacznie

Prokurenci Spotki:
- Barbara Szczerbihska
- Dorota Brodzihska

b) Rada Nadzorcza w skladzie:

Przewodniczqcy

Zastgpca Przewod n iczEceg o

Czlonek

Czlonek

Czlonek

t-ukasz Drqgowski

Danuta Slusarek

Dorota Cywiriska

Ewa Janik

Malgorzata Montwill

5 . Kapitaly wlasne ksztattujq sig nastgpujqco:

Wyszczeg6lnienie Stan na dziei
31.12.2011 r.

:ilan na ozren
31.12.201Q r.

(apital (fundusz) wlasny 21 253 246,5 20 849 302,91

(apital (f undusz) podstawowy 1 8 450 000,0( 18 450 000,0(

{aleZne wplaty na kapital podstawowy (wielko56 ujemna)

Jdzialy (akcje) wlasne (wielkoS6 ujemna)

(apital (fundusz) zapasowy 2 987 605,6( 2 987 605.6(

(apital (funduszl z aktualizacji wycony

tozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych -588 302,7t -625 158,0t

Uysk (strata) netto 403 943,6i 36 855,2(

)dpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego (w.ujemna)
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6.

7 .

Kapital  podstawowy wynosi 18 450 000,00 zt idziel i  s ig na 18 450 000 akcj i ,  kalda o warto6ci

nominalnej 1,00 zl  i  zostat objgty przez.

Ww. kwota kapitalu podstawowego (zaktadowego) wykazana zostala:

w wysokoSci okreSlonej w statucie spolki i wpisanej do rejestru sqdowego, zgodnie z art. 36 ust.

1 i 2 ustawy o rachunkowoSci,

a) zgodnie z ksiggqakcj i  prowadzon4wedlug wymagan art .  341 KSH,

b) jestw caloScioplacona gotowk4 zgodnie z art  306 i  309 KSH,

c) odpowiada wysokoSci okre5lonej w art. 624 KSH,

Dla real izacj i  celow wymienionych w punkcie 3 zatrudnienie w badanym roku wynioslo 23 osoby

w przeliczeniu na pelne etaty, w roku ubieglym 24 osoby.

Uchwatq Rady Nadzorczej z dnia 20.06.2011 r.  do badania sprawozdania f inansowego za rok

obrotowy 2011 - zgodnie z art. 66 ustqp 4 Ustawa o rachunkowoSci - wybrana zostala firma

audytorska Biuro Audytorsko - Rachunkowe Eurokonsult ing Sp. z o.o wpisana pod numerem

1863 na listg podmiot6w uprawnionych do badania sprawozdan flnansowych przez Krajowq

Radg Bieglych Rewidentow w Warszawie

Niniejsze badanie, zgodnie z umowE nr 1818,12011 z dnia 21 06.2011 r. zawarlq na wykonanie

ww. uchwaly Rady Nadzorczej,  przeprowadzono w siedzibie Spotki  w okresie od 15.02.2012 r.

do 19.04.2012 r.  z orzenarami.

Badanie przeprowadzil z upowa2nienia Zlebeniobiorcy kluczowy biegly rewident Elzbieta Rzqca

Nr  ewid  9124.

Zar1wno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajqcy badanie w jego imieniu biegly rewident

Elzbieta Rzqca oSwiadczaj4 ze pozostajqniezaleZni od badanej spolki, w rozumieniu art. 56 pkt

3,4 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzqdzie o podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan f inansowych oraz nadzorze publ icznym.

L

9 .

Akcjonariusz
Liczba

posiadanych
akcj i

Liczba glos6w

Udzial w
kapitale

podstawowym
w o/o

Udzial w
og6lnej

l iczbie w %

Lech Drqgowski 6 6 1 1  0 0 0 12 395 000 35,83 45,70

Malgorzata Drqgowska 2 107 537 3 893 537 I  t , 1 z 1 4 ,36

Lukasz Drqgowski 1 600 000 2 700 000 8,67

Danuta Grelewicz-Pogorska 100 000 100 000 0,54 0,37

Bogumila Staiczak 1 00 000 100 000 0.54 0,37

Pawel Ratynski 1 405 597 1 405 597 7,62 6 1 R

Pozostal i  akcionariusze 6 525 866 6 525 866 24,06

Razem 18 450 000 27 120 000 100,00 100,00
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10 .

11 .

Badanie w du2ej mierze przeprowadzono metodEwyrywkowE. Ograniczenie do wybranych prob

zastosowano rowniez w zakresie rozrachunk6w z budZetem, w zwiEzku z czym moga powstac

roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli skarbowych przeprowadzonych zwykle

metodq pelnA a ustaleniami zawartymi w niniejszym raporcre.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajqcy bylo zbadane przez firmq audytorskq KADIS

Sp. z o.o. z siedzibq w Ketpinie i uzyskalo opiniq z zaslrzeZeniem o nastqpujEcej treSci:

, ,Jednostka dokonala od dnia 01.01.2010 r . ,  powotu jqc s iq  na ar t .32 ust .3  ustawy o

rachunkowoScr, zmniejszenia stawek umorzenia i amortyzacji wartoSci niematerialnych i

prawnych oraz Srodk6w trwalych do wysokoSci 1% wartoSci rocznie. Jednostka nie przedstawila

przekonujqcego uzasadnienia dla tak znaczqcego obniZenia ww. stawek. Gdyby stawki

umorzenia i amortyzacji byly nie zmniejszone Jednostka zanotowalaby stratg netto na poziomie

661 tys. zl. Dane liczbowe, prezentujqce skutki ww zmiany zasad wyceny, Jednostka

przedstawila w Informacji dodatkowej (nota 17)." Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone pzez

ZwyczajneZgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 15.06.2011 r. Uchwala Nr 6 zostala podjQta w

formie Aktu Notarialnego REP A Nr 7' l  5912011.

Zysk netto w tymze roku w kwocie 36 855,29 zlprzeznaczono na pokrycie strat z lat ubiegtych.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajqcy zostalo:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowoSci zlozone w KRS w dniu 27.06.2Q11 r

b) wykonujqc obowiqzek z art 27 ustawy z 15.021992r. zloZono w Urzgdzie Skarbowym w

dn iu  21 .06 .201  1  r .

c) Spolka oglosita sprawozdanie f inansowe w Monitorze Polskim B Nr 708 2dnia29.02.2012r.

poz.  3916.

Zbadane sprawozdanie finansowe za bieZqcy rok obrotowy, zgodnie z art. 45 ustawy o

rachunkowo6ci, sklada sig z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b i lansu na 31.12.2011r .  z  sumqaktyw6w ipasywow 26 835 871.292|t

rachunkuzyskowist rat  zaokresod01.01.2011 r .do31 12.2011 r .wykazujqcezysknet to

403 943,62 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy

e) rachunku przeplywow pienigznych za rok obrotowy

f) dodatkowych informacji i objaSniefr,

oraz dolqczonego sprawozdaniaZarzqdu z dzialalnoSci Spolki w roku obrotowym.

14. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowoSci Sp6tka udostgpnila bieglemu prowadzone ksiggi

rachunkowe i dokumenty stanowiqce podstawq ich sporzqdzenia oraz udzielila informacji

niezbgdnych do wydania opini i  bieglego rewidenta o badanym sprawozdaniu f inansowym.

12.

13 .

b)

c)
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15. Ponadto Zarzqd Spolki stosownie do art 67 ustawy o rachunkowoSci zlo2yl w dacie

zakoficzenia badania - dodatkowe o6wiadczenre o:

a) kompletnoSci, prawidlowoSci i rzetelnofci sprawozdania finansowego przedlozonego do

badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiEzah korespondujqcych z dniem

bilansowym

c) niezaistnieniu innych zdazen gospodarczych, wplywajEcych istotnie na wielkoSc danych

liczbowych wynikajqcych ze sprawozdania finansowego.

16. Niniejszy raport zostal opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowo5ci, z

uwzglqdnieniem:

a) stosownych pr6b badawczych vr zakresie wiarygodno5ci i zgodnoSci, w tym pozycji

dominujqcych kwotowo,

b) poziomu istotnoSci ustaloneg0 przez bieglego rewidenta dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osqdu zgodnoSci zdarzeh gospodarczych z operacjami ksiggowymi,

d) stanu rozrachunkow podatkowycn iicn zgodno5ci z danymi deklarowanymi przez badanq

Sp6lkg, ktore stanowily podstawg do ich ujgcia w ksiggach rachunkowych.

18. W okresie sprawozdawczytn nie byly'przeprowadzane kontrole zzewnqtrz.
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f t. KLUCZOWE WTELKOSCI BEZWZGLEDNE I WSKAZUK WZGLEDNE
GHARAKTERYZUJACE VVYNTK BTLANSOWY SPOLKI ORAZ JEJ SYTUACJE
MAJATKOWA I FTNANSOWA ZA ROK OBROTOWY I DWA LATA
POPRZEDZAJACE.

1 .

Wynik dzialalnoSci gospodarczej, zmiany rachunku zyskow

sowych charakteryzujE tabele podane nizej:

Bilans por6wnawczy

Aktywa, dane w tys. zl:

i strat. bilansu oraz wska2nik6w finan-

Lp Wyszczeg6ln ienie

2011 201 0 2009 Zmiana stanu

kwota
udzialu

kwota
%

udzialu
Kwota

udzialu

% %

201'v2010 201',u2009

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1 0 1 1 12

A \ktywa trwale 1 1 147 41,5 I 786,1 4 ,1 I  483,1 59,4 1 360,t 1  13 ,9 1 653,i 117,5

Vartosci niematerialne i
)rawng 10 394, 38,7 9 545,t 43,0 9 303,! s8,3 848, ' 108 ,9 1 090, i 111,7

l l lzeczowe aktywa truale 178 ,1 0,7 154,( 0,7 135 , : 0,8 23,! 1 1 5 , 5 42,1 131  15

i l l {ale2noSci dlugoterminowe

1 )d,ednostek powiqzanych

IV rwestycje dlugoteminowe 562,1 2,'l 562,1 562,1

a / jednostkach powrqzanych

)lugoterminowe rozliczenia
niedzyokresowe

'12, ' 0,0 86,: 0,4 M,'. 0,3 (74,1 14,0 (32,2 27,2

B \ktywa obrotowe 15 688,1 58,5 12 421,1 55,9 6 484,! /t0,6 3 266,! 126,3 I203,1 241,9

:apasy 12  183 ,1 45,4 4 804,1 21,6 1 486,( 9,3 7 378, 253,6 10  595 , : 819 ,5

t l , lale2noSci kr6tkoteminowe 1  401 , ( 5,2 1 584,1 1 345, 8,4 (183 ,5 88,4 55,  j 104,1

1
, laleZnoSci od jednostek
)owiazanvch

il l nwestycje kr6tkoterminowe 1 854,1 6,9 s 927.i 26,7 3  106 , 19 ,5 (4 072,5 3 1 , 3 (1  2s1 ,6 59,7

a v jednostkach powiqzanych

IV
(16tkoteminowe rozliczenia
n/o 249, 0 ,9 105,( 0,5 546,( 3,4 144, 237,2 1297,4 45,6

\ktvwa razem 26 835,! 100,0 22 208, 100,0 15 968,t 100 ,0 4 627, 120,8 10 867, 158,1
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Pasywa, dane w tys. zl:

Lp Wyszczeg6lnienie

20't'l 201 0 2009 Zmiana stanu

kwota
%

udzialu
kwota

%

udzialu
kwota

%

udzialu

%

2011t2010 2011t2009

1 2 3 4 3 4 5 D
q 1 0 1 1 1 2

A (apital (fundusz) wlasny 21 253,: 79,2 20 849,: 93,9 13 021, 81 ,5 403,! 101 ,9 I232,1 163,2

(apital {fundusz) podstawowy 18 4s0,( 68,8 18 450, 83 ,1 10 450,( 55,4 100,0 8 000,( 176,6

,laleZne wplaty na kapital
)odstawowy (wielkoSc ujemna

il l
,dzialy (akcjo) wlasne
wielkosc ujemna)

IV (apital (fundusz) zapasowy 2 987,l 't't.1 2 987,1 13 ,5 1  196 , 7,5 100,0 1 7 9 1 , t 249,8

(apital (fundusz) z aktualizacji
wcenv

VI
rozostale kapitaty (fundusze)
ezeruowo

2 000,1 12,5 (2 000,0

vtl :ysk (strata) z lat ubieglych (588,3 (2,21 (62s,2 (2,8) 36,! 94,1 (s88,3

vill :ysk (strata) netto 403,! 1 , 5 35,! 0,2 (625,2 (3,e) 367,', 1 096,0 1 029, (64,5)

tx
)dpisy z zysku netto w ciqgu
oku obrotowego (wielkoSC
rjemna)

B
:obowiqzania i rezerwy na
:obowiazania

5 582,( 20,8 1 358,1 6,1 2 947,i 18 ,5 4 223,i 410,8 2 634,! 189,4

lezeily na zobowiEzania 66 , : 0,2 239,! 1 . 1 178,t 1 . 1 (173 ,5 27,6 (112,1 37,2

lobowiqzania dlugoteminowe 45,( 0,2 1  401 ,1 8,8 (45,0 (1  401 ,9

ryobec jednostek powiqzanych 45,( 0,2 45,1 0,3 (45 ,0 (45,0

i l l !obowiqzania kr6tkoteminow( 5 s16, : 20,6 1 059,: 4,8 1 367,, 8,6 4 457, 520,8 4148,1 403,4

A/obec j€dnostek powiazanych 1 3 0,0 13, ( 0 ,1 47, 0,3 0 , ( 100 ,2 (34 ,1 27,6

tv lozliczenia miQdzyokresowe 14,'' 0 , 1 (14,7

)asywa razem 2G 83s, 100,0 22 208, 100,0 15 968,t 100,0 4 627,1 120,8 10 867,1 168,1
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2. Rachunek zysk6w I strat

Rachunek zyskow i strat - dane w tys. zl

Lp Wyszczeg6lnienie

2011 . rok 2010 rok 2009 rok Zmiana stanu

kwota
%

udzialu
kwota

%

udzialu
kwota

%

udzialu

o/o

2011t2010 2011t2009

2 3 4 5 6 7 I 9 1 0 1 1 ' t2

A. )zialalnoS6 podstawowa

1

)rzychody netto ze
iprzeda2y i zr6wnane z
l imi ,  w tym:

15  481 98,1 11  166 , i 96,6 7 325,!, 90,4 4 314,( 138 ,6 8  155 , 211,3

(oszt wlasny sprzedaZy 14  735 ,1 96,8 10 978,1 9s,2 I245,t 94,0 3 758, : '134,2 6  491 , r 178,7

lvynik na sprzedaZy 744,t 188,1 (920,0 556,: 39s,6 I 664, (80,9)

B )ozostala dzialalnoSC operacyjna

)ozostale przychody
r oeracv I ne

204, 1 , 3 292,! 2,5 619 , : 7,6 (87,5 70,0 (414,3 33 ,1

2
,ozostale koszty
)peracvtne

125,i 0,8 314 ,1 2,7 265, 3,0 (189 ,2 39,9 (139,4 47,4

J
ryynik na dzialalnosci
)peracytnel 79,1 (22,3 354, 101 , ( (3s4,9) (274,9 22,4

c rvynik operacyjny (A3+83) a z J , t 165 (s65,8 657 496,7 1 389, (145,6)

D )zialalnoSe finansowa

1 ,tzychody finansowe 89,: 0,6 105,: 0,9 161  , r 2,0 (1 6,4 84,5 (72,2 55,3

2 (oszty finansowe 356,( 2,3 239, 2,1 265,1 3,0 1 1 6 , ( 148,7 90, ! 134,3

lvynik na dzialalnosci
inansowej

(266,7 (133 ,8 (103,6 (133 ,0 199,4 (163 ,1 257,4

E darzenia nadzwyczajne

1 yski nadzwyczalne

)traty nadzwyczajne

3
Vynik zdarzen
radzwyczajnych

F
lysk (strata) brutto
C+D3+E3)

557, 32, (669,4 524,1 1 735,9 't 226,, (83,2)

1 )odatek dochodowy 153 , ( (4,8 (M,3 157,t (3 195,0) 197, (345,6)

2
)ozostale obowiqzkowe
rmniejszenia zysku
zwiekszenia straty)

G
)bowiEzkowe obciEZenia-
'azem l E a  t (4,8 (44,3 1 R a  t (3 1e5,0) 197, (345,6)

Zysk (strata) netto (F-G) 403,1 36,! 1625,2 367,' 1 096,0 1029,' (64,6)

Przychody ogolem 15 775,t 100,0 11 554,! r00,0 I  106 , 100,0 4 210,51 136,4 7 669, : 194,6

Koszty og6lem 1s 218,1 100,0 11  532 ,1 100,0 I  775 , 100 ,0 3 585, i 132,0 6 442, 173,4
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/VskaZniki rentowno6ci wska2nik miernik 2011 2010 2009

lentownoSd majqtku (ROA)

wvnik f inansowy netto x 100

aKtvwa oqolem

5-8 ptoc€nt 1,510/a 0,17% -3,91%

lentowno66 netto

wvnik f inansovw netto x 100

orzvchodv oo6lem

3J Proccnt 2,56% 0,32% -7,71', ;

lentowno56 kapitalu wlasnego (ROE)

vwnik f inansowy netto x 100

kapitaly wlasne

15-25 procent 1,90o/o 0,18Yo -4.9QTo

3. Omowienie analizy wskaznikowej

3.1 Wska2nikirentowno5ci.

3.2 Wska2niki ptynno6ci finansowej przedstawiaiq sie nastepujqco:

3.3 Wska2niki rotacji przedstawiajE sie nastepuiEco:

WartoSc aktyw6w i pasywow w badanym roku

do roku poprzedniego zwiekszyla sie o 2O',8%.

obrotowym wyniosla 26 835 871,29 zl i w stosunku

WartoSc podstawowych grup pozycji w badanym roku obrotowym

poprzedniego wykazuje:
- zwigkszenie aktywow trwalych o
- zwigkszenie aktywow obrotowych o
- zwiekszenie kapitalu wlasnego o
- zwiQkszenie zobowiqzai o

stosunku do roku

1? O o/^

1 ,7  %

1 ,9  %

410,8 0/o

W

/Vska2niki plynno6ci f i nansowej wskainik miernik 2011 2010 2009

skainik plynno6ci f inansowej I  stopnia

kr6tkoterm - zobow kr6tkoterm oowvzei 12 mc

2  2 0 2,81 9,41 4 , 1 5

Vska2nik ptynno6ci finansowej ll stopnia
' t .0 0,58 5,68 2,84

zobowrazania krotkotermin - zobow z tvt dostaw i usluq pow 12 mc

lnik plynno6ci f inansowej l l l  stopnia

iazania kr6tkotermin - zobow z tyt dostaw i uslug pow '1 2 mc

0 , 1 . 0 , 2 0,33 4,51 2,01

lVskaZni ki rotacji (obrotowo66) 2011 201 0 2009

izybko56 obrotu zapasow (w dniach)

Sredni  stan zaoas6w x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produkt6w, lowar6w i matenal6w

wskainik
malelqcy

v  dn iach 200 103 x

rlyw nale2noSci (w dniach)

przychody nello ze sprzedaZy produkt6w, towar6w i materialow

i lo ic dni
31 45 x

z l p 1 8

iplata zobowi4zai (w dniach)

Sredni stan zobowi4zan z tvtulu dostaw i usluq x 365 dni
przychody netto ze sprzedaZy produkt6w, towar6w i materialow

w dn iac t 5 1 9 x
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Struktura

Procentowy udzial wartosci grup pozycji w analizowanych latach ksztaltowal sie nastepujEco:

Grupa 2011

41,50/o

58,5%

79,20/o

20 ,8%

55,9%

93,9%

6 1 %

40,6%

81,50/o

18,5%

2010 2009

44,1% 59,40/o- aktywa trwale

- aktywa obrotowe

- kapital wlasny

- zobowiAzania

4.

Z analizy struktury pozycji bilansowych wynika, ze majAtek Spotki stanowiE glownie aktywa tnruale

i obrotowe. Maj4tek Spotki w 79,2o/o finansowany jest kapitatem wlasnym.

Warto6d wska2nikow plynnoSci osiqga poziomy wartoSci uznane za bezpieczne Wska2niki

plynno5ci Swiadczq o realnym zabezpieczeniu splaty zobowiqzah.

Sp6tka w badanym okresie zanotowala wzrost przychodow ze sprzedazy o 38,6% w stosunku do

roku poprzedniego. Na dzialalno5ci operacyjnej Spolka wypracowala zysk na poziomie

744,4 tys. zl., ujemny wynik na pozostatej dzialalno5ci operacyjnej i finansowej spowodowal, ze

zysk bi lansowy brutto wyniosl557,0 tys. zt .

SzybkoSc obrotu zapasami wyniosla 200 dni iwzrosla o 97 dni w porownaniu z rokiem ubieglym.

Sptata zobowiqzah wyniosla 5 dni izmniejszyla siq o 14 dniw porownaniu z rokiem ubieglym.

Splyw naleZno5ci wyniosl3'1 dni i  zmniejszyl  s ig o 14 dni w porownaniu z rokiem ubieglym.

Zdolno66 Sp6tki  do kontynuowania dzialalnoSciw roku nastgpnym po badanym iw

niezmienionym istoinie zakresie.

W naszej ocenie wynik badania sprawozdania finansowego za 2011 r. otaz analiza

przedstawionych powyzej wskaznikow przy uwzglqdnieniu wszystkich informacji dostgpnych nam

na dziefi sporzqdzenia opinii i raportu nie wskazuje na to, aby istnialo zagro2enie kontynuacji

dzialalno5cigospodarczejprzez okres nie krotszy niZ12 miesiqcy od dnia 31 grudnia 2011 r

OMOWIENIE ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale w wartoSci 11 147 363,91 zl stanowiq glownie wartoSci niematerialne i

orawne.

2. Nale2no6cidlugoterminowe

NaleZnoSci dlugoterminowe w wartoSci

wynaJem.

592 780,00 zl  stanowi nieruchomoSc przeznaczona na

3, Zapasy

Zapasy w wartoSci 12 183 533,47 zl obejmujq nieruchomoSci przeznaczone do sprzedazy. Stan

zapasow uznaje siq za realny, potwierdzony inwentaryzaqq w formie weryfikacji stan6w z

dokumentacjq zrodlowq. Wycena zapas6w dokonana zostala w cenach nabycia zgodnie z politykq

rachunkowoSci.

i lt.

'|'.
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4. Srodki pieniezne

Srodki pieniqzne w wysokosci 1 854 802,86 zl stanowiq Srodki pienigzne zgromadzone na

rachunkach bankowych orczw kasie Spolk..

Srodki pieniqzne wycenione wedlug wartoSci nominalnej. Stan Srodkow pieniqznych na rachunkach

bankowych zostal potwierd4ony przez wlaSciwe banki oraz wykazany z uwzglgdnieniem odsetek.

Srodki pieniqzne w kasie wykazano zgodnie ze stanem ksiggowym i raportem kasowym.

Potwierdzone zostaly spisem z natury na dziei bilansowy

Kapital wlasny

Kapital wlasny w wysokoSci 21 253 246,53 zl tworzqnastqpujqce pozycje kapitalow:
5.

6 . Zobowiqzan ia k r6tkote rm i n owe

W sklad pozycji wykazanej w bilansie w wysoko6ci

- kredyty bankowe

- zobowiqzania z tytulu dostaw i uslug - kwota

- zobowiqzania publiczno - prawne - kwota

- pozostale zobowiq.zania - kwota

Zobowiqzania zostaty wykazane wedlug wartoSci

bi lansowy.

Zobowiqzania publiczno - prawne wynikajq z prawidlowo prowadzonej ewidencji i sq zgodne z

deklaracjam i podatkowy mi oraz dekla racja m i ZU S

7. Zobowiqzania na majqtku ustanowione na nzecz os6b trzecich

Na dziefr 3'1 grudnia 2011 roku Spolka posiadala zadlulenia wobec bank6w i instytucji

kredytowych. Ustanowiono zastawy na aktywach Spolki zgodnie z treSciq um6w zawarlych z

bankami

- Kapital podstawowy

- Kapitat zapasowy

- Straty z lat ubieglych

- Zysk roku biezqcego

Zmiany w kapitale podstawowym nie wystqpily.

18 450 000,00 z l

2 987 605,66 zl

588 302,75 zl

403 943,62 zl

5 516 317,88 zl  wchodzq:

5 279 546,33 zl

112 633,82 zl

113 714,30  z l

10 423,43 zl

nominalnej i  prawidtowo wycenione na dzien

uzyskane z

prawidlowo

zl i zoslaly

8 . Przychody netto ze sprzeda2y i koszty dzialalno6ci podstawowej

Przychody netto ze sprzeda?y w kwocie 15 481 229,29 zt obejmujq pzychody

podstawowej dzialalnoSci Sp6lki Przychody ze sprzeda2y zostaly kompletnie

zarachowane do badanego okresu

Koszty zwiqzane z podstawowq dziatalnoSciE operacyjnq wyniosly 14 736 799,93

wykazane w rachunku zyskow i strat zgodnie z zasadqmemorialowq

9. Koszty finansowe

Koszty finansowe w kwocie 356 006,56 zl dotyczyly zaplaconych odsetek od kredytow bankowych.
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IV. OBJASNIENIA DO POZOSTALYCH ELEMENTOW SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje

Informacja dodatkowa stanowi integralnq czgSc sprawozdania finansowego. Zostala opracowana,

w istotnych aspektach, w spbsob kompletny i prawidlowy

Dane liczbowe ujawnione w tych informacjach wynikajq z ewidencji ksiqgowej i s4 zgodne ze

zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie z dzialalno6ci Sp6lki

Sprawozdanie z dzialalnoSci Sp6lki za rok obrotowy 2011 sporzeldzone przez Zarzqd zawiera

informacje zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Obejmuje

ono informacje wymagane regulacjami ustawy o rachunkowoSci art 49 oraz w Rozporzqdzeniem

Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r.  w sprawie informacj i  bieZqcych iokresowych

przekazywanych ptzez emitentow papier6w wartoSciowych otaz warunkow uznawania za

r6wnowaZne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdqcego panstwem

czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. ,  Nr 33, poz. 259).

V. STWIERDZENIABIEGLEGOREWIDENTA

Sp6lka pzedstawila w toku badania zqdane informacje, wyjaSnienia i oSwiadczenia oraz

przedlo2yla oSwiadczenie o kompletnym ujqciu danych w ksiqgach rachunkowych i wykazaniu

wszelkich zobowiqzaft warunkowych.

Spolka przedstawila bieglemu rewidentowi politykg rachunkowoSci wprowadzonE w zycie uchwalq

Zarzqdu. Zasady rachunkowoSci przyjgte przez Spolke byly stosowane w spos6b ciqgly.

Zbadane pzez nas operacje gospodarcze dokumentowane byly w sposob kompletny i zostaty

poprawnie zakwalifikowane w ksiggach rachunkowych. Ksiggi rachunkowe prowadzone sE

rzetelnie, bezbtgdnie i sprawdzalnie przy zastosowaniu komputerowego systemu finansowo *

ksiggowego Hermes SQL wersja 3 27.002. Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane

poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow zrodlowych. Dokumenty, ksiqgi rachunkowe i

sprawozdania finansowe przechowywane sqw siedzibie Spolki. Zabezpieczone sE przed dostqpem

nieupowaznionych osob, kradziezq lub zniszczeniem.

System kontroli wewngtrznej Sp6lki zbadano w stopniu wystarczajqcym do wyraZenia opinii

biegtego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewngtrznej Sp6lki oraz badania

wiarygodnoSci poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego moZna bylo wyrazic ogoln4

caloSciow4 opinig o prawidlowoSci i rzetelnoSci tego sprawozdania. Nie bylo celem badania

udzielenie zapewnienia o prawidlowoSci opracowania oraz dzialania tego systemu.

Pozycje ksztaltujqce wynik finansowy brutto na dzialalnoSci gospodarczej Spolki ujqte zostaty we

wszystkich istotnych aspektach w sposob kompletny i prawidlowy Wynik finansowy brutto zostat

poprawn ie przeksztalcony w podstawg opodatkowan ia podatkiem dochodowym.

1 .

2.
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5. lnwentaryzacja aktyw6w i pasywow zostala przeprowadzona zgodnie z aft. 26 ustawy

o rachunkowosci:

a) drogq spisu z natury gotowka w kasie na dzien 31.12.2011 r.

b) drogq potwierdzenia sald na31.12.2011 r.
- naleznoSci
- Srodki pienigzne w banku

c) drogqweryfikacji stanu ewidencyjnego iwyceny pozostale aktywa i pasywa bilansu.

VI. UWAGI KONCOWE
Niniejszy raport skalda sig z 15 stron ponumerowanych iparafowanych przez bieglego rewidenta.,

Opinia oraz zalqczone sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z dzialalno5ci Sp6tki sq integralnq

czgSciq raportu.

Warszawa, 19.04.2012 r.

Kl u czowy bie gly rewid e nt p rzep row adzajqcy bad a n ie :

t ' ,  
-  

l  f  ^

U:tahrr\ta l/rua
El2bleta Rzqca
Biegty rewident Nr w rej. 9124

Dzialalqcy w imieniu:
Biura Audytorsko - Rachunkowego
Eurokonsult ing Sp. z o.o.
Ul. Kobielska 23 lok. 166
04-359 Warszawa
Nr ewidencyjny 1863
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