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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 r. eCard S.A. Gdansk
A. CZESC OGOLNA.
INFORMACIE O BADANEJ JEDNOSTCE.

Nazwa i adres.
eCard Spétka Akcyjna, 80-387 Gdansk, ul. Arkoriska 11
2. Podstawa prawna prowadzenia dziatalnoéci

W dniu 09.10.2001r! zostat dokonany wpis do KRS prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy KRS i
zarejestrowano pod numerem 0000042304. Spétka dziata na podstawie statutu z dnia
20.03.2000r sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej w Warszawie - rep.A-2828/2000 z
pdzniejszymi zmianami.

3. Przedmiot dziatalnosci:

- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania - 72,2;

- przetwarzanie danych - 72,3;

- dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych - 72,4;

- pozostata dziatalnos¢ zwigzana z informatyka -72,6;

- Ppozostate posrednictwo finansowe - 65,2;

- ustugi projektowe i reklama réznego rodzaju - 74,40;

- transmisja danych - 64,20,C;

- dziatalno$é telekomunikacyjna pozostata - 64,20,G;

- dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania - 72,21,Z;
- dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata - 72,22,Z;
- dziatalno$¢ zwigzana z informatyka, pozostata - 72,60,Z;

- dziatalnos¢ centréw telefonicznych - 74,86,Z;

- dziatalno$¢ komercyjna pozostata, gdzie indziej niesklasyfikowana - 74,87,B.

4. Kapitaty.

Na poczatek okresu i na dzieri bilansowy kapitat akcyjny spétki wynosi 13 240 000 zt
i sktada sie z:
- 48 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii AA o wartosci nominalnej 0,20 zt
- 7 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,20 zt
- 11 200 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,20 zt.

Struktura kapitatu na dzien bilansowy po dokonanych zmianach przedstawia sie jak
nizej: (tys. zt)

Tresé Poczatek okresu Dzien bilansowy
Kapitaty ogétem wedtug sprawozdania 354,2 (-)571,7
w tym:

Kapitat akcyjny 13.240,0 13.240,0
Kapitat zapasowy 2 800,0 2 800,0
Straty do pokrycia (-)9532,4 (-)15 685,8
Wynik za badany okres (-)6 153,4 (-)925,9

5. Wiadze Spéiki
(1) Walne Zgromadzenie

(2) Rada Nadzorcza - organ nadzoru - dziatajaca na dzieh bilansowy w skladzie:
Pan Bierecki Grzegorz - przewodniczacy RN

Pan Buczkowski Grzegorz - wiceprzewodniczacy RN

Pani Zielinska Kutaga Agnieszka - sekretarz RN

Pan Sosnowski Andrzej - czionek RN

Pan Bogusz Mariusz - cztonek RN

1 / Poprzednio Spétka byta zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St. Warszawy Sad
Gospodarczy XVI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy pod numerem RHB 60629
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 r. eCard S.A. Gdarisk
(3) Zarzad - organ do reprezentacji
Zgodnie z wpisem w KRS - do skladania oéwiadczer oraz podpisywania w imieniu
spotki wymagane jest wspdétdziatanie dwéch cztonkdw zarzadu, w tym prezesa lub
wiceprezesa. Spétke w badanym okresie reprezentowali:

Pani Bere$niewicz Kozlowska Ewa Prezes Zarzadu
Pan Krasifiski Tomasz Wiceprezes Zarzadu
Pani Kuran Kawka Alicja Cztonek Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym w dniu 31 grudnia 2011r byta Pani Jolanta Skélska
- zatrudniona na podstawie umowy o prace.

6. Informacje o jednostkach zaleznych:
Na dzieri bilansowy spétka nie posiadata udziatéw, akcji w innych podmiotach.
7. Rejestracja statystyczna i podatkowa.
Regon 016341786
NIP 5213103040

8. Zatrudnienie.

Przecietny stan zatrudnienia w 2011 r. - 44,9 w etatach.
1I. PRZEDMIOT BADANIA
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywéw i
pasywéw zamyka sie suma 17 829,9 tys. zi;

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011
r. wykazujacy strate netto w wysokosci (-)925,9 tys. zi;

4) zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2011r do 31 grudnia 2011r wykazujace zmniejszenie kapitatu witasnego o kwote (-)
925,9 tys. zk:

5) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2011r do 31
grudnia 2011r wykazujacy zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 2 664,3 tys.
zk;

6) dodatkowe informacje i objagnienia.
III.USTALENIA OGOLNE BIEGLEGO REWIDENTA

i. Rok obrotowy jest réwny z rokiem kalendarzowym i obejmuje okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r.
2. Badanie bilansu za rok obrotowy jest przeprowadzane na podstawie zawartej

umowy nr 02/B/10 w dniu 02 sierpnia 2010r pomiedzy Zespotem Ekspertéw Finansowych
»Auditor” spbtka z o0.0. z siedzibg w Sopocie Al. Niepodlegtoéci 800/8 wpisanym na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych Krajowej Izby Biegtych
Rewidentdw pod numerem 914, a Zarzadem badanej Spéiki. Podstawg zawarcia umowy
byta uchwata nr 4 z dnia 21 maja 2009r. Rady Nadzorczej dziatajacej na podstawie art.
13 pkt.2 lit. p Statutu w zakresie wyboru audytora do badania sprawozdania
finansowego. Badanie bylo przeprowadzane w siedzibie jednostki w sierpniu 2011 -
przeglad pétroczny oraz w dniach 10 marca - 16 kwietnia 2012 r. (z przerwami).

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie
biegty rewident oraz pozostali wspétpracownicy stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od
badanej jednostki.

3. Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzeri podlegajacych
sciganiu jak réwniez nieprawidtowosci jakie wystapity lub mogly wystapié poza systemem
rachunkowosci.
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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego za 2011 r. eCard S.A. Gdarisk
4. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, Zze jednostka bedzie
kontynuowac dziatalno$é¢ gospodarczg w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Ujemny
kapitat wlasny, na dzien bilansowy, sugeruje iz istnieja okolicznoéci wskazujace na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci, jednakze po dacie bilansowej Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Spétki o 3 600 000,00 zt, z kwoty 13 240 000,00 zt do kwoty 16 840 000,00 zt, w drodze
emisji 18 000 000 akgcji serii D. Akcje zostaty objete i optacone.

Podjeta uchwala NWZ spowodowata, ze czgsciowo odbudowany zostat kapitat. Niemniej w
dalszym ciagu wypracowane straty w ubiegtych latach spowodowaly, ze kapitat akcyjny
jest faktycznie nizszy od swojej wartosci nominalnej.

5. Spétka przedstawita w toku badania zadane informacje, wyjadnienia i
oswiadczenia. Wspédipraca kierownictwa i pracownikéw badanej jednostki z biegtymi
rewidentami przebiegata bez zastrzezed. Zarzad Spotki przeditozyt oéwiadczenie o
kompletnosci ujecia w ksiegach wszystkich zdarzer gospodarczych, jakie miaty miejsce
do dnia badania sprawozdania finansowego.

6. Spétka prowadzi ksiegi rachunkowe na podstawie zatwierdzonej przez Zarzad
Spétki polityki rachunkowosci, obejmujacej zasady okreSlone w art. 4 ust. 3 ustawy o
rachunkowosci. Zbadane przez nas transakcje dokumentowane byly w sposéb kompletny,
przejrzysty i zostaly poprawnie zakwalifikowane w ksiggach rachunkowych. Zapisy
ksiggowe zostaty dokonane poprawnie na podstawie zweryfikowanych i sprawdzonych
dowoddéw zrédtowych (dokumentéw ksiegowych) stosownie do wymogéw ustawy o
rachunkowosci. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa 2z zastosowaniem techniki
komputerowej i majg posta¢ wydrukéw komputerowych.

Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.
Ksiegi rachunkowe i dowody ksiegowe przechowywane sa w siedzibie jednostki w taki
sposéb, aby nieupowaznione osoby spoza pionu rachunkowosci nie mialy do nich
dostepu.

7. System kontroli wewnetrznej Spétki zbadano w stopniu  wystarczajagcym do
wyrazenia opinii biegtego rewidenta. W oparciu o wyniki badania sytemu kontroli
wewnetrznej oraz badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycji sprawozdania
finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogélng, catosciowq opinie o prawidiowosci i rzetelnoéci
tego sprawozdania. Nie stanowito celu badania udzielenie zapewnienia o prawidtowosci
opracowania oraz dziatania systemu kontroli wewnetrznej.

8. We wszystkich istotnych aspektach, bilans zamknigcia poprzedniego okresu
obrotowego zostat prawidiowo wprowadzony do ksigag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu. Wprowadzony do bilansu stan poczatkowy aktywéw i pasywéw
Zaprezentowany zostat zgodnie ze stanem faktycznym. Z punktu widzenia sprawozdania
finansowego jako catosci, aktywa i pasywa bilansu przedstawione zostaty we wszystkich
istotnych aspektach w sposéb prawidtowy i rzetelny.

Bilans na 31 grudnia 2011 r. oraz rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. sporzadzone zostaty poprawnie pod wzgledem formalnym i
rachunkowym. Wszystkie pozycje bilansu oraz rachunku zyskéw i strat s zgodne z
saldami, wzglednie obrotami odpowiednich ksiag rachunkowych.

W dniu 30 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki zatwierdzito?
sprawozdanie finansowe za rok ubiegty obejmujace bilans i rachunek wynikéw za 2010
rok3. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki4 dziatajac na podstawie art. 395 § 2 pkt.2

2 / akt notarialny sporzadzony przez notariusza prowadzacego kancelarie notarialng w Sopocie -
rep. A nr 7155/2011r z dnia 30 czerwca 2011r.

3 / Uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma eCard SA z siedzibg w
Gdarisku z dnia 30 czerwca 2011r. .
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kodeksu spétek handlowych postanowito pokry¢ strate z przysztych zyskéw w kolejnych
latach finansowych.

Ksiggowania zwigzane z rozliczeniem wyniku za rok ubiegty w ksiegach badanego okresu
sg prawidtowe.

10. Sprawozdanie finansowe za 2010r5. wraz z pozostatymi dokumentami okreslonymi
w Kodeksie spétek handlowych zostato ztozone do KRS w dniu 27.07.2011r.

Sprawozdanie finansowe wraz z niezbednymi dokumentami zostato przestane w
dniu 06.07.2011r do Urzedu Skarbowego.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok opublikowane zostato w Monitorze Polskim B nr
2412 7 09.12.2011 r.

Oznacza to, Zze Spéika dopetnita obowiazkéw w zakresie sporzadzania, badania
oraz ogtaszania sprawozdan finansowych okreslonych w ustawie o rachunkowosci.

11. Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone w taki sposéb, aby uzyska¢é
wystarczajaca pewnodé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i
przeoczen. Badanie zostato przeprowadzone na podstawie wybranej préby, wybranych
dowoddw ksiegowych potwierdzajacych wartosci i informacje wykazane w sprawozdaniu
finansowym.

12. Przepisy prawne wykorzystane w badaniu:

- rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowodci (Dz.U. z 2009 .
Nr 152, poz. 1223 z pézniejszymi zmianami);

- ustawa z dnia 7 maja 2009 r. r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. nr 77, po0z.649);

- kodeks spétek handlowych oraz Kodeks cywilny;

- krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce;

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowoéci oraz Miedzynarodowe Standardy
Rewizji Finansowej,

13.  Nie korzystano z ustalef kontroli zewnetrznych.,

4 / uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki pod firma eCard SA z siedzibg w
Gdansku z dnia 30 czerwca 2011r.

> / zbadane przez biegtego rewidenta dziatajagcego w imieniu Zespotu Ekspertéw Finansowych
~Auditor” sp. z o.0. z siedzibq w Sopocie - podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar
finansowych nr 914
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1v.
EKONOMICZNE

Dziatalnos¢ Spétki i jej

ekonomiczne i wskazniki:
1)

Syntetyczny bilans za lata 2009-2011 (dane w tys. z)

OGOLNA OCENA SYTUACII FINANSOWEJ I GLOWNE WSKAZNIKI

sytuacje majatkowaq charakteryzujg nastepujace informacje

Stan na koniec 2009 Stan na koniec 2010 Stan na koniec 2011
Wyszczegdlnienie kwota % kwota % kwota %
1 2 3 4 5 6 7

Aktywa

Aktywa trwale 11 042,7] 63,3% 1131,6] 7,9% 2243,6] 12,6
WNiP 737,3|  4,2% 459,5|  3,2% 657,2 3,7
Rzeczowe aktywa trwate 10 254,0| 58,8% 570,2|  4,0% 440,8 2,5
Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0% 43,0 0,3% 792,7 4,4
Dtugoterm. roz.. miedzyokres. 51,4 0,3% 58,9 0,4% 352,9 2,0
Aktywa obrotowe 6 390,9| 36,7%| 13230,1| 92,1%| 15586,3 87,4
Zapasy 00 0,0% 11,5 0,1% 327,7 1,8
Naleznosci krétkoterminowe 24659 14,2% 76958| 53,6% 6 953,6| 39,0
Inwestycje krétkoterminowe 3543,7] 20,3% 5 386,0| 37,5% 8 050,4| 45,2
Krétkoterm.roz. miedzyokres. 381,3 2,2% 136,8 1,0% 254,6 1,4
Razem aktywa 17 433,6/100,0%| 14 361,7/100,0%)| 17 829,9] 100,0
Pasywa

Kapitaly wiasne -1927,7| -11,1% 354,2| 2,5% -571,7| -3,2
Kapitat akcyjny 9600,0| 55,1% 13240,0] 92,2%| 13240,0] 74,3
Kapitat zapasowy 0,0l  0,0% 2800,0| 19,5% 2800,0 15,7
Strata do pokrycia -2188,0] -12,6% -9 532,4| -66,4%| -15685,8] -88,0
Wynik roku badanego -9 339,7| -53,6% -6 153,4| -42,8% -9259|  -52
Zobow. i rez. na zobowiaz. 19 361,3|111,1%)| 14 007,5| 97,5%| 18 401,6] 103,2
Rezerwy na zobowiazania 399,7 2,3% 15,5 0,1% 29,1 0,2
Zobowigzania diugoterminowe 15 147,7| 86,9% 8 471,8| 59,0% 8557,2| 48,0
Zobowigzania krotkoterm. 3003,7] 17,2% 5186,3] 36,1% 9189,4| 51,5
Rozliczenia miedzyokresowe 810,2 4,7% 333,9 2,3% 625,9 3,5
Razem pasywa 17 433,6/100,0%| 14 361,7/100,0%| 17 829,9] 100,0

Struktura aktywoéw i Zrédet finansowani
a/ aktywa - majatek trwaty i obrotowy Spotki:

b) pasywa - Zrédta finansowania majatku:

a przedstawia sie nastepujaco:
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Syntetyczna ocena sytuacji majatkowej, na podstawie przedstawionego bilansu
Spétki wskazuje, ze:

Wystapity zmiany w poszczegdlnych sktadnikach aktywoéw. I tak:

- wartos¢ aktywdéw trwatych wzrasta w stosunku do okresu ubiegtego o 1 112,0
tys., szczegdlnie w grupie naleznodci dtugoterminowych oraz diugoterminowych rozliczenr
migdzyokresowych, natomiast wartoéé¢ rzeczowych sktadnikéw majatku maleje;

- ogélna wartoéé¢ aktywow obrotowych wzrasta o 2 356,2 tys. zt (17,8%), w tym
szczegdlnie wzrosty plynne aktywa finansowe o 2 664,4 tys. zt;

- W badanym okresie nastapity zmiany w zrédfach finansowania majatku (aktywdw)
- spada udziat wtasnych $rodkéw z 2,5% w roku ubiegtym do (-) 3,2% w roku badanym.

Zmiany w poszczegdinych pozycjach pasywow pozycjach ksztattuja sie nastepujaco:

- wiasne Zrédta finansowania (kapitaty wtasne tacznie z wynikiem za okres biezacy
obnizyly sie o kwote 925,9 tys. (261,4%), co jest efektem ujemnego wyniku finansowego
za badany okres;

- wynik osiagniety na dziatalnoéci - w roku 2009 strata (-)9 339,7 tys. zt, w roku
2010 strata (-) 6 153,4 tys. zt a w roku badanym strata (-)925,9 tys. - réznica 5 227,5
tys. zt (strata nizsza od ubiegtorocznej);

- zobowigzania i rezerwy spéiki6 wykazujg w stosunku do roku ubiegtego przyrost o
kwote 4 394,0 tys. (31,4%), przy czym przyrastaja znacznie zobowigzania
krétkoterminowe o 4 003,1 tys. zt a dlugoterminowe o 85,4 tys. zt;

- zewnetrzne Zrédla finansowe sg jedynym elementem finansowania
dziatalnosci,

(2)- Syntetyczny rachunek zyskéw i strat (dane w tys. zt)

Wyszczegdblinienie 2009 struk- 2010 struk- 2011 struk-
tura tura tura
1 2 3 4 5 6 7

A. Przychody 24 579,9] 100,0%]| 27 035,7| 100,0%| 32 839,8] 100,0%
B. Koszty dziatalnosci 33 534,4| 136,4%| 33 366,0| 123,4%| 33 577,4] 102,2%
C. Wynik brutto ze sprzedazy | _g g5, g -36,4%)| -6 330,3| -23,4%| _ -737,6| -2,2%
D. Pozostate przychody operacyjne 7182 2,9% 470,1 1,7% 409,4 1,2%
E. Pozostate koszty operacyjne 647,1  2,6% 398,5 1,5% 179,91  0,5%
F. Wynik na dziat. operacyjnej | .g 883,4| -36,1%| -6 258,7| -23,1%)|  -508,1] -1,5%
G. Przychody finansowe 61,0 0,2% 65,5  0,2% 2242  0,7%
H. Koszty finansowe 703,9] 2,9%| 1232,6| 4,6% 642,00  2,0%
1. Wynik na dzial. gospodarczej| g 5,6 3/ 35 gop| -7 4258 -27,5%|  -925,9] -2,8%
J. Zyski i straty nadzw. (saldo) 0,0l  0,0% 936,9]  3,5% 0 0,0%
K. Zysk (strata) brutto -9 526,3| -38,8%| -6 488,9| -24,0%|  -925,9 -2.8%
L. Odpisy obowigzkowe -186,6| -0,8% -335,5| -1,2% 0  0.0%
k. Zysk (strata) netto -9 339,7| -38,0%| -6 153,4] -22,8%| -925,9] -2,89%

6 / zewnetrzne Zrédta finansowania majatku s
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Syntetyczna ocena informacji ekonomicznych przedstawionych w rachunku zyskéw
i strat sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. oraz na
zaprezentowanym wyzej wykresie wskazuje na:

- przyrost przychodéw osiggnietych na sprzedazy w stosunku do roku ubiegtego o
5 804,1 tys. zt (21,5%);

- nieznaczny wzrost kosztéw dziatalnoéci operacyjnej w stosunku do roku ubiegtego
0 211,4 tys. zt (0,6%) natomiast udziat kosztéw w osigganych przychodach jest nizszy od
ubiegtorocznego - w 2009- 136,4%, w 2010 - 123,4%, aw 2011 - 102,2%;

- W omawianych okresach osiggane przychody nie wystarczajg na pokrycie
ponoszonych wydatkéw, przy czym w badanym okresie niedobér jest znacznie nizszy;

- pozytywny wplyw na wynik finansowy roku 2011 wywierajg salda pozostatych
przychodoéw i kosztéw operacyjnych - tacznie 0 229,5 tys. zt;

- negatywny wplyw na wynik finansowy roku 2011 salda przychoddw i kosztéw
finansowych - facznie 0 417,8 tys. zi.
(3) Rachunek przeplywéw pienieznych (dane w tys. zi)

okres ubiegly | okres biezacy
A. Przeplywy $rodkdéw z dziatalnodci operacyjnej (-)6 565,7 3 816,5
B. Przeptywy Srodkdw z dziat. inwestycyijnej 2 866,5 (-)324,2
C. Przeptywy $rodkéw z dziat. finansowej 5 541,5 (-)828,0
D. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 18423 2 664,3

Dodatni wynik przeplywéw z dziatalnoéci operacyjnej oznacza, ze w podstawowej
dziatalnosci uzyskane zostaty wplywy wyZsze anizeli wydatki z tym zwiazane. Ujemny
wynik w dziatalnosci inwestycyjnej Swiadczy, ze spétka wiecej inwestuje, anizeli
uzyskiwane sa wplywy w tej dziatalnoci. Ujemna warto$¢ przeptywéw w dziatalnodci
finansowej oznacza, ze spétka w badanym okresie nie zaciggata nowych zobowigzarn a
sptacita odsetki od zobowigzan zaciagnietych w okresach ubiegtych oraz dokonata splaty
zobowigzan z tytutu leasingu. Dodatni wynik przeptywéw ogétem $wiadczy, ze spbtka w
badanym okresie wygenerowata na swojej dziatalnosci nadwyzki $rodkéw pienieznych.
(4) Podstawowe wskazniki ekonomiczne

Nazwa wskaznika |__Sposéb obliczenia | 31.12.10 | 31.12.11

Wskazniki rentownoéci

Rentownosc¢ sprzedazy brutto | wynik na sprzedazy produktow -10,47% 7,83%

(°/o) X100
sprzedaz netto

Rentowno$¢ sprzedazy zysk operacyjnyx100 -23,15% -1,55%

operacyjnej sprzedaz netto

Rentownos¢ sprzedazy netto zysk netto x100 -22,76% -2,82%
Sprzedaz netto

Rentownos$¢ aktywdéw zysk nettox100 -42,85% -5,19%
aktywa ogdtem

Rentownos¢ kapitatu wiasnego wynik nettox100 -1737,3% +161,98%
kapitat wiasny
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Wskazniki ptynnoéci finansowej

Wskaznik biezacej ptynnoci majatek obrotowy 2,55 1,70
finansowej I zobowiazania krétkoterminowe

Wskaznik szybkiej ptynnosci majatek obrotowy - zapasy 2,55 1,66
finansowej II zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki szybkoéci obrotu

Wskaznik rotacji naleznoéci w $r. naleznosci x 365 68,6 81,4
dniach przychody ze sprzedazy

Wskaznik rotacji $r. zobowigzania biezacex365 53,6 86,7
zobowigzaniami w dniach koszt wytworzenia

pokrycie majatku trwatego kapitat wiasny+ 7,8 3,59
kapitatem wtasnym (statym) rezerwy+zob.dtug.

majatek trwaty

Wskazniki zadluzenia

Wskaznik ogblnego zadtuzenia zobowigzania ogdtem 0,98 1,03
aktywa ogdtem
Wskaznik zadtuzenia kapitatow zobowiazania ogdtem 39,6 -32,19
W{asnych kapitat wrasny
Wskazniki rentownosci kapitatéow
Zysk przypadajacy na 1 akcje. zysk netto * *
ilo$¢ akgji

Wskazniki rentownosci w stosunku do ubiegtego okresu ulegly poprawie - nadal
prawie wszystkie wskazniki sg ujemne - zjawisko negatywne.

Zmiana struktury zobowigzad miata wplyw na pogorszenie wskaznika ptynnosci -
wysokos¢ wskaznika $wiadczy o zmianach zachodzacych w sytuacji ptatniczej spétki.

Wskazniki szybkoéci obrotu wzrosty w stosunku do okresu ubiegtego i potwierdzajq fakt
dtuzszej realizacji naleznosdi i zobowigzan.

Wskazniki zadluzenia utrzymuja sie na poziomie Wyzszym od ubiegtorocznego i Swiadcza
o catkowitym finansowaniu ze #rédet zewnetrznych. Niski stan wilasnych érodkéw -
kapitaly wiasne pokazujg wartosé ujemna, a to oznacza, ze straty w dziatalnosci
przekroczyty poziom wiasnych kapitatéw.

(5) Kontynuacja dziatania

Przedstawione wyzej informacje ekonomiczne o efektach dziatalnosci Spétki w
kolejnych okresach wskazujg wprawdzie na przyrost przychodéw, niemniej efektywnosé
dziatania w kolejnych okresach jest ujemna. Pozytywnie mozna oceni¢ fakt, ze w
badanym okresie strata jest znaczaco nizsza, a to sugeruje iz istniejg przestanki do
poprawy sytuacji finansowej.

Na podstawie informacji wynikajacych ze sprawozdania finansowego oraz po
analizie podjetych dziatai przez aktuaine kierownictwo spétki nalezy stwierdzi¢, ze
zaistniaty przestanki $wiadczace o pozytywnych zmianach zachodzacych w efektywnosci
dziatan.

Niemniej zadtuzenie spétki ponad wysokos¢ posiadanego majatku wskazuje na
potencjalne zagrozenia w kontynuacji dziatalnosci, a akcjonariusze stosownie do
wymogéw kodeksu handlowego podejmujg dziatania prowadzace do poprawy sytuacji
ekonomicznej, o czym $wiadczy podwyzszenie kapitatu po dacie bilansowej.
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B. CZESC SZCZEGOLOWA

I. AKTYWA BILANSU
ILLA. Aktywa trwatle (dane w tys. zt)

okres ubiegly, okres biezacy
Aktywa trwale ogétem i131i,6 2 243,6
udziat w sumie bilansowej 7,9% 12,6%
w tym:
wartosci niematerialne i prawne wartoge netto 459,5 657,2
udziat w sumie bilansowej 3,2% 3,7%
rzeczowe aktywa trwate netto 570,2 440,8
udziat w sumie bilansowej 4,0% 2,5%
Naleznosci diugoterminowe 43,0 792,7
udziat w sumie bilansowej 0,3% 4,4%
dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 58,9 352,9
udziat w sumie bilansowej 0,4% 2,0%

Zaprezentowane wyzej wielkodci aktywoéw trwatych wynikaja z poprawnie
prowadzonej ewidencji ksiggowej i zostaty w prawidtowych kwotach zaprezentowane w
bilansie.

1i. Wartosci niematerialne i prawne

Ewidencja na tym koncie objete sq uzytkowane programy, licencje komputerowe.
Zastosowane stawki zgodne z przepisami prawnymi i ustaleniami polityki rachunkowosci.
Udokumentowanie prawidtowe. Wycena do bilansu zostata dokonana z zastosowaniem
zasad ostroznej wyceny.

2. Rzeczowe aktywa trwale

2.1 Wykazane w bilansie wielkogci majatku trwalego wynikajg z prawidtowo
prowadzonej ewidencji ksiegowej, zostaty poprawnie udokumentowane i stanowig
wiasnos¢ Spétki. Wycena do bilansu dokonana z zachowaniem zasady ciggtosci wyceny
oraz zasady ostroznej wyceny.

2. 2. Zastosowane stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych - prawidtowe. Naliczona
amortyzacja prawidlowo obcigzyta koszty dziatalnosci. Udokumentowanie zakupow
nowych oraz likwidacji istniejacych sktadnikéw majatku w badanym okresie prawidtowe.

2.3. Istnienie $rodkdéw trwatych zostato potwierdzone weryfikacja - przeprowadzone
testy wykazaty istnienie majatku.

2.4. Srodki trwate w budowie - nie wystapity na dzien bilansowy.
2.5. Zaliczki na $rodki trwate w budowie — nie wystapity na dzier bilansowy.

3. Naleznosci diugoterminowe - wycena prawidlowa.
4. Inwestycje diugoterminowe - nie wystapity na dzier bilansowy
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Ze wzgledu na male prawdopodobieristwo realizacji zrezygnowano z tworzenia
aktywéw z tytutu podatku dochodowego odroczonego od przejsciowych réznic pomiedzy
wartoscig bilansowa i podatkowa aktywéw i pasywoéw.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartoé¢ rozliczer miedzyokresowych jest
prawidifowa.

%
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I.B. Aktywa obrotowe (dane w tys.zt)

okres ubiegt okres biezacy
Ogétem aktywa obrotowe i3 230,11 15 586,3
udziat w aktywach bilansu 92,1% 87,4%
wtym:
1. | Zapasy 11,5 327,7
udziat procentowy w sumie bilansowej 0,1% 1,8%
2. [Naleznosci krétkoterminowe 7 695,8 6 953,6
udziat procentowy w sumie bilansowej 53,6% 39,0%
3. |Inwestycje krétkoterminowe 5 386,0 8 050,4
udziat procentowy w sumie bilansowej 37,5% 45,2%
4 | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 136,8 254.,6
udziat procentowy w sumie bilansowej 1,0% 1,4%

Zaprezentowane wyzej wielkodci obrotowych aktywéw wynikaja z poprawnie
prowadzonej ewidencji ksiegowej i zostaty w prawidtowych kwotach zaprezentowane w
bilansie.

6. Zapasy
6.1. Wycena zapaséw do sprawozdania finansowego prawidtowa. Saldo prawidtowo
zweryfikowane

Nie wystapity inne sktadniki zapaséw.

7. Naleznosci krétkoterminowe

7.1. Przeprowadzone badanie w zakresie wiarygodnosci wykazanych w bilansie
naleznosci z tytutu dostaw pozwala stwierdzi¢, iz s one realne. Naleznosci
przedawnionych na dzien bilansowy nie stwierdzono. Potwierdzenia zgodnosci sald z
kontrahentami Spétka dokonata w IV kw. 2011r. Salda do dnia badania zostaty w
znacznej czesci rozliczone. Na naleznosci, ktérych odzyskanie jest watpliwe zostaty
utworzone odpisy aktualizujgce. Naleznogci krétkoterminowe wykazane w bilansie sg
rzetelne. Naleznosci od jednostek powigzanych nie wystapity.

7.2. Pozostate naleznoéci - wycena na dzien bilansowy poprawna.
7.3. Naleznosci podatkowe - saldo poprawne.
8. Inwestycje krétkoterminowe

8.1. Stan gotéwki w kasie wykazany w bilansie zostat potwierdzony inwentaryzacjq
przeprowadzong na dzied bilansowy. Saldo prawidtowo udokumentowane. Wycena na
dzien bilansowy wedlug wartoéci nominalnej.

8.2. Stany $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych zostaly potwierdzone
wyciggami bankowymi. Wycena do bilansu prawidtowa. Udokumentowanie zgodne z
obowigzujacymi przepisami.

9. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

9.1. Wykazane w bilansie krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe zostaty
prawidtowo zakwalifikowane i wycenione. Stwierdzono zasadnog¢ ujecia sald operacji
ksiggowych w omawianej grupie aktywéw. Saldo prawidtowo udokumentowane i realne.
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II. PASYWA - ZRODLA FINANSOWANIA MAJATKU
1. Kapitaly (fundusze wiasne) (dane w tys. z})

okres ubiegly okres biezacy
Kapitaty wlasne 354,2 (-)571,7
udziat procentowy w sumie bilansowej 2,5% (-)3,2%
W tym:
kapitat akcyiny 13 240,0 13 240,0
kapitat zapasowy 2 800,0 2 800,0
Strata do pokrycia (-)9 532,4 (-)15 685,8
Wynik (strata) (-)6 153,4 (-)925.,9

1.1. Fundusz akcyjny
wystapity zmiany w wysokosci kapitatu akcyjnego.

jest zgodny z wpisem do KRS. W badanym okresie nie

1.2. Fundusz zapasowy - saldo na poczatek okresu nie zostato wykorzystane na
pokrycie strat. Na dzier bilansowy kapitat stanowi nadwyzke wartosci akcji ponad cene
emisyjna.

1.3. Strata do pokrycia - stosownie do woli akcjonariuszy straty z kolejnych okreséw
obrotowych zostang pokryte z zyskéw przysztych zyskéw.

1.4. Wynik roku badanego - strata w kwocie (-)925,9 tys. zt zostata ustalona w
prawidtowej wysokosci.

1.5.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidiowo, a dane

rachunkowe wykazane w sprawozdaniu znajdujg swoje odzwierciedlenie w ewidencgji

ksiegowej i bilansie.

II. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania (tys. zt)

okres ubiegty okres biezacy;
Zobowiazania i rezerwy ogobtem 14 007,5 18 401,6
udziat procentowy w sumie bilansowej 87,5% 103,2%
w tym:
Rezerwy na zobowiazania 15,5 29,1
udziat procentowy w sumie bilansowej 0,1% 0,2%
Zobowiazania diugoterminowe 8471,8 8 557,2
udziat procentowy w sumie bilansowej 59,0% 48,0%
Zobowigzania krétkoterminowe. 5186,3 9 189,4
udziat procentowy w sumie bilansowej 36,1% 51,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 333,9 625,9
udziat procentowy w sumie bilansowej 2,3% 3,5%

2. Rezerwy na zobowigzania -
trakcie badania zawarte transakcje nie
zobowigzania.

3. Zobowiazania diugoterminowe

wedtug oéwiadczeri jednostki oraz ustaled w
powoduja konieczno$ci tworzenia rezerw na

Prezentacja i wycena prawidiowe. Najpowazniejszg pozycje stanowig zobowigzania z

tytutu KWIT.

4. Zobowiazania warunkowe - weksle zabezpieczajace umowy leasingu.

5. Zobowiazania krétkoterminowe

5.1.

ksiggami rachunkowymi i dotyczy biezacych

Ujawnione w bilansie saldo zobowigzan z tytutu dostaw i ustug jest zgodne z
rozrachunkéw z

kontrahentami.

Zobowigzania przeterminowane nie wystepuja. Zobowigzania wobec kontrahentéw

P4
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powstaty zdecydowanie w IV kwartale 2011 r.
uregulowane. Wycena w walutach obcych prawidto
5.2. Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet,

Przestanymi do urzedéw skarbowych.

i do dnia badania w znacznej czesci

ubezpieczert s zgodne z deklaracjami

Na dzien 31.12.2011 r. wystapity zobowigzania wobec budzetu w kwocie 129,7 tys. zi.

Saldo prawidtowo wycenione.

Zobowigzania budzetowe byly przedmiotem nin
wyrywkowy sprawdzono prawidtowo$é naliczer;

iejszego badania - w sposéb
oraz terminowo$¢ wptat na rzecz budzetu.

5.3. Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - wynagrodzenia zostaty zasadniczo

wyptacone do dnia bilansowego.

5.4. Pozostate rozrachunki - saldo prawidiowe.

6. Rozliczenia miedzyokresowe - wycena i prezentacja prawidtowe.

III. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1. Przychody i zyski nadzwyczajne (dane w tys. zf)
okres ubiegly okres biezacy
Przychody ze sprzedazy produktéw 27 035,7 32 839,8
Pozostale przychody operacyjne 470,1 409,4
Przychody finansowe 65,5 224,2
Zyski nadzwyczajne 3 548,2 0

1.1. Zaprezentowane w rachunku zyskéw i strat wartodci ze sprzedazy produktéw s
kompletne, zostaty prawidtowo wycenione i dotyczg badanego okresu oraz wynikajg z
przedtozonej do badania ewidencji. Udokumentowanie poszczegdlnych pozycji zastrzezen

nie budzi.

1.2. Przychody finansowe obejmujg gtéwnie odsetki od $rodkéw zgromadzonych na
rachunkach bankowych, lokat itp.. Wycena i prezentacja na dzien bilansowy prawidiowa.

1.3. Wszystkie pozycje zaliczone w rachunku zyskéw i
przychodéw operacyjnych zgodne z prawem bilansowym i polit

1.4  Zyski nadzwyczajne - nie wystapity na dzien bilansowy

2. Koszty i straty (dane w tys.zt)

strat do pozostatych
yka rachunkowosci.

okres ubiegly, okres biezacy

Koszty sprzedanych towaréw i ustug 33 366,0 33 577,4
% w stosunku do sprzedazy 123,4% 102,2%
w tym:

Koszt wytworzenia produktéw 29 827,1 30 016,1
% w stosunku do sprzedazy 110,3% 91,4%
wartos¢ sprzedanych materiatéw 35,9 241,2
% w stosunku do sprzedazy 0,1% 0,7%
koszty sprzedazy 1 050,4 i243,9
% w stosunku do sprzedazy 3,9% 3,8%
koszty ogédine 2452,6 2 076,2
% w stosunku do sprzedazy 9,1% 6,3%
Pozostate koszty operacyjne 398,5 179,9
% w stosunku do Sprzedazy 1,5% 0,5%
Koszty finansowe i232,6 642,0
% w stosunku do sprzedazy 4,6% 2,0%
Straty nadzwyczajne 2611,3 0
% w stosunku do sprzedazy 9,7% 0,0%

2.1. Ewidencja i rozliczenie kosztéw dokonywane jest w sposéb okreslony w polityce
rachunkowosci. Wykazane w sprawozdawczosci koszty sa:
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- prawidiowo udokumentowane;
- zaliczone do wtasciwych okreséw sprawozdawczych;
- kompletne;
- prawidtowo wycenione.

2.2. Badanie powigzania kosztéw z uzyskiwanymi przychodami w poszczegdlnych
miesigcach wykazato ich wspétmiernoéé.

2.3. Prezentacja kosztéw w rachunku zyskéw i strat jest zgodna z ewidencja ksiegowa.

2.4. Badanie wykazato poprawng kwalifikacje kosztéw rodzajowych dostosowang do
potrzeb sprawozdawczych.

2.5. Pozostate koszty operacyjne - prezentacja i udokumentowanie na dzien
bilansowy prawidilowe.

2.6. Koszty finansowe dotycza odsetek od KWIT itp. Udokumentowanie prawidtowe.
2.7. Straty nadzwyczajne - nie wystapity w badanym okresie.
3. Wynik finansowy, obcigzenie wyniku

Ustalony w sprawozdaniu finansowym wynik brutto zostat zweryfikowany zgodnie
z obowigzujacymi przepisami prawa podatkowego pod wzgledem eliminacji wydatkéw nie
uznanych za koszty uzyskania przychodéw oraz przychodéw nie podlegajacych
opodatkowaniu. Przeksztatcenie wyniku w podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym prawidtowo wykazano w informaciji dodatkowej.

4. W wyniku badania poprawnosci sporzadzenia informacji dodatkowej stwierdzono,
ze wykazane informacje wynikaja z ewidencji ksiegowej i sprawozdania finansowego.

5. Sprawozdanie z dziatalnoéci jednostki zostato sporzadzone poprawnie, a zawarte w
nim dane ksiegowe wynikaja ze sprawozdania finansowego.

6. Po dacie bilansowej Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spéitki podjeto uchwate o
podwyZszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o 3 600 000,00 zt, z kwoty 13 240 000,00 z
do kwoty 16 840 000,00 zt, w drodze emisji 18 000 000 akcji serii D. W dniu 19 marca
2012 r. zostata zawarta umowa pomiedzy eCard S.A., a Towarzystwem Ubezpieczen
Wzajemnych SKOK w Sopocie na objecie akcji serii D w zamian za wkiad pieniezny.
Naleznos¢ za akcje, w kwocie 4 500 000,- zt, wplyneta na rachunek bankowy eCard S.A.
w dniu 20.03.2012 r.

C. INFORMACIE KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 14 stron kolejno ponumerowanych i oparafowanych przez
biegtego rewidenta.

Raport sporzadzono w 4 egzemplarzach.

Sopot, dnia 16 kwietnia 2012 r.
Tomasz Chojnowski

kluczowy biegly rewident nr 9635 badajacy sprawozdanie finansowe w imieniu

Zespotu Ekspertéw Finansowych ,Auditor” Sp. z o.0.
77/ {,{/“/ Sopot, Al. Niepodlegiosci 800/8
, N/L/’ wpisanego na liste podmiotdw uprawnionych
{ i
FAERS

do badania sprawozdari finansowych pod nr 914
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