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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KCl za rok
cbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1.

I, CZESC OGOLNA RAPORTU

Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

1.1, Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firmg KCI Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki

30-011 Krakow, ul, Wroctawska 53,

1.3. Przedmiot dziatalnosci

godnie z wpisem do r

dziatalnodé holdingéw finansowych (PKD 64.20.7),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD 68.10.2},

wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi {PKD 68.20.Z),
posrednictwo w obrocie nieruchomosciami (PKD 68.31 Z),

zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (PKD 68.32.7},

leasing finansowy {PKD 64.91.Z),

pozostate formy udzielania kredytéw (PKD 64.92.7),

pozostata finansowa dziatalnosé ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych (PKD 64 99.7),

dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa (PKD 69 .20.2),

dziatalnos¢ firm centralnych {(head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingow finansowych
(PKD 70.10.2},

stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja (PKD 70.21 .Z),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i1 zarzadzania
(PKD 70.22.7),

pozostata dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
(PKD 74.90.Z},

dzierzawa wiasnosci intelektualnej i podobnych produktdw, z wytaczeniem prac chronionych
prawem autorskim (PKD 77.40.2Z),

dziatalnos¢ ustugowa zwiagzana z administracyjng obstuga biura (PKD 82.11.2),

pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 82.99.17),

reklama (PKD 73.1),

BDOSp.zo.0. Z
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- dziatatnos¢ zwiazana z organizacia targdw, wystaw i kongreséw (PKD 82.30.2),
~ realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw (PKD 41.10.Z),

- sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzgdzen (PKD 46.69 Z),

- sprzedaz hurtowa wyrobéw metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego
i grzejnego (PKD 46.74.7),

- magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw (PKD 52.10.B),
- hotele i podobne obiekty zakwaterowania (PKD 55.10.Z}.

W okresie podlegajacym badaniu Spdtka prowadzita dziatalno$¢ gtownie w zakresie: realizacji
projektéw budowlanych zwiazanych ze wznoszeniem budynkéw, kupna i sprzedazy nieruchomosci na
wtasny rachunek, wynajmu i zarzadzania nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, zarzadzania nieruchomosciami wykonywanego na
zlecenie, dziatalnosci firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych, dziatalnosci holdingdw finansowych.

1.4. Podstawa dziatalnosci

KCi S.A. dziata na podstawie:

- statutu spétki, sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu 31 sierpnia 1992 roku
(Rep. A nr 9840/92), wraz z pozniejszymi zamianami oraz

- Kodeksu spdlek handlowych - Ustawa z dnfa 15 wrzesnia 2000 roku (Dz.U. z 2000 roku nr 94
poz. 1037 z pézniejszymi zmianami).

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

14 maja 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, X1 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000112631,

1.6. Rejestracia w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 551-000-77-42
REGON 071011304

1.7. Kapital podstawowy i wiasny

Kapitat zaktadowy na dzieft 31 grudnia 2011 roku wynosit 18.197 tys. zt i dzielit si¢ na 36 .393 000
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

W dniu 22 kwietnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy dziatajac na
podstawie art. 455 § 1 1 2 Kodeksu spotek handlowych oraz art. 28.3 pkt 1 Statutu Spotki podjeto
uchwate w sprawie obnizenfa wartosci kapitatu zaktadowego KCI S A. o kwote 108.087 tys. zt
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z kwoty 126.284 tys. zt do kwoty 18.197 tys. zt poprzez zmniejszenie wartosci nominaltnej jednej
akcji z kwoty 3,47 zt do kwoty 0,50 zt. Obnizenia kapitatu zaktadowego dokonano w celu

czesciowego pokrycia strat z lat ubiegtych.

Chnizenie kapitatu zostato zarejestrowane przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia, X| Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 28 wrzesnia 2011 roku.

Na dzief 31 grudnia 2011 roku akcjonariat Spotki, zgodnie z informacjg Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariusze Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w gtosach
JUPITER NF1 S. A, 9 684 678 9 684 678 26,61%
Leszek Szwedo 3630131 3630131 9,98%
Pazostali 23078 191 23 078 191 63,41%
Razem: 36 393 000 36 393 000 100,00%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2011 roku sktadaty sie ponadto:

- pozostate kapitaty 69.489 tys. zt

- zyski zatrzymane z lat ubieglych {54.306) tys. zt

- zysk netto roku biezgcego 9.824 tys. zt

Lacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2011 roku wynosit 43.204 tys. zt.

1.8. Zarzad Spétki
Na 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

Jadwiga Wisniowska - Prezes Zarzadu

Jan Godtowski - Wiceprezes Zarzadu

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Pan Kazimierz Mochol ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Prezesa Zarzadu.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki w drodze uchwaty nr V11/50/2011 odwotata
Pana Wojciecha Suchowskiego z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki w drodze uchwaty nr VII/51/2011 powotata
Pania Jadwige Wisniowska na stanowisko Prezesa Zarzadu

W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza Spotki w drodze uchwaty nr V11/52/2011 powotata
Pana .Jana Godtowskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgloszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

Do dnia zakotficzenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki.

BDO Sp.zo.0 4
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1.9. Rada Nadzorcza Spétki
Na 31 grudnia 2011 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Artur Rawski - Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Kasmider - Cztonek Rady Nadzorczej
Bogustaw Szwedo - Cztonek Rady Nadzorczej
Kazimierz Hajdarowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 czerwca 2011 roku Pan Leszek Szwedo - petnigcy funkcje Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt
rezygnacje z petnionej funkcii.

W dniu 28 czerwca 2011 roku w drodze uchwaty nr 25 Zwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do
Rady Nadzorczej Pana Bogustawa Szwedo.

Powyzsza zmiana zostata zgtoszona i zarejestrowana we wtasciwym rejestrze sadowym.

W dniu 5 grudnia 2011 roku w drodze uchwaty nr 6 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato
Pana Dariusza Ledniaka z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta powotujac uchwata nr 7 do Rady
Nadzorczej Pana Artura Rawskiego.

Powyzsza zmiana nie zostata zarejestrowana we wiasciwym rejestrze sadowym.

Do dnia zakoficzenia badania nie wystapity inne zmiany w Radzie Nadzorczej Spotki.

2. Sktad Grupy Kapitatowej KCI na dzien bilansowy i zmiany
w biezacym okresie

2.1. Podmiot dominujacy

KCI S.A,

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2011 r.

Suma bilansowa - 45,151 tys. zt.

Wynik finansowy - 9.824 tys. .

Wzrost kapitatu wiasnego - 9.823 tys. zt.

Zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych - 341 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy - 130 tys. zt

Podmiot uprawniony do badania - BDOSp.zo.o, ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0, 5
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2.2. Podmioty zalezne i stowarzyszone

W sktad Grupy Kapitatowej KCi na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity nastepujace jednostki:

, Dzien bilansowy / Podmiot .
X . Sposob . . Rodzaj
Nazwa jednostki owiazania sprawozdanie za uprawniony do opinii
powia okres badania P
Ponar Holding 5p. z 0.0, Spotka zalezna | 31.12.2011/ BDO Sp.zo.0. | Przeglad dla
01.01.2011-31.12.2011 |- celdw
konsolidacji
Ponar Real Estate Sp. z 0.0. Spotka zalemna | 31.12.2011/ BDO Sp. zo.0. | Opinia bez
01.01.2011-31 12.2011 zastrzezen
KCl Centrum Zabfocie Sp. z Spotka 31 12 2011/ BDO Sp. zo.0. | Przeglad dla
0.0. stowarzyszona | 01.01.2011-31.12.2011 celow
konsolidacji

Wszystkie jednostki konsotidowane sporzadzaty sprawozdanie finansowe na ten sam dzien bilansowy
co jednostka dominujaca.

2.3. Podmioty wytaczone z konsolidacji

Ze wzgledu na nieistotne wielkoéci, nie znieksztatcajace informacji o wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej KCI, nie objgto konsolidacja spotek zaleznych:

— Ponar Corporate Center 5p. z0.0. Z siedzibag w Wadowicach,

- Hydromeca S A. z siedziba w Brukseli (Belgia).

W dniu 24 pazdziernika 2011r. KCi S.A. otrzymal podpisang przez Joe Bajjani ,Umowe odkupu akcji”
Georgia Hydrautic Cylinder Inc z siedziba w USA. Data zawarcia umowy - 18 pazdziernika 2011 roku.
Przedmiotem umowy byta sprzedaz wszystkich posiadanych akcji w Spotce Georgia Hydraulic
Cylinder Inc. tj. 50,5%.

Do dnia sprzedazy, z uwagi na brak kontroli Spdtka Georgia Hydraulic Cylinder Inc. z siedziba
w Austell (Stany Zjednoczone), w ktorej Jednostka Dominujaca posiadata 50,5% akcji nie byta

obejmowana konsolidacja

2.4, Polaczenie z jednostkami zaleznymi

W dniu 31 stycznia 2012 roku Spétka otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa
¢rodmieécia w Krakowie Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 24 stycznia 2012
roku na mocy ktérego w dniu 253 stycznia 2012 roku w/w Sad dokonat wpisu do rejestru
przedsiebiorcc')w potgczenia Spotki ze spotkami Ponar Holding sp. z 0.0. oraz Ponar Corporate Center
sp. z 0.0. Potaczenie spotek zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu
spotek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku spotki Ponar Holding sp. z 0.0. oraz spotki
Ponar Corporate Center sp. Z0.0. (Spotki Przejmowane) na spotke KCI S.A. (Spétka Przejmujaca).

BDO Sp. zo.0. 6
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3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej KCI
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, cbejmujace:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2011 roku, ktére
po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 46.203 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
wykazujace dochéd catkowity w wysokosci 10,257 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 10.257 tys. z;

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 1.126 tys. zt;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KCl za 2011 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentéw pod
nr 3355

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie
uchwaty nr Vii/45/2011 z dnia 2 sierpnia 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 5 sierpnia 2011 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta dr Katarzyne Iwué (nr ewidencyjny 11771) Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spotki od dnia 2 kwietnia 2012 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Bylo one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | pétrocze 2011 roku oraz

badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, Zze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz 649)

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zadane dane
i udzielit informacji i wyjadnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0, 7
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5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdante finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinige bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostato zatwierdzone Uchwata nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 28 czerwca 2011
roku.

skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia
7 lipca 2011 roku oraz opublikowano w ,,Monitorze Polskim B” nr 63 dnia 5 stycznia 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0.
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obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

[i. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za poprzednie lata.

1. Podstawowe

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartoéci niematerialne
Wartosé firmy

Akcje i udziaty

NaleZnosci dtugoterminowe

Pozostate dlugoterminowe
aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Aktywa cbrotowe

Zapasy

Maleznosci z tytutu dostaw 1
ustug

Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA AKTYWOW

wartosci
z sytuacji finansowej (w tys. zt)

31.12.2011

25195
168

0

0
13644
10936

447
21008
2 351
84

12
8272

2518

764

46 203

% sumy
bilansowej

skonsolidowanego

% sumy
31.12.2010 bilansowej
54,5 15 396 33,8
0,4 162 0,3
0,0 9 0,0
0,0 503 1,1
29,5 13 421 29,5
23,6 0 0,0
0,00 0 0,0
1,0 1301 2,9
45,5 30 086 66,2
5,1 15 855 34,9
0,2 586 1,3
0,0 12 0,0
17,9 429 0,9
20,6 11303 24,9
1,7 1890 4,2
0,0 11 0,0
100,0 45 482 100,0

sprawozdania
% sumy
31.12.2009 bilansowej
98 163 41,4
65 581 7,7
15 863 6,7
5334 2,2
393 0,2
3052 1,3
23 0,0
7917 3,3
138 744 58,6
86 028 36,3
15 536 6,6
0 0,0
1017 0,4
19 310 8,2
16 352 6,9
501 0,2
236 907 100,0

BDO Sp. zo0.0.
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% sumy % sumy % sumy

31.12 2011 bilansowej 31.12.2010 bilansowej 31.12.2009 bilansowej
PASYWA
Kapitat wiasny 43 826 94,8 33569 73,8 87 062 36,9
Kapitat wtasny przypisany
akcjonariuszom jednostki
dominujacej 43 826 94,8 33 569 73,8 32722 13,8
Kapitat podstawowy 18 197 39,3 126 284 277,6 126 284 53,3
Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy i akcje wtasne 0 0,0 0 0,0 (1 603) (0,7)
Pozostate kapitaty 69 489 150,3 69 489 152,8 72 901 30,8

Niepodzielony wynik z lat
ubiegtych (54 117) {117,1) (152 603) (335,5) (120 122) (50,7)

Zysk (strata) netto roku
obrotowego przypadajacy
akcjonariuszom spotki dominujacej 10 257 22,3 {9 601) (21,1} (38 248) {16,1)

Zysk {strata) netto roku
obrotowego przypadajacy udziatom

niekontrolujacym 0 .0 0 0,0 (6 490) 2,7
Udziaty niekontrolujace 0 0,0 0 0,0 54 340 23,0
Zobowiazania diugoterminowe 495 1,1 1211 2,6 29324 12,3

Rezerwa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 447 1,0 1148 2,5 7 324 3,1

Rezerwa na swiadczenia

emerytaine i podobne 0 0,0 0 0,0 1431 0,6

Oprocentowane kredyty i poZyczki 0 0,0 0 0,0 2000 0,8

Inne zobowiazania finansowe 48 0,1 63 0,1 10727 4,5

Pozostate zobowigzania

dtugoterminowe 0 0,0 0 0,0 7 842 3,3

Zobowigzania krotkoterminowe 1882 4,1 10 702 23,6 120 521 50,8

Kredyty i pozyczki 0,0 5188 11,4 53 644 22,6

Inne zobowigzania finansowe 16 0,0 674 1,5 11 130 4,7

Zobowiazania z tytutu dostaw i

ustug 91 0,2 1574 3,5 15 161 6,4

Pozostate zobowigzania oraz

rozliczenia miedzyokresowe 1373 3,0 571 1,3 10 462 4,4

Przychedy przysztych okresdw 402 0,9 2 695 5,9 30124 12,7
—— - 0,0

SUMA PASYWOW 46 203 100,0 45 482 100,0 236 907 100,0
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2. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw

i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy produktdw,
towardw i materiatow

Koszt sprzedanych produktow, towardw i
materiatow

ZYSK (STRATA) BRUTTOQ ZE SPRZEDAZY
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY
Pozostate przychody operacyjne

Pozostaie koszty operacyjne

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACY.JNE)

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach i stratach jednostek
rozliczanych metody praw wiasnosci

ZYSK {STRATA) PRZED
OPODATKOWANIEM

Pocdatek dochodowy

ZYSK {STRATA} NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE.)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
zaniechanej

ZYSK {STRATA) NETTO

ZYSK PRZIYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACE

2011

15 331

13 831

1 500
528
1949
(977)
1264
832

{545)
15 218
4 486

223

10 410
153

10 257

10 257

10 257

% przychodow
Ze sprzedazy

100,0

90,2

9,8
3,4
12,7
(6,4)
8,2
5,4

(3,6)
99,3
29,3

1,5

67,9
1,0

66,9
0,0

66,9

66,9

2010

41 156

34 355

6 801
327
1679
4 795
385
4 050

1130
22 693
28 832

435

(4 574)
736

(5 310)
(4 291)

(9 601)

(9 601)

% przychodéw
ze sprzedazy

100,0

83,5

16,5
0,8
4,1

1,7
0,9
9,8

2,7
55,1
70,1

1,1

(11,1)
1,8

(12,9)
(10,4

(23,3)

(23,3)

2009

1738

3135

603
493

2 881
@ 771)
244
408

(2 935)
368
15 495

(17 562)
(107)

(17 455)
(27 283)

(44 738)

(38 248)

% przychodow
ze sprzedazy

100,0

83,9

16,1
13,2
77,1

(74,1)

6,5
10,9

(78,5}
23,2
414,5

0,0

(469,8)
2,9

(467,0)
{729,9)

(1196,8)

{1023,2)

BDO Sp. z 0.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KCI za rok

obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011

2010

2009

Wskazniki plynnosci
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem 119
zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci *) z tytutu dostaw i ustug x 365 8.0

przychody ze sprzedazy produkiow
WskazZniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy netto

wynik finansowy netto 66,9%

przychody ze sprzedazy produktdw, ustug i towarow

Rentownoéé sprzedazy brutto
wyhik ze sprzedazy (6,4%)
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towardw

Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 22,2%

suma aktywow

Rentownosic kapitatu

wynik finansowy netto 23,4%
kapitat wtasny

Wskaznik zadtuzenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5 29

suma pasywow
Efektywnosc akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt
kapitat wlasny 12

liczba akcji **)
Wynik finansowy netto na jedng akcje w zt

wynik finansowy netto™*) 03
liczba akcji **)

2,8

71,5

(23,3%)

1,7%

(21,1%)

(28,6%)

26,2%

0,9

(0,3)

1,2

1921,2

{1196,8%)

(74,1%)

(18,9%)

(51,4%)

63,1%

2,4

(1,2}

*) Sredni stan naleznosci jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartos¢ pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

**) Przyjeto liczbe akcji wtasnych pomniejszona o wartos¢ 449 262 akcji KCI SA posiadanych przez

jednostke zalezng Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. w kwocie 449.262 zi.

***) Wynik finansowy netto na dziatalnesci kantynuowanej i zaniechanej.

BDO Sp. z 0.0,
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Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KCl za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

3. Komentarz

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej wzrosta o 1,6% w pordwnaniu do roku ubiegtego z 45.482 tys. zt
do 46.203 tys. zt. Na 31 grudnia 2010 roku aktywa trwate stanowity 33,8% sumy bilansowej,
natomiast w 2011 roku ich udziat ulegt zwigkszeniu do 54,5% sumy bilansowej. Udziat aktywow
obrotowych w sumie bilansowej zmniejszyt sie 7 poziomu 66,2% w roku poprzednim do 45,5% w roku

badanym .

W poréwnaniu do 2010 zmianie ulegta struktura finansowania Grupy Kapitatowej - w badanym
okresie Grupa finansowata swoja dziatalnosc kapitatem wtasnym, stanowiacym 94,8% sumy pasywow
oraz kapitatem obcym stanowiacym 5,2% sumy bilansowej. W poprzednim roku udziat kapitatu
wtasnego i obcego w sumie pasywow wynosit odpowiednio 73,8 1 26,2%.

W pozycji kapitatu wtasnego istotnie zmienita sie warto$¢ kapitatu podstawowego, ktory zostat
obnizony w drodze zmniejszenia warto$ci nominalnej jednej akcji Spotki dominujacej - KCI S.A.
z kwoty 3,47 zt do kwoty 0,50 zt. W konsekwencji zmianie ulegly réwniez zatrzymane zyski z lat

paprzednich.

W badanym roku obrotowym przychody ze sprzedazy spadty z 41.156 tys. zt do kwoty 15 331 tys, zt.
W efekcie zysk na sprzedazy brutto byt nizszy 0 5.301 tys. zt i wynidst 1,500 tys. zt.

Na dziatalnosci operacyjnej Grupa poniosta w badanym okresie strate w wysokoéci 545 tys. zt
w poréwnaniu do zysku z roku ubiegtego w kwocie 1.130 tys zt

Na wynik netto Grupy Kapitatowej najwiekszy wptyw miata dziatalno$¢ finansowa. Przychody
finansowe byty niZsze niz w roku ubiegltym o 7475 tys. zt i wyniosty 15.218 tys. zt. Nizsze
w poréwnaniu do roku ubiegtego o 542,7 % byty koszty finansowe wynoszace 4.486 tys. zt. W efekcie
Grupa Kapitatowa uzyskata w badanym okresie zysk netto w wysckosci 10.257 tys. zt w pordwnaniu
do straty z roku ubiegtego w wysokosci 9 601 tys zt.

Wynik finansowy netto wptynat na poprawe wskaznikdw: rentowosci sprzedazy netto z -23,3% do
66,9%, rentownosci majatku z -21,1% do 22,2% i rentownosci kapitatu z -28,6% do 23,4% .

Znaczny spadek zobowigzan krotkoterminowych spowodowat wzrost wskaznika ptynnosci | z 2,8
w roku ubiegtym do 11,2 w badanym okresie oraz spadek wskaznika zadtuzenia z 26,2% w roku 2010

do 5,2% w roku 2011.

Wskaznik szybko$ci sptaty nateznosci w dniach spadt z 72 dni w roku ubiegtym do 8 dni w roku 2011,
gldwnie za sprawg zmniejszenia salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug .

Zysk netto na jedng akcje osiggnat wartosc 0,3 zt w 2011 roku, w pordwnaniu do straty na jedng
akcje w wysokosci 0,3 zt w 2010 roku,

Osiagnigte wyniki jak i ogolna sytuacja finansowa nie wskazuja na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci Grupy Kapitatowej, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci .

BDOSp. zo0. 13




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KCl za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Jupiter Narodowy Fundusz
Inwestycyjny stosuja jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycii aktywéw
i pasywow.

Dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych zostaty przeksztatcone zgodnie
z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowe] stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Metody wyceny aktywow i pasywow bilansu oraz ustalania wyniku finansowego w badanym okresie
i w okresie porownywalnym stosowane byty w sposob ciagty i sa zgodne z aktualnie obowigzujacymi
przepisami prawa.

2. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty sporzadzone
w sposéb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

3. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w Kkapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach Grupy Kapitatowej.

4. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone przez Spétke
z uwzglednieniem MSR 7, metoda podredniq i wykazuje prawidiowe powiazanie odpowiednio
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskdw i strat oraz zapisami w ksiegach

rachunkowych.

5. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art, 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 r. nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacii biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego paristwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowe;.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym,
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6. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym, innym niz wykazane w sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, 20 kwietnia 2012 roku

BDO Sp. z 0.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajgcy w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
dr Katarzyna iwué dr A dﬁl’ Helin
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