Audyt

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Chemoservis - Dwory Spétka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego Chemoservis - Dwory
Spotka Akcyjna, z siedzibg w Oswiecimiu przy ulicy Chemikéw 1, na ktore sklada sig jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2011 roku, jednostkowy rachunek
zyskow i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw, jednostkowe sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym, jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe informacje i objagnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami jednostkowego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby jednostkowe
sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie z dzialalnosci speinialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesénia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci” oraz w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej, zatwierdzonych przez Komisje Europejska.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowq i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce,
c) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb,
aby uzyskac racjonalng pewnos$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegoInosci
badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowo$ci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy —
dowodow zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo  sporzadzone zgodnie z  Migedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z  nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajacymi na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujaca kwestie: W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazano akcje spétki zaleznej zakupione w 2010 roku w cenie nabycia 23,8 min zi. Warto§é
ksiggowa aktywow netto spotki zaleznej na dzien bilansowy wynosi 17,2 min zt. W ocenie Zarzadu Spoiki,
przedstawionej w nocie 13f zamieszczonej w dodatkowych informacjach i objasnieniach, opartej na mozliwie
najbardziej wiarygodnych informacjach dotyczacych przeprowadzonych na warunkach rynkowych transakgji
na podobnych aktywach z tego samego sektora gospodarki, nie wystapita utrata wartosci udziatow.

Stwierdzamy, ze jednostkowe sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czionkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) isg
zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35, 61-896 Poznar

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 24 kwietnia 2012 roku
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Raport ten zostal opracowany w zwigzku z badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego
Chemoservis - Dwory S.A. z siedzibg w O$wigcimiu przy ulicy Chemikéw 1 (zwanej dalej ,Spétka”). Badaniu
podlegato jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujgce: jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 67 646 453,95 zi,
jednostkowy rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk
netto w kwocie 1 703 659,77 zt, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce catkowite dochody netto w kwocie 1 703 659,77 z}, jednostkowe
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace wzrost kapitalu wiasnego o kwote 1 703 009,77 zi, jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych o kwote 652 338,86 zt, dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana jednostka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato podpisane dnia 24 kwietnia 2012 roku przez Zarzad Spofki,
oraz przez osobg odpowiedzialng za prowadzenie ksigg rachunkowych. Raport ten powinien byé czytany wraz
z opinig biegtego rewidenta dla Chemoservis — Dwory S.A. z dnia 24 kwietnia 2012 roku dotyczacg wyzej
opisanego jednostkowego sprawozdania finansowego. Opinia o jednostkowym sprawozdaniu finansowym
wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikow badania poszczegolnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlnym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé
i prawidtowos¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron.

Kluczowy biegly rewident

Tomasz Nowak
Numer ewidencyjny 7465

przeprowadzajacy badanie w imieniu:

DGA Audyt Sp. z 0.0.
ul. Towarowa 35, 61-896 Poznan

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
KIBR pod numerem ewidencyjnym 380

Poznan, 24 kwietnia 2012 roku
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Audvi

L Czes¢ ogdlna

1. Dane identyfikujace badana jednostke

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spotek Handlowych oraz statut Spotki.

W dniu 3 wrze$nia 2007 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sgdowego pod numerem KRS 0000287238.

Spétka posiada numer NIP 5491911468 oraz symbol REGON 070889223.

Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci byto:

- 25.11.Z - produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

- 25.12.Z - produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej,
- 25.29.Z - produkcja pozostalych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,
- 25.61.Z - obrobka metali i naktadanie powlok na metale,
- 25.62.Z - obrobka mechaniczna elementéw metalowych,
- 25.99.Z - produkcja pozostatych gotowych wyrobow metalowych,
- 28.15.Z - produkcja tozysk kot zebatych przekiadni zebatych i elementow napedowych,

- 43.91.Z — wykonanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

- 43.22.Z - wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
- 43.29.Z - wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

- 33.12.Z - naprawa konserwacja maszyn.

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy Spétki wynosit 15 006 000,00 zt, i dzielit sig na 150 060 000

akcji po 0,10 zt kazda.

Struktura wiascicielska przedstawiata sie nastepujaco:

) . . . Liczba Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji i . o
glosoéw nominalna akcji podstawowym

PETROEIltech S.A. 32 546 350 21,69% 3 254 635,00 21,69%
PETRO Mechanika S.A. 29998 175 19,99% 2999 818,00 19,99%
PETRO Remont Sp. z o.0. 10 871 078 7,24% 1087 108,00 7,24%
Pozostali posiadajacy mnie] | 76 644397 | 51.08% 7 664 440,00 51,08%
niz 5% glosow
Razem 150 060 000 100,0% 15 060 000 100,0%

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nastgpity

struktury wiasnosci:

nastepujgce zmiany

Uchwatg numer 5/2009 z dnia 24 wrze$nia 2009 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zostala podjeta decyzja o emisji akcji seri C w drodze oferty publicznej skierowanej do

DGA Audyt Sp. z 0.0. 2
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Audit
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dotychczasowych Akcjonariuszy. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 0,10 zt kazda. Akcje zostaly
objete przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

PowyZzsza zmiana w kapitale Spoélki zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescie w dniu 30 marca 2010 roku.

Uchwalg Nr 4/2010 z dnia 30 sierpnia 2010 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostala
podjeta decyzja o warunkowym podwyzszeniu kapitalu Spotki w drodze emisji warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajgcych do objecia akcji serii D. W dniu 11 pazdziernika 2010 r. nastapita
emisja 59 500 000 sztuk warrantow subskrypcyjnych uprawniajgcych do objecia akcji serii D. Akcje
serii D zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu gieldowego przez GPW poczawszy od dnia
8 grudnia 2010 roku.

Powyzsza zmiana w kapitale Spolki zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srodmiescie w dniu 31 stycznia 2011 roku.

Na dzien bilansowy kapital wlasny wynosit 51 105 027,41 zi.

Jednostki powigzane z jednostka badang;
» jednostki dominujace:

- PetroEltech S.A.

- Petro Mechanika S.A.

- Petro Remont Sp. z 0.0.

» jednostki zalezne:

- Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. (jednostka badana posiada 100% udziatow)

- K-protos a.s. (jednostka badana posiada 100% udziatow)

- Zakiad Ustug Energetycznych Serwis Sp. z o0.0. (Zakiad Energetyczny ZEN Sp. z o.0. posiada
50,77% udziatow)

» jednostki wspolzalezne:

- Compe Sp. z 0.0.

- Chemont Sp. z 0.0.

- PETRO EnergoRem Sp. z 0.0.

- PETRO Kor Sp. z 0.0.

- PETRO Mil Sp. z o.0.

- REGULA Sp. z 0.0.

- UNIMECH S.A.

- MD- PROECO Sp. z 0.0.

- Przedsiebiorstwo Wielobranzowe AGTEL Sp. z 0.0.
- Raf-Remat Sp. z 0.0.

- Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0.
- Zakiad Budowy Aparatury S.A.

- TARMAR Sp. z 0.0.

- Elektromontaz — Energetyka Sp. z 0.0.

- Elektromontaz — Lublin Sp. z 0.0.

- ZACHEM UCR Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 3
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego SRR
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

- Wrociawska Agencja Rynku Rolnego
- Fabryka Osi Napedowych S.A.

- POLONIT Sp. z 0.0.

- WIGRY PROJEKT S.A.

- POLIVINYL S.A.

- WSK ,PZL-KALISZ" S.A.

Wiadzami Spdétki sa: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Na dzier 31 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza dziatala w nastepujacym skiadzie:

- Tomasz Mazur — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Zygfryd Plochocki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Andrzej Gastolek — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Andrzej Rusek — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Janistaw Zwolinski — Czlonek Rady Nadzorczej.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastgpity zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Zarzad dziatat w nastepujacym sktadzie:

- Wojciech Mazur — Prezes Zarzadu,
- Mariusz Wandor — Czlonek Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany w skiadzie
Zarzgdu.

2. Informacje o jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane DGA Audyt Sp. z o.0. w imieniu ktérej dziatat biegly rewident Tomasz Nowak
nr ewidencyjny 7465.

O zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym wydano opinie bez zastrzezen z nastepujgcag
uwagq objasniajaca;

Nie zglaszajgc zastrzezen do objetego przegladem i rzetelnoéci zbadanego jednostkowego
sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nastepujgca kwestie: W jednostkowym sprawozdaniu
z sytuaciji finansowej wykazano udzialy w spolce zaleznej zakupione w 2010 roku w cenie nabycia
23,8 min zt. Wartos¢ ksiegowa aktywow netto spélki zaleznej na dzien bilansowy wynosi 15,9 min zi.
W ocenie Zarzadu Spoltki, przedstawionej w nocie 13f zamieszczonej w dodatkowych informacjach i
objadnieniach, opartej na mozliwie najbardziej wiarygodnych informacjach dotyczgcych
przeprowadzonych na warunkach rynkowych transakcji na podobnych aktywach z tego samego
sektora gospodarki, nie wystgpila utrata wartosci udziatow.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 4
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Chemoservis — Dwory S.A. w dniu
14 czerwca 2011 roku.

Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2010 rok w kwocie 724 144,55 zl zostanie
przeznaczony w catosci na kapitat zapasowy.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu jednostkowego
sprawozdania finansowego i o podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Spofki
zostaly ztozone w dniu 20 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Krakowie.

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 roku, jednostkowy
rachunek zyskow i strat, jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, jednostkowe
sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz
jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2010 roku wraz z opinig biegtego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu
jednostkowego sprawozdania finansowego io przeznaczeniu zysku zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 15 dnia 3 stycznia 2012 roku.

3. Informacje identyfikujace podmiot uprawniony i kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Biegiych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia
2 czerwca 2011 roku, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 5 maja 2011 roku
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania jednostkowego sprawozdania finansowego. W
imieniu firmy badaniem jednostkowego sprawozdania finansowego Spdlki kierowat kluczowy biegly
rewident Tomasz Nowak nr ewidencyjny 7465.

Podmiot uprawniony do badania jednostkowego sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly
rewident kierujacy badaniem o$wiadczajg, ze spetnione sg wymogi okreslone w Migdzynarodowych
Standardach Rewizji Finansowej dotyczgce bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spotki, oraz
wymogi okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, dotyczgacym bezstronnosci i niezalezno$ci od badanej Spétki.

4, Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy jednostkowe
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidiowe oraz
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg ifinansowa, jak tez wynik finansowy Spaiki.
W badaniu poszczegélnych pozycji jednostkowego sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych
postuzylismy sig testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych
testéw i prob wnioskowaliémy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
préb zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw z tytutu podatkéw, w zwigzku z czym
mogg wystapi¢ roznice pomigedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystgpi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas jednostkowe sprawozdanie
finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spéiki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2011 roku przeprowadzilismy w grudniu 2011 roku oraz w kwietniu 2012 roku, w tym w siedzibie
Spotki od 5 do 7 grudnia 2011 roku oraz od 10 do 13 kwietnia 2012 roku.

5.  Oswiadczenia otrzymane i kompletno$é danych

W trakcie badania nie wystapito ograniczenie zakresu badania. Zarzgd potwierdzil swojg
odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé, prawidiowosé i jasnosé jednostkowego sprawozdania finansowego
oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia
24 kwietnia 2012 roku Zarzadu Spotki o:

- kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych

- wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym,

- ujawnieniu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastgpity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia mogace mie¢ wplyw
na jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Audvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
Il Czes¢ analityczna
1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (aktywa)
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
[tys. zi] [tys. zH] [tys. zi]
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 8 985,7 4 900,7 5152,6
Wartosci niematerialne 35,6 38,8 45,9
Inwestycje w jednostkach zaleznych 27 524,3 27 5243 37243
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1364,7 430,3 310,0
dochodowego
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 50 6,2 2,6
kosztow
Aktywa trwale razem 37 915,3 32 900,3 92354
Aktywa obrotowe
Zapasy 29036 1563,0 665,8
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 23851,0 20618,4 11618,1
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 15,9 18,9 251,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1985,0 2637,3 3750,4
Inne aktywa obrotowe 903,7 3000,0 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 72,0 68,8 109,8
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - -
Aktywa obrotowe razem 29731,2 27 906,4 16 395,7
Aktywa razem 67 646,5 60 806,7 25631,1
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Autit
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2.  JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (Pasywa)

31.12.2011  31.12.2010  31.12.2009
[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi]

PASYWA

KAPITAL WEASNY

kapitat zaktadowy 15 006,0 15 006,0 6792,0
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 30 009,5 300101 -
Kapitat zapasowy 11521 4279 2511
Kapitaly rezerwowe 3233,8 32338 34994
Zyski zatrzymane 1703,7 724,2 (88,8)
Kapital wlasny razem 51105,1 49 402,0 10 453,7

ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzanie dlugoterminowe z tytutu leasingu 18,7 70,0 43,2
finansowego

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostale 525,8 644,3 793,1
rezerwy diugoterminowe

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1211,9 2495 167,7
Zobowigzania diugoterminowe razem 1756,4 963,8 1004,0
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobhowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 149,0 9584,5 12 014,0
zobowigzania

Zobowigzanie krétkoterminowe z tytulu leasingu 51,2 53,6 21,6
finansowego

Pozostale zobowigzania finansowe - - 1651,0
Zohowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwa na swiadczenia pracownicze oraz pozostate 188,0 2422 173,0
rezerwy krotkoterminowe

Rozliczenia migdzyokresowe 1396,8 560,6 313,8
Zobowigzania krétkoterminowe razem 14 785,0 10 440,9 14 173,4
Zobowigzania razem 16 541,4 11 404,7 156 177,4
Pasywa razem 67 646,5 60 806,7 25631,1
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Audyt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
[tys. 1] [tys. zi] [tys. zi]
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 55 151,5 49 967,1 44 248,7
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i (50 643,6) (45 675,2) (40 505,9)
materiatow
Zyskl(strata) brutto ze sprzedazy 4 507,9 42919 37408
Koszty sprzedazy (916,9) (1221,86) (902,1)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 494,2) (2 431,8) (2 536,1)
Pozostate przychody operacyjne 226,9 440 24,3
Pozostate koszty operacyjne (14,7) (104,6) (61,9)
Zyskl(strata) z dzialalnos$ci operacyjnej 1309,0 577,9 265,0
Przychody finansowe 739,3 320,9 158,4
Koszty finansowe (22,7) (32,7) (76,0)
Wynik na dziatalnosci finansowej 716,6 288,2 82,4
Zysk/strata) przed opodatkowaniem 2025,6 866,1 347,4
Podatek dochodowy (321,9) (142,0) (170,5)
Zyskl(strata) netto z dziatalnosci 1703,7 7241 176,9
kontynuowanej
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk/(strata) netto dziatalnosci zaniechanej - - -
Zyskl(strata) netto 1703,7 724,1 176,9
Sktadniki innych catkowitych dochodéw: - - -
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych - - -
Rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy - - -
Podatek odroczony od skladnikéw innych - - -
catkowitych dochodow
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - - -
razem
Catkowity dochaéd netto 1703,7 7241 176,9
Z tego:
Zys'k l{strata) netto na akcje (w PLN na jedna 0,01 0,01 0,00
akcje)
Podstawowy 0,01 0,01 0,00
Rozwodniony 0,01 0,01 0,00
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego SEREE
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

4. Przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej, wyniku finansowego oraz
rentownosci Spotki

Dzialalnos¢ gospodarczg Spofki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowq i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajgcych, charakteryzujg
nastepujace wskazniki:

2011 2010 2009 2008
[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi] [tys. zi]

Suma bilansowa 67 646,5 60 806,7 25631,1 15638,2
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug 17 192,5 17 357,7 11 026,2 4623,6
Zobowigzania z tytulu dostaw i usiug 10 016,1 71304 93149 973,7
Przychéd netto ze sprzedazy produktéw oraz 551561,6 49 9671 44 246,7 26 994,8
towarow i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (50643,6) (45675,2) (40505,9) (22473,6)
Wynik finansowy netto 1703,7 7241 176,9 912,2
2011 2010 2009 2008
[z1] [z1] [z1] [21]
Zysk na 1 akcje 0,01 0,01 0,00 0,08
Relacja ceny rynkowej 1 akcji do 22,00 48,00 - 21,50
przypadajacego ha nig zysku
Dywidenda na 1 akcje 0,00 0,00 0,01 0,00
Warto$¢ ksiegowa Spotki na 1 akcje 0,34 0,33 0,15 0,16
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Audid
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

2011 2010 2009
Rentownos$é majatku (ROA), (%): (wynik finansowy netto 2,7% 1,7% 0,9%
x 100 /srednioroczny stan aktywow)
Rentownos$¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (ROE), (%): 3,4% 2,4% 1,7%
(wynik finansowy netto x 100 / $rednioroczny stan kapitatu)
Zyskownos$¢ netto sprzedazy (%): (wynik finansowy netto 3,1% 1,4% 0,4%

x 100 / przychody netto ze sprzedazy produkiéw oraz

towaréw i materialow)

Zyskownos$¢ brutto sprzedazy (%): (wynik brutto ze 8,2% 8,6% 8,5%
sprzedazy produktéw oraz towarow i materiatéw x 100 /

przychody netto ze sprzedazy produktéw oraz towarow i

materiatow)

Plynnos¢ - wskaznik plynnosci I: (aktywa obrotowe 20 2,3 1,2
ogotem*/ zobowigzania krotkoterminowe*)

Plynnos¢ - wskaznik plynnosci II: (aktywa obrotowe 1,8 22 1.1
ogotem* - zapasy / zobowigzania krétkoterminowe*)

Plynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll: (inwestycje 0,2 0,5 0,3
krotkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe*)

Szybko$¢ obrotu naleznosci w dniach** ($rednioroczny 114 104 65

stan ogotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 /

przychéd netto ze sprzedazy produktéw oraz towaréw i

materiatow)

Stopien splaty zobowiagzarn w dniach** (Srednioroczny 62 66 46
stan ogotu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 /

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow)

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach: ($rednioroczny stan 16 9 5
zapasow x 365 / wartos¢ sprzedanych towarow i

materialow + koszt wytworzenia sprzedanych produktow)

Pokrycie aktywow trwalych kapitatlem wlasnym i 1,4 1,5 1,2
rezerwami diugoterminowymi: (kapitat (fundusz) wiasny

+ rezerwy dlugoterminowe / aktywa trwate)

Trwato$¢ struktury finansowania: (kapitat (fundusz) 0,8 0,8 0,4
wilasny + rezerwy diugoterminowe + zobowigzania

dtugoterminowe*** / suma aktywow)

*) bez ,z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”

**) uwzglednienia moze wymagac okoliczno$¢, ze wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT,
natomiast w mianowniku - nie

***) tacznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnoéci powyzej 12 miesiecy
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Aadvt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

5. Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujace zjawiska wplynely na wynik finansowy i rentowno$¢ w okresie obrotowym oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajacego:

W 2011 roku przychody netto ze sprzedazy zwiekszyly sie 0 10,4%.

Koszt sprzedanych produktéw, ustug i towaréw wzrést o 10,9%, a zysk brutto ze sprzedazy
zwigkszyt sie 0 5,0%.

Spélka uzyskala zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysoko$ci 1 309,0 tys. zt wobec 577,9 tys. zt
W poprzednim roku obrotowym, co oznacza wzrost 0 126,5%.

W roku obrotowym 2011 polepszeniu ulegly wskazniki rentownosci majatku i kapitatu (wzrost
odpowiednio z 1,7% do 2,7% oraz z 2,4% do 3,4%) oraz wskaznik zyskownosci sprzedazy netto
z 1,4% do 3,1%,

W strukturze aktywow i pasywow nie nastgpity istotne zmiany.

Spotka wykazuje wysoki poziom pokrycia majatku trwatego kapitalem dlugoterminowym.
Wskaznik trwalosci struktury finansowania utrzymat sig na poziomie 0,8.

Wskaznik rotacji naleznosci wynoszacy 114 dni w stosunku do wskaznika rotacji zobowigzan
wynoszgcego 62 dni wskazuje, iz Spotka dluzej finansuje odbiorcéw anizeli jest finansowana
przez dostawcow.

Kapitat obrotowy netto zmniejszyt sie z 17 465,5 tys. zt w roku ubieglym do 14 946,1 tys. zt w
roku badanym.

Wskazniki plynnosci finansowej utrzymujg poziom, ktéry nie wskazuje na trudnosci z
terminowym regulowaniem zobowigzan przez Spotke.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w nastepnym
okresie obrotowym lub na istotne ograniczenie jej dotychczasowej dziatalnosci.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Audit
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

1

Czes¢ szczegbltowa
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Spotki
dokumentacji opisujacej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci.

W  trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksiag
rachunkowych, ktére mogtyby mie¢ wpltyw na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, a ktére
nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych:

* zasadnosci i ciagtoéci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

* udokumentowania operacji gospodarczych,

e prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

» stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

* speiniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdar finansowych.

Stosowane przez Spolke metody wyceny aktywow i pasywow zostaly opisane w informacji dodatkowe;.
S3 one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na
jej podstawie przepisow wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostala przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych w 2011
roku.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat zostat sporzadzony prawidiowo, zgodnie z MSR/MSSF. Dane
finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi W pozostalych elementach
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego st
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

3. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte $3 zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostalych
elementach jednostkowego sprawozdania finansowego.

4. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego jednostkowego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujacg kwestie: W jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazano udzialy w spoice zaleznej zakupione w 2010 roku w cenie nabycia 23,8 min z}.
Wartos¢ ksiggowa aktywéw netto spotki zaleznej na dzien bilansowy wynosi 15,9 min zt. W ocenie
Zarzadu Spolki przedstawionej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym opartej na mozliwie
najbardziej wiarygodnych informacjach, dotyczgcych przeprowadzonych na warunkach rynkowych
transakcji na podobnych aktywach z tego samego sektora gospodarki, nie wystapila utrata wartosci
udziatow.

5. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujaca dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez MSR/MSSF w sposob kompletny i prawidiowy.

6. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym zostato sporzadzone prawidlowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte 83 zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostatych
elementach jednostkowego sprawozdania finansowego.

7. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostatych
elementach jednostkowego sprawozdania finansowego.

8. Jednostkowe sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Stwierdzamy, ze jednostkowe sprawozdanie z dzialalnosci Spotki uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego paristwem czionkowskim (DZ. U. z 2009 roku,
nr 33, poz. 259) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

9.

10.

Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

Zarzad Spotki w informacji dodatkowej do zbadanego jednostkowego sprawozdania finansowego
poinformowat, ze zostalo ono sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spotke
w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepujg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spolke.

Podczas naszego badania nie zwrécilo naszej uwagi nic, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé¢ dzialalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia
bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Przestrzeganie przepiséw prawa

W przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Spotki potwierdzit, ze zgodnie
Z jego najlepszq wiedzq Spotka przestrzegata wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby
W sposob istotny wplynaé na zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe.
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