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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dia Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Chemoservis - Dwory Spétka Akcyjna

Przeprowadzilimy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej
Chemoservis — Dwory S.A. (zwanej dalej Grupg Kapitatowa), sporzadzonego przez Jednostke Dominujaca
Chemoservis - Dwory S.A, z siedziba w Os$wiecimiu przy ulicy Chemikow 1 (zwane] dalej Jednostka
Dominujaca), na ktdre sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi
31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgce;
Chemoservis — Dwory S A.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowe] speinialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz.U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci” oraz w
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, zatwierdzonych przez Komisje Europejska,

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg i finansows, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowej oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
b) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,
c) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej
wymienionych przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnod¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez grupe kapitalowq zasad (polityki)
rachunkowoéci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie ~ w przewazajgcej mierze w sposoéb wyrywkowy —
dowodow zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Chemeoservis — Dwory Spotka Akcyjna

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej grupy
kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
migdzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzadzers Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi grupe kapitatows.

Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujacy kwestie: W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej wykazano wartos¢ firmy w kwocie 7,5 min z W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej,
przedstawionej w nocie 10 dodatkowych informacji objasnien, opartej na mozliwie najbardziej wiarygodnych
informacjach dotyczacych przeprowadzonych na warunkach rynkowych transakcji na podobnych aktywach
oraz poréwnan warto$ci spotki zaleznej ze spotkami notowanymi na Gieldzie Papieréw Wartosciowych z
tego samego sektora gospodarki, nie wystapilo zmniejszenie wartosci firmy.

Stwierdzamy, Ze skonsolidowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, informacje o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniu
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazhe informaciji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (DZ. U. z 2009 roku, nr 33,
poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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finansowych prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjnym 380
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Raport z badania skonsclidowanego sprawezdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2611 roku

Raport ten zostal opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Chemoservis — Dwory S.A. (zwanej dalej Grupa Kapitatowa), sporzadzonego przez Jednostke
Dominujacg Chemoservis - Dwory S.A z siedzibg w Oéwiecimiu przy ulicy Chemikow 1 (zwanej dalej
Jednostkg Dominujacg). Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjf finansowej na dzier 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 103 871 336,80 z, skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 2 983 059,98 zi, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowity dochéd netto w kwocie 4 843 931,45 zt, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce wzrost kapitalu wiasnego o kwote
4 843 281,45 zt, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujgce zmniejszenie stanu Srodkow pienigznych o kwote 211 570,40 zi,
dodatkowe informacje i objasnienia.

Badana Grupa Kapitatowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostaio podpisane dnia 24 kwietnia 2012 roku przez Zarzad
Jednostki Dominujacej, oraz przez osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinig, bieglego rewidenta dla Grupy Kapitalowej Chemoservis — Dwory S.A.
z dnia 24 kwietnia 2012 roku dotyczaca wyzej Opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozycii
sprawozdania bad? zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegdlinym ustaleniom odpowiedniej wagi
(istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych fakitéw na rzetelnosé i prawidiowos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron.
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Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

Aerchv

.  Czeéf ogdina
1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca w Grupie Kapitatowej
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych oraz statut Spolki.

W dniu 3 wrzegnia 2007 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego pod numerem KRS 0000287238,

Spotka posiada numer NIP 5491911468 oraz symbol REGOM 070889223
Przedmiotem dziatalnosci, zgodnie z wpisem do KRS i w rzeczywistosci byto:

- 25.11.Z ~ produkcja konstrukcji metalowych i ich CczZesci,

- 25.12.Z - produkcja metalowych elementow stolarki budowlane;j,

- 25.29.Z - produkcja pozostatych zbiornikéw, cystern i pojemnikéw metalowych,

- 25.61.Z - obrébka metali i nakladanie powlok na metale,

- 25.62.Z — obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

- 25.99.Z - produkcja pozostalych gotowych wyrobéw metalowych,

- 28.156.Z ~ produkcja lozysk kot zebatych przekadni zgbatych i elementdw napedowych,
- 43.91.Z — wykonanie konstrukciji i pokryé dachowych,

- 43.22.7 - wykonanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,
- 43.29.7 — wykonywanie pozostalych instalacji budowlanych,

- 33.12.Z - naprawa konserwacja maszyn.

Na dzien bilansowy kapitat zakladowy Spoiki wynosit 15 006 000,00 4, i dzielit sie na 150 060 000 akgji
po 0,10 zt kazda.

Struktura wiascicielska przedstawiala sie nastepujaco:

e . i . Liczba Wartosé Udziai w kapilale
Akcjonariusz Liczba akcji ) .
osdw nominalaa akeii podstawowym

PETROEltech S.A. 32 546 350 21,69% 3254 635,00 21,69%
PETRO Mechanika S.A. 29998 175 19,99% 2999 817,50 19,99%
PETRO Remont Sp. z 0.0. 10 871 078 7,24% 1087 107,80 7,24%
Pozostali posiadajacy mnlej | 76 644397 | 51.08% 7 664 439,70 51,08%
niz 5% glosdw
Razem 150 060 000 100,0% 15 060 000,00 100,0%

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nastapily nastepujace zmiany struktury
wiasnosci:

Uchwatg numer 5/2009 z dnia 24 wrzesnia 2009 roku Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostata
podjeta decyzja o emisji akcji serii C w drodze oferty publicznej skierowanej do dotychczasowych
Akcjonariuszy. Wartod¢ nominalna jednej akeji wynosi 0,10 zt kazda. Akcje zostaly objete przez
dotychczasowych Akcjonariuszy.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 2



Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A. m
Raport z badaria skonsolidowanego sprawezdania finansowego Ayt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2811 roku

Powyzsza zmiana w kapitale Spotki zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescie w dniu 30 marca 2010 roku.

Uchwatg Nr 4/2010 z dnia 30 sierpnia 2010 roku Madzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zostala
podjgta decyzja o warunkowym podwyzszeniu kapitalu Spétki w drodze emisji warrantow
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji serii D. W dniu 11 pazdziernika 2010 r. nastapita
emisja 59 500 000 sztuk warrantow subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia akgji serii D. Akcje serii
D zostaly dopuszczone i wprowadzone do obrotu gieldowego przez GPW poczawszy od dnia
8 grudnia 2010 roku.

Powyzsza zmiana w kapitale Spotki zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla Krakowa
Srédmiescie w dniu 31 stycznia 2011 roku.

Ma dzien bilansowy kapitat wiasny wynosit 53 798 342,83 zt.

Jednostki powigzane z jednostka badang;
¥ jednostki dominujace:

- PetroEltech S.A.

- Petro Wiechanika S.A.

- Petro Remont Sp. z o.0.

* jednostki zalezne:

- Zaktad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. (jednostka badana posiada 100% udzialow)

- K-Protos a.s. (jednostka badana posiada 100% udziatow)

- Zaktad Ustug Energetycznych Serwis Sp. z 0.0. (Zaklad Energetyczny ZEN Sp. z 0.0. posiada 50,77%
udziatdw)

» jednostki wspotzalezne:

- Compe Sp. z 0.0

- Chemont Sp. z o.0.

- PETRO EnergoRem Sp. z 0.0.

-PETRO Kor Sp. z 0.0.

- PETRO Mil Sp. z 0.0.

- REGULA Sp. z 0.0.

- UNIMECH S.A.

- MD Proeko Sp. z 0.0.

- Przedsigbiorstwo Wielobranzowe AGTEL Sp. z 0.0
- Raf-Remat Sp. z 0.0.

- Zaktad Budowy Aparatury Chemicznej ZBACH Sp. z 0.0.
- Zaktad Budowy Aparatury S.A.

- TARMAR Sp. z 0.0.

- Elektromontiaz — Energetyka Sp. z 0.0.

- Elektromontaz — Lublin Sp. z o.0.

- ZACHEM UCR Sp. z o.0.

- Wroctawska Agencja Rynku Rolnego

- Fabryka Osi Mapedowych S.A.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 3



Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory 8.A. m
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania firansowego Audyt
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

- Polonit Sp. z 0.0.

- Wigry Projekt S.A.

- Polivinyl S.A.

- WSK ,PZL-Kalisz” S.A.

Wiadzami Spotki s3: Walne Zgromadzenie, Rada Madzorcza i Zarzad.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza dziatata w nastepujacym skfadzie:
- Tomasz Mazur — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Zygfryd Plochocki — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Andrzej Gastolek - Sekretarz Rady Madzorczej,

- Andrzej Rusek — Czlonek Rady Madzorczej,

- Janistaw Zwolinski — Cztonek Rady Madzorczej.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoficzenia badania nie nastapity zmiany w skladzie Rady
Madzorczej.

MNa dzien 31 grudnia 2011 roku Zarzad dziatat w nastepujgcym skiadzie:

- Wojciech Mazur — Prezes Zarzadu,
- Mariusz Wandor - Czlonek Zarzadu.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastapity zmiany w sktadzie
Zarzadu.

2, 3kiad Grupy Kapitalowej

Jednostka Dominujaca Chemoservis — Dwory S.A. skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Chemoservis — Dwory S.A. sporzadza po raz trzeci.

Ma dzien 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitatowej wchodza;

Skiad Przedmiot ozl v
e Przecini
, .| MNazwa podimiotu T .. Siedziba kapitale
Grupy Kapitalowej dzialalnosci
podstawowyin
. Ustugi utrzymania
1 —
Jednostic Chemoservis ruchu na instalacjach | Os$wiecim -
dominuiaca Dwory S.A. przemystowych
Zaktad
Ustugi elektryczne i Dghrowa
Jednostka zaleZzra | Energetyczny ZEN energetyczne Gérmicza 100%
Sp.zo.0.
Ustugi utrzymania Kralupy /
Jednostka zalezna K-Protos a.s. ruchu na instalacjach Czechy 100%
przemystowych
50,77% posiada
Zaldad Usiug Ustugi u_trzymar:uia Dabrowa Zaklad
Jednostka zalezna | Energetycznych | ruchu nainstalacjach | ~C .~ ,
Serwis Sp.  0.0. przemysiowych Energetyczny
ZEN Sp. z 0.0.

DGA Audyt Sp. z 0.0. 4



Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.4A. uﬂ
Raport z badania skonsolidowanedo sprawozdania finansowegoe Sl
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

-

(%]

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku zostato
zbadane DGA Audyt Sp. z o.0. w imieniu kiorej dzialat biegly rewident Tomasz Mowak
nr ewidencyjny 7465,

O zbadanym sprawozdaniu finansowym wydano opinie bez zastrzezen z nastepujacg uwaga
objasniajaca;

Mie zglaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujacg kwestie: W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazano udzialy w spélce zaleznej zakupione w 2010 roku w cenie nabycia 23,8 min zk.
Wartos¢ ksiggowa aktywow netto spotki zaleznej na dzien bilansowy wynosi 15,9 min zt. W ocenie
Zarzgdu Jednostki Dominujgcej, przedstawionej w nocie 10 zamieszczonej w dodatkowych
informacjach i objasnieniach, oparte] na mozliwie najbardziej wiarygodnych informacjach dotyczacych
przeprowadzonych na warunkach rynkowych transakcji na podobnych aktywach z tego samego sektora
gospodarki, nie wystapito zmniejszenie wartosci firmy.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010
roku zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Chemoservis ~ Dwory S.A. w dniu
14 czerwca 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig
bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego |
0 podziale wyniku finansowego oraz sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki zostaty ziozone w dniu
20 czerwca 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie.

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego, sprawozdanie z sytuacii finansowej na dziert 31 grudnia
2010 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym oraz
sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku wraz z
opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego Zgromadzenia o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego io przeznaczeniu zysku zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 15 dnia
3 stycznia 2012 roku.

Przedmiot badania

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Chemoservis — Dwory S.A,,
w ktdrej jednostka dominujacy jest Chemoservis — Dwory S.A., skiadajg sie sprawozdania jednostkowe
Jednostki Dominujacej oraz skonsolidowanych spétek zaleznych sporzadzone na dzied 31.12.2011
roku, ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinie:

DGA Audyt Sp. z 0.0. 5



Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A. @
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego et
za rok chrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2641 roku

@

Podmiot uprawniony,

Slkiad Hazwa przeprowadzajacy Rodzaj opinii Metoda
Grupy Kapitalowej jednostki badanie sprawozdania ; konsolidacii
finansowego
Jednosika Chemoservis — DGA Audyt Sp. z 0.0. bezzzl?vsvtars2;29n pelna
dominujaca Dwory S.A. objasniajgca
Zaklad
Jednostka zaleZna | Energetyczny | DGA Audyt Sp. z o.0. bez zastrzezeri peina
ZEN Sp. z 0.0.

Jednostka zalezna | K-Protos as. Auditep spol. s r.o. bez zastrzezen petna

Dane jednostki zaleznej od Zakiadu Energetycznego ZEN Sp. z 0.0. — Zaktadu Ustug Energetycznych
Serwis Sp. z 0.0. nie wplywajg istotnie na sprawozdanie Grupy Kapitatowej. W zwigzku z powyzszym
nie zostaty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

przeprowadzajacego badanie

Firma DGA Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Towarowa 35, jest podmiotem uprawnionym
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 380, na liste Krajowej Rady Bieglych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowag z dnia
2 czerwca 2011 roku, zawartg na podstawie uchwaty Rady MNadzorczej z dnia 5 maja 2011 roku
odriosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego. W imieniu firmy
badaniem sprawozdania finansowego Spéiki kierowal kluczowy biegly rewident Tomasz Mowak nr
ewidencyjny 7465.

Podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz kluczowy biegly
rewident kierujacy badaniem oswiadczaja, ze spetnione sg wymogi okreslone w iviiedzynarodowych
Standardach Rewizji Finansowej dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spétki, oraz
wymogi okreslone w art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym, dotyczacym bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Spolki

Zakras i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku jest prawidiowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg ifinansowa, jak tez wynik finansowy Grupy
Kapitatowej. W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych
postuzylismy sie testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikow tych testow
i préb wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkow z tytutu podatkéw, w zwiazku z czym mogsy
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Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory 8.4, m

Raport z batania skonsclidowanego sprawozdaria finansowego

Auched

za rok obrotowy od 1 stycznia de 31 grudnia 2011 roku

|
«

wystgpi¢ rdznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, kidre mogly wystgpi¢c poza systemem
rachunkowosci Spdéiki, lecz nie majgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe Spolki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2011 roku przeprowadzilismy w kwietniu 2012 roku.

Oswiatczenia otrzymane i kompletnos$é danych

W trakcie badania nie wystgpilo ograniczenie zakresu badania. Zarzad potwierdzit swojg
odpowiedzialnose za rzetelnose¢, prawidiowosce i jasnosé skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczyt, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiegi rachunkowe i inne wymagane
dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien. Otfrzymalismy rowniez pisemne oswiadczenie z dnia
24 kwietnia 2012 roku Zarzadu Spélki o;

- kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

- wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

- ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, kidre
nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oSwiadczeniv potwierdzono, 2ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepszg wiedzg Zarzadu Jednostki Dominujacej i objely wszelkie zdarzenia mogace
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A. m
Raport = badarnia skonsolidewanego sprawozdania finansowego Aurchif
Za rok ohrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2911 roky

. Cz¢$&¢ analityczna

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJ FINANSOWEL (aktywa)

31.12.280 31.12.2010 31.12.2009
tys. = tys. =zt tys. zl

AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwale 25688,6 213249 7 829,2
Wartoéci niematerialne 772272 71858 6547
Inwestycje w jednostkach zaleznych 16,5 16,5 -
MNaleznosci diugoterminowe 1047 - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 338,7 1563,0 1004,3
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
kosztow 523 6,2 26
Altywa trwale razem 35 923,0 30 596,4 9 496,38
Aktywa ohrotowe
Zapasy 50447 34442 14294
Maleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate
naleznosci 53 134,8 522017 17 962,3
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 447 2 841,2 368,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 82771 84887 38920
Inne aktywa obrotowe 903,7 3 000,0 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 140,8 262.3 142,7
Akiywa trwale przeznaczone do sprzedazy - - -
Akiywa obrotowe razem 67 948,3 68 238,41 237944
Aktywra razem 193 871,3 98 3345 33 285,2
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Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A. m
Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego et
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (Pasywa)

3112.2001 31122010 31.12.2609

tys. zt tys. zt fys. zl
PASYWA
KAPITAL WELASNY
Kapitat zakladowy 15 006,0 15 006,0 67920
Kapital z emisji akcji powyzej ich wartogci 30009,5 300101 -
Kapitat zapasowy 11521 4279 2511
Kapitaty rezerwowe 32338 32338 34994
Zyski zatrzymane 29980 739,1 (32,3)
Roznice kursowe z przeliczenia jedn. Zagranicznych 13990 (461,8) -
Kapital wlasny bez udziatéw mniejszosci 53 798,4 48 9551 10 510,2
Kapitat przypadajacy na udzialy mniejszosci - - -
Kapitat wlasny razem 53 798,14 48 955,1 10 519,2
ZOBOWIAZANIA
Zohowiazania diugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
zobowigzania - 4359 -
Zobowigzanie diugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 2345 131,0 121,4
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz pozostate
rezerwy diugoterminowe 22991 28171 35531
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 32045 17282 2872
Zobowiazania diogoterminowe razem 57381 5122 3 88,7
Zobowigzania krétkolerminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania 376706 376726 15 554,8
Kredyty i pozyczki 25023 3160,0 2842
Zobowigzanie krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego 194,5 138,2 1476
Pozostate zobowigzania finansowe - - 1651,0
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 355,2 2443 -
Rezerwa na Swiadczenia pracownicze oraz pozostate
rezerwy krétkoterminowe 868,3 10525 775,6
Rozliczenia miedzyokresowe 27439 1999,6 400,1
Zohowigzania krotkolerminowe razein 44.334.8 44 267,2 18 813,3
Zobowigzania razem 50 0729 4% 3794 22775,0
Pasywa razem 103 871,3 08 334,5 33 285,2
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Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A. m

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Aucht
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roky
3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
91.91- , oL 81.01-
31.12.2011 31422010 31.12.2009
tys. zt tys. zt tys. =l
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 166 123,4 100 248,8 49 9314
Koszt sprzedanych produktdw, towarow i
materiatow (150 172,5) {92 290,2) (45 500,7)
Zyski(strata) brutto =2 sprzeday 15 850,9 7 8585 4 435,7
Koszty sprzedazy (3093,1) (2136,8) (902,1)
Koszty ogéinego zarzadu (8 959,0) (5 194,0) {3104,1)
Pozostate przychody operacyjne 521,1 236,4 71,0
Pozostale koszty operacyjne (547.7) (435,6) {79,5)
Zysk/(sirata) z dzialalnosci operacyinej 38722 428.8 416,09
Przychody finansowe 4628 401,3 160,7
Koszty finansowe {342,8) {186,7) (90,7)
Wynik na dzialalnosci finansowej 7200 214,5 70,0
Zysk/strata) przed opodatkowaniem 3992,2 643,2 488,0
Podatek dochodowy {1 009,2) 39 4 (252,7)
Zyski(strata) netto z dzialalnosgci
kontynuowanej 2 583,90 §82,5 233,3
DZIALALMOSC ZANIECHANA
Zysk{(strata) netto dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk /(strata) netto na akcje (w PLN na
jedna akeje)
Podstawowy 0,02 0,01 0,00
Rozwodniony 0,02 0,01 0,00
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Grupa Kapitalowa Chemoservis —~ Dwory S.A. m
Raport = badania skonsolidowanego sprawezdania finansowego S
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku

4. SKONSOLIDOWANE SFRAWQZDANIE Z CALKOWITYCSH BOCHODGW

01.91- 01.01- 01.01-
31.12.2011 31.12.20140 31.12.2669
{tys. 71 itys. 2] {tys. zJ]
Zyski(strata) netlo za okres
sprawozdawczy 29830 682,86 233,3

Skladniki innych catkowitych dochodow: - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej 1860,9 (461,9) -
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow

innych catkowitych dochoddw - - -
Sidadnili innych calliowitych dochodéw

razem 18690,% {461,3) -

Catkowily dochéd netto 4 843,2 220,7 233,3

t

Przedstawienie sytuacji majatkowe] i finansowej, wyniku finansowegoe oraz rentownosci
Grupy Kapitalowej

Dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitalowej, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok obrotowy oraz
sytuacje majatkowsg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do lat poprzedzajacych,
charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2074 20110 29009 2938

tvs. 21 tys. zi tys. =i tys. Zi

Suma bilansowa 103 871,3 98 3345 332852 15638,2
Maleznoéci z tytutu dostaw i ustug 387238 39 886,6 16 837,2 46236
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 376706 18 444 1 10718,5 973,7

Przychéd netto ze sprzedazy produktow oraz 166 123,56 1002488 49 9314 26 994.8
towarow | materiatow

Koszt sprzedanych produktéw, towardw 150 172,5 92 290,2 45 500,7 22 4736
i materiatow
Whynik finansowy netto 4 8439 220,7 233,3 12,2

* Dane porownawcze za 2008 rok zostaly zaprezentowane w odniesieniu do Jednostki Dominujacey.
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Grupa Kapitalowa Chemoservis - Dwory S.A. m

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowegoe Ardve
za rok obrotowy od 1 stycznia de 31 grudnia 2041 roku
2611 2010 2609
Rentowno$¢ majatku (ROA), (%): (wynik finansowy netto x 4,8% 0,3% 1,0%
100 /srednioroczny stan aktywow)
Rentownos¢ kapitatu (funduszu) wiasnego (RCE), (%) 9,4% 0,7% 2.1%
(wynik finansowy netto x 100 / Srednioroczny stan kapitatu)
Zyskownosé netlo sprzedaty (%): (wynik finansowy netto 2,9% 0,2% 0,5%

x 100/ przychody netto ze sprzedazy produktow oraz

towarow i materialow)

Zyskownoéé brutto sprzedazy (%) (wynik brutto ze 9,6% 7,9% 8,9%
sprzedazy produktow oraz towarow i materialéw x 100 /

przychody netto ze sprzedazy produktow oraz towardw i

materiatéw)

Pltynnos$¢ - wskagnik plynnosci I: (aktywa obrotowe 1.5 1,5 1,1
ogotem*/ zobowigzania krétkoterminowe?*)

Plynnosé - wskaznik plynnosci ll: (aktywa obrotowe 1,4 1,4 1,0
ogotem™ - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe*)

Plyrnnos¢ - wskaznik plynnosci llI: (inwestycje 0,2 0,2 0,2
krétkoterminowe / zobowigzania krétkoterminowe*)

Szybkosé obrotu nale2nosci w dniach™ ($rednioroczny 86 103 78

stan ogofu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 /

przychdd netto ze sprzedazy produktéw oraz towardw i

materiatow)

Siopier: splaty zobowigzafh w dniach™ ($rednioroczny 68 58 47
stan ogoiu zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 365 /

wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw + koszt

wytworzenia sprzedanych produktow)

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach: (érednioroczny stan 10 10 7
zapasow x 365 / wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

+ koszt wytworzenia sprzedanych produktow)

Polurycie aktywéw trwalvch kapitatein whasnyin i 1,7 1,8 1,5
rezenwami tHugoterminowymi: (kapitat (fundusz) wiasny +

rezerwy diugoterminowe / aktywa trwale)

Trwalos¢ struktury finansowania: (kapitat (fundusz) 0,6 06 0,4
wiasny + rezerwy diugoterminowe + zobowigzania

ditugoterminowe™* / suma aktywow)

*) bez .z tyfulu dostaw i ustug powyzej 12 miesiecy”

) uwzglednienia moze wymagac okolicznosc, 2e wiefkosci wykazywane w liczniku obejrujg VAT,
natomiast w mianowniku - nie

***) fgcznie z zobowigzaniami z tytufu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy
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Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A, m
Raport z badania skensclidowanego sprawezdaria finansowego Heichad
za rok obretowy od 1 slycznia do 31 grudnia 2011 roku

Podsumowanie przeprowadzonej analizy

Nastepujace zjawiska wplynely na wynik finansowy i rentownos¢ w okresie obrotowym oraz sytuacje
majgtkows i finansowsg na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajgcego:

« Skonsolidowane  przychody ze sprzedazy w  roku 2011 W porownaniu
do roku poprzedniego wzrosly o 65,7%, w tym samym okresie koszt sprzedanych produktéw,
towardéw i| materiatdw, wzrést o0 62,7%.

= Zysk brutto ze sprzedazy wzrést o 100,4%, natomiast zysk netto wzrést o 337,0%.
= W strukturze aktywow i pasywow nie nastapity znaczace zmiany,

= Szybkos¢ obrotu naleznosci w stosunku do roku ubiegtego poprawita sie ze 103 dni w roku
ubieglym na 86 dni w badanym okresie

= wskazniki ptynnosci oraz struktury finansowania w stosunku do roku poprzedniego nie ulegly
zmianom i utrzymywaly sie na poziomie powszechnie uwazanym za bezpieczny.

= Kapitat obrotowy ulegt w pordéwnaniu do roku 2010 ulegl nieznacznemu zmnigjszeniu i na koniec
2011 roku wyniést 23 613,5 tys. zt.

Analiza sytuacji finansowej nie wskazuje na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w nastepnym
okresie obrotowym lub na istotne ograniczenie jej dotychczasowej dziatalnosci.
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Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A. m
Raport z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego Auchit
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2671 roku

-k
.

Czess szezeydlowa

(1

Rok obrotowy i dzies bilansowy

Sprawozdania finansowe begdace podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, zostaly sporzadzone
na dzieri 31 grudnia 2011 roku i obejmujg dane finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku.

Zasady rachunkowoéci obowigzujace w Grupie Kapitaiowej

Grupa Kapitalowa sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgadnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci / Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe).

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg na podstawie aktualnej zatwierdzonej przez Zarzad Jednostki
Dominujgeej dokumentacii opisujacej przyjeta polityke prowadzenia rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowe] stosuja zasady rachunkowosci, zgodnie z przyjeta
polityks rachunkowosci.

Jednostka Dominujgca oraz spdtki zalezne sporzadzily jednostkowe sprawozdania finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku.

W frakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzilismy istotnych nieprawidiowosci ksiag
rachunkowych, ktdre moglyby mie¢ wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

s rzetelnoSci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,

= udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

* powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

* stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera,

= spefniania  warunkow  jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Stosowane przez Grupg Kapitafowa metody wyceny aktyw6w i pasywow zostaly opisane w informacii
dodatkowej. Sa one zgodne z wymogami okreslonymi w polityce rachunkowosci wynikajacymi
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Grupa Kapitalowa Chemoservis — Dwory S.A. m
Rapert z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego SEESCE
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2611 rokuy

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzern Komisji
Europejskie} a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie do wymogow ustawy
0 rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Inwentaryzacja aktywow i zobowigzan zostata przeprowadzona i rozliczona zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych
w 2011 roku.

3. Podsiawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozcania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Chemoservis — Dwory S.A. zostalo
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowiazujgcymi przepisami.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacia
konsolidacyjna.

4. WMetodologia konsolidacii

Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposob, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentowato sytuacje finansows i majatkowa Grupy Kapitatowej, tak jakby stanowita ona jedng jednostke.

Jednostke zalezng objeto konsolidacja stosujac metode peina, obejmujgca:

1. Sumowanie sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych polegajace na
dodaniu odpowiednich pozycji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia =zmian
w kapitale wiasnym oraz rachunku przeplywu pienieznych.

2. Dokonanie wytaczen konsolidacyjnych, w tym:
a) wylaczenie kapitalow wiasnych Jednostki Zaleznej na dzien objecia nad nig kontroli,

b} wylaczenie z odpowiednich pozycji bilansowych rozrachunkéw wystepujgcych pomiedzy
Jjednostkami Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy,

C} wyigczenie z odpowiednich pozycji rachunku zyskéw i strat obrotow pomigdzy jednostkami Grupy
Kapitalowej w okresie sprawozdawczym.

Udzialy w podmiocie stowarzyszonym wyceniono w skonsolidowanym bilansie metoda praw wiasnosci.
5. Konsolidacja kapitaiéw i ustalenie udziaiéw mnieis=zoéci

Kapitalem zakladowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujace;j.

Wyliczenia pozostatych skiadnikéw kapitatu wtasnego Grupy Kapitatlowej dokonano poprzez dodanie do

poszczegolnych skfadnikow kapitalu wiasnego Jednostki Dominujacej odpowiednich sktadnikow kapitatu
wlasnego  jednostek  zaleznych  objetych  skonsclidowanym  sprawozdaniem  finansowym,
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odpowiadajacych procentowemu udziatowi Jednostki Dominujacej w kapitale wiasnym jednostek
zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Kapitat wlasny udziatowcoéw mniejszosciowych na dziert bitansowy nie wystapit. Udzialy jednostek
zaleznych w calosci s3 objete przez Jednostke Dominujgca.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke koszitu przejecia jednostek zaleznych nad udziatem Grupy Kapitalowej
w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfkowaé aklywdw, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych jednostek zaleznych ujmowanych na dzien przejecia.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazano udziaty w spbice zaleznej zakupione
w 2010 roku w cenie nabycia 23,8 min zi. Warto$¢ ksiegowa aktywow netto spdlki zaleznej na dzien
bilansowy wynosi 159 min z. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej, przedstawiongj
w nocie 10 zamieszczonej w dodatkowych informacjach i objasnieniach, opartej na mozliwie najbardziej
wiarygodnych informacjach dotyczacych przeprowadzonych na warunkach rynkowych transakcji na
podobnych aktywach z tego samego sektora gospodarki, nie wystgpilo zmniejszenie wartosci firmy.

Wylaczenie skutkéw wzajemnych transakeji

Jednostka prawidlowo ustalita wysokosci wytaczen wzajemnych rozrachunkéw. Rozrachunki Zostaty
skorygowane o wzajemnie potwierdzone naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug sg wiasciwie
zaprezentowane w skonsolidowanym bilansie.

Jednostka prawidiowo ustalita wysokosé wylgczet wzajemnych obrotdw handlowych. Dokonano
wylaczenia przychodow ze sprzedazy oraz kosztdw dziatalnosci operacyjnej.

Skonsolidowane sprawozdarie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we wszystkich istotnych
aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat zostal sporzgdzony prawidtowo, zgodnie z MSR/MSSF. Dane

finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami przedstawionymi w pozostatych elementach
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzgdzone prawidiowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte sg zgodne z informacjami  przedstawionymi
w pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Informacie dodatkowe

Informacja dodatkowa, obejmujaca dodatkowe informacje i objasnienia, przedstawia wszystkie istotne
informacje okreslone przez MSR/MSSF w spos6b kompletny i prawidtowy.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnyim
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzgdzone prawidfowo, zgodnie

z MSR/MSSF. Dane finansowe w him zawarte $gq zgodne z informacjami przedstawionymi w
pozostatych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie
z MSR/MSSF. Dane finansowe w nim zawarte §g zgodne z informacjami przedstawionymi
W pozostalych elementach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

- Sprawozclanie z dziatalnosci Grupy Kapitaiowsj

Stwierdzamy, ze skonsolidowane sprawozdanie z dzialalnogci Grupy Kapitatowej uwzglednia,
we wszystkich istotnych aspektach, informacje o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego paristwem czionkowskim
(DZ. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

Zarzgd Jednostki Dominujgce] w dodatkowych informacjach i objasnieniach do zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego poinformowal, ze zostalo ono sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa w okresie nie krotszym niz 12 miesiecy
od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe Kapitalowa.

Podczas naszego badania nie zwrécito naszej uwagi nic, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Grupa Kapitatowa nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Przestrzeganie przepiséow prawa

W przekazanym bieglemu rewidentowi pisemnym o$wiadczeniu Zarzad Jednostki Dominujgce;
potwierdzit, ze zgodnie z jego najlepszg wiedzg Grupa Kapitatowa przestrzegata wszelkich przepiséw
prawa, kitorych naruszenie mogtoby w sposéb istotny wplynaé¢ na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.
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