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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy

Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego firmy REDAN S.A., z siedzibg w Lodzi,
na ktére sktada sie:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktore po stronie aktywow
i pasywow zamyka s sumg TPLN 123.266,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace
zysk netto w wysokdci TPLN 5.034,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace catkowite
dochody ogdtem w kwocie TPLN 5.034,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 5.034,

- sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011, wykazujace
wzrost stanu Srodkéw pienigznych o kwotg TPLN 719,

- informacja dodatkowa.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z
dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowo$ci (Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, z pdzn. zm.), zwanej dalej "ustawa o
rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o
prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowscych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadzili$my stosownie do postanowie:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowcsci,
2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w

Polsce.
3. przepiséw Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta 172
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlno$ci badanie obejmowato
sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowo$ci i znaczacych
szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i caloSciowa ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
badanej jednostki na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2011 do 31.12.2011;

2. zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci i wydanych
na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych;

3. jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

X pr\jawnion
b«\\gldan finansowych /\«’uo bs
(O e %

Krakéw, 17.04.2012
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Michat Kotosowski Podmiot uprawniony do badania
Kluczowy biegly rewident sprawozdan finansowych

Nr ewidencyjny 11117 ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr 3115

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.
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1.1 Dane identyfikujace Spotke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sgdowy
Spotka jest zarejestrowana pod firma:
REDAN S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 39036. Rejestracji
dokonano dnia 28.08.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 03.01.2012 z ostatnim wpisem
z dnia 16.11.2011.
Zgodnie z informacja Zarzadu nie nastapily kolejne zdarzenia wymagajace wpisu.
1.1.2 Siedziba Spolki
Siedziba Spéiki jest £.6dz, 94-250, ul. Zniwna 10/14.
1.1.3 Statut
Podstawa dziatalno$ci Spéiki jest umowa Spoiki z dnia 31.07.1995, zawarta przed notariuszem Ewa
Swieboda w kancelarii notarialnej w Lodzi, pod sygnatura akt Repertorium A 5012/94, z
poZniejszymi zmianami.
Okres dziatalno$ci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.14 Numer statystyczny (REGON)
Urzad Statystyczny w Lodzi nadat Spélce statystyczny numer identyfikacyjny:
471127885
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzad Skarbowy w Lodzi nadat Spétce numer identyfikacji podatkowe;:
725-10-17-332
1.1.6 Przedmiot dzialalnos$ci jednostki

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki jest:

—  projektowanie, zlecanie produkcji, zakup oraz marketing i sprzedaz kolekcji
obejmujacych wiele grup asortymentowych odziezy codziennego uzytku;

—  sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy i obuwia.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania -+
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1.1.7 Rok obrotowy
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.

1.1.8 Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy Spolki nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi PLN 26.938.020,00.
Sktada si¢ z 26.938.020 akcji o warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego REDAN S.A. ilo$¢ akcji warto$¢ nominalna akcji %

na dzien sporzadzenia raportu

Radostaw Wisniewski 13 256 347 13 256 347,00 49,21

Sylwester Cacek 3250 000 3250 000,00 12,06

Pozostali 10 431 673 10 431 673,00 38,73
26 938 020 26 938 020,00 100

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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Lista podmiot6w powigzanych
ADESSO Sp. z 0.0. S.K.A., Andrychéw, Krakowska 140a;

TOP SECRET Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

TROLL MARKET Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;
TARGET Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

TOP Sp. z 0.0., L6d%, Zniwna 10/14;

ADESSO Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;
TOP CENTER Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;

RCF Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

REDAN s.r.o. w likwidacji, Bratystawa, Bardosova 2/A;
ROKAPPA Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

TOP MARK Sp. z 0.0., L.6dZ, Omtotowa 12/14;

TOP SPEED Sp.z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

BALENO Sp. z 0.0., L.6dZ, Zniwna 10/14;

GETAR Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;

LUNAR Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

KADMUS Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;

KRUX Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

DOTAR Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

ELVIRO Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

LEJDA Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;

TUBAR Sp. z 0.0.,L.6dZ, Zniwna 10/14;
ALFA-REDA-Ukraina, Ukraina, Kijéw. Hwoiki ;
POSTIRO Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;

BETA REDA Ukraina, Ukraina, Kijéw. Hwoiki;
Just Jeans Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;
R-FASHION Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

REDAN MOSKWA, Rosja, Moskwa, Projezd Ostapowskij 3.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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1.2 Organy i uchwaly Spo6tki
1.2.1 Zarzad i przedstawicielstwo
W badanym okresie Zarzad sprawowali:
Pan Bogusz Stanistaw Kruszynski - Prezes Zarzadu,
Pan Michatl Krzysztof Katuzynski - Wiceprezes Zarzadu.
Do sktadania o$wiadczef w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy Czlonek Zarzadu samodzielnie.
Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie Spotki.
122 Rada Nadzorcza
W badanym okresie w Radzie Nadzorczej zasiadali:
Pan Radoslaw Wisniewski,
Pani Dorota Cacek,
Pani Piengjai WiSniewska,
Pani Monika Mitkowska Bruczko,
Pan Jacek Jaskiewicz,
Pan Tomasz Swieboda,

Pan Stawomir Lachowski.

1.2.3 Prokura

W badanym okresie nie udzielono prokury.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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1.2.4

1.3

1.4

1.5

Zgromadzenie Akcjonariuszy
Akcjonariusze podj¢li m.in. nastepujace uchwaty:
dnia 15.06.2011
— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2010,

— o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Spoiki za rok obrotowy 2010 oraz o
udzieleniu Zarzagdowi absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku obrotowym 2010,

— o przeznaczeniu zysku netto osiggnigtego w roku obrotowym 2010 w wysoko$ci PLN
2.975.627,39 na pokrycie straty z lat ubiegtych,

— o pokryciu straty z tytulu korekty w wyniku za rok 2007 w kwocie PLN 106.538,83 oraz
straty z tytulu korekty wyniku za rok 2009 w kwocie PLN 50.877,70 zyskiem z tytulu
korekty wyniku za rok 2008 w kwocie PLN 356.559,02 oraz o przeznaczeniu pozostalej
nadwyzki w kwocie PLN 199.142,49 na kapitat zapasowy.

Kontrole podatkowe

W roku badanym w Spélce nie miaty miejsca zadne kontrole podatkowe.

Zatrudnienie

Spotka zatrudniata w roku 2011 $rednio 104 pracownikéw (w roku ubiegtym 80 pracownikéw).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez "AUXILIUM AUDYT" Krystyna
Adamus Jadwiga Faron Spoétka Komandytowa. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢ bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15.06.2011.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ztozono w Urzedzie Skarbowym dnia 27.06.2011 i Sadzie
Rejonowym dnia 21.10.2011.

Sprawozdanie finansowe zostato zgltoszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B. Do dnia wydania
opinii sprawozdanie nie zostalo opublikowane.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.6

1.7

1.8

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011, na ktére
skfada sig:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywOw zamyka si¢ sumga TPLN 123.266,

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujace zysk netto w wysokos$ci TPLN 5.034,

- sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujace
calkowite dochody ogétem w kwocie TPLN 5.034,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 5.034,

- sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujace wzrost stanu §rodkéw pienigznych o kwote TPLN 719,

- informacja dodatkowa.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krakowie, ul. Supniewskiego 11, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 27.06.2011 z Zarzadem REDAN

S.A. Biegly rewident zostal wybrany na audytora REDAN S.A. uchwala Rady Nadzorczej z dnia
15.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujagcym badaniem jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117.

Oswiadczamy, iz zar6wno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronnosci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu listopadzie 2011 i marcu 2012 i zakonczono w dniu
17.04.2012.

Doste¢pnos$¢ danych i o§wiadczenia Spolki

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania.

Badajacy uzyskali wszelkie zadane informacje i wyjasnienia.

Dnia 17.04.2012 Zarzad Spoéiki potwierdzit pisemnie kompletno$¢ sporzadzonego sprawozdania

finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapily po dacie 31.12.2011 do dnia zlozenia o$wiadczenia.

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
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ANALIZA FINANSOWA
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2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogoélna analiza sprawozdania finansowego

3Lz2011 31122010 31122000
0
Aktywa TPLN TPLN TPLN
i i 5 402 4.4 5485 5,0 6794 6,1
i prawne
ki 3 339 2,7 2330 2,1 2376 2,1
trwale
Naleznase: 952 0,8 1552 1,4 1607 1,4
dlugoterminowe
HmesRsE 46436 37,7 41988 38,5 40030 357
dlugoterminowe
Dlugoterminowe
rozliczenia 7342 6,0 6 447 5.9 4457 4,0
mig¢dzyokresowe
Aktywa trwale 63471 516 57802 52,9 55264 49,3
Zapasy 39827 323 29774 273 27803 248
Maleanogol 17641 143 19812 183 22343 199
krotkoterminowe
Tnestyele. 2129 1,6 1419 13 6571 59
krotkoterminowe
Krétkoterminowe
rozliczenia 198 0,2 213 0,2 271 0,1
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 59795 484 51218 47,1 569890 50,7
Aktywa 123266  100,0 109020  100,0 112253 100,0
3Li22011, 3L122000 31122000
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapitat podstawowy 26938 21,9 26938 24,7 26938 24,0
Zysk netto 5034 4,1 4430 40 5819 52
Pozostale kapitaty 55582 45,1 51 151 46,9 54171 48,3
Kapital wlasny 87554 71,1 82520 75,6 75290 67,1
kg s 636 0,4 363 0,3 497 03
na zobowiazania
Aobawiazmi 14885 12,1 9154 8,4 21721 194
dlugoterminowe
s dania 20178 164 16967 15,7 14651 13,1
krotkoterminowe
Boziiezenia 13 0,0 16 0,0 94 0,1
miedzyokresowe
i sk i 35712 289 26500 244 36963 32,9
zobowigzania
Pasywa 123266 100,0 109020  100,0 112253 100,0

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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Dynamika rachunku zyskow i strat w cenach biezacych

Przychody netto ze

sprzedazy i zréwnane z nimi

Koszty dziatalnosci
operacyjnej

Wynik ze sprzedazy

Pozostale przychody
operacyjne

Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na dzialalno$ci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Wynik z dzialalno$ci
gospodarczej

Wynik brutto

Podatek dochodowy

Wynik netto

2011 2010/2011 2010 2009/2010 2009

TPLN % TPLN % TPLN
110 639 21,7 90 941 11,7 102 959
108 126 17,4 92 138 -8,9 101 089
2513 -309,9 -1197 -164,0 1870
5197 37,2 8273 9.4 9128
4051 51,5 8 354 -50,1 16 734
3659 -386,4 -1278 ¥ ol 5736
4 405 51,9 9150 -30,1 13 085
1347 -58,7 3198 -75,0 13 037
6717 45,7 4674 -181,0 -5 688
6717 45,7 4674 -181,0 -5 688
1683 591,2 244 85,9 131
5034 15,3 4430 -175,0 -5819

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentowno$¢ majatku ROA

Wiynik finansowy netto
Suma aktywow (stan $redni)

Rentowno$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy

Rentownos$é kapitalu wlasnego ROE

Wynik finansowy netto
Kapital wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynno$¢ I stopnia

Aktywa obrotowe

Zobowigzania kréotkoterminowe
Plynno$¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy

Zobowiazania krétkoterminowe
Plynnos¢ I1I stopnia

Inwestycje krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

TPLN
TPLN

%

%

%

%

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania

2011

123 266
5034

4,33

4,55

997

5,92

2,97

0,99

0,11

2010

109 020
4430

3.95

4,80

i

5,54

3,02

1,26

0,08

2009

112 253
-5 819

i

*)

1,82

*)

3,91

2,00

0,45
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WSKAZNIKI AKTYWNOSCI
Szybkos$¢ obrotu nalezno$ciami

Naleznosci z dostaw i ushug (stan $redni)

Przychody ze sprzedazy
Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy (stan $redni)

Koszty dziatalno$ci operacyjnej

WSKAZNIKI ZADLUZENIA
Ogélny poziom zadluzenia

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Suma pasywow
Szybkos$¢ obrotu zobowigzaniami

Zobowiazania z dostaw i ushug (stan $redni)

Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Trwalo$¢ struktury finansowania

Kapitat wtasny + Rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI
Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy
Wynik brutto

EBIT (zysk operacyjny)

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacjq)

EAT (wynik finansowy)

*) wskazniki przyjely warto$ci ujemne

2011

dni 54

dni 117

% 28,97

% 83,10

% 25,06

2 513,00

4 566,54

5 034,02

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania

2010

77

114

24,32

17

84,08

5,28

)

730,43

4 365,99

2009

96

133

32,93

82

86,42

*)

1 870,00

3196,00
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Poréwnywalnos$¢ danych zostata zachowana.

W badanym roku suma bilansowa wyniosta 123.266 TPLN i w poréwnaniu do poprzedniego roku
obrotowego ulegla zwigkszeniu o 14.246 TPLN. Analiza strukturalna bilansu wskazuje, iz dominujaca
pozycja aktywow obrotowych sa zapasy, ktére stanowia 32,3% sumy bilansowej. Gltéwna pozycje
pasywOw stanowia pozostale kapitaty, na ktdre sktada si¢ kapitat zapasowy oraz strata z lat ubieglych.

Analiza dynamiki rachunku zyskow i strat wskazuje na wzrost przychodéw netto ze sprzedazy o 21,7 %
oraz proporcjonalnie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 17,4 % w stosunku do roku ubieglego, w wyniku
zwigkszenia wolumenu sprzedazy w roku badanym. Wynik ze sprzedazy wzrést do poziomu TPLN 2.513
w roku badanym z poziomu straty w wysokosci 1.197 TPLN poniesionej w ubieglym roku obrotowym.
Przychody i koszty finansowe zmalaty odpowiednio o 52 % i 59 % w poréwnaniu z rokiem ubieglym.

W roku biezacym wskaznik rentownos$ci sprzedazy brutto osiggngt poziom 2,27 %. Poprawie ulegly
wskazniki rentowno$ci ROA i ROE, ktére wyniosty odpowiednio 4,33 % oraz 5,92 % . Wskazniki
ptynnosci I-go, II-go i III-go stopnia uksztattowaty si¢ kolejno na poziomach 2,97; 0,99; 0,11. Szybkos¢
obrotu nalezno$ciami wyniosta 54 dni w roku biezacym, a szybkos$¢ obrotu zapasami zwigkszyta si¢ z 114
do 117 dni. Ogélny poziom zadluzenia wzrést o 4,30 % i wyniost 28,97 % . Szybko$¢ obrotu
zobowigzaniami nie ulegla zmianie w poréwnaniu do roku poprzedniego i wyniosta 19 dni.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajéw dziatalno$ci wykazane w rachunku zyskow i strat za badany
okres:

PLN
wynik z dzialalnosci operacyjnej 2512 481,19
wynik z dziatalno$ci pozostatej operacyjne;j 1 146 428,37
wynik z dziatalno$ci finansowej 3058 323,22
podatek dochodowy - czg$¢ biezaca 1727 534,00
podatek dochodowy - cze$¢ odroczona -44 618,55
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 5034 017,33

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 15
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CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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3.1

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spétka posiada opracowana polityke rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 31.12.2004. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej dziatalnodci i jest
stosowana w sposob ciagly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sg w sposob trwaty. Sposob ewidencji zdarzef gospodarczych w
ksiggach rachunkowych pozwala na identyfikacj¢ daty dokonania operacji gospodarczej, dokumentu
Zrédlowego, a takze kwoty oraz oznaczenia kont ksiegowych, na ktérych dana operacja zostata ujeta.
Zapisy w ksiegach rachunkowych sa kompletne, prawidtowe i odpowiednio powiazane z fakturami
badz innymi dokumentami Zrédtowymi.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiggowego Safo.biz. Stosowane przez Spoétke metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i system ich przetwarzania sa wystarczajace.

Inwentaryzacja aktywdw i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacji zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiggach. Ustawowa czgstotliwo$¢
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone i przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepiséw rozdzialu 8
ustawy.

W spélce funkcjonuje pisemna instrukcja obiegu i kontroli dokumentéw, ktéra opisuje procedury

kontrolne od momentu otrzymania dokumentu do momentu jego zaplaty ze wskazaniem os6b
odpowiedzialnych za poszczegélne etapy kontroli.

Stwierdzono, ze kontrola wewnetrzna zapewnia identyfikacje i zapis operacji gospodarczych,
jednoznaczne ich zaklasyfikowanie, prawidlowe udokumentowanie, poprawne wykazanie danych w

sprawozdaniu finansowym i zaliczenie operacji do wlasciwych okresow.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiaze si¢ ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczyto kontroli wewnetrznej w zakresie:

—  zakupu i jego rozliczenia oraz zwiazanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur.
Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowo$ci tego systemu.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczacych nieprawidtowosci w dziataniu systemu kontroli
wewnetrzne;.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 17
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.2.1 Inwestycje dlugoterminowe

W pozycji wykazano udzialy w jednostkach zaleznych i w jednostce stowarzyszonej w wysokosci
PLN 41.745.555,61 oraz nalezno$ci z tytulu pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym w
wysoko$ci PLN 4.680.443,70.

3.2.2 Zapasy

Pozycja ta sktada si¢ z nastgpujacych elementow:

PLN
Towary 44 973 619,62
Odpisy aktualizujace -5 146 707,37
39 826 912,25

W magazynach stwierdzono zapasy zbgdne lub niepelnowartosciowe, na ktore Spdtka utworzyta
odpisy aktualizujace.

Wyceny materiatéw i towaréw dokonano wedlug cen nabycia.
Prawo Spétki do dysponowania zapasami zostato ograniczone.

Na zapasach zostal ustanowiony zastaw rejestrowy o warto$ci PLN 15.000.000,00 wraz z cesjg praw
z polisy ubezpieczeniowej, jako zabezpieczenie kredytu nieodnawialnego udzielonego przez DZ
Bank Polska S.A. na kwot¢ PLN 21.000.000,00.

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania 18
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3.2.3 Kroétkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ustug od jednostek powigzanych

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu kupna DZ Banku z dnia

bilansowego.

Dla naleznosci o podwyzszonym ryzyku zostaly utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktore

pomniejszyly stan nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

Struktura wiekowa naleznosci:

Nalezno$ci nieprzeterminowane
Nalezno$ci przeterminowane

do 90 dni

od 91 do 180 dni

od 181 do 360 dni
ponad 360 dni
Odpisy aktualizujace

PLN

1 862 982,15
15 163 463,08

6 048 321,05
5266 016,36

323 341,09
3525 784,58
-3 816 189,95

13 210 255,28

3.2.4 Krétkoterminowe naleznoSci z tytulu dostaw i ustug od jednostek pozostalych

Nalezno$ci wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone wedlug kursu kupna DZ Banku z dnia

bilansowego.

Dla naleznos$ci o podwyzszonym ryzyku zostaty utworzone odpowiednie odpisy aktualizujace, ktore

pomniejszyly stan nalezno$ci w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

Struktura wiekowa naleznosci:

Nalezno$ci nieprzeterminowane
Naleznosci przeterminowane

do 90 dni

0d 91 do 180 dni

od 181 do 360 dni
ponad 360 dni
Odpisy aktualizujace

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania

PLN

708 405,07
2414 469,97

1292 522,42
269 622,32
40 451,64
811 873,59
-814 654,08

2 308 220,96
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3.2.5 Kapital wlasny

Szczegdtowe informacje dotyczace kapitalu podstawowego zawarto w czgs$ci ogélnej raportu w
rozdziale 1.1.8

Kapital zapasowy wynosi PLN 54.119.646,03 i w badanym okresie ulegl zwigkszeniu o czg¢$¢ zysku z
tytulu korekty za rok obrotowy 2008 w kwocie PLN 199.142,49.

Wynik finansowy wynosi PLN 5.034.017,33.

3.2.6 Zobowigzania dlugoterminowe
Zestawienie: PLN
kredyt inwestycyjny 14 241 923,71
inne (w tym zobowigzania z tytulu leasingu) 643 032,29

14 884 956,00

Nalezne odsetki oraz oplaty zostaty zaksiggowane w odpowiednim okresie.
Pozostale zobowigzania wycenione zostalty w kwocie wymagalnej zaptaty.

3.2.7 Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych

Zobowiazania wyrazone w walutach obcych zostatly przeliczone wedlug kursu sprzedazy DZ Banku z
dnia bilansowego.

Struktura czasowa zobowigzan:

PLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 2 315 851,47
Zobowiazania przeterminowane ¥ 788 573,40
do 90 dni 496 477,63
od 91 do 180 dni 236 424,00
od 181 do 360 dni 0,00
ponad 360 dni 55 671,77
Zobowigzania ogétem 3104 424,87

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 20
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3.2.8 Krétkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek pozostalych

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych zostaty przeliczone wedtug kursu sprzedazy DZ Banku z
dnia bilansowego.

Struktura czasowa zobowigzan:

PLN
Zobowigzania nieprzeterminowane 4491 969,46
Zobowigzania przeterminowane 1810913,25
do 90 dni 1770 072,48
od 91 do 180 dni 805,31
od 181 do 360 dni 375,15
ponad 360 dni 39 660,31
Zobowiazania ogdtem 6302 882,71
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskow i strat

Przychody i koszty zostaly ujete kompletnie i wynikaja z prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidiowa.

Kwalifikacja kosztéw do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa.

Glowna pozycja pozostatych przychodéw operacyjnych sa m.in. przychody z rozwigzanych odpisow
aktualizujacych nalezno$ci w kwocie PLN 3.815.071,66, natomiast pozostalych kosztow

operacyjnych - koszty naleznosci przedawnionych i nie§ciagalnych w kwocie PLN 1.682.432,43.

Pozostale przychody finansowe dotycza przede wszystkim wyptaty dywidendy, natomiast koszty
finansowe odsetek od kredytow.

Zaréwno kalkulacja podatku dochodowego od os6b prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego znajduja si¢ w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 22
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dzialalnosci jednostki

Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace stanowiace integralng sktadowa cze$¢ sprawozdania finansowego zostalty opracowane
zgodnie z postanowieniami Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych (zwane dalej Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci).

Sprawozdanie z calkowitych dochod6w
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie z postanowieniami

Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powiazanie ze sprawozdaniem z
sytacji finansowej, jednostkowym rachunkiem zysk6w i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym zostalo sporzadzone prawidlowo, zgodnie z

postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych
Sprawozdanie z przeplywdéw pienieznych zostalo sporzadzony prawidlowo, zgodnie z

postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Stwierdzono jego powigzanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz z ksi¢gami rachunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci jednostki

Sprawozdanie z dzialalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci.
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wplyw na sume bilansowa lub

wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.

3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksiag rachunkowych firmy REDAN S.A., z siedziba w Lodzi

stwierdza sig, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidtowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksig¢gach rachunkowych,

2. zostata zachowana zasada ciggtosci bilansowej,

3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

4. nie wystapity zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowigzujacego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy REDAN S.A. za rok obrotowy 2011 biegty rewident

przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen.

Raport zawiera 24 strony podpisane przez bieglego rewidenta.

Krakow, 17.04.2012

Michat Kotosowski

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 11117
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Do raportu dotaczono jako zataczniki:

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2011

N

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011

3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
4. Sprawozdanie z przeplywdw pienig¢znych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

5. Informacj¢ dodatkowa

6. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki

do ktérych odnosimy raport i opini¢.
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