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Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Przeprowadzili$Smy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej, w
ktérej jednostka dominujaca jest REDAN S.A., z siedziba w Lodzi, na ktére sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sg sumg TPLN 187.595;

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 wykazujacy
zysk netto w wysokoci TPLN 2.587;

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujacy zysk netto w wysoko$ci TPLN 3.946;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote TPLN 3.946;

skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 01.01.2011 do 31.12.2011,
wykazujacy spadek stanu srodkéw pieni¢znych o kwotge TPLN 8.973;

- informacja dodatkowa.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone metoda pelng oraz metoda praw wlasnosci.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik REDAN S.A..

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z pézn. zm.) zwanej dalej "ustawa o rachunkowosci".

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzil§my stosownie do postanowien:
1. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowdici,
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rad¢ Bieglych Rewidentéw w

Polsce,
3. przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowe;.

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta 1/2



www.ecagroup.pl e C a

biuro@ecagroup.pl consultants & auditors

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlno$ci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktérych
wynikaja liczby i1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa ocen¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Zze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badane;j
grupy kapitalowej na dzien 31.12.2011, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011
do 31.12.2011,

2.  zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.

Nie zglaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy, Ze sprawozdania
finansowe 23 jednostek zaleznych obj¢te tym sprawozdaniem, ktérych udzial w sumie bilansowej wynosi 13,22 %,
a w wyniku finansowym 10,43 %, nie byly badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art.
64 ustawy o rachunkowdsci.

Sprawozdanie z dziatalno$ci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.
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1.1 Dane identyfikujace grupe kapitalowg

1.1.1 Nazwa grupy kapitalowej

REDAN S.A.

1.1.2 Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym
Jednostka dominujgca jest zarejestrowana pod firma:
REDAN S.A.
w Rejestrze Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 39036. Rejestracji

dokonano dnia 28.08.2001. Przedtozono nam wyciag z rejestru z dnia 03.01.2012 z ostatnim wpisem
z dnia 16.11.2011. Zgodnie z informacja zarzadu Spoétki nie nastapity kolejne zdarzenia wymagajace

wpisu.

1.1.3 Siedziba jednostki dominujacej

Siedziba jednostki dominujacej jest £6dz, 94-250, ul. Zniwna 10/14.

1.1.4 Numer statystyczny (REGON) jednostki dominujgcej

Urzad Statystyczny w Lodzi nadat jednostce dominujacej statystyczny numer identyfikacyjny:

471127885

1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP) jednostki dominujacej
Urzad Skarbowy w Lodzi nadat jednostce dominujacej numer identyfikacji podatkowej:

725-10-17-332

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.1.6 Organy jednostki dominujacej
W badanym okresie Zarzad w jednostce dominujgcej sprawowali:
Pan Bogusz Stanistaw Kruszynski -  Prezes Zarzadu,

Pan Michal Krzysztof Katluzyiiski -  Wiceprezes Zarzadu.

Do sktadania o§wiadczen w imieniu Spoiki uprawniony jest kazdy Cztonek Zarzadu

samodzielnie.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w Zarzadzie jednostki

dominujacej.

W badanym okresie w Radzie Nadzorczej jednostki dominujacej zasiadali:
Pan Radostaw Wi$niewski,
Pani Dorota Cacek,
Pani Piengjai WiSniewska,
Pani Monika Mitkowska Bruczko,
Pan Jacek Jaskiewicz,
Pani Tomasz Swieboda,

Pan Stawomir Lachowski.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.2 Podstawy prawne

1.2.1 Statut jednostki dominujacej
Podstawa dzialalnos$ci jednostki dominujacej jest statut Spotki z dnia 31.07.1995, zawarty przed
notariuszem Ewa Swieboda w kancelarii notarialnej w Lodzi, pod sygnatura akt Repertorium A
5012/94, z pdzniejszymi zmianami.

1.2.2 Przedmiot dzialalno$ci jednostki dominujgcej

Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci jednostki dominujace;j jest:

—  projektowanie, zlecanie produkcji, zakup oraz marketing i sprzedaz kolekcji
obejmujgcych wiele grup asortymentowych odziezy codziennego uzytku,;

- sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy i obuwia.

1.2.3 Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy jednostki dominujacej nie ulegl w badanym okresie zmianom i wynosi PLN
26.938.020,00. Sktada si¢ z 26.938.020,00 akcji o warto$ci nominalnej PLN 1,00 kazda.

Struktura kapitatu akcyjnego REDAN S.A. na dzien ilos¢ wartf)sc .
sporzadzenia raportu akcji s to
porza p ) akcji
Radostaw Wisniewski 13256 347 13 256 347,00 49,21%
Sylwester Cacek 3250000 3250 000,00 12,06%
Pozostali 10431 673 10431 673,00 38,73%
26938 020 26938 020 100,00%

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania 6
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1.3

a)

b)

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:
jednostka dominujaca:

Redan S.A.

jednostki wchodzace w skiad grupy kapitalowej:

—  ADESSO Sp. z 0.0. SK.A., Andrychéw, Krakowska 140a;
—  TOP SECRET Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

- TROLL MARKET Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;
—  TARGET Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

—  TOP Sp. zo.0., L6dz, Zniwna 10/14;

— ADESSO Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;

—  TOP CENTER Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

—  RCF Sp. zo.0., L6dz, Zniwna 10/14;

—  REDAN s.r.o. w likwidacji, Bratystawa, Bardosova 2/A;

—  ROKAPPA Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

- TOP MARK Sp. z 0.0., £6dZ, Omlotowa 12/14;

—  TOP SPEED Sp.z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

- BALENO Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;

—  GETAR Sp. z0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

—  LUNAR Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

—  KADMUS Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

—  KRUX Sp. z 0.0, L6dz, Zniwna 10/14;

—  DOTAR Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

—  ELVIRO Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;

—  LEJDA Sp. z0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

—  TUBAR Sp. z 0.0.,L.6dZz, Zniwna 10/14;

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
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— ALFA-REDA-Ukraina, Ukraina, Kijow. Hwoiki ;

— POSTIRO Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

- BETA REDA Ukraina, Ukraina, Kijow. Hwoiki;

- Just Jeans Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;
—  R-FASHION Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

- REDAN MOSKWA, Rosja, Moskwa, Projezd Ostapowskij 3.

Grupa Kapitalowa Redan S.A. wylacza z konsolidacji 1 spotkg obj¢ta postgpowaniem likwidacyjnym:
REDAN s.r.o. w likwidacji, w ktorej posiada udzialy o warto$ci TPLN 96 .

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.5

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2010 zostalo zbadane przez "AUXILIUM AUDYT"
Krystyna Adamus Jadwiga Faron Spotka Komandytowa. O zbadanym sprawozdaniu wydano opini¢
bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwala Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 15.06.2011.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zlozono w Sadzie Rejonowym dnia
30.03.2012 1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zgloszone do ogloszenia w Monitorze Polskim B
dnia 14.10.2011. Do dnia wydania opinii sprawozdanie nie zostalo opublikowane.

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, na ktére sklada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzief 31.12.2011 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywOw zamyka si¢ sumg TPLN 187.595;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
wykazujacy zysk netto w wysoko$ci TPLN 2.587;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011 wykazujacy zysk netto w wysokosci TPLN 3.946;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwot¢ TPLN 3.946;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2011 do
31.12.2011, wykazujacy spadek stanu $srodkéw pienig¢znych o kwotg¢ TPLN 8.973;

- informacja dodatkowa.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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1.6 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Badanie zostalo przeprowadzone przez ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie,
ul. J. Supniewskiego 11, wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 3115.

Podstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 27.06.2011 z Zarzagdem REDAN
S.A.. Biegly rewident zostal wybrany na audytora REDAN S.A. uchwata Rady Nadzorczej z dnia
15.06.2011.

Bieglym rewidentem, reprezentujacym podmiot uprawniony oraz kierujacym badaniem jest Michat
Kotosowski, numer ewidencyjny 11117.

Os$wiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0. jak i biegly
rewident spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o tym sprawozdaniu. Fakt
bezstronno$ci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu marcu 2011 i zakoficzono w dniu 17.04.2012.

Nie stwierdzono ograniczen zakresu badania. Badajacy uzyskali wszelkie Z3dane informacje i
wyjasnienia. Dnia 16.04.2012 Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil pisemnie kompletno$¢
sporzadzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dacie 31.12.2011 do
dnia ztozenia o§wiadczenia.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 10
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ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ
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2. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

2.1 Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2011 o 2010 5 2009 Y
0
AKTYWA TPLN TPLN TPLN
Warto$ci niematerialne i 2933 1.6 1787 12 1969 13
prawne
Warto$¢ firmy jednostek 68 0,0 26 0.1 190 0.1
podporzadkowanych
Rzeczowe aktywa trwale 30 580 16,3 23 779 15,7 20 082 13,6
NalsZnosel 2918 1,6 4556 3,0 5467 3,7
dlugoterminowe
Inwestycje dlugoterminowe 1 608 0,9 2 166 1,4 3186 22
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 9317 49 8 167 5,4 9480 6,4
dochodowego
PR 1318 0,7 88 0,1 321 0,2
miedzyokresowe
Aktywa trwale 48 742 26,0 40 630 26,9 40 696 275
Zapasy 106 917 57,0 79 611 52,4 64 709 43,7
A 21467 114 11815 78 15786 10,7
krétkoterminowe
s 9599 5,1 18581 12,2 25903 17,5
krotkoterminowe
Kroétkoterminowe
rozliczenia 870 0,5 1265 0,7 883 0,5
mig¢dzyokresowe
Aktywa obrotowe 138 853 74,0 111 284 73,1 107 458 72,4
Aktywa trvt'ale przeznaczone 0 0,0 12 0,0 177 0,1
do sprzedazy
Aktywa 187 595 100,0 151914 100,0 148 154 100,0

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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2011 2010 2009
) 0, o,
PASYWA TPLN e TPLN % TPLN A
Kapital wlasny
przypisany do podmiotu 76 122 40,6 72 179 47,5 67 150 453
dominujacego
Kapitat zaktadowy 26 938 144 26 938 17,7 26938 18,2
Akcje wlasne 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Kapitat zapasowy 107 241 57,2 91 560 60,3 88 160 59,5
Zyelc (strera) 2 lat 61999 -330 51663  -34,0 30958 20,9
ubieglych
Zysk (strata) netto 3942 2,1 5344 3,5 -16 990 -11,5
Kapital mniejszosci 13 0,0 10 0,0 7 0,0
Kapital wlasny ogélem 76 135 40,6 72 189 47,5 67 156 45,3
Rezerwa z tytulu
odroczonego podatku 681 0,4 418 0,3 616 0,4
dochodowego
A LR P 1765 0.9 1292 09 1063 07
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 57 0,0 601 0,4 431 0,3
Zobowlgzania 15 853 8,5 9860 6,5 22378 15,1
dhugoterminowe
o 92982 49,6 67517 44, 56408 38,1
krétkoterminowe
L i 23 o 3500 102 0,1
miedzyokresowe
Zobowigzania i rezerwy 111 460 59,4 79 724 52,5 80 998 54,7
Pasywa 187 595 100,0 151914 100,0 148 154 100,0

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 13



www.ecagroup.pl
biuro@ecagroup.pl

(S

C

a

consultants & auditors

Dynamika rachunku zyskéw i strat w cenach biezacych

2011 % 2010 % 2009
TPLN TPLN TPLN

Przychody nett dazy i

Lo SR e | S ARE 174 323941 9.9 294673
zréwnane z nimi, w tym:
Ry 1103 15,1 958 22,9 1243
produktow
Frajclipdy Hetto 26 Spragaazy 379273 174 322983 10,1 293430
towarow i materiatow
K ialalnosci

N PRI 369 475 183 312363 41 300124
operacyjnej
Wynik ze sprzedazy 10 901 -5,8 11578 -312,4 -5 451
Pozostate przychody operacyjne 5 607 -19.4 6958 -30,0 9933
Pozostate koszty operacyjne 7 287 -17,2 8797 -66,7 26 440

ik ik
Wyuik ox dzistalogsel 9221 53 9739 1444 21958
operacyjnej
Przychody finansowe 244 -88,3 2079 -58,1 4961
Koszty finansowe 5010 28,6 3897 -47,7 7 451
Zysk brutto 4 455 -43,8 7 921 -132,4 -24 448
Podatek dochodowy 1310 -13,1 1507 231,2 455
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek
podporzadkowanych -558 -45,3 -1 020 284.9 -265
wycenianych metoda praw
wlasnosci
Zyski (straty) mniejszosci 4 -33,3 6 20,0 5
Zysk (strata) netto Grupy 2 583 -52 5388 -121 -25173
Zysk (strata) netto 2 587 -52 5394 -131 -17 183
Roznice kursowe z
przeliczenia zagr. jedn. 1359 -3 189 -44 -122 198
zaleznvch
Calkowity zysk/strata 3 946 -26 5350 -131 -16 985
Calkowity zysk przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki 3942 -26 5344 -131 -16 990
dominujacej
Calkov'nty z?fsk przy;.)a.daji%c?' 4 33 6 20 5
na akcjonariuszy mniejszos$ci
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 14
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2.2 Wybrane wskazniki finansowe

Suma bilansowa
Wynik finansowy netto

Rentowno$¢ majatku ROA

Wynik finansowy netto
Suma aktywow

Rentownos$¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto
Przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

Wynik finansowy netto
Kapitat wiasny

Plynnosé¢ I stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Plynno$¢ 11 stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowiazania krotkoterminowe

Szybkos¢ obrotu naleznoSciami

Sredni stan naleznosci z dostaw i ustug

Przychody ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw i ustug
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j

Szybko$¢ obrotu zapasami

Zapasy
Koszty dziatalnosci operacyjne;j

*) wskazniki przyjely wartosci ujemne

TPLN
TPLN

%

%

%

dni

dni

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania

2011

187 595
3942

2,10

1,04

5,32

1,49

0,34

10

53

92

2010

151914

5344

3,52

1,65

7,67

1,65

0,47

10

48

84

2009

148 154
-16 990

*)

*)

*)

1,91

0,76

15

48

79
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych, z uwzglednieniem danych z kolejnych trzech lat
obrotowych.

W ramach analizy strukturalnej stwierdzi¢ mozna, iz aktywa trwale stanowig 26 % majatku Grupy,
natomiast aktywa obrotowe 74 %. Gl6wna pozycja aktywow trwatych sa rzeczowe aktywa trwate (16,3%),
natomiast w aktywach obrotowych dominujg zapasy stanowigce na dzief bilansowy 57 % sumy bilansowe;.
Warto$¢ naleznosci krétkoterminowych ksztattuje si¢ na poziomie wyzszym o 3,6 p.p. w stosunku do roku
ubiegltego. Udziat kapitatu wiasnego w pasywach ogoétem spadt o 6,9 punktéw procentowych i w roku
badanym uksztaltowat si¢ na poziomie 40,6 %. W badanym okresie zwigkszeniu ulegt udzial zobowigzan
krétkoterminowych z 44,4% w ubiegltym roku do poziomu 49,6 % w badanym okresie.

Analizujac pozycje rachunku zyskéw i strat widoczny jest wzrost zardwno przychodow ze sprzedazy o
17,4 %, jak i kosztow dzialalno$ci operacyjnej o 18,3 %. Szybszy wzrost kosztow operacyjnych niz
przychodéw spowodowal zmniejszenie zysku ze sprzedazy z TPLN 11.578 w roku ubieglym do TPLN
10.901 w badanym okresie, tj. 0 5,8 %. Pozostate przychody i koszty operacyjne charakteryzowaly si¢
tendencja spadkowa w stosunku do poprzedniego okresu. Warto$¢ pozostatych przychodéw operacyjnych
malala szybciej niz pozostatych kosztow operacyjnych, w zwiazku z tym wptyw na wynik finansowy
skutkdéw operacji zaklasyfikowanych do pozostatej dziatalnosci operacyjnej wynosi TPLN - 1.680 i jest
wyzszy od wpltywu na wynik finansowy roku ubiegtego o TPLN 159. Mimo to, Grupa osiagneta zysk z
dziatalno$ci operacyjnej w roku 2011 na poziomie TPLN 9.221. Wynik finansowy z dziatalno$ci
operacyjnej korygowany jest o strate z dziatalno$ci finansowej oraz podatek dochodowy Grupy dajac na
koniec roku zysk netto w kwocie TPLN 2.587.

Uzyskane wyniki z poszczegdlnych rodzajow dzialalno$ci wykazane w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat za badany okres:

PLN
wynik z dziatalnosci operacyjne;j 10901,1
wynik z dziatalno$ci pozostalej operacyjnej -1 680,1
wynik z dzialalno$ci finansowej -4 766,2
podatek dochodowy - czg$¢ biezaca 2 186,9
podatek dochodowy - cz¢$¢ odroczona -877,4
wplynety na wynik finansowy netto w kwocie 25872

W zwigzku ze zmniejszeniem uzyskanego zysku netto przez Grup¢ Kapitalowa wskazniki rentownosci w
roku badanym ulegt zmniejszeniu. Wszystkie jednak przyjely warto$ci dodatnie i znajdujg si¢ w przedziale
uznawanym powszechnie za optymalny.

Wskazniki plynno$ci w roku badanym réwniez ulegly zmniejszeniu, jednak przyja¢ mozna, iz nadal
wykazuja warto$ci uznawane powszechnie za optymalne.

Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania 16
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3.

3.1

3.2

CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacj¢ opisujaca stosowane w Grupie Kapitalowej
zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujace;j.

Jednostki zalezne wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja zasady rachunkowosci zgodne z
UoR; na potrzeby konsolidacji wszystkie Spotki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej stosuja
zasady zgodne z MSR/MSSF stosowane przez jednostk¢ dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzief bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgce;.

Podstawa sporzgdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a w sprawach nieuregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrze$nia 1994 o rachunkowosci wraz z
pOZniejszymi zmianami oraz wydanych na jej podstawie przepisdéw wykonawczych, jak réwniez
wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw papieréw warto$ciowych dopuszczonych lub bedacych
przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna obejmujaca w szczegdlnosci:

- sprawozdania finansowe jednostek powigzanych,

- korekty i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbg¢dne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

- obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostki zaleznej,

- obliczenia warto$ci firmy oraz nadwyzki udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej
netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowiazan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej nad ceng nabycia.

- obliczenia kapitalu mniejszosci.

Dokumentacja konsolidacyjna jest kompletna i spelnia wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z

dnia 12.12.2001 w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i
zaktady ubezpieczen sprawozdan finansowych jednostek powiazanych.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania 18
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3.3

Metodologia konsolidacji

Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe metoda peina

obejmujaca sprawozdania finansowe nastgpujacych jednostek:

a)

b)

jednostka dominujaca:
Redan S.A.

jednostki zalezne:

ADESSO Sp. z 0.0. S.K.A., Andrychéw, Krakowska 140a;

TOP SECRET Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;

TROLL MARKET Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;

TARGET Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;
TOP Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;
ADESSO Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;
TOP CENTER Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;
RCF Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;
ROKAPPA Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;
TOP SPEED Sp.z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;
BALENO Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;
GETAR Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;
LUNAR Sp. z 0.0., L6dz, Zniwna 10/14;
KADMUS Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;
KRUX Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;
DOTAR Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;
ELVIRO Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

LEJDA Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania
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3.4

—  TUBAR Sp. z 0.0.,L.6dz, Zniwna 10/14;

—  ALFA-REDA-Ukraina, Ukraina, Kijow. Hwoiki ;

—  POSTIRO Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

- BETA REDA Ukraina, Ukraina, Kijéw. Hwoiki;

- Just Jeans Sp. z 0.0., Andrychéw, Krakowska 140a;

—  R-FASHION Sp. z 0.0., L6dZ, Zniwna 10/14;

—  REDAN MOSKWA, Rosja, Moskwa, Projezd Ostapowskij 3.

Metodg praw wiasnosci w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej REDAN
S.A. zostaly objete:

—  TOP MARK Sp. z 0.0., L6dZ, Omlotowa 12/14.

Wylaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen wewnatrzgrupowych rozrachunkéw dotyczacych sprzedazy
pomiedzy jednostkami grupy kapitalowej, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw
operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw finansowych. Dokonano takze wylaczen wynikéw
niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci aktywow.

Dane, stanowigce podstawe do wylgczen, uzyskano z ksiag rachunkowych REDAN S.A. i
uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych.
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3.5

3.6

3.7

Konsolidacja kapitaléw
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujace;.

Wyliczenie pozostatych skladnikéw kapitatu wlasnego grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegdlnych skladnikow kapitatu wilasnego jednostki dominujacej odpowiednich sktadnikow
kapitalu wlasnego jednostki zaleznej objg¢tej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
odpowiadajacych procentowemu udziatowi jednostki dominujacej w kapitale wilasnym jednostki
zaleznej wedlug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitalowej wiaczono tylko te czgéci odpowiednich sktadnikéw kapitatu
wlasnego jednostki zaleznej, ktére powstaly od dnia objecia kontroli nad nig przez jednostke
dominujaca.

Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z
dzialalno$ci Grupy Kapitalowej
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym zostalo sporzadzone prawidlowo,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Uni¢ Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyw6w pieni¢znych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych zostalo sporzadzony prawidlowo.

Stwierdzono jego powiazanie z skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem zyskoéw i
strat oraz ksiggami rachunkowymi

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa stanowigca integralng skladowa czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly opracowane zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalno$ci w roku obrotowym zawiera dane zgodne z danymi sprawozdania
finansowego oraz obejmuje informacje zgodne z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz

przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majacych istotny wptyw na sume bilansowa lub
wysoko$¢ wyniku finansowego za rok badany.
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3.8 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej REDAN S.A., z siedziba w Lodzi stwierdza sig, ze:

1. skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo sporzadzone prawidtowo,
dane zawarte w sprawozdaniu finansowym sa zgodne z odpowiednimi saldami i obrotami w ksiggach
rachunkowych,

2. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione osoby,

3. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujace na naruszenie obowiazujgcego prawa.

Wynik badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej REDAN S.A. za rok
obrotowy 2011 biegly rewident przedstawil w swojej opinii.

Wydano opini¢ bez zastrzezen z objasnieniem.

Raport zawiera 22 strony podpisane przez bieglego rewidenta.

Krakéw, 17.04.2012
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Kluczowy biegly rewident sprawozdan finansowych

Nr ewidencyjny 11117 ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.
przeprowadzajacy badanie w imieniu Nr 3115

ECA Seredynski i Partnerzy Sp. z o.0.

Nr3115
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Do raportu dotaczono jako zalaczniki:

1.

6.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi 31.12.2011

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

do ktérych odnosimy raport i opinig,

7.

oraz Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujacej z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.



