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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
»,Energopol - Potudnie” SA

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ,Energopol - Potudnie” SA
z siedziba w Sosnowcu, ul. Jednosci 2, na ktore sktada sie:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po
stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 91.837 tys. zi;

—  sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace dochod w wysokosci 2.553 tys. zt;

—  sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 16.086 tys. zi;

—~  sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 21.755 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki ,,Energopol- Potudnie” S.A..

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodow i
zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i
wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Katowice, 2 kwietnia 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:

|
(’//' { ,()Al .
Grazyna Maslanka Leszek Kramarczuk
Biegly Rewident Cztonek Zarzadu
nr ewid. 9375 Biegty Rewident
nr ewid. 1920
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Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Energopol - Potudnie” SA za 2011 rok

l. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna
Spotka dziata pod firma ,Energopol - Poludnie” Spétka Akcyina.

1.2. Siedziba Spotki
41-208 Sosnowiec, ul. Jednosci 2

1.3. Przedmiot dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym spdtka zajmowala sig przede wszystkim produkcja budowtano-montazowa
w zakresie robdt ziemno-inzynieryjnych, wodociagowych i kanalizacyjnych, makroniwelacia terenéw,
wynajmem sprzetu budowlanego i burzacego z obstuga i towarowym transportem drogowym,

Prowadzona dziatalno$¢ jest zgodna z przedmiotem dzialalnodci okreslonym w statucie ,,Energopol -
Potudnie” SA oraz wpisem do rejestru przedsiebiorcow.

1.4. Podstawa dzialalnosci
wEnergopol - Poludnie” SA dziata na podstawie;

- statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnege w dniu 18 kwietnia 1998 roku (Rep. A
nr 4397/1998) wraz z pozniejszymi zmianami,

- kodeksu spotek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 12 grudnia 2002 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Katowicach - Vil Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000143061,

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NiP 644-001-18-38

NIP UE PL 644-001-18-38

REGON 271122279

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny Spétki

Kapital zaktadowy na 31 grudnia 2011 roku wynosit 44.400 tys. zl i dzielit sie na 11.100 akcji o
wartosci nominalnej 4 zt kazda.

W roku 2011 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany kapitatu zaktadowego.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Energopol - Potudnie” SA za 2011 rok

Na 31 grudnia 2011 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco;

Akcjonariat L;f(iij)ia Wainfmgtzogs:‘?)\:lggzeniu

Zbigniew Jakubas wraz z podmiotami kontrolowanymi 2.378.143 21,42%
Sezam VIl FI Zamkniety Aktywow Niepublicznych 2.271.818 20,47%
sEnergopol - Poludnie” SA 2.010.000 18,11%
Pozostali 4,440,039 40,00%
RAZEM 11,100,000 100,00%
Na kapitat wtasny skladajg sie nastepujace pozycije:

{w tys. zt)

Wyszczegobinienie 2011 2010 2009

Kapitat wiasny 46 593 62 679 57 002
Kapitat podstawowy 44 400 44 400 44 400
Kapitat zapasowy 18 279 8 285 5 599
Akcje wiasne {wielko$¢ ujemna) (18 639) 0 0
Zyski zatrzymane 0 4 321 2 882
Zysk/strata netto 2 553 5673 4121

Uchwata nr 17 z dnia 21 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
postanowilo o przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2010 w kwocie 5.672 tys. zt oraz
niepodzielnego zysku z lat ubiegtych w kwocie 4.322 tys. zl w calosci przeznaczy¢ kapitat zapasowy
spotki. W konsekwencji podjetej uchwaty kapitat zapasowy wzrdst 0 9.994 tys. zl.

Uchwalg nr 18 z dnia 21 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
upowaznito Zarzad Spolki do nabycia akcji wtasnych w cetu ich umorzenia w drodze obnizenia
kapitatu zapasowego lub dalszej odsprzedazy, Zgodnie z udzielonym przez Walne Zgromadzenie
upowaznieniem Spdtka tacznie mogta naby¢ nie wiecej niz 1.000.000 sztuk akcji wtasnych za nie
wigcej niz 10.000 tys. zt. Nabycie akcji wlasnych nastapilo na podstawie art. 362 par 1 pkt 8 ksh.
Dla celéw nabycia Spotka utworzyta kapitat rezerwowy. W okresie od 4 lipca do 30 wrzesnia 2011
roku Spotka zakupita tacznie 449.901 sztuk akcji za cene nabycia 3.738 tys, zt. Nabyte akcje zostang
w przyszlosci umorzone badz odsprzedane w zalezno$ci od sytuacji panujacej na Rynku
Regulowanym, zgodnie z decyzja jaka podejmie Zarzad Spotii.

W dniu 10 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalg nr 3
podjeto decyzje w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu ich pozniejszego umorzenia.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznilo Zarzad Spdtki do nabycia nie wiecej niz 1.560.099
sztuk akcji, za nie wiecej niz 14.821 tys. zt. Nabycie akcji wtasnych odbylo sie zgodnie z art. 362
par 1 pkt 5 ksh.

Dnia 10 listopada 2011 Zarzad Spétki wezwal akcjonariuszy Spotki do zapisywania sie na sprzedaz
akcji spotki po cenie 9,50 zt za akcje. Dnia 20 grudnia 2011 roku Spétka opublikowata sprawozdanie
z drugiego skupu akcji wtasnych w tym roku, zgodnie z ktorym nabyta 1.560.099 sztuk akcji o
wartodci nominalnej 4 zt, po cenie nabycia 9,50 zt za akcje o tacznej wartoici w cenie nabycia
14,902 tys. zt.

Lacznie na dzien 31 grudnia 2011 roku spdtka posiada 2.010.000 sztuk akcji wtasnych o wartosci
nominalnej 4 zt, co odpowiada 18,11% udziatowi w kapitale zaktadowym ,Energopol - Potudnie” SA.
Warto$c zakupionych akcji wtasnych w cenie nabycia wynosi 18.639 tys. zi.

BDO Sp. z 0.0, 3



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Energopol - Poludnie” SA za 2011 rok

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2011 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Jacek Tazbirek - Prezes Zarzadu

- Piotr Kwiatek - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania nie wystapity zmiany w Zarzadzie Spotki,

1.9. Informacja o jednostkach powigzanych
Spolka nie jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdania skonsolidowanego..

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe ,Energopol -Potudnie” SA sporzadzone za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku, obejmujace:

- informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktore po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie suma 91.837 tys. zi;

-~ sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace dochdd w wysokasci 2,553 tys. zi;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011
roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 16.086 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zmniejszenie stanu srodkdw pienieznych netto o kwote 21.755 tys. zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia,

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie

Badanie sprawozdania finansowego ,Energopol - Poludnie” SA za 2011 rok zostalo przeprowadzone
przez BDO Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Bieglych Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaly z dnia
18 marca 2011 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 29 kwietnia 2011 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Bylo ono poprzedzone
przegladem sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku oraz badaniem wstepnym od dnia
9 listopada 2011 roku.

Oswiadczamy, Ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2009 roky,
nr 77, poz. 649).

Spolka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi zadane dane i udzielila informacji i
wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o braku istotnych zdarzen, po
dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Biegly rewident nie byl ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego ,,.Energopol - Poludnie” SA za 2011 rok

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskalo opinie z
badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostato zatwierdzone
uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2011 roku.

Uchwala nr 17 z 21 czerwca 2011 roku Walne Zgromadzenie postanowito przeznaczy¢ w catosci zysk
netto Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku w kwocie 5.672 tys. zt oraz
niepodzielony zysk z lat ubiegtych w kwocie 4,322 tys. zt na kapitat zapasowy spotki.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym 5 lipca 2011 roku oraz
ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 289 z 23 stycznia 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5




Raport z badania sprawozdania finansowego ,,Energopol - Potudnie” SA za 2011 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu, rachunku zyskdw 1 strat oraz podstawowe wskazniki
finansowe, w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte,

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zl)
31.12.2011 23T 34920010 | PSUMY 34 43 9009 | 7 SUMY
) bilansowej ' bilansowej bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 20 129 21,9 24098 17,7 30118 33,3
Rzeczowe aktywa trwate 15 128 16,5 18778 13,8 23 408 25,9
Wartosci niematerialne § prawne 251 0,3 175 0,1 94 0,1
Mugoterminowe aktywa finansowe 440 0,4 464 0,3 445 0,4
Naleznosci diugoterminowe 0 0,0 0 0,0 53 0,1
Kaucje zatrzymane diugoterminowe 150 0,2 659 0,5 894 1,0
Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dechodowego 4160 4,5 4022 3,0 5224 5,8
Aktywa obrotowe 71708 78,1 111 852 82,3 60 246 66,7
Lapasy 3 0,4 485 0,3 670 0,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 16 868 18,4 37 862 27,8 18 643 20,6
Kaucje zatrzymane krotkoterminowe 1148 1,3 1239 0,9 2398 2,7
Naleznosci z tytutu podatky dochodowego 0 0,0 72 0,1 0 0,0
Maleznoéci z tytutu nie zakonczonych
umow o ustuge budowlang 12 529 13,6 9893 7,3 10098 11,2
Krotkoterminowe rozliczenia finansowe 828 0,9 498 0,4 524 0,6
Krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0,0 0 0,0 298 0,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39944 43,5 61 803 45,5 27 615 30,6
Aktywa trwale sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy ¢ 0,0 0 0,0 0 0,0
SUMA AKTYWGW 91 837 100,0 135 950 100,0 90 364 100,0
PASYWA
Kapital wiasny 46 593 50,7 62 679 46,1 57 002 63,1
Zobowigzania diugoterminowe 6 237 6,8 10 264 7,5 5924 6,6
Rezerwy dlugoterminowe 132 0,1 221 0,2 254 0,3
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 4299 4,7 3 452 2,5 3851 4,3
Ptugoterminowe kredyty bankowe
i pozyczki 0 0,0 4 406 3,2 0 0,0
Zohowiazania z tytutu leasingu
finansowego 0 0,0 402 0,3 747 0,8
Kaucje otrzymane diugoterminowe 1 806 2,0 1783 1,3 1072 1,2
Zobowigzania krotkoterminowe 39 007 42,5 63 007 46,3 27 438 30,3
Rezerwy krdtkoterminowe 128 0,1 286 0,2 661 0,7
Krotkoterminowe kredyty bankowe
i pozyczki 10725 11,7 24 494 18,0 0 0,0
Zobowiazania z tyt. teasingu finansowego 475 0,5 341 0,3 449 0,5
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 24 657 26,8 30058 22,1 16 661 18,4
Kaucje otrzymane krétkoterminowe 2322 2,5 1336 1,0 1557 17
Zobowfazania z tytutu nie zakorticzonych
uméw o ustuge budowlang 708 0,8 1 687 1,2 461 0,5
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 42 0,1 4 805 3,5 7 649 8,5
SUMA PASYWOW 91 837 100,0 135 950 100,0 90 364 100,0
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2. Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow

{w tys. zt)
PP % przych. ze % przych, ze % przych, ze
Wyszczegdinienie 2011 sprzedasy 2010 sprzedaty 2009 sprzeday
Przychody ze sprzedazy 105 269 100,0 127 763 100,0 96 830 75,8
Koszty dziatalnodci operacyjnej (104 357) {99,1} (124 662) (97,6) (92 373) (72,3)
Wynik ze sprzedazy 912 0,9 3101 2,4 4 457 3,5
Wynik na pozostatych przychodach §
kosztach operacyjnych 262 0,2 1498 1,2 386 0,3
Wynik na dziatainosci finansowej 2087 2,0 2425 1,9 340 0,3
Wynik finansowy brutto 3261 3,1 7024 5,5 5183 4,1
Podatek dochodowy 708 0,7 1351 1,1 1062 0,8
Wynik finansowy netto 2553 2,4 5673 4,4 4121 3,2
BDO Sp. z 0.0. 7
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011 2010 2009
Wskainiki ptynnoéci
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 1,8 1,8 2,2
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci ll
aktywa obrotowe ogblem - zapasy 1,8 1,8 2,2
zobowigzania krotkoterminowe
Yskazniki aktywnosci
Szybkos¢ splaty naleinosci w dniach
$redni stan naleZnodci z tytuly dostaw 1 ustug x 365 86 75 68
przychody ze spizedazy produktdw
Szybkoié abrotu zapaséw w dniach
$redni stan zapastw x 365 2 2 4
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
Rentownos< sprzedazy netto
wynik finansowy netto 2,4% 4,4% 4,3%
przychody ze sprzedazy produktow, ustug i towardw
Rentownos$é sprzedaZy brutto
wynik ze sprzedazy 0,9% 2,4% 4,6%
przychody ze sprzedaiy produktéw, ustug § towardw
Rentownosé majatku
wynik finansowy netto 2,8% 4,2% 4,6%
suma aktywow
Rentownos¢ kapitatu
wynik finansowy netto 5,5% 9,1% 7,2%
kapital wtasny
Wskazniki zadiuZenia
Szybkoic splaty zobowiazar w dniach
$redni stan zobowigzad 7 tytulu dostaw | ustug x 365 78 55 54
koszty dziatalnodct operacyinej
Wskaznik zadluzenia
zobowiazania 1 rezerwy ha zobowigzania 49,3% 53,9% 36,9%
suma pasywow
Efektywnosé akcii
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zi
kapitat wiasny 4,27 5,65 5,14
sredniowazona ticzba akcji
Wynik finansowy netto na jedng akcje w zi
wynik finansowy netto 0,23 0,51 0,37
$redniowazona liczba akcjt
BDO Sp, z 0.0. 8
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4, Komentarz

W roku 2011 majatek spétki zmniejszyt sie o 32,4% w porownaniu do wartoSci na koniec roku
poprzedniego. W strukturze majatku nastapit wzrost udziatu aktywow trwatych z 17,7% do 21,9%,
przy rownoczesnym spadku aktywéw obrotowych z 82,3% do 78,1% sumy bilansowej. W ujeciu
wartosciowym majatek trwaly zmniejszyt sie o 3.969 tys. zt, czego przyczyna bylo przede wszystkim
naticzenie amortyzacji oraz kontynuacja restrukturyzacji jednego z wydziatow spdtki i zwiazana z
nig sprzedaz nierentownych urzadzen technicznych i $rodkdw transportu.

Majistotniejsze zmiany w strukturze majatku nastapily w przypadku naleznosci krétkoterminowych
oraz $rodkow pienieznych. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate naleznosci na koniec
badanego okresu zmniejszyty sie o 55,5%, z 37.862 tys. zt do 16.868 tys. zt. Bylo to przede
wszystkim konsekwencija sptaty naleinosci w kwocie 26.677 tys. zt od jednego z gtéwnych
odbiorcéw, od ktorego spotka wykazywata znaczace naleznosci na koniec poprzedniego roku
obrotowego.

Zmniejszenie wartosci srodkéw pienieznych o 21.755 tys. zt jest efektem dodatnich przeptywow na
dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 15.176 tys. zt i inwestycyjnej w wysokosci 1.047 tys. zt oraz
ujemnych przeplywow pienieznych na dziatalnoéci finansowej w wysokosci 37.978 tys. zt, w tym z
tytutu skupu akeji wtasnych na laczng wartosé 18.639 tys. zi.

W strukturze finansowania majatku Spotki wartos¢ kapitatow wiasnych zmniejszyta sie o 25,7%,
kapitatdow obcych dtugoterminowych o 39,2 % oraz kapitatow obcych krétkoterminowych o 38,1%.

Kapitaly wtasne ulegly zmniejszeniu w ujeciu wartoSciowym o 16.086 tys. z{, na co miato przede
wszystkim wplyw nabycie akcii wiasnych o wartosci 18.639 tys, zt.

Zobowiazania diugoterminowe ulegly zmniejszeniu o 4.027 tys. zt, co jest efektem splaty czesci
zobowigzan z tytulu kredytow bankowych.

Zobowigzania krotkoterminowe zmniejszyty sie tacznie o 24.000 tys. zi, na co w najwyzszym stopniu
wptyneta rowniez czes¢ sptaconych kredytéw a takze zmniejszenie wartosci zobowiazan z tytutu
dostaw i uslug. Ponadto zmniejszeniu ulegly rozliczenia miedzyokresowe z 4.805 tys. zt do 42 tys.
zt, w konsekwencji wykorzystania ujetych na koniec poprzedniego okresu zobowigzan z tytutu
kosztow ustug obcych, swiadczonych przez podwykonawcow.

W badanym roku obrotowym Spotka zanotowata spadek przychodéw ze sprzedazy o 17,7% oraz
kosztéw dziatalnosci operacyjnej o 16,3% w stosunku do roku poprzedniego. Spadek przychoddw ze
sprzedazy byt wyzszy niz spadek kosztdw, wskutek czego spoika osiagneta gorszy wynik ze sprzedazy
w porownaniu do roku poprzedniego.

Spotka osiagnela dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyinej w kwocie 262 tys. zt, w
poréwnaniu do 1.498 tys. zt zysku na pozostatej dzialalnodci operacyjnej w roku 2010. Na stabszy
wynik w roku badanym znaczacy wptyw miaty dokonane odpisy aktualizujace naleznosci w kwocie
875 tys. zt. W roku 2011 spotka osiagneta pozostale przychody operacyjne m.in. z tytutu not
wystawionych na rzecz jednego z podwykonawcow w kwocie 866 tys. zit. Nalezno$¢ z tego tytutu
zostata zabezpieczona gwarancja ubezpieczeniowa.

Spétka osiagneta zysk z dziatalnodci finansowej w wysokosci 2,087 tys. zt, w poréwnaniu z zyskiem
wypracowanym w poprzednim roku w kwocie 2.425 tys. zt. Na wynik z dziatalnosci finansowej w
badanym roku mialy przede wszystkim wplyw dodatnia roznica przychoddw z tytutu odsetek
{(gtéwnie od lokat bankowych) nad kosztami w kwocie 859 tys. zi, dodatnie roznice kursowe
wynoszace 685 tys. zt oraz dodatni efekt realizacji walutowych kontraktow terminowych w
wysokosci 617 tys. zt,

W rezultacie zaistniatych zdarzen gospodarczych spotka osiagneta zysk brutto w wysokosci 3.261 tys.
zt, w porownaniu do zysku brutto za rok 2010 wynoszacego 7.024 tys. zt.

Podatek dochodowy wykazywany w rachunku zyskow i strat pogorszyt wynik finansowy o 708 tys, zl,
Zysk netto za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wyniost 2,553 tys, zt w
pordwnaniu do zysku netto za rok 2010 w wysokosci 5.673 tys, zt.

Na skutek osiagniecia nizszego zysku netto wskazniki rentownosci ulegty pogorszeniu. Rentownos¢
sprzedazy netto spadia z 4,4% do 2,4%, rentownosé majatku z 4,2% do 2,8% oraz kapitatu z 9,1% do
5,5%.
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Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto pogorszyt sie z 2,4% do 0,9% w skutek ponad 70% spadku
wyniku ze sprzedazy w badanym roku.

Majatek obrotowy oraz kapitaly obce krotkoterminowe spotki zmniejszyly sie rownomiernie w
wyniku czego wskaZniki ptynnosci | oraz Ii stopnia pozostaty na analogicznym poziomie jak w roku
poprzednim, mieszczac sig w granicach zalecanych wartosci.

Cykl inkasa naleznos$ci uksztattowat sie na poziomie 86 dni i w porownaniu z rokiem ubieglym ulegt
wydtuzeniu 0 11 dni. Cykl sptaty zobowigzan wydituzyt sie z 55 do 78 dni. Wzajemna relacja tych
wskaznikow wskazuje, iz spotka w mniejszym stopniu korzysta z kredytu kupieckiego niz udziela go
innym podmiotom, lecz $rednie zapotrzebowanie na kapitat pracujacy ulegto zmniejszeniu o 12 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby, ze
Spétka nie bedzie w stanie kontynuowad dotychczasowej dziatalnosci, co najmniej w nastepnym
okresie sprawozdawczym w wyniku jej zaprzestania lub istotnego ograniczenia.

BDO Sp. z 0.0, 10
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci spelniajaca w
istotnym zakresie wymogi okreslone w art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
(Dz.U. z 2002 roku nr 76, poz. 694). Zastosowane zasady rachunku kosztow, wyceny aktywéw i
pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego sa zgodne Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, w ksztalcie zatwierdzonym przez UE.

W badanym okresie sprawozdawczym ewidencja ksiegowa prowadzona byla technikaq komputerowa
za pomocq systemu finansowo-ksiegowego SYMFONIA FORTE, autorstwa firmy SAGE Sp. z 0.0.

Ewidencja ksiegowa prowadzona jest chronologicznie i systematycznie. Ksiegi rachunkowe
prowadzone sg w istotnych aspektach rzetelnie, bezbtednie i sprawdzalnie, a zapisy w nich sa
powiazane z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym.

Przyjete przez Spotke zasady prowadzenia ksiag rachunkowych umozliwiaty prawidtowe ustalenie
stanu majatkowego i wyniku finansowego oraz ocene rentownosci spotki. Stosowane przez jednostke
zasady rachunkowosci stosowane byly w sposéb ciagly.

Podstawa, otwarcia ksiag rachunkowych spotki na 1 stycznia 2011 roku byto sprawozdanie finansowe
sporzadzone na 31 grudnia 2010 roku.

Zarzad badanej jednostki zapewnil pordwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w
sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Przechowywanie dowoddw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych oraz metody
zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera sa zgodne z
zasadami okredlonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci i zabezpieczaja ksiegi rachunkowe
przed niedozwolonymi zmianami, uszkodzeniem lub zniszczeniem.

Inwentaryzacje aktywow i pasywéw, przeprowadzong w zakresie, terminach i z czestotliwoicia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznal za poprawna, a stwierdzone rdznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku,

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigzZe sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych
dochodoéw

Najwazniejsze pozycje bilansu i rachunku zyskow i strat zostaty opisane w notach do sprawozdania
finansowego Spotki oraz w Sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoici oraz inne informacje zostaly sporzadzone w
sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSR, a w zakresie nie
uregutowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci,

4, Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaly prawidiowo powigzane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spdtki.
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5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spotke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednig i wykazuje prawidtowe powiazanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej i sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z p6zniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa spotki

Kierownictwo Spotki ,,Energopol- Potudnie” SA ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie
wystapieniu istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 2 kwietnia 2012 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355
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