Uzasadnienie do projektow uchwat
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki Makarony Polskie S.A.

zwotanego na dzien 21 maja 2012 roku

Uchwaly w sprawie wyboru Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia,

wyboru Komisji Skrutacyjnej i przyjecia porzadku obrad Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia
Uchwaly dotyczg spraw porzadkowych.

Uchwaly w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansoweqgo Spotki za rok obrotowy

2011 i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
Uchwaly dotycza spraw obligatoryjnie rozpatrywanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

po zakonczeniu roku obrotowego.

Uchwaly w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Makarony Polskie za rok obrotowy 2011 i zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Grupy Makarony Polskie
Uchwaly dotyczg spraw obligatoryjnie rozpatrywanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

po zakonczeniu roku obrotowego

Uchwaly w sprawie udzielenia absolutorium Czionkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Uchwaly dotyczg spraw obligatoryjnie rozpatrywanych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie

po zakonczeniu roku obrotowego

Uchwala w sprawie pokrycia straty za rok obrotowy 2011

Zarzad wnioskuje do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o pokrycie catosci straty netto za okres
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku w wysokosci 6 701 816,52 zt z kapitatu zapasowego
spotki Makarony Polskie S.A.

Uchwala w sprawie pokrycia straty z lat ubieglych wykazanej w bilansie Spokki

sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku
Zarzad wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o pokrycie catosci straty z lat ubiegtych w wysokosci

1 826 639,45 zt, wykazanej w bilansie Spotki sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2011 roku, z kapitatu

zapasowego Spofki.



Uchwatla w sprawie potaczenia spotek Makarony Polskie S.A. i Stoczek Sp. z o.0.

Zarzad Makarony Polskie S.A. informuje, Zze decyzja o potaczeniu Spotki z jej jednoosobowg spotka
zalezng Stoczek Sp. z 0.0. z siedzibg w Stoczku Lukowskim zostata podjeta w zwigzku z prowadzonym

procesem wewnetrznej reorganizacji grupy kapitatowej Makarony Polskie.

Plan potgczenia zostat podpisany przez Zarzady obu spdtek w dniu 20 kwietnia 2012 roku. W tym
samym dniu Zarzad Makarony Polskie S.A. przekazat plan potgczenia do publicznej wiadomosci
raportem biezgcym nr 11/2012. Dodatkowo obie spétki udostepnity podpisany plan potgczenia

na swoich stronach internetowych www.makarony.pl i www.stoczek.com.pl

Celem wewnetrznej konsolidacji jest uproszczenie struktury kapitatowej Grupy Makarony Polskie
i obnizenie kosztéw statych. W opinii Zarzadu konsolidacja spotek korzystnie wptynie na sytuacje
finansowg Grupy Makarony Polskie oraz zwiekszy efektywno$¢ zarzadzania Grupg, zmniejszajgc

jednoczesnie jego koszty.

Uchwaly w sprawie ustalenia liczby Czlonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A.
V kadencji oraz powotania Cztonkéw Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A. V kadencji

Zgodnie z zapisami Statutu Spotki kadencja Rady Nadzorczej Makarony Polskie S.A. trwa dwa lata,
a mandaty cztonkdw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za ostatni petny rok obrotowy ich urzedowania.
Biorgc pod uwage fakt, ze Rada Nadzorcza III kadencji zostata powotana przez Walne Zgromadzenie
po zatwierdzeniu sprawozdan finansowych za rok 2009 nalezy przyja¢, ze mandaty Cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasajg w momencie zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie sprawozdan finansowych
Makarony Polskie S.A. za rok 2011.

Uchwala w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagradzania Czlonkéw Rady

Nadzorczej
Uchwata w sprawie ustalenia zasad i wysokosci wynagradzania Rady Nadzorczej ma na celu

dostosowanie wynagrodzenia Cztonkdéw Rady Nadzorczej do standardéw rynkowych. Zgodnie
z przyjetymi do stosowania przez Spotke Zasadami Dobrych Praktyk spodtek notowanych na GPW
wynagrodzenia cztonkdéw organdow Spotki powinny wigzac sie z zakresem zadan i odpowiedzialnosci
wynikajacej z petnionej funkcji, powinny odpowiadaé wielkosci Spotki i pozostawaé w rozsagdnym

stosunku do jej wynikéw ekonomicznych (Zasada 1.3).

Uchwata w_ sprawie zmiany statutu Spotki poprzez upowaznienie Zarzadu

do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego z wylaczeniem
prawa poboru

Zarzad Makarony Polskie S.A. wnioskuje do Walnego Zgromadzenia Spétki o:



a. dokonanie zmiany Statutu Spotki polegajgcej na mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakltadowego
Spotki o taczng kwote nie wyzszg niz 9.300.000 ztotych (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta
tysiecy ztotych), poprzez emisje nowych akcji /Kapitat Docelowy/, w terminie do 30 kwietnia
2015 roku,

b. udzielenie Zarzadowi upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze
dokonania jednego lub kilku kolejnych podwyzszen kapitatu w granicach Kapitatu Docelowego,

C. udzielenie Zarzadowi upowaznienia do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
objecia nowych akcji (prawa poboru) w catosci lub w czesci, w odniesieniu do kazdego
podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonywanego w granicach kapitatu docelowego, za zgoda

Rady Nadzorczej.

1. UZASADNIENIE ZARZADU DOTYCZACE ZASADNOSCI ZMIANY STATUTU SPOKKI POLEGAJACEJ NA UDZIELENIU
ZARZADOWI UPOWAZNIENIA DO DOKONYWANIA PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKEADOWEGO W GRANICACH KAPITALU
DOCELOWEGO

Uzasadnieniem zmiany Statutu Spotki polegajgcej na mozliwosci podwyzszenia kapitatu zakltadowego

Spotki o fgczng kwote nie wyzszg niz 9.300.000 ziotych (stownie: dziewie¢ miliondw trzysta tysiecy
ztotych), poprzez emisje nowych akcji /Kapitat Docelowy/, w terminie do 30 kwietnia 2015 roku oraz
udzielenia Zarzadowi upowaznienia do dokonywania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego jest uproszczenie i ograniczenie w czasie procedury podwyzszenia kapitatu, a tym
samym utatwienie pozyskania Srodkow finansowych na dalszy rozwdj Spotki w najbardziej optymalny
sposdb. Pozyskanie kapitatu w ten sposdb jest najefektywniejszg formg dokapitalizowania Spétki.
Zarzad Spotki korzystajac z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego bedzie mdgt dostosowac termin i wielko$¢ emisji do aktualnych warunkéw rynkowy
i potrzeb Spotki. Korzystajgc z takiego upowaznienia Zarzad bedzie mdgt elastycznie i skutecznie
prowadzi¢ negocjacje z przysztymi inwestorami, co do ilosci obejmowanych akcji i ceny emisyjnej.
Obnizy to koszty pozyskania kapitatu oraz zapewni fatwo$¢ pozyskania kolejnych transz kapitatu
i optymalny zakres finansowania Spotki.

Upowaznienie Zarzadu do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci jest konieczne dla
umozliwienia skierowania nowych emisji akcji do inwestoréw finansowych. Gwarancjg ochrony praw
dotychczasowych akcjonariuszy jest konieczno$¢ uzyskania przez Zarzad zgody Rady Nadzorczej
na pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru oraz ustalenie wysokosci ceny emisyjnej akcji przez Rade

Nadzorcza. Dlatego tez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach

kapitatu docelowego oraz do pozbawienia prawa poboru w catosci lub w czesci lezy w najlepszym

interesie Spoiki i jej akcjonariuszy.

2. UZASADNIENIE ZARZADU DOTYCZACE ZASADNOSCI  WYLACZENIA PRAWA POBORU  AKCII  SPOEKI
EMITOWANYCH W GRANICACH KAPITALU DOCELOWEGO
Wylgczenie prawa poboru akcji Spotki emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego lezy w interesie

Spotki i jest konsekwencjg wprowadzenia instytucji Kapitatu Docelowego. Mozliwo$¢ dokapitalizowania



Spotki przez wybranego Inwestora /Inwestoréw/, w nastepstwie wylgczenia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w granicach Kapitatu Docelowego, jest uzupetnieniem kompetencji
Zarzadu do skutecznego dokonania podwyzszenia kapitatu zakladowego. Wytaczenie prawa poboru
umozliwia¢ bedzie elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby zwigzane z dokapitalizowaniem Spotki
i pozyskaniem kapitatlu w dogodnym momencie i umozliwia zaoferowanie objecia akgji
inwestorowi/inwestorom, ktorzy przyczynig sie do rozwoju dziatalnosci Spétki. Takie dziatania wpisujg
sie w strategie Spotki zaktadajaca ekspansje rynkowa poprzez strategie przejeé, rozwoju organicznego
oraz rozwoj oferty asortymentowej, a w konsekwencji przyczynig sie do umocnienia pozycji
konkurencyjnej wobec podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ w tej samej branzy.

Przyznanie Radzie Nadzorczej kompetencji do okreslenia wysokosci ceny emisyjnej akcji emitowanych
w granicach kapitatu docelowego jest zasadne poniewaz skuteczne przeprowadzenie emisji wymaga
dostosowania ceny emisyjnej do sytuacji rynkowej w branzy, w ktérej Spétka dziata, do sytuacii
ekonomicznej Spotki oraz do ksztattowania sie ceny akcji Spotki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.
Z tego tez wzgledu cena emisyjna winna byc¢ okreslana bezposrednio przed emisjg, w oparciu o wyniki
budowy ksiegi popytu.

Zabezpieczeniem praw dotychczasowych akcjonariuszy zwigzanych z ustaleniem ceny emisyjnej akcji
emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego jest fakt, ze okre$lenia ceny dokonywac bedzie Rada
Nadzorcza Spotki.

Z tych wzgleddw wytgczenie prawa poboru akcji Spétki emitowanych w granicach Kapitatu
Docelowego w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy lezy w interesie Spdtki i nie jest sprzeczne

z interesami dotychczasowych akcjonariuszy.



