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7. Informacja dodatkowa do raportu za I kwartal 2012 roku

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za I kwartal 2012 roku sporzadzone zostalo w oparciu zasady
(polityke) rachunkowosci wynikajgce z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (wraz z pozniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci™ Spotki 1 ,,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwatg Zarzagdu LST CAPITAL nr 3/12/2010
z dnia 15 grudnia 2010 roku.

ZALOZENIE KONTYNUACJ DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spélki zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli do dnia 31 marca 2013 roku. Zarzgd Spoétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow 1 okoliczno$ci, ktore wskazywalyby
na zagrozenia dla mozliwosei kontynuacji dzialalno$ci przez Spotke w okresie 12 miesigcy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
1 PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1.  Podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowos$ci wraz z pozniejszymi zmianami (tekst jednolity
Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 roku) [,,Ustawa™].

1.2, Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Spélki korzyscei ekonomicznych, ktore moga
by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych i prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne 1prawne sg wyceniane wedhug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej
utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne
i prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN
podlegajg jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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Dla celow podatkowych Spotka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od 0s6b prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku).

Srodki trwale

Srodki trwale sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o umorzenie oraz oodpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione
po wprowadzeniu $rodka trwalego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wplywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaly poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty
te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przyszlych korzysci ekonomicznych
z tytuhu posiadania danego $rodka trwalego ponad korzysei przyjmowane pierwotnie
w takim przypadku zwickszajg one wartos$¢ poczatkowa srodka trwalego.

Srodki trwale sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwale o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej to znaczy pomiedzy 1,0 tys. i 3,5 tys. PLN podlegajg jednorazowe;j
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celow podatkowych Spotka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od 0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku),
odpowiednio dostosowujac je do swoich potrzeb.

Srodki trwale w budowie

Srodki trwale w budowic sa wyceniane w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Iub wytworzeniem, w tym Kkosztéw
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. W ramach
srodkéw trwatych w budowie wykazywane sg rowniez materiaty inwestycyjne. Srodki
trwale w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

Inwestycje w aktywa finansowe

Nabyte lub powstale aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedlug ceny nabycia albo ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i rozliczenia transakcji sg nieistotne. Cena
nabycia jest to warto$¢ godziwa poniesionych wydatkéow lub przekazanych w zamian
innych sktadnikéw majatkowych.

Akcje, notowane na rynku papierow wartosciowych, wyceniane sg wedlug wartosci
godziwej (cenach rynkowych), z odniesieniem roznic w stosunku do poprzedniej
wyceny na kapital z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow finansowych do wartosci godziwej, powodujgce
wzrost ich wartosci do poziomu cen rynkowych zwieksza¢ beda kapitat z aktualizacji
wyceny. Natomiast w przypadku obnizenia ich ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci
réznice pokrywac sic bedzie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng
nabycia, ujete] w kapitale z aktualizacji wyceny. Jezeli jej nie bylo lub nie wystarczy na
pokrycie zmniejszenia wartosci inwestycji, to odpisuje sie ja w pozostale koszty
finansowe. Wzrost wartosci danego aktywa bezposrednio wigzgcy sie z uprzednim
obnizeniem jej wartosei, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci
tych kosztow jako przychody finansowe.
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Jezeli posiadane aktywa finansowe nie sg notowane na rynku lub rynek przestal byc
aktywny wowczas Spotka wycenia akcje w cenie nabycia i ocenia czy nastgpila utrata
ich wartodci. Roznica miedzy wyzsza ceng nabycia, a nizszg cena rynkows obcigza
koszty finansowe (nie sa to koszty podatkowe). Jezeli warto$¢ niesprzedanych aktywow
finansowych wzrosnie to zwiekszy on warto$¢ ksiegowa aktywow, ale tylko
do wysokosci ceny nabycia i odniesiona zostanie na przychdd finansowy (przychdd
niepodatkowy).

Jezeli aktywa finansowe sg dlugoterminowe i nie posiadaja terminu wykupu zaliczac si¢
bedg do aktywdéw dostepnych do sprzedazy i wyceniane bedg w wartosci godziwej.
Skutki odnoszone beda na wynik finansowy.

Jezeli jednak ustalenie w sposéb wiarygodny wartos$ci godziwej nie bedzie mozliwe,
to wyceniac si¢ je bedzie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.
Odpisu wyrazajgcego trwalg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow
trwatych dokonuje sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Naleznosci krotko- i diugoterminowe

Naleznosci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac  stopien prawdopodobienstwa
ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych
lub do kosztow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktorych nie dokonano
odpiséw aktualizujgcych ich wartos¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci,
zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztow
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacego dzien zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski zloty
sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstale
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa w odpowiednio w pozycji przychodow
lub kosztdéw finansowych.

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkow pienigznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane
do terminu zapadalnosci wyceniane sg wedhug wartosci nominalne;.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Kapital zakladowy

Kapitat zakladowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sadowym. Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty 1 wartoscia
nominalng akcji sg uyjmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy uymowane sag wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesziych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznos¢ wypltywu
srodkéw unosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedlug
kosztu, stanowigcego wartos$¢ otrzymanych srodkow pienigznych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu / pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki,
z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu s3a wyceniane wedhig wartosci godziwe;j.
Zysk lub strata z tytulu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat biezacego okresu.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych 1 prawnych, przez okres
budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosei tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaly zaciagniete w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskow i strat.

Uznawanie przychodéw
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka
uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.
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1.14.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wlasnosci towardw badz produktow zostaly przekazane nabywey. Przychody
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek
od towarow i ustug (VAT).

1.14.2. Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug sa rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem
ustug, przychody ze s$wiadczenia ustug sa rozpoznawane tylko do wysokosei
poniesionych kosztéw z tego tytuhu.

1.14.3. Odsetki
Przychody z tytulu odsetek sa rozpoznawane w momencie ich naliczenia
(przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W roku obrotowym Spotka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci, ktére miatyby
istotny wplyw na sytuacj¢ finansowa, majgtkowg i wynik finansowy Spotki.

[Z LST CAPITAL
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OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

Najwazniejszym zdarzeniem, dotyczacym rozwoju portfela inwestycyjnego Emitenta, jakie
mialo miejsce w okresie I kwartalu 2012 roku bylo przygotowanie spdtki BALTIC
CERAMICS do pierwszej fazy finansowania inwestycji w produkcje Ceramic Proppants,
ceramicznego materiatu niezbednego przy wydobywaniu gazu tupkowego rowniez w Polsce.
Rozpoczete zostaly rdwniez przygotowania do wprowadzenia akcji BALTIC CERAMICS
do alternatywnego obrotu na rynku NewConnect w drugim pdétroczu 2012 roku. Zdarzenie
to bedzie mialo najwigkszy wptyw na wyniki oraz wycene LST CAPITAL w 2012 roku.

Istotnym zdarzeniem bylo zakoniczenie subskrypcji prywatnej akcji serii C LZMO,
w ramach ktdrej 750 000 akcji (8,40% kapitatu i gloséw na WZ) objely fundusze Noble
Funds TFI S.A. Spétka LZMO pozyskata srodki finansowe w kwocie 4 min zt.

W marcu br. po raz pierwszy biuro maklerskie (DM BGZ S.A.) wydalo note informacyjna na
temat LZMO.

W I kwartale 2012 roku IN POINT, ktérego akcje sa notowane na rynku NewConnect, po raz
pierwszy przeprowadzil kampani¢ reklamowg na rynku rosyjskim, w wyniku czego
pozyskanych zostato okoto 10 000 uzytkownikow z tego rynku.

Opdznienie w sprawie uzyskania od BGK decyzji dotyczacych finansowania projektdéw
realizowanych przez LST CAPITAL wptynelo na spowolnienie niektorych z nich,
w szczegolnosci SUNSHINE GARDEN. Zarzad LST CAPITAL czeka réwniez na decyzje
dotyczaca finansowania w przypadku projektu INDUSTRY TECHNOLOGIES oraz
ARKADIA. W przypadku INDUSTRY TECHNOLOGIES przygotowania dotyczg juz
wydania pozwolenia na budowe zakladu.

OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Zysk netto LST CAPITAL po pierwszym kwartale roku obrotowego 2012 wyniost
4 221 tys. zl 1 jest wyzszy od wypracowanego w analogicznym okresie 2011 roku o 1 413%,
tj. 0 3 942 tys. zl. Na wynik finansowy osiaggniety w I kwartale 2012 roku glowny wplyw
miato przekwalifikowanie do inwestycji krotkoterminowych 1 przeszacowanie posiadanych
akcji spolki BALTIC CERAMICS. Jest ono zwiazane z przygotowaniem tego projektu
do pierwszej fazy finansowania przez inwestoréw finansowych oraz do debiutu na rynku
NewConnect w II potroczu 2012 roku.

Wartos$¢ aktywow ogolem LST CAPITAL na 31 marca 2012 roku wyniosta 57 348 tys. zt.
Wartos$¢ portfela inwestycyjnego LST CAPITAL na dzien 31 marca 2012 roku wynosita
51 057 tys. 7l

r \
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Zwrot z portfela LST CAPITAL, liczony jako relacja zysku netto za ostatnie
12 miesiecy do Sredniej wartodei portfela inwestycyjnego za ostatnie cztery kwartaly,
na koniec I kwartatu 2012 roku wynidést 33,2%.

Wykres 1. Podstawowe dane finansowe LST CAPITAL od debiutu na GPW w Warszawie

42 813

1Q2010 2Q 2010 3Q 2010 4Q2010 1Q2011 2Q 2011 3Q2011 4Q 2011 1Q2012

& $rednia wartos¢ portfela za ost. 12M [w tys. zi]
@ zysk netto za ost. 12M [w tys. 7]

Zrédlo: Dane finansowe LST CAPITAL

Kapitaty wlasne LST CAPITAL na koniec I kwartatu 2012 roku wyniosty 50 387 tys. PLN.
Zadtuzenie LST CAPITAL w I kwartale 2012 roku nadal utrzymywato si¢ na bardzo niskim
poziomie, a wrecz obnizylo sie o 2 198 tys. PLN. LST CAPITAL w przewazajacej czesci
finansuje sie srodkami wlasnymi. Zobowigzania LST wyniosty 3 140 tys. PLN i stanowily
jedynie 5,48% wartosci sumy bilansowej, w tym zobowigzania dlugoterminowe jedynie
2,81%.

W I kwartale 2012 roku nie wystapily zadne istotne czynniki i zdarzenia,
w tym o nietypowym czy jednorazowym charakterze, ktére mialy lub moglyby mie¢ istotny
wplyw na osiggniete przez Spotke wyniki finansowe.

Zaprezentowane przez ST dane finansowe, zarowno pod wzgledem wartosci aktywow,
portfela inwestycyjnego, kapitalow wilasnych jak i wyniku finansowego netto, sg po raz
kolejny historycznie najlepszymi danymi finansowymi LST CAPITAL. Jest to efekt
koncentracji LST CAPITAL na rozwoju kluczowych inwestycji, nad ktorymi LST CAPITAL
sprawuje scisla kontrole. Zarzad LST CAPITAL oczekuje dalszej poprawy wynikéw
finansowych, pomimo bardzo trudnego otoczenia makroekonomicznego, zarowno w Polsce
jak i w Europie.

LST CAPITAL 20
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OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Spolki, jako spotki prowadzgcej dziatalnos$¢ inwestycyjng, nie wystepuje
zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPLATY NIEUDZIALOWYCH 1 KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego Spotka nie dokonata zadnych
operacji zwigzanych z emisja, wykupem czy sptata nieudzialowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Na dzien przekazania raportu kapital zaktadowy LST CAPITAL wynosi 2 215 540,15 PLN
i dzieli sie na 44 310 803 akcji, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda akcja.

INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY, LACZNIE
I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE 1 UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie deklarowata, ani tez nie wyplacata
dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia, ktére moglyby znaczaco wptynaé na przyszite
wyniki Spétki.

INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity w Spolce zadne zmiany
dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych.

21 LST CAPITAL 21
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OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU
LUB NIE MOZE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — ROWNIEZ
WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI

LST CAPITAL dziala jako spolka Venture Capital. LST CAPITAL inwestuje w innowacyjne
projekty technologiczne o bardzo wysokim potencjale wzrostu i trwalych przewagach
konkurencyjnych. Na dzien przekazania raportu kluczowymi jednostkami zaleznymi
od LST CAPITAL sa:

LZMO S.A.

LZMO jest pierwszym projektem LST CAPITAL, w ktérym zrealizowany zostal caty proces
inwestycyjny. Nadrzednym celem LZMO na 2012 rok jest wzrost poziomu sprzedazy
1 zwigzany z tym wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych. Sprzedaz ma by¢ prowadzona
do kilkunastu kontrahentéw z Polski i zagranicy. LZMO zaklada, ze ponad 2/3 produkcji
bedzie sprzedawane na rynkach europejskich poza Polskg. Po zamknieciu emisji ponad
I min akeji serii C w marcu 2012 roku, projekt LZMO nie powinien juz wymagaé
dodatkowego finansowania w dalszych etapach jego rozwoju. W wyniku przeprowadzenia
emisji akeji serii C, nowym duzym akcjonariuszem LZMO zostaty fundusze zarzadzane przez
Noble Funds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A., ktdre tgcznie objety 750 000 akceji
LZMO, dajacych im 8,40% udzial w kapitale zaktadowym i glosach LZMO.

BALTIC CERAMICS S.A.

BALTIC CERAMICS, przy wspdtudziale ekspertéw z Polski, Europy oraz USA opracowuje
wysoko przetworzony produkt ceramiczny, tzw. Ceramic Proppants, z przeznaczeniem
do wydobywania gazu i ropy naftowe] metoda szczelinowania hydraulicznego ze skat
tupkowych, a takze metoda konwencjonalng. Dla tej spotki przygotowano juz innowacyjna
1 energooszczedng technologie przemystowej jego produkeji.

Produkt opracowywany jest pod katem jego zastosowania do wydobycia zl6z gazu
tupkowego zlokalizowanych w geologicznych obszarach wokot basenu Morza Baltyckiego,
w tym w Polsce. Na terenie Unii Europejskiej nie istnieje obecnie taka instalacja produkcyjna.
Projekt BALTIC CERAMICS jest realizowany wspolnie przez LST CAPITAL oraz LZMO,
spotke zalezng od LST CAPITAL.

Na chwile obecng LST CAPITAL oraz LZMO sg jedynymi akcjonariuszami BALTIC
CERAMICS S.A., posiadajacymi odpowiednio: 56,95% (LST) oraz 43,05% (LZMO) kapitatu
zaktadowego BALTIC CERAMICS.

BALTIC CERAMICS, to najwigkszy projekt LST CAPITAL, zaréwno pod wzgledem
zaplanowanych naktadow inwestycyjnych, jak 1 jego wplywu na wzrost wartodei
LST CAPITAL w kolejnych latach. Obecnie trwaja prace nad przygotowaniem jego
finansowania,

w tym podwyzszenia kapitatu przez inwestorow finansowych, pozyskania srodkow
pomocowych z Unii Europejskiej oraz pozyskania dlugoterminowego finansowania dtuznego
na poziomie tej spotki.

"
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Przygotowania do przeprowadzenia prywatne] emisji akcji w ramach pre-IPO juz trwaja.
W II kwartale 2012 roku rozpoczete rowniez zostaly prace zwigzane z przygotowaniem spotki
do debiutu na rynku NewConnect.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.

INDUSTRY TECHNOLOGIES przygotowuje projekt inwestycyjny polegajagcy na produkeji
elementow dla przemystu energetycznego, w tym izolatoréw, stosowanych przy transporcie
energii elektrycznej liniami $rednich i wysokich napiec.

Wedlug obecnych planow LST CAPITAL, w trzecim kwartale 2012 roku w Lubsku
rozpoczeta zostanie budowa zakladu produkcyjnego nalezgcego do INDUSTRY
TECHNOLOGIES. Obecnie trwajg koncowe przygotowania dotyczace projektowania,
pozwolenia na budowe, warunkéw srodowiskowych, przylaczen elektrycznych i gazowych.
Projekt INDUSTRY TECHNOLOGIES przygotowywany jest przy wsparciu LST CAPITAL
wraz z wykorzystaniem $rodkow z funduszy Unii Europejskiej, w ramach programu Kredyt
Technologiczny, oraz dlugoterminowych kredytéw inwestycyjnych. W chwili obecnej Zarzad
LST CAPITAL czeka na decyzje w sprawie wsparcia tego projektu inwestycyjnego Kredytem
Technologicznym ze srodkoéw Unii Europejskie;j.

ARKADIA sp. z o.0.

ARKADIA realizuje projekt unikalnej metody produkcji wysokiej jakosci woskow i emulsji
poliolefinowych (polietylenowych oraz polipropylenowych) przeznaczonych
m.in. dla przemystu farb i lakieréw, samochodowego, budowlanego, pielegnacji drewna,
kosmetycznego 1 wielu innych. Rozpoczecie testowej dziatalnosci produkcyjnej w ramach
pierwszej fazy nastgpito na poczatku 2012 roku. Rozpoczecie drugiej fazy inwestycji bedzie
miato miejsce jeszeze w 2012 roku i wigzaé sie bedzie ze wzrostem mocy produkcyjnych.

W 2012 roku rozpoczgty zostanie proces przeksztalcenia w spotke akcyjng, a nastepnie prace
zwigzane z przygotowaniem spolki do debiutu na rynku NewConnect w Warszawie.
LST CAPITAL planuje, iz inwestycja ta bedzie wspotfinansowana ze $rodkow z Unii
Europejskiej z programu Kredyt Technologiczny.

IN POINT S.A.

IN POINT koncentruje si¢ na rozwoju uruchomionego w maju 2011 roku portalu
globlotto.com, ktory jest najbardziej innowacyjng platformg internetowg sluzacg
do kupowania loséw najwickszych swiatowych loterii.

W pierwszym kwartale 2012 roku uruchomiona zostala hiszpanska wersja jezykowa portalu
oraz udostepnione zostaly trzy kolejne loterie: dwie hiszpanskie ,,El Gordo” i ,,L.a Primitiva”
oraz jedna wiloska ,.SuperEnalotto”.

Tym samym, na koniec okresu, ktorego dotyczy raport, portal globlotto.com dostepny jest
w 6 wersjach jezykowych oraz umozliwia gre w 12 loterii z catego $wiata.

Spotka planuje dalsza ekspansje portalu na nowe rynki oraz rozszerzenie o nowe loterie
zagraniczne. Zaklada si¢, ze liczba uzytkownikdéw portalu globlotto.com przekroczy
75 000 0sob na koniec 2012 roku, z czego uzytkownicy z Polski powinni stanowi¢ nie wiecej
niz 50% wszystkich osoéb zarejestrowanych na tym portalu. W dniu publikacji niniejszego
raportu liczba zarejestrowanych uzytkownikéw portalu globlotto.com przekroczyta 36 000.
Uzytkownicy portalu korzystali juz z niego z ponad 2 500 miast z 95 panstw calego $wiata,
generujac ponad 500 000 odston.
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SUNSHINE GARDEN S.A.

SUNSHINE GARDEN przygotowuje projekt inwestycyjny w zakresie produkcji nawozow
chemicznych o specjalistycznych zastosowaniach. Agrospieki charakteryzuje powolny
1 rtownomierny rozkltad w srodowisku gleby oraz stopniowe, dhugookresowe dotowanie gleby
uwalnianymi bioelementami oraz mikroelementami, niezbednymi do prawidlowego rozwoju
roslin. Doskonaty produkt do rekultywacji terenéw poddanych biodegradacji. Agrospieki
zostaly uznane za innowacyjny produkt na kilku targach branzowych.

SUNSHINE GARDEN czeka na decyzje BGK w sprawie finansowania poprzez Kredyt
Technologiczny.

Wedhug stanu na dzien 31 marca 2012 roku, udziaty LST CAPITAL w spétkach zaleznych
ksztattowaly sie nastepujaco:

Tabela 1. Jednostki powigzane z LST CAPITAL S.A.

P .+ | Liczba | Udzialw Udzialw
~ NazwaSpétki | Siedziba | udzialow/ | kapitale | glosachna

. o - akeji zakladowym | ZW/WZ
LZMO S.A. Lubsko 3685 346 41,27% 41,27%
BALTIC CERAMICS S.A. Lubsko 51388980 56,95% 66,31%
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. Lubsko 4 446 000 68,65% 67,50%
PIW ARKADIA sp. z 0.0. Stanowice 82 45,05% 45,05%
SUNSHINE GARDEN S.A. Lubsko 1 739 633 67,64% 65,50%
HOME CERAMICS S.A. Lubsko 918 868 61,26% 61,26%
IN POINT S.A. Warszawa 1987 759 39,55% 39,55%
LOCITECH sp. z 0.0. Lédz 368 37,13% 37,13%
INFORMATION MARKET S.A. Wroclaw 230 000 20,00% 20,00%
S}flzdl;zf)SO MANAGEMENT Warszawa 100 100,00% 100,00%
LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania  finansowego,

gdyz zgodnie z art. 56.1. Ustawy o Rachunkowosci zostaly spelnione dwa z trzech kryteriow
zawartych w ww. artykule, bedace podstawa do nie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM
W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie, ktorego dotyczy niniejsze sprawozdanie nie mialy miejsca zadne fmiany

w strukturze jednostki gospodarczej.
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STANOWISKO  ZARZADU ODNOSNIE  MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem Spétka nie publikowala prognoz wynikéw na dany rok.

WSKAZANIE  AKCJONARIUSZY  POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB  POSREDNIO
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANYCH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WELASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu Spdtki lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogodlnej
liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31 marca 2012 roku, jak réwniez
na dzien przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastepujaco:

Tabela 2. Akcjonariat Spétki na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien przekazania raportu

e G
. Akcjona‘ri‘u:skzyf . “"Liczba‘akcji/g‘las()w“‘ zakladowym/ogolnej
. . .  liczbie gloséw

Bogdan Matlachwiej* 9477 399 21,39 %
Iwona 1 Dariusz Janus 7176 454 16,20%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 24 156 940 54,51 %
Razem 44 310 803 100,00%

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédio: Dane Zarzqdu LST CAPITAL
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Wykres 2. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 marca 2012 roku
oraz na dzien przekazania raportu

54,51%

7,90%
21,39%

16,20%
¥ Bogdan Malachwiej « Dariusz i Iwona Janus ;
[iMalgorzata i Artur Stawinscy # Pozostali ‘

Zrédio: Dane Zarzqdu LST CAPITAL

Stan akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego za 2011 rok,
przedstawia sie nastepujaco:

Tabela 3. Akcjonariat Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku

. ; ; . Udzial w kapitale
Akcjonariusz | Liczba akeji/gloséw | zakladowym/ogélnej
.- - o liczbie slosow
Bogdan Matachwiej 9477 399 21,39 %
Iwona i Dariusz Janus 7 176 454 16,20%
Maltgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 24 156 940 54,51%
Razem 44 310 803 100,00%
*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrodto: Dane Zarzgdu LST CAPITAL
i
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Wykres 3. Struktura akcjonariatu Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku

54,51%

7.90%
21,39%

16,20%
% Bogdan Matachwiej « Dariusz 1 Iwona Janus
Z*Malgorzata i Artur Stawinscy # Pozostali

Zrédlo: Dane Zarzgdu LST CAPITAL

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzadzajace 1 nadzorujgce posiadaly nastepujaca liczbg akcji Spotki:

e osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 6 156 454 akcji LST CAPITAL, co stanowi 13,98% udziatu
w kapitale zakltadowym Spolki 1 uprawnia do wykonywania 13,98% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spolki.

Pan Dariusz Janus wraz z malzonkg Iwong Janus posiadaja tacznie 7 176 454 akcji Spotki
stanowigcych 16,20% w kapitale zaktadowym Spétki oraz 16,20% w ogdlnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spoéiki.

Pan Piotr Wozniak posiada 130 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,29% udzialu
w kapitale zakladowym 1 uprawnia do wykonywania 0,29% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Piotr Wozniak wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadajg tacznie 151 000 akcji Spotki
stanowiacych 0,34% w kapitale zakladowym Spotki oraz 0,34% w ogoélnej liczbie glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spolki.
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e osoby nadzorujace

Pan Marek Dybalski posiada 560 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 1,26% udzialu
w kapitale zakladowym Spolki 1 uprawnia do wykonywania 1,26% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Pan Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski posiada 37 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udziatu w kapitale zakladowym 1 uprawnia do wykonywania 0,08% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadajg tacznie
62 000 akcji Spotki stanowiacych 0,14% w kapitale zakladowym Spdtki oraz w ogdlnej
liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Marcin Klopocinski wraz z podmiotami od niego zaleznymi posiadajg tacznie 1 027 520
akcji Spotki stanowigcych 2,32% w kapitale zakladowym Spoétki oraz w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpily zadne zmiany
w stanie posiadania akcji LST CAPITAL przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ.

W I kwartale 2012 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
toczyly si¢ i nie tocza postepowania przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spolki lub jednostki od niej zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10%
kapitatow wiasnych Spotki, lub ktérych tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw
wilasnych Spofki.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spolka, jak rowniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz
rynkowe.

W ‘
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INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — EACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIES 10%
KAPITALOW WELASNYCH EMITENTA.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spotka oraz jednostki zalezne od niej nie
udzielity poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielily gwarancji innym podmiotom

gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitatow wlasnych Spélki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO 1 ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Emitent ocenia swojg sytuacje kadrowa, majatkowg oraz finansowa jako stabilna.
Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport Spotka nie dokonata istotnych
inwestycji.

WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie I kwartatu 2012 roku na wyniki Spolki beda miaty wplyw nastepujace
czynniki:

e koniunktura panujgca na rynku papierow wartosciowych, majaca istotny wpltyw
na wycene notowanych spolek portfelowych Emitenta, w szczegdlnosci dotyczy
to akcji spotek notowanych na rynku NewConnect jak: LZMO S.A., SCO-PAK S.A.,
IN POINT S.A.,

e koniunktura na miedzynarodowych rynkach finansowych, szczegolnie walutowych,
obligacji rzadowych 1 gieldowych, w zwigzku z utrzymujacg sie awersja inwestorow
do ryzyka 1 rosngcym zainteresowaniem najbardziej bezpiecznymi lokatami,
co jest bezposrednio zwigzane z utrzymujaca sie bardzo niestabilng sytuacja
ekonomiczng w strefie Euro,

e dostepno$¢ oraz koszt pozyskiwania obcych zrodel finansowania, ktory wplynie
na wielkos¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spotki portfelowe
Emitenta.
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W I kwartale 2012 roku dziatania LST CAPITAL koncentrowa¢ si¢ bedg na:
e pozyskaniu finansowania w formie subskrypcji prywatnej oraz przygotowywaniu
Spotki BALTIC CERAMICS do wejscia na rynek NewConnect w drugiej potowie
2012 roku,
e rozwijaniu projektow IN POINT oraz LZMO, a takze wzmocnieniu dziatan
zwigzanych z projektem ARKADIA i przygotowaniem do rozpoczecia inwestycji
INDUSTRY TECHNOLOGIES.

Zarzad LST CAPITAL realizuje i bedzie w najblizszych dwoch latach realizowatl strategie
przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.Istcapital.com.

Warszawa, 26 kwietnia 2012 roku

Piotr WOZNTAK
Wiceprezes Zarzadu LST CAPITAL S.A.
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