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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
koriczacy sie koriczacy sie
31-03-2012 31-03-2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogotem 25979 34103
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 25979 34103
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - -
Koszt wlasny sprzedazy 24 423 30 951
Koszt wiasny sprzedanych produktéw 24 423 30 951
Koszt wiasny sprzedanych towaréw i materiatow - -
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 1556 3152
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogoinego zarzadu 1758 1594
Zysk (strata) ze sprzedazy -202 1558
Pozostate przychody operacyjne "7 4 857
Pozostate koszty operacyjne 62 307
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 453 6108
Przychody finansowe 1077 1103
Koszty finansowe 528 131
Udziaty w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci - 31
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1002 711
Podatek dochodowy 43 293
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 959 6818
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 959 6818
Zysk (strata) netto na 1 akcje 0,018 0,131
Podstawa wyliczenia 959 6818
Liczba akcji (w szt.) 52 000 000 52 000 000
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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
INNE CALKOWITE DOCHODY:
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw*
INNE CALKOWITE DOCHODY PO OPODATKOWANIU
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM :
Dochody razem przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy
koriczacy sie  korczacy sie
31-03-2012 31-03-2011
959 6818
959 6818
959 6818
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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

na dzien 31 marca 2012 roku

stan na stan na stan na
31-03-12 31-12-11 31-03-11
Aktywa trwate 65330 29129 71640
Rzeczowe aktywa trwate 2089 2156 1783
Warto$ci niematerialne 235 214 146
Warto$c¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1573 1573 1573
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metodg praw wiasnosci - - -
Pozostate inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - - -
Nieruchomosci inwestycyjne 59928 16 229 16 140
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Inne inwestycje diugoterminowe 1101 8 543 51093
Naleznosci dtugoterminowe - - -
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 404 414 905
Aktywa obrotowe 88418 96 244 43 356
Zapasy 762 569 1041
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30794 25449 30571
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - - -
Naleznoci krotkoterminowe inne 5810 3072 811
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6147 4477 1054
Inwestycje krotkoterminowe 43651 61447 5552
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1254 1230 4327
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -
AKTYWA RAZEM 153 748 125373 114 996
PASYWA
Kapitat wtasny ogoétem 68 441 67 441 63 447
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 68 441 67 441 63 447
Kapitat akcyjny 52000 52 000 52000
Kapitat zapasowy 188 188 188
Kapitat z aktualizacji wyceny - - -
Kapitaty rezerwowe 416 375 249
Pozostate kapitaty (aktualizacja warto$ci udziatow) - - -
Zysk (strata) z lat ubiegtych 14 878 4192 4192
Zysk (strata) netto 959 10 686 6818
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych - - -
Zobowigzania diugoterminowe 35130 3999 4222
Kredyty i pozyczki 35130 3749 4222
Zobowigzania diugoterminowe inne - 250 -
Rezerwy dlugoterminowe 2762 2738 2784
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2731 2713 2754
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 31 25 30

Rezerwy na zobowigzania -

Rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe -
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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow wartociowych

Zobowigzania krétkoterminowe inne

Rezerwy krotkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na zobowigzania

Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy

PASYWA RAZEM

43 957 42111 37957
14 966 13 862 4915
26921 27094 31342
14 35 24
2056 1120 1676
1165 1203 645
31 28 22
1134 1175 623
2293 7881 5941
153 748 125373 114 996
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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

kofczacy sie koriczacy sie
31-03-2012 31-03-2011
Zysk (strata) netto 959 6818
Podatek dochodowy, w tym: 42 293
Podatek dochodowy biezacy 14 24
Podatek dochodowy odroczony 28 269
Pozostate obowigzkowe zmnigjszenia zysku (zwiekszenia straty) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1001 711
Korekty: - 20233 -630
Udziat w zyskach (stratach) udziatowcodw mniejszo$ciowych -
Amortyzacja 172 133
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - .
Odsetki - 581 -1087
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 3 -
Zmiana stanu naleznosci - 4860 2532
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow - 6589 3880
Zmiana stanu rezerw -23 -157
Zmiana stanu zapaséw -193 -412
Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych -7141 -4
Inne korekty - 986 -5515
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy -35 -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -19232 6481
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy 24412 4219
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych -
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci -
Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych -
Wplywy ze sprzedazy papieréw warto$ciowych -
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 80 135
Wptywy z tytutu spfaty odsetek 613 1204
Inne wptywy inwestycyjne 23719 2880
Il. Wydatki 5675 8 300
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 106 203
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 179 -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 6 097
Wydatki na nabycie papieréw warto$ciowych -
Wydatki na udzielone pozyczki 353 -
Inne wydatki inwestycyjne 5037 2000
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 18 737 -4 081
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 660 400
Wptywy z emisji akcji -
Wplywy z udzielonych kredytow , pozyczek 660 400

Wplywy z odsetek
Inne wptywy - emisja dtuznych papieréw wartosciowych, dywidendy
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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Il. Wydatki
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

141 183
109 66
32 117
519 217
24 2617
1230 1710
1254 4327
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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL WROCLAW S.A
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

Stan na 01.01.2012

- korekty btedéw

- zmiana polityki rachunkowosci
Stan na 01.01.2012, po korektach
Zysk strata za okres

w tym: dywidenda
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogdtem:

Podziat wyniku finansowego
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Emisja akcji

Razem zmiany w okresie

Stan na 31.03.2012

Stan na 01.01.2011
- korekty btedow
- zmiana polityki rachunkowosci

Stan na 01.01.2011, po korektach
Zysk strata za okres

w tym: dywidenda
Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogdtem:

Podziat wyniku finansowego
Transakcje ptatnosci w formie akcji
Emisja akcji

Razem zmiany w okresie

Stan na 31.12.2011

. . Kapitat
Kapitat Pozostate Zyski rzypadajac
Kapitat Kapitat rezerwowy z . Pozostate zatrzymane/ . przypadajacy Kapitat .
N kapitaty : . Wynik netto  akcjonariuszom . Kapitat whasny
podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty niepokryte . mniejszosci
rezerwowe podmiotu
wyceny straty dominujacego

52 000 375 4192 56 567 56 567
52 000 375 4192 - 56 567 56 567
- 10 686 959 11645 11645

- - 10 686 959 11645 11645

- 188 - - 188 188

- 41 - 41 41

- 188 - 41 10 686 959 11874 11 874

52 000 188 - 416 14 878 959 68 441 68 441
52 000 - 185 -1 604 5984 56 565 56 565
52 000 - 185 1604 5984 56 565 56 565
- - 10 686 10 686 10 686

- - - - 10 686 10 686 10 686

- 188 - 5796 -5984 - -

- 190 - - 190 190

- 188 - 190 5796 4702 10 876 10 876

52 000 188 - 375 4192 10 686 67 441 67 441
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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL WROCLAW S.A
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku

(w tysigcach PLN)
Kapital Zyski Kapital
. . Pozostate przypadajacy .
Kapitat Kapitat rezerwowy z . Pozostate zatrzymane/ . B Kapitat .
o kapitaty . . Wynik netto  akcjonariuszom .o, . Kapitat wiasny
podstawowy zapasowy aktualizacji kapitaty niepokryte . mniejszosci
rezerwowe podmiotu
wyceny straty dominui
lominujacego

Stan na 01.01.2011 52000 185 - -1 604 50 581 50 581
- korekty btedow - - - - -
- zmiana polityki rachunkowosci - - - - -
Stan na 01.01.2011 po korektach 52 000 185 - 1604 - 50 581 50 581
Zysk strata za okres - - - 6818 6818 6818
w tym: dywidenda - - - - - -
Inne catkowite dochody - - - - - -
Catkowite dochody za okres ogdtem: - - - - - - 6818 6818 6818
Podziat wyniku finansowego - 188 - - - 5796 - 5984 5984
Transakcje ptatno$ci w formie akcji - 64 - - 64 64
Emisja akcji - - - - - - - - -
Razem zmiany w okresie - 188 - 64 - 5796 6818 12 866 12 866
Stan na 31.03.2011 52 000 188 - 249 - 4192 6818 63 447 63 447
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GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Dodatkowe informacje

1.1.

Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Budopol-Wroctaw S.A. (,Grupa”) sktada sie z Budopol - Wroctaw S.A. (,jednostka
dominujaca”, ,Spdtka”) i jej jednostek zaleznych. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres
3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2011 roku oraz na dziert 31 grudnia 2011 roku.

Budopol-Wroctaw S.A. zawigzana zostata aktem notarialnym (Repertorium A nr 9117/94) w dniu 17 listopada
1994 roku. Nastepnie Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy
Rejonowy postanowieniem z 3 stycznia 1995 r. dokonat wpisu do rejestru handlowego Spotki Akcyjnej
,BUDOPOL - WROCLAW” S.A. (Sygn. akt NS Rej H5 139 Dziat B). Aktem Notarialnym (Repertorium 843/96)
w dniu 31 stycznia 1996 r. zawarta zostala umowa sprzedazy P.B.O.U.P ,BUDOPOL - WROCLAW’,
a nastepnie w tym samym dniu likwidator przekazat Prezesowi Spotki ,BUDOPOL - WROCLAW” S.A.
wszystkie agendy uprzednio zlikwidowanego a kupionego przez Spdtke przedsigbiorstwa w/g stanu na
1 listopada 1995 .

Zatozycielami Spotki byli :"MOSTOSTAL - EXPORT” S.A. oraz 159 oséb fizycznych bedacych w chwili
zatozenia Spotki pracownikami P.B.O.U.P. ,BUDOPOL - WROCLAW". Zatozyciele objeli odpowiednio 75%
i 25% kapitatu akcyjnego Spotki oraz ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
BUDOPOL - WROCLAW S.A. od 01.11.1995 roku prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza jako spdtka akcyjna.

BUDOPOL - WROCLAW S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000093832

Nadany numer statystyczny REGON 930423002

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki sg roboty budowlano — montazowe oraz dziatalno$¢ holdingowa.
Spotki zalezne w Grupie Kapitatowej prowadzg dziatalnos¢ polegajacg na $wiadczeniu ustug budowlanych,
drogowych oraz wynajmu nieruchomosci.

Grupa jest ponadto cztonkiem Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A. Pozycje dominujacg w tej
Grupie zajmuje GANT DEVELOPMENT S.A. z siedzibg w Legnicy, ul. Rynek 28, ktérej podlega Emitent.

Opis Grupy Kapitatowej Budopol Wroctaw S.A.
Na dzien 31 marca 2012 r. Grupa Kapitalowa BUDOPOL WROCLAW S.A. sklada sie z nastepujacych
jednostek:

—  Podmiot dominujacy BUDOPOL WROCLAW S.A.
— 6 podmiotéw zaleznych

Procentowy
L Nazwa Spotki Siedziba Przedmiot Udf;aﬁtglg% v Metoda
P dziatalnosci %zieh konsolidagj
31.12.2011
dziatalno$¢ o
1. Budopol GW Sp. z 0.0. s.k.a. Wroctaw budowlana 100,00% petna
zarzadzanie
2 Budopol GW. Sp. z 0.0. Wroclaw | dZalainoscia 100,00% pefna
operacyjng jako
komplementariusz
Zebud Budopol GW Spétka z dziatalnosé
3. | ograniczong odpowiedzialnoscig | Wroctaw 100,00% petna
ska drogowa
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4 Budopol Ractawicka Wroclaw _wynajem 100,00% pefna
Sp. zo.0. nieruchomo$ci
5. Budopol GW Sp. z0.0. GRI Wroclaw dziatalno$¢ 100,00% pelna
sk.a. budowlana
6. Gant PMR Sp. z 0.0. RYNEK Wroclaw _Wwynajem 100,00% pelna
s.k.a. nieruchomosci

Zmiany w skiadzie Grupy w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku

W okresie od 1.01.2012 do 31.03.2012 roku zmienita sie struktura organizacyjna Grupy na skutek nabycia
kontroli w spétce ‘GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK” S.K.A.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty nabyt od GANT Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety 2 400 000 nieuprzywilejowanych, imiennych akcji serii A o wartosci 1 zt kazda, stanowigcych 100%
kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu spotki
.GANT PMR Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia RYNEK” S.K.A. za cene 7 767,7 tys. zt. Nabycie
udziatéw zostato potraktowane jako nabycie nie dajace kontroli.

W dniu 05 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ,GANT PMR Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscia RYNEK” S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate nr 2
w przedmiocie zmiany dotychczasowego brzmienia § 17 statutu spotki z dnia 15 grudnia 2008 roku. Zmiana
obejmuje przyznanie na rzecz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki kompetencji w sprawach
najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spétki. Wprowadzono ograniczenia dla komplementariusza
w prowadzeniu i reprezentowaniu spotki w relacjach wewnetrznych jak i zewnetrznych, w tym w zakresie zasad
gospodarowania sktadnikami majatku spotki.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spotki ,GANT PMR Spétka
zZ ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Zmiany wprowadzone do statutu spotki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia RYNEK”
SKA.:

—  kompetencje w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spotki, zastrzezone zostaty
wytgcznie dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki, a w konsekwencji jedynego akcjonariusza
spotki, jakim jest Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamknigty z siedzibg w Krakowie,

—  komplementariusz spétki ma prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, niemniej jednak
ze wzgledu na fakt, ze nie posiada Zadnych akcji spétki, nie ma on prawa gtosu,

W wyniku wprowadzonych zmian BUDOPOL WROCLAW S.A. posiada, posrednio przez Budopol Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie, 100% praw gtosow w spétce i tym samym sprawuje kontrole
nad sp6tkg ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Warto$¢ udziatéw (akcji) zadnego z podmiotéw zaleznych, nalezacych do Grupy Kapitatowej, nie jest objeta
odpisem aktualizujagcym w sprawozdaniu podmiotu dominujacego.

Skiad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujace;.

Skiad Zarzadu na dzieh 31 marca 2012 roku przedstawia si¢ nastepujaco:
- Mirostaw Motyka - Prezes Zarzadu
- Andrzej Kostrzewa — Wiceprezes Zarzadu
- Marzanna Adamska — Czlonek Zarzadu

Na dzien 31 marca 2012 roku Zarzad sktadat sig z trzech oséb.

Do dnia 26 kwietnia 2012 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:
- Janusz Konopka
- Luiza Berg
- Zbigniew Walas
- Henryk Jukowski
- Mirostaw Kadtubowski
- Adam Michalski
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Na dzien 31 marca 2012 roku Rada Nadzorcza skiadata sie z szeSciu osdb, sktad Rady Nadzorczej do dnia
publikacji sprawozdania finansowego nie ulegt zmianie.

Struktura akcjonariatu.

Wedtug stanu na dzien 31 marca 2012 roku struktura akcjonariatu Spotki Budopol - Wroctaw S.A. jest
nastepujaca:

Udziat w kapitale Udziat w

L Liczba akcji Liczba akcji Liczba akcji na Liczba gfoséw
Akcjonariusze ogdlem imiennych okaziciela zakfadowym w gfosach na na WZA
% WZA w %
GANT DEVELOPMENT S.A. 17.153.800 brak 17.153.800 32,99 32,99 17.153.800
IPO28 Spétka z ograniczong
°d§8";’l§dozg”zoss‘;3 ”fapv 4.862.343 brak 4.862.343 9,35 9,35 4.862.343
komandytowo-akcyjna
Pozostali 29.983.857 Brak 29.983.857 57,66 57,66 29.983.857
Razem 52000 000 Brak 52000 000 100,00 100,00 52000 000

Akcje Spdtki BUDOPOL - WROCLAW S.A. nie sg uprzywilejowane co do gtosu — kazda akcja uprawnia do
jednego gflosu.

Lista akcjonariuszy sporzadzona zostata wg udziatbw w zarejestrowanym kapitale zaktadowym Spotki
BUDOPOL - WROCLAW S.A. wynoszacym 52.000.000,00 zt.

W okresie od przekazania ostatniego sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze
witasnosci znaczacych pakietéw akcji emitenta.

W zwigzku z art. 160 ustawy z dnia 29.07.2006r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005r. nr 183,
poz. 1538) oraz w zwigzku z § 3 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15.11.2005r. w sprawie
przekazywania i udostepniania informacji o niektdrych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad
sporzadzania i prowadzenia listy osdb posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych (Dz. U
z 2005r., Nr 229, poz. 1950), Zarzad Spdtki podaje zestawienie stanu posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce BUDOPOL - WROCLAW S.A. na dzien przekazania skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Stan posiadania akcji przez Cztonkéw Zarzadu

llo$¢ akcji Warto$c¢ nominalna Udziat w kapitale ) L{d'zial w’ogélnej
Wyszczegbinienie Zakfadowym ilosci glosow na WZ
w szt. wzt W% W%
Mirostaw Motyka - Prezes Zarzadu 25.000 25.000 0,05% 0,05%
Marzanna Adamska — Cztonek Zarzadu 94.050 94,050 0,18% 0,18%
RAZEM Zarzad 119.050 119.050 0,23% 0,23%
RAZEM SPOLKA 52.000.000 52.000.000 100,00% 100,00%

Wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu:

W okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w strukturze wiasnosci
posiadanych akgji.

Stan posiadania akcji przez cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta

Zaden z czlonkéw Rady Nadzorczej nie posiada akcji spotki Budopol Wroctaw S.A.
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41.

4.2.

Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Oswiadczenie o zgodnosci

Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE
proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych
przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania do publikacii, biorac pod
uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnosé,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowos$ci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore
weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;
(,KIMSF?).

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”"), a wszystkie
warto$ci, o ile nie wskazano inaczej, podane sq w tysigcach PLN.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla
catej Grupy Kapitatowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu dominujacego oraz podlega publikacji
na stronie internetowej www.budopol.wroc.pl

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;j.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ facznie ze sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korekty btedéw, zmiany w stosunku do
opublikowanych danych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sq spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego
Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standardéw, ktére zostaly opublikowane przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci (RMSR) i oczekujg na zatwierdzenie przez Unie
Europejska.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard zostat wydany jako czes¢ kompleksowego przegladu rachunkowosci instrumentéw finansowych.
Nowy standard jest mniej kompleksowy w poréwnaniu z biezacymi wymogami i zastapi MSR 39 ,Instrumenty

finansowe: ujmowanie i wycena”. Nowy standard bedzie dotyczyt wylacznie zasad klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych.

MSSF 10 ”Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.
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Opis:

Standard okresla zasady prezentacji i przygotowania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli
jednostka kontroluje jedna lub wiecej innych jednostek. MSSF 10 zastepuje wymogi konsolidacji zawarte
w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego przeznaczenia” i standardzie MSR 27
"Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”. MSSF 10 opiera sie na obowigzujacych zasadach
okre$lajacych pojecie kontroli jako czynnika decydujacego, czy jednostka powinna by¢ uwzgledniona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spétki dominujacej. Standard zawiera dodatkowe wytyczne,
pomocne w ustaleniu wystepowania kontroli, gdy jest to trudne do oceny.

MSSF 11 "Wsp6blne przedsigwzigcia”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard przewiduje bardziej realistyczne odzwierciedlenie wspdinych przedsiewzieé, koncentrujgc sie na ich
prawach i obowigzkach, a nie formie prawnej (jak ma to miejsce obecnie). Standard porzadkuje niescistoSci

w sprawozdawczosci wspdlnych przedsiewzie¢ poprzez wprowadzenie jednolitej metody ksiegowania udziatow
we wspdlnie kontrolowanych jednostkach.

MSSF 12 ” Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard jest nowym, kompleksowym zbiorem przepisow, okreslajacym wymogi ujawniania informacji dla
wszystkich form udziatbw w innych podmiotach, w tym dla spdtek zaleznych, wspolnych przedsiewziec,
jednostek stowarzyszonych i innych jednostek nie konsolidowanych.

MSSF 13 "Wycena warto$ci godziwej”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Standard okre$la ramy dla pomiaru warto$ci godziwej i wymaga ujawniania informacji na temat wyceny
wartosci godziwej. Standard nie okresla, kiedy sktadnik aktywéw, zobowigzanie lub posiadane wiasne
instrumenty kapitatowe wycenia si¢ w wartosci godziwej. Przeciwnie, wyceny i ujawniania wymagane przez

standard stosuje si¢ wtedy, gdy inne standardy wymagajg lub zezwalajg na wycene w wartosci godziwe;j
(z nielicznymi wyjatkami).

MSR 19 "Swiadczenia pracownicze”

Data obowigzywania — pierwszy rok obrotowy rozpoczynajacy sie po 31 grudnia 2012 roku.

Opis:

Zmieniony standard utatwia uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumienie, jak programy okreslonych
$wiadczen wpltywaja na sytuacje finansowg jednostki, wyniki finansowe i przeptywy pieniezne.

Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych.

Srednie kursy wymiany Ziotego w stosunku do EUR

Zastosowane do przeliczen kurséw EUR 30.03.2012 31.03.2011 31.12.2011
Kurs Srednioroczny 4,1750 39742 4,1401
Kurs ostatniego dnia okresu sprawozdawczego 4,1616 4,0119 4,4168

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

- poszczegblne pozycje aktywow i pasywéw wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dziert 30.03.2012 roku
oraz 31.12.2011 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 64/A/NBP/2012, Tab. 252/A/NBP/2011),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych
Srednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2012 - 31.03.2012 oraz
01.01.2011 - 31.03.2011.
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VIL.
VIl

XI.
XL

Xil.
XIV.
XV.
XVI.

(w tysigcach PLN)
w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajgco/ narastajgco/ narastajgco/ narastajaco /
WYBRANE DANE FINANSOWE 2012 201 2012 2011
od od od od
01-01-2012 01-01-2011 01-01-2012 01-01-2011
do do do do

31-03-2012 31-03-2011 31-03-2012 31-03-2011
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 25979 34103 6223 8581
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 453 6108 109 15837
Zysk (strata) brutto 1002 [ 240 1789
Zysk (strata) netto 959 6818 230 1716
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (19232) 6481 (4 606) 1631
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 18737 (4.081) 4 488 (1027)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 519 217 124 55
Przeplywy pieniezne netto, razem 24 2617 6 658
stannadzien stannadzien stannadzien stan nadzien

Wybrane dane finansowe dotyczace Bilansu 31032012 31122011 31032012  31.12.2011
Aktywa razem 153 748 125373 36 944 28 385
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 83014 50 051 19 948 11332
Zobowigzania dtugoterminowe 35130 3999 8 441 905
Zobowigzania krétkoterminowe 43957 42 111 10 563 9534
Kapitat wtasny 68 441 67 441 16 446 15269
Kapitat zaktadowy 52 000 52 000 12 495 11773
Liczba akji 52000000 52000000 52000000 52000000
Zysk (strata) na jedna akcjg zwykig (w zZ/EURO) 0,018 0,131 0,004 0,033

*)dane zgodnie z paragrafem 89.1.1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych ...

Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacji spétek zaleznych spetniajacych definicje przedsiewziecia

Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej, spetniajace definicje
przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 3, zostaty objete konsolidacjg metoda petna. Kontrola jest to zdoIno$é do
kierowania politykq finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg,
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli.

Przyjmuje sie, ze jednostka dominujaca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezpo$rednio lub po$rednio (poprzez

inne jednostki zalezne) wiecej niz polowe praw glosu w danej jednostce, chyba ze w wyjgtkowych

okoliczno$ciach mozna w sposéb oczywisty udowodni¢, ze taka wkasno$¢ nie powoduje sprawowania kontroli.

O sprawowaniu kontroli mozna méwi¢ takze wtedy, gdy jednostka posiada potowe lub mnigj niz potowe gtosow

i jednocze$nie:

— dysponuje wiecej niz potowa gtosow na podstawie umow z innymi inwestorami,

— posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowa i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub
umowy,

— posiada zdolno$¢ mianowania lub odwotywania wigkszo$ci cztonkow zarzadu lub rady nadzorczej,

— dysponuje wigkszoscig gtoséw na posiedzeniach zarzadu lub rady nadzorcze;.

Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy jednostka ma mozliwo$¢ kierowania politykg finansowq

i operacyjng danej jednostki.

Przy sporzadzaniu skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca taczy

sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegoinych

pozycji aktywow, zobowigzan i kapitatow wiasnych, przychodoéw oraz kosztow. Prezentacja w sprawozdaniu
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finansowym powinna by¢ tak zapewniona, jakby Grupa Kapitatowa stanowita pojedynczg jednostke. W tym
celu dokonuje sig:

— wylaczenia wartosci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czesci kapitatu wlasnego spétek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,

— okre$lenia udziatbw mniejszo$ci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy,

— okre$lenia i odrebnego zaprezentowania od kapitatu wtasnego jednostki dominujacej udziatbw mniejszosci
w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych.

Salda rozliczen migdzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, przychody i koszty wyltacza sie
w cato$ci.

Zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy, ujete w aktywach — $rodkach trwatych, zapasach
wyltacza sig w catosci.
Jesli straty oznaczajq utrate wartosci, dokonuje sie stosownych odpiséw aktualizujacych wartos¢.

Zasady konsolidacji spétek zaleznych nie spetniajacych definicji przedsiewziecia

Jezeli jednostka obejmuje kontrole nad jednostkami, ktére nie spetniajg definicji przedsiewzigcia, potaczenie
tych jednostek nie stanowi potaczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. Jezeli jednostka
przejmuje grupe aktywdw lub aktywow netto, ktdre nie stanowig przedsiewziecia, przypisuje koszt tej grupy na
poszczegdlne mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wchodzace w jej sktad na podstawie ich
wzglednych warto$ci godziwych na dzien przejecia.

W przypadku jednostek, w ktdrych udziat Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spétki na kazdy dzien bilansowy
dokonuje oceny przestanek, czy Grupa sprawuje kontrole nad tg jednostka.

Jezeli Grupa posiada mniej niz 50% udziatéw w danym podmiocie, a mimo tego sprawuje kontrole operacyjng
i finansowa nad tym podmiotem, kontroluje organy zarzadzajace i nadzorujace spotki to uznaje, ze istnieje
zaleznos$¢ i taka spotka podlega konsolidacji metoda petna.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe BUDOPOL
WROCLAW S.A. oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres
3 miesiecy zakoAczony dnia 31 marca 2012 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych
po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF sporzadzane sg za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci,
w oparciu o jednolite zasady rachunkowo$ci zastosowane dla transakcji i zdarzer: gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminaciji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
sig korekty.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wtasnosci.

Ocena inwestycji w spotki wspotzalezne pod katem utraty wartoSci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki
wskazujace na to, ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty wartosci dokonany w latach poprzednich
juz nie jest wymagany.

Warto$ci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wpltyw do
Grupy korzySci ekonomicznych, ktdre moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
warto$ci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

WartoSci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzyteczno$ci, ktory ksztaltuje sie nastepujaco:

Oprogramowanie komputerowe 13 m-cy do 5 lat
Licencje 13 m-cy do 5 lat
Inne warto$ci niematerialne 13 m-cy do 5 lat
Warto$¢ firmy

Warto$¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicie ,przedsiewziecia”
w rozumieniu MSSF 3 i stanowi nadwyzke przekazanego wynagrodzenia i wartosci godziwej dotychczas
posiadanych udziatbw nad udziatem jednostki przejmujacej w wartoSci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest
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wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona
testowi z tytutu utraty wartosci.

Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkéw wypracowujgcych $rodki

pieniezne, ktére mogq skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy o$rodek, lub zespét oSrodkéw, do ktdrego

zostata przypisana wartos¢ firmy:

« odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz

* jest nie wigkszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjg podstawowego lub uzupetniajacego
wzoru sprawozdawczo$ci finansowej Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutlu utraty wartoci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci o$rodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ oérodka wypracowujgcego Srodki pieniezne jest nizsza niz wartos$¢ bilansowa, ujety
zostaje odpis z tytutu utraty wartodci. W przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czesci dziatalno$ci w ramach tego oérodka,
przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalnosci wartos¢ firmy zwigzana ze sprzedang
dziatalnoscig zostaje wtaczona do jej warto$ci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana wartos¢ firmy
jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dziatalno$ci i warto$ci zachowanej czesci o$rodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Rzeczowe aktywa trwate sg wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych 0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw, przegladow,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione.
Jezeli jest jednak mozliwe wykazanie, ze koszty te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przyszitych
korzySci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego ponad korzySci przyjmowane pierwotnie,
w takim przypadku zwiekszajg one warto$¢ poczatkowa tego Srodka trwatego (tzw. ulepszenia).

W momencie likwidacji lub sprzedazy S$rodkéw trwatych, warto$¢ poczatkowa tych $rodkéw oraz

dotychczasowe umorzenie sg wyksiegowywane, a wynik likwidacji lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar
rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate s amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej
uzyteczno$ci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Urzgdzenia techniczne i maszyny 3 lata-10 lat
Srodki transportu 2,5 roku -5 lat
Inne $rodki trwate, w tym wyposazenie 4 lata - 10 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s przedmiotem przegladu
na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres amortyzacji jest
zgodny

z przewidywanym rozkladem czasowym korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez ten $rodek trwaly.
Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku
z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
warto$ci. Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonfczenia ich budowy i oddania do
uzytkowania.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w wartodci réwnej cenie nabycia, powigkszone;
0 koszty transakcji. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obejmuje koszt zastapienia cze$ci nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow
biezacego utrzymania nieruchomosci. Po poczatkowym ujeciu nieruchomo$ci sq wykazywane w wartoSci
godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzieri bilansowy. Warto$ci godziwe sg okre$lane na dzien
bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcow. Zyski lub straty wynikajace ze zmiany wartosci
godziwej nieruchomosci sq ujmowane w rachunku zyskoéw i strat tego okresu, w ktdrym powstaty.

Przeniesienie aktywow do nieruchomoéci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkow trwatych, lub $rodkéw
trwatych w budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposob uzytkowania przez wiasciciela,
potwierdzone badz przez zakoniczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wiasciciela, badz rozpoczecie
uzytkowania na podstawie umowy leasingu. Jezeli skladnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela -
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Grupe staje sie nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa
trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomo$ci.

Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych wycenia sie¢ metodg praw wtasnosci.
Inwestycje krétkoterminowe ($rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych)

Srodki pienigzne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy oraz
0 duzej ptynnoSci. Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze warto$¢ Srodkéw na
rachunkach bankowych obejmuje takze skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym
odsetki. Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu przeplywdw pienieznych
sktada sie z okre$lonych powyzej Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone
kredyty w rachunkach biezacych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksiag rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny
nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe sg zaliczane do
jednej z czterech nastepujacych kategorii i ujmowane w nastepujacy sposob:

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy: kategoria ta obejmuje dwie
podkategorie: akfywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe przeznaczone w_momencie ich
poczatkowego ujecia do wyceny wedlug warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Sktadnik aktywoéw zalicza
sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub, jezeli zostat
zaliczony do tej kategorii przez Zarzad. Aktywa z tej kategorii zalicza sie do aktywow obrotowych, jezeli sg
przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sie w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Pozyczki sg wyceniane wedtug wartosci wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Nalezno$ci krotko- i diugoterminowe

Nalezno$ci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace.

Warto$¢ nalezno$ci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopiert prawdopodobierstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych historycznych
dotyczacych $ciggalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych sald naleznosci, a takze na
podstawie informacji z dziatu prawnego o nalezno$ciach skierowanych na droge sadowa (upadtosci, likwidacje,
uktady i skierowane do sadu w celu uzyskania nakazu zaptaty).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej dotyczy odpis aktualizujacy.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce
ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich
wartosci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztow
operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane wedlug wartosci godziwej, a niezrealizowane
zyskilstraty z tytutu aktualizacji wyceny odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana jest
w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzieh bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej
ceny rynkowej, warto$C godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego
instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywow pienieznych.

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z bycia wtascicielem na leasingobiorce.

Przedmiot leasingu przyjmowany jest do odptatnego uzywania lub pobierania pozytkéw jak obce Srodki trwate
przez uzgodniony okres.
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W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujimowany w aktywach jako $rodek trwaty. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe
i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozZliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu sa amortyzowane w ciagu przewidywanego okresu ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Kapitaly wlasne to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa,
postanowieniami statutu.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy
ze zdarzen przeszlych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw
korzysci ekonomicznych i mozna wiarygodnie oszacowac ich wartos¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten
rzeczywiScie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do
warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana
zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest
ujmowane jako koszty finansowe.

Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Grupy majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych wyliczana jest na podstawie wysoko$ci aktualnego w danym roku najnizszego wynagrodzenia
w GN indeksowanego o przewidywany wskaznik inflacji przeliczany zgodnie ze strukturg wiekowg
zatrudnionych pracownikéw. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych
w celu przyporzadkowania kosztow do okreséw, ktorych dotycza. Naliczone zobowigzania sg réwne
zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia
i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte
sq 0 dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci w formie akcji

Grupa prowadzi program $wiadczen w formie akcji, w ramach ktérego otrzymuje ustugi pracownikéw w zamian
za instrumenty kapitatowe (warranty subskrypcyjne) Spotki.

Warto$¢ godziwa ustug pracownikéw otrzymanych w zamian za przyznanie warrantdw subskrypcyjnych
wykazywana jest jako koszt. Catkowita kwota podlegajaca ujeciu w kosztach zostaje okre$lona drogq
odwotania do wartosci godziwej przyznanych warrantéw, ktéra ustalana jest:

-z uwzglednieniem wszelkich warunkow rynkowych,

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich warunkdw zwigzanych ze stazem pracy oraz warunkdw nierynkowych
nabywania uprawnien,

- bez uwzglednienia wptywu wszelkich warunkow niezwigzanych z nabywaniem uprawnien.

Warunki zwigzane ze stazem pracy oraz warunki nierynkowe programu nabywania uprawnien uwzgledniono
w oszacowaniu oczekiwanej liczby warrantéw, do ktérych pracownicy nabywajg uprawnienia. taczny koszt
programu wykazuje si¢ w catym okresie nabywania uprawnien, bedacym okresem, w ciggu ktdrego wszystkie
wskazane warunki nabywania uprawnien majg zosta¢ spetione. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
Spotka dokonuje rewizji poczynionych szacunkéw oczekiwanej liczby warrantéw, do ktérych uprawnienia
zostang nabyte w nastepstwie spetnienia warunkéw nabywania uprawnief majacych charakter nierynkowy.
Spotka prezentuje wptyw ewentualnej rewizji pierwotnych szacunkéw w rachunku zyskoéw i strat, wraz
z odpowiednig korektg stanu kapitatu wiasnego. Z chwilg wykonania warrantu Spotka emituje nowe akcje.
Srodki uzyskane po potraceniu wszelkich kosztow mozliwych do bezposredniego przypisania do transakcji
zwiekszajg kapitat zaktadowy (wedtug warto$ci nominalnej) i nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej z chwilg wykonania warrantow.

Zobowigazania zostaty wycenione na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysztych okresow
sprawozdawczych. Jako pozycje czynnych rozliczen miedzyokresowych Grupa wykazuje réwniez wartosé
sprzedazy nie fakturowanej wynikajacej z rozliczenia dtugoterminowych kontraktéw o roboty budowlane.
Sprzedaz nie fakturowana obliczana jest, oddzielnie dla kazdego kontraktu, jako rdznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy rozpoznanymi wg zasad (polityki) rachunkowos$ci a warto$cig zafakturowang na
odbiorcéw w zwigzku z realizacjg kontraktu. Warto$¢ zafakturowana na odbiorcdw w zwigzku z realizacjg
kontraktu uwzglednia wytacznie faktury wystawione na odbiorcow w momencie odbioru ustug. Nie uwzglednia
natomiast zaliczek otrzymanych od odbiorcéw.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysoko$ci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow). Grupa prezentuje
w rozliczeniach miedzyokresowych biernych m.in.:

— nadwyzke warto$ci zafakturowanej na odbiorcow w zwigzku z realizacjg dlugoterminowych
kontraktdw o roboty budowlane nad rozpoznanymi przychodami ze sprzedazy.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Szczego6towo sposob ustalania przychoddw na kontraktach budowlanych opisano ponizej.

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych

Przychody ze sprzedazy ustug budowlano-montazowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
realizacji inwestycji pod warunkiem, iz jest mozliwe ich wiarygodne oszacowanie. Przychody z prowadzonych
inwestycji ujmuje sie na podstawie zaawansowania realizacji ustugi na dzier bilansowy. Jako miarg stopnia
zaawansowania przyjmuje sie procentowg relacje poniesionych kosztdw do ogétu kosztdw i przyjmuje sie, ze
procent ten odpowiada stosunkowi przychodow za dany okres do przychodu przewidywanego za caty kontrakt.
Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione wszystkie nastepujace warunki:

—  kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

— istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzySci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej
transakciji,

— stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposob,

—  koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakorczenia transakcji moga by¢ wycenione
w wiarygodny sposab.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug przychoddéw z transakcji nie mozna oszacowac
w wiarygodny sposob, przychody te ujmuje sie tylko do wysoko$ci poniesionych kosztéw, ktore Grupa
spodziewa sie odzyskac.

Zwazywszy, ze warunki wykonania uméw mogaq sie rozni¢ migdzy sobg w przyjetych przez Grupe zasadach
(polityce) rachunkowosci przyjmuje sig, ze do réznych jednocze$nie wykonywanych uméw stosuje sie rézne
metody pomiaru postepu robét. Jednakze w omawianym okresie realizowane byly wytgcznie umowy, ktérych
cena ustalona zostata ryczattowo, a stopien ich zaawansowania mozliwy byt do wiarygodnego ustalenia.

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany
okres zycia instrumentow finansowych) w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych. Podatek wykazany w rachunku zyskow
i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz cze$¢ odroczona,
stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowg aktywow
i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ wiw rdznice, straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobieristwo osiggniecia w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie
tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzieni bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysziosci jest pewne na
dziert bilansowy. Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest
ujmowany w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towardéw

i ustug, z wyjatkiem:

- gdy podatek od towardéw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych - wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia
sktadnika aktywéw lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

- naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako czes¢ nalezno$ci lub zobowigzan.

Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztoci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kazda date bilansowa, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych.
W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do
odzyskania, Grupa przeprowadza testy z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych. Na dziert 31.03.2012
roku w ocenie Grupy nie istniejg przestanki utraty wartosci bilansowej posiadanych aktywdw niefinansowych.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych (odprawy emerytaine i rentowe) ustalane sg na podstawie wyceny
i sg one aktualizowane na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Podstawe do wyliczenia rezerwy stanowi
wysoko$¢ aktualnego w danym roku najnizszego wynagrodzenia w gospodarce narodowej indeksowanego
o przewidywany wskaznik inflacji przeliczany zgodnie ze strukturg wiekowa zatrudnionych pracownikéw.
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10.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przysziosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentdw finansowych

Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktdrych nie
istnieje aktywny rynek.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do
wykonania. Podstawg do obliczenia przychodéw z dziatalnosci budowlanej oraz kosztu wytworzenia tych ustug
sq budzety poszczegéinych projektdw budowlanych, sporzadzone zgodnie z najlepszq wiedzg
i doswiadczeniem Grupy. Budzety podlegajq aktualizacji przynajmniej na koniec kazdego kwartatu roku
obrotowego, jak réwniez czesciej jesli nastepujg istotne zmiany w warto$ciach planowanych, np. zmiana
wynagrodzenia dla generalnego wykonawcy w pozycji kosztowej.

Stawki amortyzacyjne

WysokoS¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;
uzyteczno$ci skladnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Istotne zdarzenia wptywajace na sytuacje finansowa Grupy w | kwartale 2012 roku.

W | kwartale 2012 roku mialy miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wplyw na ocene sytuacii
finansowej Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A.

Weijscie do Grupy Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. spotki ,GANT PMR Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig RYNEK” S.K.A.

W dniu 29 grudnia 2011 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety nabyt od GANT Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety 2 400 000 nieuprzywilejowanych, imiennych akcji serii A o wartosci 1 zt kazda, stanowigcych 100%
kapitatu zaktadowego i uprawniajacych do wykonywania 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki
,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$ciag RYNEK” S.K.A. za ceng 7 767,7 tys. zt.

W dniu 05 marca 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki ,GANT PMR Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoScia RYNEK” S.K.A. z siedzibg we Wroctawiu podjeto uchwate nr 2
w przedmiocie zmiany dotychczasowego brzmienia § 17 statutu spétki z dnia 15 grudnia 2008 roku. Zmiana
obejmuje przyznanie na rzecz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spdtki kompetencji w sprawach
najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spétki. Wprowadzono ograniczenia dla komplementariusza
w prowadzeniu i reprezentowaniu spétki w relacjach wewnetrznych jak i zewnetrznych, w tym w zakresie zasad
gospodarowania sktadnikami majatku spotki.

W dniu 12 marca 2012 roku Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego wydat postanowienie w sprawie wpisu ww. zmian statutu spotki ,GANT PMR Spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Zmiany wprowadzone do statutu spotki ,GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia RYNEK”
SKA:

- kompetencje w sprawach najistotniejszych zwigzanych z funkcjonowaniem spétki, zastrzezone zostaly
wytgcznie dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki, a w konsekwenciji jedynego akcjonariusza
spotki, jakim jest Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Krakowie,

—  komplementariusz spotki ma prawo udziatu w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, niemniej jednak
ze wzgledu na fakt, ze nie posiada zadnych akcji spétki, nie ma on prawa gtosu,
W wyniku wprowadzonych zmian BUDOPOL WROCLAW S.A. posiada, posrednio przez Budopol Fundusz

Inwestycyjny Zamkniety z siedzibgq w Krakowie, 100% praw gtosow w spotce i tym samym sprawuje kontrole
nad spotka ,GANT PMR Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

24/46



GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

1.

12.

Zamiar potaczenia ze spdtkg INTAKUS S.A.

W dniu 20 marca 2012 roku Zarzad Emitenta podjat uchwate w przedmiocie decyzji o zamiarze potgczenia
spotki BUDOPOL - WROCLAW S.A. i spotki INTAKUS S.A. W tym celu Zarzad Emitenta zawart
w dniu 20 marca 2012 roku porozumienie ze spotkg INTAKUS S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ktdrego
przedmiotem jest podjecie dziatar zmierzajacych do pofaczenia obu spétek na podstawie art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spétek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku INTAKUS S.A. (spétki przejmowanej) na
spotke BUDOPOL - WROCLAW S.A. (spotka przejmujaca) za akcje, ktdre spotka przejmujaca wyda
akcjonariuszom spotki przejmowanej. (Raport biezacy 4/2012 oraz raport biezacy 6/2012 w sprawie aneksu do
Porozumienia)

W dniu 5 kwietnia 2012 roku akcjonariusz BUDOPOL WROCLAW S.A. - GANT Development S.A. zawart z
akcjonariuszami dominujacymi spdtki INTAKUS S.A. (Markiem Boryczka, Iwong Ludkowska oraz Piotrem
Ludkowskim) porozumienia dotyczacego podjecia czynno$ci zmierzajacych do potaczenia spdtki BUDOPOL
WROCLAW S.A. ze spdtkg INTAKUS S.A. Zgodnie z porozumieniem strony ustality nastepujgce istotne
warunki, ktérych spetnienie jest niezbedne dla poparcia przez strony fuzji ww. spétek:

1) Stosunek wymiany akcji spdtki przejmowanej (INTAKUS S.A.) na akcje spdtki przejmujacej (BUDOPOL —
WROCLAW S.A.) bedzie wynosit 3 (stownie: trzy) akcje spotki INTAKUS S.A. w zamian za 1 (stownie: jeden)
akcje spotki BUDOPOL - WROCLAW S.A.

2) Zawarcie porozumienia z wierzycielami sptki INTAKUS S.A. przewidujacego restrukturyzacje zadtuzenia.
(Raport biezacy 6/2012)

W dniu 6 kwietnia 2012 roku spétka INTAKUS S.A. ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej,
Wydziat VIl Gospodarczy ds. Upadto$ciowych i Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu (Raport biezacy spdtki INTAKUS S.A. 17/2012).

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Sad nie wydat postanowienia w sprawie ztozonego przez
INTAKUS S.A. wniosku.

Sezonowos$¢ dziatalnos$ci

W branzy budowlanej istnieje ryzyko wystapienia niekorzystnych warunkéw atmosferycznych. Na dziatalno$¢
budowlang majg wplyw warunki pogodowe. Pomimo stosowanych technologii istnieje koniecznos¢
wykonywania niektdrych prac przy sprzyjajacych warunkach pogodowych. Trudnosci w przewidywaniu
wystapienia okreslonych zjawisk atmosferycznych mogg powodowa¢ opdznienia prac budowlanych, a takze
wptywaé na sezonowos$¢ i cykliczno$¢ tego rodzaju dziatalno$ci.

Niemniej jednak dotychczasowe do$wiadczenie Grupy wskazuje, iz zjawisko sezonowos$ci nie wystepuje
a zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywa sie¢ w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj
oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza,
oferujgcq inne ustugi. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu
o charakter dziatalno$ci.

W Grupie Kapitatowej BUDOPOL WROCLAW S.A. wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:;
— dziatalno$¢ budowlana,

- dziatalno$¢ drogowa,

— ustugi najmu powierzchni komercyjnej,

— ustugi wsparcia operacyjnego — nazwane w tabeli ,ustugi holdingowe”,

— pozostate — w ktérego sktad wchodzg pozostate spétki Grupy Kapitatowe;.

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych
- przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
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Zarzad dokonuje oceny wynikdw segmentu na podstawie przychodéw, wyniku oraz aktywow segmentu.
Polityka podatkowa zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalno$ci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowo$ci przyjetymi do
sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej BUDOPOL

WROCLAW S.A.

Ponizsza tabela przedstawia analize segmentowa na dzien 31 marca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011
roku i 31marca 2011 roku, jako okresu porownawczego dla aktywéw segmentu. Dla przychodow i wyniku
segmentu za okres 3 miesiecy zakorczony 31.03.2012 oraz za okres 3 miesiecy zakonczonych 31.03.2011 w

okresie pordwnawczym.
PRZYCHODY WYNIK SEGMENTU

3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone  zakoriczone  zakofczone zakoriczone
31.03.2012  31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011

AKTYWA SEGMENTU

31.03.2012 31.12.2011 31.03.2011

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalnosé budowlana 24558 33 667 AT 1642 139359 130608 115743
Dziafalnost drogowa 1141 282 144 104 1622 1459 541
Ustugi najmu powierzchni 637 200 o1 39 45919 5679 5951
komercyjnej

Ustugi holdingowe 1561 1477 69 104 2489 2239 1955
Pozostale 2411 1408 350 1675 57180 50761 63564
Aktywa nieprzypisane

Udziat w zysku jednostki 30

wspbizaleznej

Przed wylaczeniami 30308 37034 225 3278 246560 208746 187 754
Dziatalno$¢ zaniechana -

Transakcje 4329 2931 734 3540 92820 49139 72758
wewnatrzgrupowe

Wartosci skonsolidowane po 25979 34103 959 6818 153749 150607 114996

wytaczeniach

Grupa realizuje przychody ze sprzedazy na zewnatrz jak i w ramach swoich struktur. W zalezno$ci od specyfiki

dziatalno$ci poszczegbinych segmentdw struktura przychoddw przedstawia sig nastepujaco.

) PRZYCHODY
PRZYCHODY OGOLEM PRZYCHODY ZEWNETRZNE WEWNETRZNE
3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce 3 miesigce
zakoriczone  zakoriczone  zakoriczone zakoriczone  zakonczone  zakonczone
31.03.2012  31.03.2011 31.03.2012 31.03.2011 31.03.2012  31.03.2011
Dziatalnos¢ kontynuowana
Dziatalno$¢ budowlana 24 558 33667 24 388 33667 170
Dziatalno$¢ drogowa 1141 282 1100 282 41
Ustugi najmu powierzchni komercyjnej 637 200 491 154 146 46
Ustugi holdingowe 1561 1477 - - 1561 1477
Pozostale 2411 1408 - - 2411 1408
Przed wytaczeniami 30 308 37034 25979 34103 4329 2931
Dziatalnos¢ zaniechana - - - - -
Transakcje wewnatrzgrupowe -4 329 2931 - - -4 329 -2931
Wartosci skonsolidowane po 25979 34103 25979 34103 .
wylaczeniach
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14.

14.1.

14.2,

15.

16.

17.

Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Zysk netto za rok obrotowy 2011 w Spotce dominujacej wyniost 1 416 tys. zti na dzief przekazania niniejszego
sprawozdania nie zostat jeszcze zatwierdzony i podzielony przez WZA.

Wynik skonsolidowany nie podlega podziatowi a jedynie zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Uchwaly o podziale zysku lub pokryciu straty w spétkach zaleznych za 2011 rok na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania nie zostaty podjete.

Rzeczowe aktywa trwate

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o warto$ci
59 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakofczonym 31 marca 2011 roku; 190 tys. PLN).

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku, Grupa nie sprzedawata sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwalych. (w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2011 roku: 0 tys. PLN), a tym samym nie
osiggneta zysku netto na sprzedazy (2011 rok: osiagniety zysk na sprzedazy wyniést 2 tys. PLN)

Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012 roku Grupa (podobnie jak w okresie poprzednim) nie
dokonywata odpisdw z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Wartosci niematerialne

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku, Grupa odnotowata zwiekszenia warto$ci
niematerialnych o kwote 47 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 31 marca 2011 roku: 13 tys.
PLN).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2012 roku Grupa nie dokonywata zmniejszer wartoSci
niematerialnych, podobnie jak przed rokiem.

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2012 r. oraz w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia
31 marca 2011 roku, Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty warto$ci niematerialnych.

Zapasy

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2012, Grupa nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych warto$¢
zapasow.

Rezerwy

Wyszczegolnienie rezerwy Stan na Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na
31 grudnia 2011 31 marzec 2012

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 53 9 - 62

- dlugoterminowa 25 6 - 31

- krétkoterminowa 28 3 - 31

Pozostate rezerwy 1175 7 48 1134

- dlugoterminowe - - - -

- krotkoterminowe 1175 7 48 1134

RAZEM 1228 16 48 1196
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18.

19.

Krétkoterminowa rezerwe na Swiadczenia emerytalne i podobne stanowi rezerwa urlopowa tworzona na
zobowigzania Grupy wobec pracownikéw z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego. Podstawe do
wyliczenia rezerwy stanowi wysoko$¢ $redniego wynagrodzenia w marcu 2012 r. oraz liczba zalegtych dni
urlopu.

Dlugoterminowa rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne stanowi rezerwa emerytalna tworzona na
zobowigzania Grupy wobec pracownikdw z tytutu odpraw emerytalnych. Podstawe do wyliczenia rezerwy
stanowi wysoko$¢ aktualnego w danym roku najnizszego wynagrodzenia w GN indeksowanego
o przewidywany wskaznik inflacji przeliczany zgodnie ze struktura wiekowa zatrudnionych pracownikéw.

Pozostate rezerwy:

Rezerwa na naprawy gwarancyjne -wysokos¢ rezerwy ustalana jest przez Dziat Serwisu i Gwarancji na
podstawie zgtoszonych przez Inwestordw usterek jak i danych statystycznych dotyczacych napraw
gwarancyjnych na wcze$niej realizowanych obiektach. Na koniec pierwszego kwartatu br. kwota rezerwy
wyniosta 1 007 tys. zti ulegta zmniejszeniu w stosunku do 31 grudnia 2011 roku o 1 tys. zt.

Rezerwy na pozostate zobowigzania na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku rezerwa na pozostate koszty
wyniosta 127 tys. zti ulegta zmniejszeniu w stosunku do 31 grudnia 2011 roku o 40 tys. zt.

Odroczony podatek dochodowy

stan na rozliczone w
. odniesione w  odniesione na  transakcji nabycia stan na
okres zakoniczony 31 marca 2012 poczatek dochod Kaoitat wh K i o koniec ok
okresu ochd apitat wlasny ontroli wspolce  koniec okresu
zaleznej
Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw 201 -40 - - 161
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizacyjne 209 -6 - - 203
Aktualizacja wyceny (utrata warto$ci) aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy . . .
Rozliczenia podatkowe kontraktéw diugoterminowych - - -
Pozostate 4 36 - - 40
414 -10 - - 404
Réznice przej$ciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 305 7 - - 312
Naliczone odsetki 120 16 - - 136
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 2268 - - - 2268
Pozostate 20 5 - - 15
2713 18 - - 2731
Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci w Grupie
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace: 31-03-2012 31-12-2011
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 340 147
Zwiekszenie - 268
Nabycie jednostki zaleznej - 32
Wykorzystanie - 3
Rozwigzanie - 104
Odpis aktualizacyjny na ostatni dzien okresu 340 340
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20.

Kredyty bankowe

W dniu 29.07.2010 r. Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z podmiotem zaleznym - spétkg Budopol GW

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. zawarly z bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg

w Katowicach umowe wieloproduktowa w formie kredytéw ztotowych obrotowych do wysoko$ci 12 min zt

z terminem udostepnienia do dnia 28 lipca 2011 r. W ramach limitu kredytowego umowy wieloproduktowej

Spotka oraz spdtka zalezna moga korzysta¢ z indywidualnie ustalonych sublimitéw. taczna kwota

wykorzystanego kredytu nie moze przekroczy¢ 12 min zt.

Zabezpieczenie sptaty kredytu:

- Hipoteka kaucyjna do kwoty 11 310 tys. zt na nieruchomo$ci w Katowicach, ktdrej uzytkownikiem
wieczystym jest: ,GANT PM Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciqa Przy Spodku” Spétka
Komandytowo-Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Szewska 74,

- Hipoteka kaucyjna do kwoty 4 500 tys. zt na nieruchomos$ci w Opolu, ktérej wiascicielem jest ,GANT PM
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Przylesie” Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu, ul. Szewska 74,

- Cesja bezwarunkowa wszystkich obecnych i przysztych wierzytelnosci, przystugujacych Kredytobiorcy od
wybranych kontrahentéw wynikajacych z zawartych uméw o roboty budowlane,

- Poreczenie cywilne, bezterminowe, za cato$¢ kredytu udzielone przez spdtke GANT Development
Spotka Akcyjna.

W dniu 22.07.2011 r. Spotka BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z podmiotem zaleznym - spétkg Budopol GW
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. podpisaly z bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg
w Katowicach aneks do umowy wieloproduktowej w formie kredytéw ztotowych obrotowych. Na podstawie
aneksu podwyzszona zostata taczna kwota dostepnego kredytu z 12 min zt do 15 min zt. Strony ustality
réwniez, ze okres udostepnienia kredytu przyznanego umowg zostaje przediuzony do dnia 3.08.2012 r.
Pozostate warunki umowy nie ulegty zmianie. (Raport biezacy nr 11/2011 z 22.07.2011)

W dniu 4.10.2011 r. Spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. wraz z podmiotami zaleznymi - spétkg Budopol GW
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia S.K.A. oraz Zebud Budopol GW Spétkg z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. podpisaty z bankiem ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach aneks do
umowy wieloproduktowej w formie kredytdw ziotowych obrotowych. Na podstawie aneksu podwyzszona
zostata faczna kwota dostepnego kredytu z 15 min zt do 20,5 min zt. Zmiana kwoty zwigzana jest
z udostepnieniem nowego produktu w postaci gwarancji bankowych w kwocie limitu 5,5 min zt. Pozostate
warunki umowy nie ulegty zmianie.

Saldo kredytu na dzien 31 marca 2012 roku wynosi 13 961 tys. zt.

W dniu 27.10.2009 r. zostata zawarta umowa pozyczki hipotecznej miedzy Budopol Ractawicka Sp. z o.o.

a Bank Pocztowy S.A., na mocy ktdrej bank udzielit pozyczki w wysoko$ci 5 660 tys. zt z terminem splaty do

dnia 22.07.2019 r. Pozyczka zostata przeznaczona na refinansowanie kredytu zaciggnietego w Pekao Bank

Hipoteczny S.A. oraz na finansowanie biezgcej dziatalno$ci spotki.

Do istotnych zabezpieczen pozyczki naleza;

- hipoteka zwykta w kwocie 5660 tys. zt oraz hipoteka kaucyjna do kwoty 3 396 tys. zt na, bedace;
w uzytkowaniu wieczystym przez Budopol Ractawicka Sp. z 0.0., nieruchomo$ci zabudowanej potozonej
we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej;

- weksel wiasny in blanco wystawiony przez pozyczkobiorce wraz z deklaracjg wekslowa;

- zastaw rejestrowy na udziatach Budopol Ractawicka Sp. z 0.0.;

- cesja wierzytelnoci z polisy ubezpieczenia nieruchomosci obcigzonej w/w hipotekami;

- cesja wierzytelnoSci naleznych pozyczkobiorcy z tytutu najmu lokali we Wroctawiu przy ul. Ractawickiej.

Stan pozyczki na 31 marca 2012 roku wynosi 4 202 tys. zt w tym: cze$¢ dtugoterminowa 3 608 tys. zt, cze$¢
krétkoterminowa 594 tys. zt.

Pozyczki

W dniu 15.10.2009 r. Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki z GANT PM 7 Sp. z 0.0. na
kwote do 100 tys. z}, z okresem sptaty nie pézniej niz do dnia 22.07.2019 roku. Pozyczka jest oprocentowana
wg zmiennej stopy procentowej w stosunku rocznym WIBOR 3M i statej marzy w wysokoSci
1 punktu procentowego i jest podporzadkowana kredytowi bankowemu.
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22,

W dniu 25.12.2011 r. podpisano aneks do umowy pozyczki, w wyniku ktérego ulegta zmianie kwota pozyczki
z 100 tys.zt na 500 tys. zt.

Stan pozyczki na 31 marca 2012 roku wynosi 253 tys. zt w tym: cze$¢ dtugoterminowa 250 tys. zt, cze$¢
krétkoterminowa 3 tys. zt.

W dniu 3 grudnia 2008 roku (wraz z pozniejszymi aneksami) spotka Gant PMR Sp. z 0.0. RYNEK s.k.a.
zawarta umowe pozyczki z GANT PM Sp. z 0.0. 7 S.K.A. na kwote 40 000 tys. zt z okresem spfaty nie p6zniej
niz do dnia 30.04.2015 roku. Pozyczka jest oprocentowana wg zmiennej stopy procentowej w stosunku
rocznym WIBOR 3M i statej marzy w wysokosci 1 punktu procentowego.

Stan pozyczki na dziert 31 marca 2012 roku wynosi 31 680 tys. zt, w tym cze$¢ diugoterminowa 31 272 tys. zt,
cze$¢ krotkoterminowa stanowigca odsetki od pozyczki w kwocie 408 tys. L. .

Informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Wystapily nastepujace réznice pomiedzy zmianami stanu niektorych pozycji wykazanych w bilansie a tymi
samymi pozycjami wykazanymi w rachunku przeptywdw pienigznych:
1. Odsetki i udzialy w zyskach dotyczg zapfaconych i otrzymanych odsetek z tytutu prowadzonej
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej w szczegoinosci:
— kwota 613 tys. zt to uzyskane odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej prezentowane jako wplywy z
dziatalno$ci inwestycyjnej (odsetki od objetych papierdw dtuznych).
— kwota (-) 32 tys. zt to zaptacone odsetki od kredytéw zaprezentowane jako wydatki z tytutu
prowadzonej dziatalno$ci finansowe;.
2. Pozycja inne korekty obejmuije:
— naliczone odsetki od obligacji, weksli i pozyczek w kwocie (-) 530 tys. z,
- skutki wyceny warrantow w kwocie (+) 40 tys.
— pozostate (wynik z tytutu nabycia kontroli w Gant PMR Sp. z 0.0. RYNEK S.K.A. (-) 496 tys. z,

Pozostate pozycje w rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych sg zgodne z zasadq ich sporzadzania.

Instrumenty finansowe

Weksle inwestycyjne
Zestawienie objetych weksli inwestycyjnych wedtug stanu na dzieri 31.03.2011 r.

Saldo
. papieru
Emitent Inwestor data emisji  data wykupu Wart 0S¢ dtuznego na
nominalna e
dzien
31-03-2012
Gant PM Sp. z 0.0. Gorlicka
SKA. Budopol GW sp. z0.0. S.K.A.  13-07-2011  30-06-2012 990 1040
Gant PMR Sp. z 0.0. Przy
Kaszubskiej S.K.A. Budopol GW sp. z0.0. SKA.  11-10-2011  30-06-2012 2200 2274
Gant PMR Sp. z 0.0. Przy
Kaszubskiej S.K.A. Budopol GW sp. z0.0. S.K.A.  30-03-2012  06-04-2012 2500 2501
Gant PM Sp. z 0.0. Kozia Gérka
s.k.a. Budopol GW sp. z0.0. S.K.A.  19-03-2012  30-06-2012 500 501
Gant PM 7 Sp. z0.0. SKA. Budopol Ractawicka Sp.zo.  13-08-2009  30-06-2012 695 825

Dyskonto umowne 7%. Umowy weksli inwestycyjnych nie sg prawnie zabezpieczone w zwigzku z minimalnym
ryzykiem niesciggalno$ci wynikajacym z dziatania wewnatrz grupy kapitatowej GANT.

30/46



GRUPA KAPITALOWA BUDOPOL - WROCLAW S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Obligacje
Zestawienie objetych obligacji wedtug stanu na dzien 31.03.2012r.
Saldo
papieru
dtuznego na
warto$¢ dzien
data emisji liczba nominalna 1 31-03-2012
Emitent Inwestor data nabycia  data wykupu obligacji obligacji w tys. zt
Budopol Fundusz
Inwestycyjny
Gant Development  Zamkniety z siedzibg,
S.A. Krakowie. 29-03-2012 29-03-2013 4899 1000 5043(%)
Budopol Fundusz
Inwestycyjny
Kantor Sp. z 0.0. Zamkniety z siedzibg,
GANT s.k.a. Krakowie. 17-03-2010  31-05-2012(*) 36000 1000 30 606(*)

(*) obligacje oprocentowane — oprocentowanie zmienne, w biezacym okresie odsetkowym oprocentowanie
wyniosto 8,97 %.

**) obligacje dyskontowe - wysoko$¢ dyskonta wynosi 5,92%.
(**) obligacje dy y y: y :

W dniu 17 marca 2010 roku spotka Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. wyemitowata 38.528 niezabezpieczonych,
nieoprocentowanych, dyskontowych obligacji imiennych serii D, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda, o
tacznej wartosci nominalnej w wysoko$ci 38.528 tys. zt, podlegajacych wykupowi po uptywie 730 dni liczac od
dnia emisji, tj. w dniu 16 marca 2012 roku.

W dniu 16 marca 2012 spétka Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. wykupita obligacje na kwote 2 884 tys. zt.
W dniu 29 marca 2012 roku spdtka Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. wykupita obligacje na kwote 5 038 tys. zt.
Na dzier 31 marca 2012 saldo obligacji wynosito 30 606 tys. zt.

W dniu 24 kwietnia 2012 roku spdtka Kantor Sp. z 0.0. GANT s.k.a. podpisata porozumienie z Budopol
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibgq Krakowie w sprawie niewykupionych obligacji. Zgodnie z
porozumieniem termin wykupu obligacji zostat ustalony na 31 maja 2012 roku, Dodatkowo strony
porozumienia uzgodnity ze za okres przypadajacy od dnia 16 marca 2012 do dnia wykupu Obligacii,
Obligatariuszowi przystugiwa¢ bedzie $wiadczenie pieniezne w wysokosci odsetek odpowiadajacych dyskontu
okreslonemu w odcinku zbiorowym w punkcie 5.1 liczonych od wartosci faktycznie niewykupionych Obligacii.

W dniu 29 marca 2012 roku Budopol Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg Krakowie nabyt na Rynku
Obligacji GPW CATALYST 4899 obligacji wyemitowanych przez GANT Development S.A. Cena nabycia
wyniosta 5037 tys. zt. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej. Termin wykupu
obligaciji przypada na 29 marca 2013 roku.

Umowy pozyczki

W dniu 13-03-2009 r. BUDOPOL - WROCLAW S.A. udzielita pozyczki spétce Projekt Zawodzie Sp .z o.0.
Kwota pozyczki 1.125 tys. zt, termin zwrotu 31-12-2012 r., oprocentowanie Wibor 3M+1%. Zabezpieczenie
pozyczki stanowig wierzytelno$ci przystugujace pozyczkobiorcy z tytutu wynajmu nieruchomos$ci w Warszawie
przy ul. Zawodzie.

Stan pozyczki na dzieri 31 marca 2012 roku wynosi 500 tys. zt.

Zgodnie z umowg, na koniec kazdego kwartatu wystawiane sg, faktury z tytutu naleznych odsetek od pozyczki.
Na dzier 31 marca 2012 r. saldo z tytutu odsetek wynosi 8 tys. zt.

W dniu 27 marca 2009r Budopol Ractawicka Sp. z 0.0. zawarta umowe pozyczki GANT PM Sp. z 0.0.. na
kwote do 1 min z}, z okresem sptaty nie pdzniej niz do dnia 31.12.2014 roku. Pozyczka jest oprocentowana wg
zmiennej stopy procentowej w stosunku rocznym WIBOR 3M i statej marzy w wysokosci 1 punktu
procentowego i jest podporzadkowana kredytowi bankowemu.

Stan pozyczki na dzien 31 marca 2011 roku wynosi 52 tys. zt.
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W dniu 29 marca 2012 roku spétka BUDOPOL WROCLAW S.A. zawarta umowe pozyczki ze spotkg IMA
Maszyny Budowlane Sp. z 0.0. na kwote 353 tys. zt z okresem splaty do 30.09.2012 roku. Pozyczka jest
oprocentowana wg statej stopy procentowej w wysokosci 9,66% w stosunku rocznym. Zabezpieczeniem
zostata zabezpieczona wekslem wtasnym In blanco wystawionym przez pozyczkobiorce oraz przewtaszczenie
na ruchomosciach stanowigcych wiasno$¢ Pozyczkobiorcy (3 zurawie wiezowe).

Stan pozyczki na dzien 31 marca 2012 roku wynosi 353 tys. zt.

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W sprawozdaniu Spétki pozycja ,aktywa warunkowe” nie wystepuje. Zobowigzania warunkowe dotyczg
udzielonych gwarancji ubezpieczeniowych z tytutu dobrego wykonania uméw o roboty budowlane oraz
nalezytego usuwania wad i usterek. Zmiany po zakoficzeniu ostatniego roku obrotowego w zakresie warto$ci
udzielonych gwarancji zaprezentowano (pozycje pozabilansowe) ponizej:

stan na stan na stan na

Pozycje pozabilansowe 30342 32411 31-03-11

Naleznos$ci warunkowe - - -
Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - -
otrzymanych gwarancji i poreczen - - -
Od pozostatych jednostek (z tytutu) - - .
otrzymanych gwarancji i poreczen

Zobowigzania warunkowe 1204 1150 7584

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen 1150 1150 7350
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

udzielonych gwarancji i poreczen 54 - 234
Inne (z tytutu) - . .
Pozycje pozabilansowe, razem 1204 1150 7 584

Postepowania toczace sie przed sadem

Grupa nie jest strong zadnych postepowan arbitrazowych i sadowych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W ocenie Grupy nie ma zadnych istotnych informacji niz ujawnione w niniejszym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ktére bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sq istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan.

Czynniki wplywajace na ksztattowanie sie sprzedazy i wyniku finansowego za
1 kwartat 2012 roku.

Przychody ze sprzedazy w okresie od 01.01.2012 r. do 31.03.2012 r. wyniosty 25 979 tys. zt i stanowity 76%
przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Zadania inwestycyjne realizowane w okresie od 01.01.2012 do 31.03.2012r.;

Inwestycje realizowane:

. Budowa budynku mieszkaniowo-ustugowego wraz z zagospodarowaniem terenu ODRA TOWER przy ul.
Sikorskiego / Podwale we Wroctawiu, warto$¢ kontraktu 52,914 min zt. Zaawansowanie prac na dzien
31.03.2012 wynosi 52,00 %
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»  Budowa budynku wielomieszkaniowego nr 7, mieszkalno-ustugowego (m.in. z przedszkolem w parterze)
Poznan Etap IV przy ul. Karpiej w Poznaniu, warto$¢ kontraktu 7,209 min zt. Zaawansowanie prac na
dzien 31.03.2012 wynosi 55,48%.

e Budowa osiedla sktadajacego sie z trzech budynkéw mieszkalnych, wraz z podziemna halg garazowg
pod nazwg Ogrody Naramowickie cze$¢ B Etap | ul. Jasna Rola w Poznaniu, warto$¢ kontraktu 16,150
min zt. Zaawansowanie prac na dzien 31.03.2012 wynosi 30,86%.

. Budowa budynku hotelowego z ustugami w parterze, parkingiem podziemnym i terenowym "NA GROBLI"
ul. Na Grobli 16 we Wroctawiu, warto$¢ kontraktu 8,850 min zt. Zaawansowanie prac na dzien
31.03.2012 wynosi 44,37%.

. Budowa zespotu budynkéw wielomieszkaniowych wraz z garazem podziemnym i terenowym "Amber
Park" przy ul. Bochenka w Krakowie, warto$¢ kontraktu 60,680 min zt. Zaawansowanie prac na dzien
31.03.2012 wynosi 6,94%.

Zadania realizowane w zakresie robot drogowcy

. Budowa osiedla 16 domkdéw jednorodzinnych w zabudowie blizniaczej, wraz z garazami, niezbedng
infrastrukturg, i zagospodarowaniem terenu w Zernikach Matych gmina Kobierzyce, warto$¢ kontraktu
2,039 min zt. Zaawansowanie prac na dziefi 31.03.2012 wynosi 49,71%.

. Przebudowa ul. Krotkiej i rzemie$lniczej wraz z odwodnieniem oraz o$wietleniem ulicznym w
miejscowosci Mirkéw, gmina Diugoteka, wartos¢ kontraktu 0,963 min zt. Zaawansowanie prac na dzien
31.03.2012 wynosi 96,9%.

. Rozbudowa ul. Maslickiej na odcinku od ul. Krélewieckiej do ul. Gtéwnej we Wroctawiu o cigg pieszo -
rowerowy po potudniowej stronie wraz z niezbedng infrastruktura w podziale na zadania, warto$¢
kontraktu 0,888 min zt. Zaawansowanie prac na dzien 31.03.2012 wynosi 44,51%.

Na dzien dzisiejszy taczna warto$¢ wykonanych w ramach inwestycji drogowych prac nie stanowi istotnej
wartosci w przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Budopol Wroctaw S.A.

W 2012 roku $rednia planowana marza na kontraktach budowlanych ksztattuje sie na poziomie 5-6% (bez
uwzglednienia rozliczenia kosztow ogdlnego zarzadu). Spadek rentownosci spowodowany jest w gtownej
mierze oczekiwaniami Inwestoréw w zakresie ceny realizowanych obiektéw. Rosnaca konkurencja na rynku
ustug budowlanych wymusza obnizenia cen.

Realizacje wszystkich kontraktéw przebiegaja zgodnie z uzgodnionymi harmonogramami.

W 1 kwartale 2012 roku Grupa Kapitatowa BUDOPOL WROCLWA S.A. podpisata kilka listéw intencyjnych, na
mocy ktérych rozpoczeta lub w najblizszym czasie rozpocznie realizacje kolejnych uméw o roboty budowlane
dla spotek z Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.

. Budowa zespotu budynkéw  mieszkalnych,  wielorodzinnych z  garazami  podziemnymi,
zagospodarowaniem terenu przy ul. Ractawickiej we Wroctawiu — ETAP | - budynki A,B,C i D.
Powierzchnia PUM 12815 me, czas realizacji 15 miesiecy.

e Budowa zespotu budynkéw mieszkalnych, wielorodzinnych z ustugami i garazem podziemnym oraz
elementami zagospodarowania terenu, elementami matej architektury i infrastrukturg techniczng przy ul.
Jana Kazimierza 32/40 w Warszawie. Powierzchnia PUM 17563 mz, czas realizacji 19 miesiecy.

e Budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego z garazem podziemnym i lokalem ustugowym wraz z
niezbedng, infrastrukturg techniczng oraz przebudowa odcinka gazociggu, odcinka kanalizacji
odwodnienia terenu i odcinka sieci energetycznej SN, przy ul. H.M. Kamieriskiego we Wroctawiu.
Powierzchnia PUM 3949 mz, czas realizacji 12 miesiecy.

e Budowa zespotu doméw wielorodzinnych z garazami, uktadem drogowym i portiernig zlokalizowanych
przy ul. X Sudeckiej Dywizji Zmechanizowanej w Opolu - Il etap. Czas realizacji 6 miesiecy (od IV 2012
— dokonczenie inwestycii).

. Budowa zespotu budynkéw wielorodzinnych z wbudowanymi lokalami ustugowymi i garazami
podziemnymi wraz z zagospodarowaniem terenu przy Al. Zwyciezcéw w Polanicy. Powierzchnia PUM
4860 mz, czas realizacji 8 miesiecy (od IV 2012 — dokonfczenie inwestyciji).

e Budowa Pawilonu handlowo - ustugowego przy ul. Daszyfiskiego w Bogatyni. Powierzchnia PUM
3381m, czas realizacji 8 miesiecy.
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Zysk ze sprzedazy brutto w 1 kwartale 2012 roku wynidst 1 556 tys. z}, co stanowi 6,0% wartosci sprzedazy
Koszty zarzadu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego wzrosty o 10% i wyniosty
1758 tys. zt. Gtdwnym powodem wzrostu kosztow zarzadu jest rozwdéj Grupy Kapitatowej i dostosowywanie jej
struktur do realizowanego portfela zlecen.

Gtéwnym powodem spadku rentownosci sprzedazy w 1 kwartale 2012 roku obnizona marza na inwestycji Odra
Tower oraz korekta marzy na pozostatych inwestycjach.

Pozytywny wptyw na osiggniety wynik brutto miata pozostata dziatalno$¢ operacyjna, ktéra zamkneta sie
wynikiem w wysokosci 655 tys. zt. Na ten poziom decydujacy wptyw miata transakcja przejecia kontroli w
Spotce GANT PMR Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig RYNEK” S.K.A. (opis w punkcie 1.1.str. 13 oraz
10 str. 24 niniejszego sprawozdania).

Rozliczenie nabycia kontroli w spétce GANT PMR Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig RYNEK” S.K.A.

Wycena skorygowanych aktywow netto na dzien objecia kontroli: (+) 8 264 tys. zt
Cena nabycia udziatow (-) 7768 tys. zt
Wynik na nabyciu kontroli 496 tys. zt

Pozytywny wplyw na osiagniety wynik brutto miata rowniez dziatalno$¢ finansowa, ktdra zamkneta sie
wynikiem dodatnim w wysoko$ci 549 tys. zt. Na ten poziom znaczacy wptyw miaty przede wszystkim:

dziatania pozytywne:

- odsetki oraz przychody z tytutu instrumentéw finansowych 1076 tys. zt;
- inne 1 tys. zt
dziatania obnizajace wynik:

- odsetki 519 tys. zt
- inne 9tys. zt

Pozostate informacje do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za 1 kwartat 2012roku. (sporzadzone zgodnie z § 87 ust. 7 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych)

Wybrane dane finansowe — zaprezentowane na stronie 17 niniejszego sprawozdania.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji; -
zaprezentowane na stronie 12 i 13 niniejszeqo sprawozdania.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnoSci; - zaprezentowane na stronie 13 niniejszego
sprawozdania.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikdw prognozowanych -
Zarzad nie publikowat prognoz wynikow za dany rok.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogodlinej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego — zaprezentowane na stronie 14 niniejszego sprawozdania.
Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb -
zaprezentowane na stronie14 niniejszeqo sprawozdania.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej - zaprezentowane na stronie 32 niniejszego sprawozdania.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od
poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazona w ztotych rownowarto$¢ kwoty 500 000 euro - jezeli nie sg
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28.

10.

11.

one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnoSci operacyjnej, prowadzonej przez
emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich tacznej warto$ci, oraz, w odniesieniu do
umowy o najwiekszej wartosci, - Emitent nie zawierat transakcje z podmiotami powigzanymi nietypowych i nie
rutynowych, ktére bytyby zawarte na warunkach innych niz rynkowe, ktérych warto$¢ przekracza 500.000 euro.
Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwaranciji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow witasnych
emitenta - w_okresie objetym niniejszym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem kwartalnym Spotka
BUDOPOL - WROCtAW S.A. ani jednostka od niej zalezna nie udzielita poreczen kredytu, pozyczki ani nie
udzielifa gwaranciji- tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.

Inne informacie, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta - w opinii Zarzadu Emitenta brak innych istotnych informacji majgcych wptyw na jego sytuacje
kadrowa, majatkowa czy finansowa ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na realizacje zobowigzan Emitenta poza
opisanymi w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 1 kwartat 2012 roku, w szczegdlno$ci
w punkcie 10 niniejszego sprawozdania.

Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu — opisana w pkt. 26 na stronie 32 niniejszego sprawozdania.

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za 1 kwartat 2012 roku (sporzadzona zgodnie z § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych)

Informacja o0 zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczeg6lnosci informacie o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w
tym o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych
mowa w ustawie o rachunkowo$ci, dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ sktadnikow aktywdw zostaty
szczegO6towo opisane w niniejszym sprawozdaniu.

Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych — opisana w pkt. 10 na stronie 24 niniejszeqo sprawozdania.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe — opisana w pkt. 10 na stronie 24 niniejszego sprawozdania.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie
zaprezentowane na stronie 25 niniejszeqo sprawozdania.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych — w okresie
1 kwartatu 2012r. nie miata miejsca emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeni na jedna akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane - zaprezentowane na stronie 27 niniejszeqo sprawozdania.

Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplynaC na przyszie wyniki
finansowe emitenta - opisano w pkt. 25 na stronie 32 niniejszego sprawozdania.

Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego - zaprezentowane na stronie 32 niniejszego sprawozdania.

Informacje dotyczace przychodoéw i wynikow przypadajacych na poszczegdlne segmenty branzowe lub
geograficzne -_Na stronie 25-26 niniejszeqo sprawozdania zaprezentowano podziat ze wzgledu na segmenty

eograficzne.
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SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BUDOPOL WROCLAW S.A,

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogotem
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszt wiasny sprzedazy
Koszt wiasny sprzedanych produktéw
Koszt wiasny sprzedanych towarow i materiatow
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogoinego zarzadu
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziaty w zyskach (stratach) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowane;j

Dziatalnosé¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

Zysk (strata) netto na 1 akcje
Podstawa wyliczenia
Liczba akcji (w szt.)

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

koriczacy sie koriczacy sie
31-03-2012 31-03-2011
2568 6 496
1899 6 496

669 -

1617 5975

967 5975

650 -

951 521

195 305

756 216

45 48

53 18

748 246

351 231

188 25

911 452

1" 276

900 176

900 176

0,017 0,003

900 176

52 000 000 52 000 000
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

okres 3 okres 3
miesiecy miesiecy
konczacy sie  konczacy sie
31-03-2012 31-03-2011

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 900 176
INNE CALKOWITE DOCHODY: -357 1286
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -357 1285

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - .
Zyski (straty) aktuarialne z tytutu programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych - 3

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - -

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow* -
INNE CALKOWITE DOCHODY PO OPODATKOWANIU -357 1285
CALKOWITE DOCHODY OGOLEM : 543 1461
Dochody razem przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 543 1461
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym - -
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)
na dzien 31 marca 2012 roku

stan na stan na stan na

31-03-12 31-12-11 31-03-11
Aktywa trwate 63776 64 273 65993
Rzeczowe aktywa trwate 501 547 706
Warto$ci niematerialne 127 137 84
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
Inwesty’cjg w jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw 209
wiasnosci
Pozostate inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 208 301
Nieruchomosci inwestycyjne
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 62 604 63 045 64 071
Inne inwestycje diugoterminowe
Nalezno$ci diugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 335
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 335 336 831
Aktywa obrotowe 18732 19 348 13321
Zapasy 18 30 142
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7627 8690 11937
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci krotkoterminowe inne 59 3095 210
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 220 154 247
Inwestycje krotkoterminowe 10 554 7279 12
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 254 100 773
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 82 508 83 621 79314
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem 64 184 63 600 56 609
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominujacego 64 184 63 600 56 609
Kapitat akcyjny 52000 52 000 52 000
Kapitat zapasowy 188 188 188
Kapitat z aktualizacji wyceny 9 264 9621 3996
Kapitaty rezerwowe 416 375 249
Pozostate kapitaty (aktualizacja wartosci udziatow)
Zysk (strata) z lat ubiegtych 1416
Zysk (strata) netto 900 1416 176
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych
Zobowigzania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki
Zobowigzania diugoterminowe inne
Rezerwy dlugoterminowe 2353 2420 1183
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2322 2396 1153
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 31 24 30

Rezerwy na zobowigzania
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Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe 14 925 16 524 19 282
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 5256 7411 9 864
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 13
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw 8736 8 504 8 360
Zobowigzania krétkoterminowe inne 933 596 1058
Rezerwy krotkoterminowe 1046 1077 645
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 25 22 22
Rezerwy na zobowigzania 1021 1055 623
Rozliczenia migdzyokresowe krétkoterminowe 1595
Zobowiazania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 82 508 83621 79 314
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

koficzacy sie koriczacy sie
31-03-2012 31-03-2011
Zysk (strata) netto 900 176
Podatek dochodowy, w tym: 11 276
Podatek dochodowy biezacy 276
Podatek dochodowy odroczony 11 -
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 911 452
Korekty: 2297 -3015
Udziat w zyskach (stratach) udziatowcéw mniejszosciowych -
Amortyzacja 67 74
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych .
Odsetki -139 -1 001
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 2 -5
Zmiana stanu naleznosci 4100 -6 139
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1817 4779
Zmiana stanu rezerw -108 144
Zmiana stanu zapasow 11 214
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -66 -831
Inne korekty 260 -250
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy -13 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 3208 -2 563
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy 2280 1721
. Wp’fyvyy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci 1" 7
niematerialnych
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci -
Wplywy ze sprzedazy jednostek powigzanych -
Wptlywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych -
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek 80 135
Whplywy z tytutu sptaty odsetek 139 1004
Inne wptywy inwestycyjne 2050 575
Il. Wydatki 5414 6 645
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 25 31
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci -
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych -
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych -
Wydatki na udzielone pozyczki 353 -
Inne wydatki inwestycyjne 5036 6614
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3134 -4 924
DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wplywy 80 8 650
Wplywy z emisji akcji -
Whptywy z udzielonych kredytéw , pozyczek -
Wplywy z odsetek -
Inne wptywy - emisja dtuznych papieréw warto$ciowych, dywidendy 80 8650
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II. Wydatki
Wydatki z tytutu kredytéw / pozyczek
Wydatki z tytutu odsetek
Wykup dtuznych papieréw diuznych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej

Zmiana stanu $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

676

3

673

80 7974
154 487
100 286
254 773
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2012 roku
. . Kapitat
Kapitat Pozostate Zyski przype?dajapy
Kapitat Kapitat rezerwowy z . Pozostate  zatrzymane/ . B Kapitat Kapitat
N kapitaty . . Wynik netto  akcjonariuszom c
podstawowy  zapasowy aktualizacji kapitaty niepokryte . mniejszosci wiasny
rezerwowe podmiotu
wyceny straty dominui
lominujgcego

Stan na 01.01.2012 52 000 188 9621 375 - 1416 - 63 600 - 63 600
- korekty btedéw - - - - - - - - - -
- zmiana polityki rachunkowosci - - - - - - - - - -
Stan na 01.01.2012, po korektach 52 000 188 9 621 375 - 1416 - 63 600 - 63 600
Zysk strata za okres - - - - - - 900 900 - 900

w tym: dywidenda - - - - - - - - - -
Inne catkowite dochody - - -357 - - - - -357 - -357
Catkowite dochody za okres ogdtem: - - -357 - - - 900 543 - 543
Podziat wyniku finansowego - - - - - - - - -
Transakcje ptatnosci w formie akcji - - - 41 - - - 41 - 41
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Razem zmiany w okresie - - -357 41 - - 900 584 - 584
Stan na 31.03.2012 52 000 188 9264 416 - 1416 900 64 184 - 64 184
Stan na 01.01.2011 52000 - 2711 185 - -1 644 1832 55084 - 55084
- korekty btedéw - - - - - - - - - -
- zmiana polityki rachunkowosci - - - - - - - - - -
Stan na 01.01.2011, po korektach 52 000 - 2711 185 - -1 644 1832 55 084 - 55 084
Zysk strata za okres - - - - - - 1416 1416 1416

w tym: dywidenda - - - - - - - - - -
Inne catkowite dochody - - 6910 - - - - 6910 - 6910
Catkowite dochody za okres ogdtem: - - 6910 - - - 1416 8 326 - 8 326
Podziat wyniku finansowego - 188 - - 1644 -1832 - - -
Transakcje ptatnosci w formie akcji - - - 190 - - - 190 - 190
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Razem zmiany w okresie - 188 6910 190 - 1644 -416 8516 - 8516
Stan na 31.12.2011 52 000 188 2711 375 - - 1416 63 600 - 63 600
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Kapitat Pozostate Zyski prz?r?aﬁﬁjlcy
Kapitat Kapitat rezerwowy z . Pozostate  zatrzymane/ . B Kapitat Kapitat
o kapitaty . . Wynik netto  akcjonariuszom .
podstawowy  zapasowy aktualizacji kapitaty niepokryte . mniejszosci wiasny
rezerwowe podmiotu
wyceny straty dominujacego
Stan na 01.01.2011 52 000 - 2711 185 -1644 53 252 53 252
- korekty btedéw - - - -
- zmiana polityki rachunkowosci - - - - - -
Stan na 01.01.2011 po korektach 52 000 - 211 185 -1644 53 252 53 252
Zysk strata za okres - - 176 176 176
w tym: dywidenda - - - - -
Inne catkowite dochody - 1285 - - 1285 1285
Catkowite dochody za okres ogdtem: - 1285 - 176 1461 1461
Podziat wyniku finansowego 188 - - 1644 1832 1832
Transakcje ptatno$ci w formie akcji - 64 - 64 64
Emisja akcji - - - - - - -
Razem zmiany w okresie 188 1285 64 1644 176 3357 3357
Stan na 31.03.2011 52 000 188 3996 249 - 176 56 609 56 609
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Dodatkowe informacje

1. Informacje ogéine

Skrécone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2012 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakofczony dnia 31 marca 2011 roku oraz na dzieh
31 grudnia 2011 roku.

BUDOPOL - WROCLAW S.A. jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000093832

Nadany numer statystyczny REGON 930423002
Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki sg roboty budowlano — montazowe oraz dziatalno$é holdingowa.

2. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;
(-,KIMSF).

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na  zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoriczony
31 grudnia 2011 roku.

BUDOPOL - WROCLAW S.A., jest jednostkgq dominujacq Grupy Kapitatowej BUDOPOL - WROCLAW S.A.
i sporzadza $rddroczne skrdcone sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowe;.

3. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korekty btedow, zmiany w stosunku do opublikowanych
danych

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia skrdconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 roku.
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Rezerwy

Wyszczegolnienie rezerwy Stan na Stan na 31

31 grudnia Zwiekszenia Zmniejszenia marzec
2011 2012

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 46 10 - 56
dtugoterminowa 24 7 - 31
-krotkoterminowa 22 3 - 25
Pozostate rezerwy 1055 - 41 1021
-dtugoterminowe -
-krétkoterminowe 1055 7 41 1021
RAZEM 1101 17 41 1077

Krétkoterminowa rezerwe na Swiadczenia emerytalne i podobne stanowi rezerwa urlopowa tworzona na
zobowigzania Grupy wobec pracownikéw z tytutu niewykorzystanego urlopu wypoczynkowego. Podstawe do
wyliczenia rezerwy stanowi wysoko$¢ $redniego wynagrodzenia w marcu 2012 r. oraz liczba zalegtych dni
urlopu.

Dlugoterminowa rezerwe na $wiadczenia emerytalne i podobne stanowi rezerwa emerytalna tworzona na
zobowigzania Grupy wobec pracownikdw z tytutu odpraw emerytalnych. Podstawe do wyliczenia rezerwy
stanowi wysoko$¢ aktualnego w danym roku najnizszego wynagrodzenia w GN indeksowanego
o przewidywany wskaznik inflacji przeliczany zgodnie ze struktura wiekowa zatrudnionych pracownikéw.

Pozostate rezerwy:

Rezerwa na naprawy gwarancyjne -wysoko$¢ rezerwy ustalana jest przez Dziat Serwisu i Gwarancji na
podstawie zgtoszonych przez Inwestordw usterek jak i danych statystycznych dotyczacych napraw
gwarancyjnych na wczeéniej realizowanych obiektach. Na koniec pierwszego kwartatu br. kwota rezerwy
wyniosta 894 tys. zti ulegta zwigkszeniu w stosunku do 31 grudnia 2011 roku o 5 tys. zt .

Rezerwy na pozostate zobowiazania na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku rezerwa na pozostate koszty
wyniosta 127 tys. zti ulegta zmniejszeniu w stosunku do 31 grudnia 2011 roku o 39 tys. zt.

Odroczony podatek dochodowy

stan na odniesionew  odniesione na  stan na koniec

okres zakoriczony 31 marca 2012 poczatek . .
dochaéd kapitat wlasny okresu

okresu
Réznice przej$ciowe dotyczace sktadnikéw aktywow z tytutu podatku
odroczonego
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw 123 -32 - 91
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizacyjne 209 -4 - 205
Aktualizacja wyceny (utrata wartosci) aktywow finansowych 0 0
dostepnych do sprzedazy
Rozliczenia podatkowe kontraktow dtugoterminowych 0 - - 0
Pozostate 4 35 - 39

336 -1 - 335
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Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikéw rezerwy z tytutu podatku
odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 23 - - 23
Naliczone odsetki 96 15 - 1M1
Utworzone rezerwy i odpisy aktualizujace 2257 - -84 2173
Pozostate 20 -5 - 15

2396 10 -84 2322

6. Dane o odpisach aktualizujacych warto$¢ naleznosci

Zmiany stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci handlowych

w tys. zt
Wyszczegblnienie 31.03.2012 K 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 229 147
Zwiekszenia (z tytutu)
- reklasyfikacja (z innego tytutu)
- utworzenie odpisu aktualizujacego - 186
Zmniejszenia (z tytutu) - 104
- sptata zadtuzenia (rozwigzanie odpisu)
- wykorzystanie rezerwy - 104
- przekwalifikowanie odpisu na nalezno$ci niehandlowe
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 229 229

krétkoterminowych na koniec okresu

7. informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub acznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

Warunki transakcji zawieranych przez Spétke ze stronami powigzanymi w okresie 3 miesiecy zakoriczonym
dnia 31 marca 2012 r. nie odbiegaty od warunkdw rynkowych.

8. informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$é co najmniej
10 % kapitatéw wiasnych emitenta

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem kwartalnym Spotka BUDOPOL - WROCLAW S.A. ani jednostka
od niej zalezna nie udzielita porgczer kredytu, pozyczki ani nie udzielita gwarancji tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu.
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