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1 Informacje o Spéice Dominujacej

Spolka Dominujaca w Grupie Kapitalowej jest PP Spolka Akeyjna. Spolka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spotka Dominujaca zostala powolana na czas nicokreslony.

Siedziba Spolki Dominujace) znajduje si¢ w Gdansku, przy ul. Lakowe) 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki Dominujace] sa:
— sprzedaz hurtowa odziczy 1 obuwia,

— sprzedaz detaliczna odziezy.

Przedmiot dzialalnosci spolek zaleznych i stowarzyszonych jest zwiazany z dzialalnoscia Spolki

Dominujacej.

Spolka Dominujaca zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk - Polnoc w Gdansku,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778,

Spolka Dominujaca posiada numer NIP 5831014898 nadany w dniu 8 czerwea 1995 roku oraz
symbol REGON 190852164 nadany w dniu 19 sierpnia 2004 roku.

Kapital zakladowy Spolki Dominujacej na dzien koticzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2011 roku, wynosil 3 555 tysiccy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na ten dzien wynosil
909 194 tysigey zlotych.

Zgodnie z nota 15.13 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na

dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spotki Dominujace byla

nastgpujaca:
Wartos¢ Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz akgeiji gtosow akciji podstawowym
Marek Piechocki 175 000 875 000 350 000 9,84%
Jerzy Lubianiec 175 000 875 000 350 000 9,84%
Monistor Limited, Cypr 200 728 200 728 401 456 11,29%
Grangeford Limited, Cypr 350 000 350 000 700 000 19,69%
Pozostali akcjonariusze 877 006 877 006 1754012 49,34%
Razem 1777734 3177734 3 555 468 100%

Akcje imienne nalezace do Marka Piechockiego oraz Jerzego Lubianica sa uprzywilejowane co do
prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda wyzej wymieniona akcja daje prawo

do pigciu gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Zgodnic ze stanem ksiggi akeyjne Spolki Dominujacej na dzien 23 kwietnia 2012 roku w okresie

od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania

niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wlascicieli Spotki Dominujacey:

@ 2012 Grant Thornion Frackowiak Spoika z ograniczona odpowiedzialnoscia. Wszelkie prawa zastrzezone.
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liczba akcji Udziat liczba akcji Udziat liczba akciji Udziat
Akcjonariusz 23.04.2012 23.04.2012 31122011  31.12.2011  31.12.2010  31.12.2010
Marek Piechocki 175 000 9,83% 175 000 9,84% 175 000 10,00%
Jerzy Lubianiec 175 000 9,83% 175 000 9,84% 175 000 10,00%
Grangefont Limited 350 000 19,67% 350 000 19,69% 350 000 20,00%
Monistor Limited, Cypr 200728 11,28% 200 728 11,29% 200728 11,46%
Aviva OFE - 157 962 9,02%
Pozostali 878 936 49,39% 877 006 49,34% 691 587 39,52%
Razem 1779 664 100% 1777734 100% 1750 277 100%

W sklad Zarzadu Spolki Dominujace na dzien 23 kwietnia 2012 roku wchodzili:

— Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzadu,

Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu.

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu,

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 23 kwietnia 2012 roku sklad Zarzadu Spolki Dominujacej nie

zmienil si¢.

2 Skiad Grupy Kapitatlowej

W dniu 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej LPP Spolka Akeyjna wehodzily spolki

zalezne (bezposrednio 1 posrednio):

Nazwa spotki

Metoda
konsolidacji

Rodzaj opinii
o sprawozdaniu
finansowym

Nazwa podmiotu, ktdry

przeprowadzit
badanie sprawozdania
finansowego

Dzien bilansowy,
na ktory
sporzadzono
sprawozdanie
finansowe

LPP Retail Estonia OU

konsolidacja
peina

bez zastrzezen

HLB Expertus Audit

31 grudnia 2011

LPP Czech Republic s.r.o.

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Act Audit

31 grudnia 2011

LPP Hungary Kft

konsolidacja
petna

bez zastrzezen,
z objasnieniem

HLB Klient

31 grudnia 2011

LPP Retail Latvia Ltd

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

SIA “Rodl & Partner”

31 grudnia 2011

UAB LPP

konsolidacja
pelna

bez zastrzezen,
z objasnieniem

Balanso Auditas

31 grudnia 2011

LPP Ukraina

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

LTD Audit Compahy
International Standard

31 grudnia 2011

RE Trading Zamknieta Spotka
Akcyjna

konsolidacja
peina

bez zastrzezen

HLB Universe Audit

31 grudnia 2011

LPP Fashion Distribuitor SRL

konsolidacja
petna

bez zastrzezen,
z objasnieniem

Deloitte

31 grudnia 2011

Fashion Point

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

HLB Universe Audit

31 grudnia 2011

LPP Retail Bulgaria Ltd.

konsolidacja
petna

Kreston Bulmar

31 grudnia 2011

Artman Slovakia s.r.o.

konsolidacja
peina

bez zastrzezen,
z objasnieniem

Marian Revay

31 grudnia 2011

Artman Mode s.r.o.

konsolidacja
petna

bez zastrzezen

Act Audit

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona cdpowiedzialnoscia. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktory

Rodzaj opinii  przeprowadzit sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
LPP Style Bulgaria Ltd. konsolidacja

peina . Kreston Bulmar 31 grudnia 2011
LPP Fashion Bulgaria Ltd. konsolidacja

petna nie badana nie dotyczy 31 grudnia 2011
Gothals Limited konsolidacja

petna bez zastrzezen KPSA 31 grudnia 2011
Jaradi Limited konsolidacja bez zastrzezen,

petna z objasnieniem KPSA 31 grudnia 2011
G&M Sp. z 0.0. wylaczona z

konsolidaciji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
TORA Sp. z 0.0. wytaczona z

konsolidaciji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
DP&SL Sp. z 0.0. wylaczona z

konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
IL&DL Sp. z 0.0. wylaczona z

konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011
AMUR Sp. z 0.0. wylaczona z

konsolidaciji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2011

* Audyror przeprowadzil uzgodnione procedury wskazane przez nas.

W poréwnaniu z ubleglym rokiem liczba Spolek objetych konsolidacja zwickszyla si¢ o cztery nowe
Spolki, ktore zostaly utworzone badz nabyte w biezacym okresie: LPP Style Bulgaria Ltd., L.PP
Fashion Bulgaria Ltd., Gothals Limited, Jaradi Limited. Spotka Dominujaca przeprowadzila

polaczenie dwoch spolek zaleznych w Rosji.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak
Sp. # 0.0. w imieniu ktorej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolki

Dominujacej w dniu 27 czerwea 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwala
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwicrdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu

5 sierpnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2010 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania

finansowego w dniu 1 lipca 2011 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

© 2012 Grant Thornton Frackowliak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Wszelkie prawa zaslrzezone
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4 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnocig z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 I, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan

finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia badaniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan

Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia zostala wybrana w dniu
14 kwietnia 2010 roku do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Badanie tego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej

w dniu 19 kwietnia 2010 roku z Zarzadem Spolki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemncj opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku wszystkich istotnych
aspektach rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik finansowy
Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Mi¢dzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U.

2z 2009 roku nr 152, poz. 1223 z poznicjszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow

wyk onawczych.

W badaniu poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej posluzylismy si¢ testami i probami wlagciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikow tych testow 1 prob wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas

skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy

zakonczony 31 grudnia 2011 roku prchrowadziliém_\' od 12 do 23 kwietnia 2012 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia, czlonkowie zarzadu

i organéw nadzorczych, siec, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy

Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona adpowiedzialnoscia Wszelkie prawa zastrzezone
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samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649 z poOZniejszymi zmianami).

7 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 23 kwietnia 2012 roku pisemne
oéwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakorczenia badania nic
wystapily zdarzenia, ktore moglyby wplywac istotnie na sytuacj¢ finansowa 1 majatkowq Grupy
Kapitalowej i wymagalyby uj¢cia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spolki Dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zatwicrdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadcezyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spolek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje

i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, z¢ otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinil

o skonsolidowanym sl?-rn\\-'ozd:miu finansowym.

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
AKTYWA TRWALE 744 937 709 923 739013
Rzeczowe aktywa trwate 447 725 419 805 441137
Wartosci niematerialne 11 515 11 040 12763
Wartos¢ fimy 183 609 183 609 183 609
Znak towarowy 77 508 77 508 77 508
Udziaty w jednostkach zaleznych 186 212 719
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19 19 =
Nieruchomosci inwestycyjne 678 =

Naleznosci i pozyczki 4 549 1062 1 057
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 669 16 491 22 045
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 479 177 175
AKTYWA OBROTOWE 868 931 716 446 621610
Zapasy 594 606 424 437 322 756
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

naleznosci 145 715 118 704 93 426
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 1 936 542

Pozyczki 167 237 541
Pochodne instrumenty finansowe - 16 430 -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 53 064

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 541 6 562 7 405
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 116 966 96 470 197 482
AKTYWA RAZEM: 1613 868 1426 369 1 360 623

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia. Wszelkie prawa zastrzezone.
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PASYWA (w tys. zf) 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009
KAPITAL WLASNY 909 194 733 895 684 609
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 89 356 281 231 347 725
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne 86 446 156 096 227 270
Emisja dluznych papieréw wartosciowych - 121 524 115514
Inne zobowigzania finansowe 3 88 215
Zobowiazania i rezerwy z tytulu $wiadczen

pracowniczych 1135 1025 1031
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1 685 2 464 3 695
Inne zobowiazania diugoterminowe 59 34

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 615 318 411 243 328 289
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 377 512 312 700 225 329
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku

dochodowego 12179 771 14 314
Kredyty, pozyczki 117 749 86 637 76 472
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 86 243 3906 5 465
Inne zobowigzania finansowe 54 96 367
Rezerwy 14 665 3122 2 863
Fundusze specjalne 296 347 463
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 620 3 664 3016
PASYWA RAZEM: 1613 868 1426 369 1360 623
9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

(w tys. zt) 201 2010 2009
Przychody ze sprzedazy 2492510 2 079 358 2003 095
Koszty wlasny sprzedazy 2139 031 1874 516 1 808 746
Pozostale przychody operacyjne 20 590 22 646 28 184
Pozostale koszty operacyjne 30 963 28 472 42 235
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 343 106 199 016 180 298
Przychody finansowe 13 541 10 690 2976
Koszty finansowe 25 624 28 888 45 003
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 331023 180 818 138 271
Podatek dochodowy 61877 43 406 34 530
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 269 146 137 412 103 741

INNE DOCHODY CALKOWITE

Inne calkowite dochody po opodatkowaniu -3 887 -1159 3578
Catkowite dochody 265 259 136 253 107 232
10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2009, 2010 i 2011, charakteryzujace
sytuacje finansowa Grupy Kapitalowe] w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na
podstawic danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej

za lata zakonczone 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku.

@ 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Wszelkie prawa zastrzezone.
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Wartosé wskaznika

Formuta
Wskaznik obliczeniowa 2011 2010 2009
przychody ze sprzedazy
(tys. z) 2492510 2079 358 2 003 095
wynik finansowy netto **
(tys. zi) 269 146 137 412 103 654
kapitaly wlasne **
(tys. zt) 909 194 733 895 684 609
suma aktywow
(tys. zt) 1613868 1426369 1360 623
rentownos$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 16,7% 9.6% 7.7%
rentownos$¢ kapitalu wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 36,7% 20,1% 18,5%
rentownos¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 14,2% 9,8% 9,7%
aktywa obrotowe ogotem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krotkoterminowe 1.4 1,7 1,9
$rodki pieniezne / zobowiazania
wskaznik ptynnosci lll krotkoterminowe 0,2 0,2 0,6
naleznosci z tytutu dostaw i uslug® x 365
szybko$é obrotu naleznosci dni / przychody ze sprzedazy produktow
(w dniach) i towarow 17 17 17
okres splaty zobowigzan zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x
(w dniach) 365 dni / koszt wlasny sprzedazy 107 99 71
szybkos¢ obrotu zapasow zapasy x 365 dni / koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy 203 164 125
trwatos¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowiazania
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 61,9% 71,2% 75,9%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaly wiasny) /
zobowiazaniami (%) pasywa ogotem 43,7% 48,5% 49,7%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 43 2,6 35
od grudnia do grudnia (%) 46 3.1 35

* preed pmnnicjszrnim1 o odpisy aktualizujace

#+ kapital wlasny obejmuje kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednost
finansowy netto obejmuje wynik przypadajacy akcjonariuszom Jednostki

kontroli,

11 Komentarz do wskaznikow

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

ki Dominujacej i udzialy niedajace kontroli; wynik
Dominujacej i udzialowcom nicposiadajacym

W roku obrotowym 2011 w por(}\\-‘nnniu z rokiem pnprzcdnim nastapil wzrost wartosct wskaznika
rentownosci majatku (ROA) oraz kapitalu wlasnego (ROL). Wynikalo to przede wszystkim ze
wzrostu wartosci wyniku finansowego netto w analizowanym okresic.

® 2012 Grant Thernton Frackowlak Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia. Wszelkie prawa zastrzezone,
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Wyzsza wartos¢ wskaznika rentownosci sprzedazy w roku obrotowym 2011 w porownaniu

do poprzedniego okresu byla spowodowana wyzsza dynamika wzrostu przychodow ze sprzedazy w
poroéwnaniu z dynamika wzrostu kosztu wlasnego sprzedazy.

Wartosé wskaznika plynnosci I zmniejszyla si¢ w porownaniu do roku ubieglego i wyniosla 1,4.
Wartoé¢ wskaznika plynnosei 1T utrzymala si¢ na poziomie z roku 2010.

Na dzieti 31 grudnia 2011 roku okres splywu naleznosci uksztaltowal si¢ na tym samym poziomie

jak w latach poprzednich. Okres regulacji zobowiazan ulegl wydluzeniu do 107 dni. W 2011 roku
Grupa szybciej otrzymywala naleznosci, niz regulowala zobowiazania.

Wartos¢ wskaznika trwalosci struktury finansowania ulegla zmniejszeniu w 2011 roku
w porownaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym i wyniosla 61,9%. W artos¢ wskaznika

obciazenia majatku zobowiazaniami wyniosla 43,7%.

12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 6. Wprowadzenia do informacji dodatkowej zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki
Dominujacej poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spolki Dominujace) oraz sprawozdania
finansowe spolek zaleznych, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez te Spolki przez
okres nie krotszy niz 12 micsi¢cy od dnia 31 grudnia 2011 roku 1 ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenia kontynuowania dzialalnosci przez Spolke Dominujaca oraz spolki

zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktore moglyby
powodowac nasze przekonante, ze Spolka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci
przez co najmniej 12 miesiccy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2011 roku w cfekeie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz, istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnosci.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spolek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien
31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 roku

do 31 grudnia 2011 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowoséci oraz metody prezentacji danych
finansowych

W nocie 9. Wprowadzenia do informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spolki Dominujacej przedstawil zasady (polityke)
rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej. W okresie, za
ktory sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad (polityki)

rachunkowosci oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

© 2012 Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoéeia. Wszelkie prawa zastrzezone



Grupa Kapitatowa LPP Spotka Akcyjna 10

15 Wartosé firmy z konsolidacji

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacjt, zasady dokonywania odpisow z tvtulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace oceng zmian wartosci bilansowej wartosci firmy w okresie od
1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku ujawniono w nocie 15.4 informacji objasniajacych do

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapital wlasny

Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2011 roku stan kapitalow wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna. Udzialy niedajace kontroli na 31 grudnia 2011 roku
wynosily 2 700 tysigcy zlotych. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych przedstawiono

w nocie 15.13. informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17 Wylaczenia konsolidacyjne

Dotyczace spolek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
— wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztow),
— wynikow nie zrealizowanych przez spolki objete konsolidacja, zawartych w wartosct ich
aktywow,
— dywidend

sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Kompletnosé i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunki, jakim powinna odpowiadac
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegolnosci dotyezy to wylaczen z tytulu korekt

konsolidacyjnych.
19 Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego bilansu
Struktura aktywow 1 pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Dane wykazane

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacja

konsolidacyjna.
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21 Odstepstwa od zasad konsolidaciji i stosowania metody praw wilasnosci

7. uwagi na nicistotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanic nie objeto konsolidacja 5 krajowych
spolek zaleznych wymienionych w punkeie 3 wprowadzenia do informacjt dodatkowej

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2011

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2011 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Mi¢dzynarodowych Standardow Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacyi
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawic

przepisow wykonawcz ych.

23 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnoscl pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy Kapitalowej uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosct oraz
przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego

panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami).

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Siegly R&wident nr 9530

Klugzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Pozpat, ul. Abpa Antonicgo Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finamsowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 23 kwietnia 2012 roku.
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