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1 Pismo Prezesa Zarzadu do akcjonariuszy spotki.

Szanowni Panstwo,

juz po raz pigty mam zaszczyt i mozliwo$¢ podsumowaé wraz z raportem rocznym biezacq dziatalno$¢ spétki Integer.pl SA
oraz jej wyniki finansowe. Nie ulega watpliwosci, ze rok 2011 okazat sie dla nas bardzo udany. Dobra kondycje
finansowa, jak tez znaczaca pozycje w branzy — mimo jeszcze mieszanych nastrojow na rynkach kapitatowych, jak
tez w sektorze ustug - zawdzieczamy nie tylko coraz szerzej zakrojonej aktywnosci biznesowej w Polsce i poza jej
granicami, ale rowniez wypracowanej przez lata skutecznej strategii zarzadzania spoétka, jej ryzykiem oraz

potencjatem rynkowym.

Rok 2011 zamkngliSmy z satysfakcjonujgcym wynikiem finansowym, ale zapewniamy jednocze$nie, ze naszym celem jest
systematyczne zwiekszanie przychodow i zyskow spotki Integer.pl SA. Dlatego tez dywersyfikujemy swojg dziatalno$é i
szukamy nowych rozwigzan, dzieki ktérym Panstwa zaangazowanie w Integer.pl SA przyniesie jeszcze bardziej wymierne

korzysci.

W 2011 roku Integer.pl SA nie tylko intensyfikowat dziatania w sektorze drukéw bezadresowych, ale aktywnie zaangazowat
sie rowniez w konsolidacje tego rynku. W grudniu 2011 Integer.pl SA podpisat list intencyjny z austriacka spotkg Post

acht Beteiligungs. Efekty tej miedzynarodowej wspétpracy mogg by¢ widoczne jeszcze w | potowie 2012 roku.

Z satysfakcjq informujemy, ze Integer.pl SA od wielu lat — takze w okresie kryzysu gospodarczego i zatamania rynku
kapitatowego na $wiecie i w Polsce — utrzymuje stabilng pozycje gietldowa. Stopa zwrotu z inwestycji w walory naszej
spotki osiggneta poziom 700% na koniec 2011 roku (liczac od dnia debiutu) wzgledem 457% na koniec 2010 roku.
Integer.pl SA uplasowat si¢ na 9. pozycji w zestawieniu firm - opublikowanym przez Gazete Gieldy Parkiet w dniu 2
lutego 2012 roku - o najwyzszych stopach zwrotu w 2011 roku, osiagajac wynik 43,5%. Jednoczesnie - zgodnie z
wynikami zestawienia ,,100 najlepszych spélek gietdowych. Ranking TSR - Ztota Akcja Biznes.pl”, opublikowanego na
portalu Onet.pl w dniu 17 kwietnia 2012 roku - Integer.pl SA zajat 2. miejsce (z catkowitg stopg zwrotu na poziomie 598%)
na liscie liderow TSR w latach 2009-2011, wytypowanych spo$rdd firm z sWIG80. Réwnolegle nasza spotka uplasowata

sie na 4. pozycji w generalnym rankingu ,100 najlepszych spétek gieldowych w latach 2009-2011".

PowyZzsze fakty — w potgczeniu z bardzo dobrymi wynikami finansowymi Integer.pl SA oraz catej Grupy za 2011 rok -
doskonale obrazujg nasz ogromny potencjat na rynku kapitalowym. Potwierdzeniem dobrej kondyciji Integer.pl SA na
warszawskiej GPW jest rowniez 3. lokata wsrod 400 spotek gieldowych w rankingu najbardziej wzrostowych i
zdrowych firm notowanych na GPW w Warszawie (Puls Biznesu, marzec 2011), ocenianych metodg CANSLIM. Integer.pl
SA zdobyt takze wysokie pozycje w 12. edycji rankingu Pulsu Biznesu ,,Gieldowa Spétka Roku 2010, opublikowanym
w lutym 2011 roku — nasza spotka uplasowata sie na 16. miejscu w rankingu gtéwnym ze znaczacym awansem wzgledem
80. miejsca w 2009 roku. Jednocze$nie Integer.pl SA zajat wysokg 9. pozycje w zestawieniu Top20 spétek o najlepszych
perspektywach (w poréwnaniu ze 170. miejscem w 2009 roku) i 10. miejsce wsréd spotek gietdowych, ktdre zdaniem

analitykow odniosty najwiekszy sukces w 2010 roku.
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Z dumg mozemy poszczyci¢ si¢ tym, ze Integer.pl SA — dzieki duzej aktywnosci biznesowej i dywersyfikacji prowadzone;
dziatalnodci — jest jedng z najbardziej perspektywicznych spétek gietdowych notowanych na warszawskim parkiecie.
Konsekwentnie dbamy o utrzymanie tego statusu, wypetniajac jednoczes$nie swoje zobowigzania wobec naszych

Akcjonariuszy oraz Inwestorow z nadzieja, ze spetniamy Panstwa wysokie oczekiwania.

Ugruntowana pozycja gieldowa spétki Integer.pl SA to efekt realizowanej strategii biznesowej, zaktadajacej jej
dynamiczny rozw¢j i gwarantujacej staly wzrost jej wartosci. Integer.pl SA jest jednym z nielicznych podmiotéw notowanych
na warszawskiej gietdzie, ktory zyskat trwate zaufanie ze strony Inwestorow i Akcjonariuszy, dzigki ktérym jednocze$nie

wycena spotki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych utrzymywana jest na statym, wysokim poziomie.

Pragne jednocze$nie podkresli¢, ze zamierzamy konsekwentnie realizowaé¢ zatozenia naszej strategii rozwoju,
szukajac jednocze$nie nowych narzedzi i rozwigzan, ktére pozwolg na dalsze dynamiczne zwigkszanie naszego
potencjatu rynkowego. Zapewniamy, ze wszelkim naszym dziataniom towarzyszy nadrzedny cel, jakim jest wzrost
wartosci spotki dla Akcjonariuszy oraz Inwestoréw, dlatego wszystkie decyzje podejmowane sg na podstawie
doktadnej analizy rynku. Wierzymy, Zze obrana strategia daje solidne podstawy, by oczekiwa¢ dynamicznego i

systematycznego rozwoju firmy Integer.pl SA w przysztosci.

Rafat Brzoska
Prezes Zarzadu

Integer.pl SA
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2 Podstawowe informacje o spétce Integer.pl SA.

1]
t pl
Kolportair!zehgnyg e r
Integer.pl SA jest spotka dominujaca Grupy Kapitatowej.

Spotka jest liderem na rynku kolportazu reklamowych przesytek bezadresowych i adresowych. Posiada 109 oddziatow
regionalnych i 1 magazyn centralny w Woli Bykowskiej pod Piotrkowem Trybunalskim. Kurierzy Integer.pl SA dostarczajg
przesytki w ponad 500 miastach w Polsce. Srednio miesiecznie firma kolportuje ok. 90 min sztuk ulotek i drukéw
reklamowych. Dzieki nowoczesnej i rozbudowanej infrastrukturze dopasowanej do prowadzonej dziatalnosci — spétka
Integer.pl SA jest w stanie w ciggu 48 godzin zapewni¢ wsparcie logistyczne na transport 150 ton materiatéw do kazdego
migjsca w Polsce. Spdtka wspdtpracuje z najwiekszymi sieciami handlowymi w Polsce, takimi jak: Leclerc, Lidl, Carrefour,
Media Markt, Saturn, OBI, Nomi, Deichman, Rossmann, Real czy Piotr i Pawet. Firma $wiadczy ustugi takze na rzecz
instytucji finansowych i telekomunikacyjnych. Wazng role w dziatalno$ci spétki stanowi realizacja projektow badawczych
umozliwiajgca wprowadzenie na rynek nowych innowacyjnych ustug w oparciu 0 mobilny direct marketing.
Integer.pl SA jako jednostka dominujaca integruje dziatania spotek Grupy Kapitatowej w zakresie:

+ finansowania inwestycji,

# wykorzystania synergii, w tym obnizania kosztow logistycznych i administracyjnych zwigzanych z
dziatalnoscig Grupy Kapitatowej,
prowadzenia i realizacji projektéw badawczych, rozwoju nowych produktéw oraz ustug,
przekazywania i wykorzystywania doSwiadczenia w zarzgdzaniu nowymi projektami,

wykorzystywania diugoletnich kontaktow biznesowych,

-+ + &

wykorzystania zasobdw ludzkich mogacych wspomagaé rozwdj spétek zaleznych.

Wiecej informacii o spétce na stronie www.integer.pl

Informacje podstawowe o spéice dominujacej:

Firma: Integer.pl Spdtka Akcyjna
Siedziba: Krakow

Adres: ul. Malborska 130, 30-624 Krakow
Regon: 356590980

NIP: 678-28-81-784

KRS: 0000276519

Kapitat Zaktadowy: 5937 745,00 zt

Numer telefonu: +48 12619 98 00

Numer telefaksu: +48 12 619 98 01

E-mail: biuro@integer.pl

Adres internetowy: www.integer.pl

Audytor: Kancelaria Biegtych Rewidentéw AdAc Sp. z o.0.
Czas trwania spétki: Nieoznaczony

Zarzad Spokki:
Prezes Zarzadu Rafat Brzoska
Cztonek Zarzadu Krzysztof Kotpa


http://www.integer.pl/
mailto:biuro@integer.pl
http://www.integer.pl/

Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

Rada Nadzorcza:

Przewodniczacy Anna Izydorek - Brzoska
Wiceprzewodniczacy Rafat Abratanski
Sekretarz Krzysztof Setkowicz
Czlonek Rady Nadzorczej Zbigniew Popielski
Cztonek Rady Nadzorczej Artur Olszewski

Organami spdtki Integer.pl SA zgodnie ze Statutem spotki sa;
» Walne Zgromadzenie,
» Rada Nadzorcza,
» Zarzad.

W roku 2011 sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W dniu 28 czerwca 2010 roku ZWZA powotato Zarzad i Rade Nadzorczg na okres Il kadencii, ktéra trwa 3 lata.

W obrebie Rady Nadzorczej nie zostat powotany Komitet Audytu. Od dnia posiedzenia Rady Nadzorczej w dniu 28 czerwca 2010 roku
Rada Nadzorcza petni funkcje Komitetu Audytu i Komitetu Wynagrodzen.

Emitent dziata w formie spétki akcyjnej od dnia 19 marca 2007 roku, kiedy to Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie Wydziat
XI Gospodarczy KRS wydat postanowienie o rejestracji przeksztatcenia spétki Integer.pl Sp. z 0.0. w Spétke Akcyjng . Przeksztatcenie
nastapito na podstawie uchwaty nr 5/02/2007 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Integer.pl Sp. z 0.0. z dnia 26 lutego 2007 roku.

Od pazdziernika 2007 roku spétka Integer.pl SA notowana jest na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

3 Sprawozdanie zarzadu (Sprawozdanie z dziatalnosci spétki Integer.pl SA).

Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu rocznego z dziatalnosci spoétki za 2011 rok

Raport roczny spétki jest sporzadzany i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Na cato$¢ raportu rocznegqo za 2011 rok sktadaja sie :

1. Pismo Prezesa Zarzadu do akcjonariuszy spofki.
2. Wybrane dane finansowe.
3. Roczne sprawozdanie finansowe.
4. Roczne sprawozdanie z dziatalnosci spotki (Sprawozdanie z dziatalno$ci spétki Integer.pl SA).
5. O$wiadczenia zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw zarzadu dotyczace:
- sporzagdzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalno$ci spotki.
- podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz biegtych rewidentéw.
6. Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego sprawozdania

finansowego.

Za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego odpowiedzialny jest Zarzad spotki.
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Roczne sprawozdanie finansowe podlega badaniu przez biegtego rewidenta, w celu wyrazenia przez niego pisemnej opinii
oraz sporzadzenia raportu na temat, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowa i
finansowa spotki, jak tez jej wynik finansowy.

Rada Nadzorcza jest organem uprawnionym do wyboru biegtego rewidenta do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie finansowe podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki.

Podmiotem uprawnionym do przeprowadzania badania i wydania opinii jest spotka AdAc Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie,
przy ul. Bronowickiej 42 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem
2875.

Roczne sprawozdanie finansowe jest skiadane po jego zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy we

wiasciwym rejestrze sgdowym oraz ogtaszane w Dzienniku Urzedowym Rzeczpospolitej Polskiej ,Monitor Polski B”.

Zasady sporzadzania rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci spotki za 2011 rok.

Integer.pl SA jako jednostka dominujgca sporzadza sprawozdanie finansowe spotki na dzien i za okres zakonczony 31
grudnia 2011 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia sprawozdania.

Zarzad zatwierdza sprawozdanie finansowe z dniem podpisania sprawozdar przez wszystkich cztonkow Zarzadu spotki.
Sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty przedstawione w jednostkowym i skonsolidowanym raporcie oraz sg

zamieszczone i udostepnione na stronie www.integer.pl.

Roczne sprawozdanie finansowe zawiera:

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

- sprawozdanie z sytuacji finansowej

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

- noty objasniajace do rocznego sprawozdania finansowego

Gtowne zasady rachunkowosci przyjete przez spétke Integer.pl SA:
+«+ Rokiem obrotowym spétki jest rok kalendarzowy.
W ramach roku obrotowego wystepujg posrednie okresy sprawozdawcze wynoszace: kwartat i pdirocze - dla
dokonania wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku wg przyjetych zasad rachunkowosci.
«  Walutg prezentacji jest PLN.
+«+ Ewidencje i rozliczenie kosztéw, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow i
pasywow bilansu, przyjete zasady i procedury dotyczace ochrony danych w systemach informatycznych przyjetych

do stosowania w spétce dominujacej okreslaja wewnetrzne uregulowania tworzace ,Polityke rachunkowosci”.
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4  Prezentacja wybranych danych finansowych spétki Integer.pl SA za ostatnie 3 lata.

2011 2010 2009
WYBRANE DANE FINANSOWE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH
DOCHODOW:
Przychody netto ze sprzedazy 72030 60 317 51 596
Pozostate przychody operacyjne 4531 3555 2532
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 10 859 9623 8 466
Zysk przed opodatkowaniem 7988 7605 10171
Zysk netto 6674 6 252 7958
WYBRANE DANE FINANSOWE Z RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH:
Przeptywy netto z dziatalno$ci operacyjnej 6584 15024 16 204
Przeptywy netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (28 437) (37 985) (32630)
Przeptywy netto z dziatalnoci finansowej 11003 29213 18 624
WYBRANE DANE FINANSOWE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ:
Aktywa razem 196 940 150 363 109 333
Zobowigzania dtugoterminowe 68 292 45518 9772
Zobowigzania krotkoterminowe 58 945 42 354 43322
Suma kapitatow wtasnych 69703 62 491 56 239
Kapitat zaktadowy 5938 5938 5938
Liczba akcji w okresie (w sztukach) 5937 745 5937 745 5937 745
Zysk w danym okresie na 1 akcje: 1,12 1,05 1,34
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje: 11,74 10,52 9,47

5  Zestawienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych ujawnionych w rocznym sprawozdaniu

finansowym oraz przeliczenie na Euro.

w tys. PLN w tys. EUR

2011 2010 2011 2010
WYBRANE DANE FINANSOWE SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Przychody netto ze sprzedazy 72 030 60 317 17 398 15063
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 10 859 9623 2623 2403
Zysk przed opodatkowaniem 7988 7605 1929 1899
Zysk netto 6674 6 252 1612 1561
WYBRANE DANE FINANSOWE Z RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

6584 15 024 1590 3752
Przeptywy netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej (28 437) (37 985) (6 869) (9486)
Przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j 11003 29213 2658 7295

"
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WYBRANE DANE FINANSOWE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ (wg stanu na 31.12.2011 31.12.2010)

Aktywa razem 196 940 150 363 44 589 37 968
Zobowigzania dtugoterminowe 68 292 45518 15 642 11494
Zobowigzania krétkoterminowe 58 945 42 354 13 346 10695
Kapitat wtasny 69 703 62 491 15781 15779
Kapitat zaktadowy 5938 5938 1344 1499
Liczba akcji w okresie 5937 745 5937 745 5937 745 5937 745
Zysk w danym okresie na 1 akcje: 1,12 1,05 0,27 0,26
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje: 11,74 10,52 2,66 2,66

Dane finansowe w EUR za prezentowane okresy zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

Pozycje ze sprawozdan z catkowitych dochoddéw oraz rachunku przeptywéw pienieznych obliczono wg kursu stanowigcego $rednig

arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca, ktory za okres: od 01 stycznia do 31
grudnia 2011 roku wynidst: 4,1401 EUR, od 01 stycznia do 31 grudnia 2010 roku wyniost: 4,0044 EUR,

Pozycje ze sprawozdan z sytuacji finansowej obliczono wg kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujacego na 31.12.2011 roku, ktory
wyni6st: 4,4168 EUR i na 31.12.2010 roku ktdry wyniést: 3,9603 EUR.

Zysk na 1 akcje obliczono: zysk netto w okresie / liczba akcji w okresie. Warto$¢ ksieggowa na 1 akcje: kapitat wiasny / liczba akcji w

okresie.

6  Charakterystyka wybranych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym spotki dominujacej.

Struktura aktywdw spétki Integer.pl SA na dzien 31 grudnia 2011 roku to odpowiednio:
aktywa trwate:  61,90% (121908 tys. zt) i
aktywa obrotowe: 38,10% ( 75032 tys. z) .

Wybrane pozycje wg stanu na dziefi: 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku w tys. zi.

Zmiana
JEDNOSTKOWE sprawozdanie z sytuacji finansowej: 31.12.2011 31.12.2010
wtys. zt w %
0,
Aktywa trwate: 121908 99 599 22 309 22,4%
0,
Aktywa obrotowe: 75032 50 764 24 268 47,81%
, 196 940 150 363 46 577 30,98%
Suma aktywow:
0,
Suma kapitatéw witasnych: 69703 62 491 7212 11,54%
. , , 68 292 45518 22774 50,03%
Zobowigzania dtugoterminowe
0,
Zobowigzania krotkoterminowe 58945 42 354 16 591 39,17%
196 940 150 363 46 577 30,98%

Razem kapitaly i zobowigzania:

W stosunku do kofca 2010 roku nastapit wzrost aktywow trwatych o ponad 22% do wartosci 121 908 tys. zt. Na wzrost

poziomu aktywdw trwatych spotki Integer.pl SA najistotniejszy wptyw miat wzrost dtugoterminowych aktywéw finansowych z
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poziomu 4427 tys. zt do 20875 tys. zt oraz prowadzone inwestycje w infrastrukture paczkomatowa, co znalazto
odzwierciedlenie we wzroScie rzeczowych aktywach trwatych spétki do warto$ci: 70 831 tys. zt.

Intensywny rozwdj spétki w 2011 roku oznaczat zwigkszenie poziomu aktywéw o 46 577 tys. zt. Skiadaly sie na to
zobowigzania dlugoterminowe, ktére wzrosty w 2011 roku o ponad 50% do wartosci 68 292 tys. z}, a zobowigzania
krétkoterminowe o prawie 40% podnoszac swojg warto$¢ do poziomu 58 945 tys. ztotych.

Jednym z gtéwnych czynnikow wzrostu byto zaciagniecie przez spotke zobowigzan w postaci obligacii.

Spotka obnizyta saldo $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wykazane na dzien 31 grudnia 2011 roku co

spowodowane byto zmiang stanu rozliczeri migdzyokresowych jak rowniez zmiang stanu nalezno$ci i roszczen.

Jednostkowe przeplywy: Okres zakoniczony 31 grudnia: Zmiana

2011 2010 w tys. zt

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 584 15024 (8440)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (28437) (37 985) 9548

11003 29213 (18210

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

Ujemne saldo przeptywow netto z dziatalno$ci inwestycyjnej jest wynikiem dynamicznego rozwoju spotki i wydatkéw
zwigzanych z nabyciem urzadzen paczkomatowych oraz ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego.
Dodatni poziom przeptywéw pienieznych z dziatalnoci finansowej jest efektem wzrostu emisji diuznych papieréw
warto$ciowych oraz wzrostem poziomu kredytéw bankowych, przeptywy obnizyty sie az do poziomu 11 003 tys. zt na koniec
2011 roku.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow: Okres zakoriczony 31 grudnia : Zmiana
2011 roku 2010 roku w tys. zt w %

Przychody netto 72 030 60 317 11713 19,42

. 9187 6323 2 864 45,29
Amortyzacja
EBIT 10 859 9623 1236 12,84
EBITDA 20 046 15946 4100 25,71
Zysk netto 6674 6252 422 6,75

W 2011 roku spotka Integer.pl SA odnotowata znaczacy wzrost przychodow netto ze sprzedazy az o 19,42% czylio 11 713
tys. zt zamykajac rok 2011 z przychodami na poziomie 72 030 tys. zt w poréwnaniu do 60 317 tys. zt w roku poprzednim.
Wzrost przychoddéw spowodowany byt przede wszystkim zwigkszeniem dziatalnosci z zakresu ustug kolportazu
bezadresowego, ustug paczkomatowych i konfekcjonowania. Wzrost amortyzaciji o 2 864 tys. zt do wartosci 9 187 tys. zt jest
wynikiem przyjecia na stan kolejnych urzadzen paczkomatowych w zwigzku z intensywnym rozwojem spotki w zakresie
dziatalno$ci paczko matowej oraz przyjetq strategia.

Wskaznik EBITDA wzrést o 4 100 tys. zt a wskaznik EBIT o 1236 tys. zt co poSwiadcza intensywny rozwdj i realizacje

zatozonej strategii.
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Spotka zakonczyta 2011 rok wzrostem zysku o 422 tys. zt jednakze warto pamietaé, iz znaczacy wptyw na jego poziom ma

wspomniana wyzej amortyzacja.

7  Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Inwestorzy posiadajacy akcje lub planujacy naby¢ akcje spdtki Integer.pl SA powinni braé pod uwage ryzyko zwigzane z
dziatalnoscig Emitenta i specyfikg jego dziatalnosci. Realne wystapienie ktéregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikow
oraz ewentualne inne, dodatkowe o charakterze losowym lub niezalezne od spétek Grupy nie wymienione w tresci
niniejszego sprawozdania moze mie¢ wptyw na uzyskiwane przez spétke Integer.pl SA wyniki a tym samym na kurs akcji

spotki.

Czynniki ryzyka spétki Integer.pl SA mozna podzieli¢ na:

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig spotki.
2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim dziata spotka

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym.

71 Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia spotki

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPOWODZENIEM PRZYJETEJ STRATEGII ROZWOJU

Od dnia debiutu gietdowego spétka Integer.pl SA realizuje z powodzeniem zatozong strategie rozwoju. Priorytetami ktére
umozliwiajg jej intensywny rozwdj s m.in. zdobywanie kolejnych obszaréw rynku, poszerzanie zasiggu prowadzone;
dziatalnosci, pozyskiwanie nowych klientow, realizowanie inwestycji w oparciu 0 nowoczesne technologie, wdrazanie

nowoczesnych systeméw IT. Istnieje jednak ryzyko niepowodzenia realizacji tej strategii.

Poniewaz niezrealizowanie zatozonej przez spdtke dominujacy strategii jest nierozerwalnie zwigzane z rodzajem
prowadzonej przez nig dziatalnosci, nie mozna zapewni¢, ze nie zostang wprowadzone zmiany w regulacjach prawnych oraz
zmianie ogdlnej sytuacji gospodarczej kraju, ktére negatywnie wpltyng na dziatalno$¢ spotki. W chwili obecnej realizacja
strategii spotki przebiega zgodnie z zatoZzeniami i oczekiwaniami Zarzadu, czego efektem sg satysfakcjonujace wyniki

finansowe. Nie wystepujg zagrozenia, ktére w istotny sposéb mogtyby negatywnie wptyna¢ na realizacje przyjetej strategii.

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW SWIADCZENIA USLUG PRZEZ EMITENTA

Do czynnikow mogacych mie¢ negatywny wplyw na dynamike rozwoju, dziatalno$¢ oraz wyniki spotki nalezy zaliczyc¢:

®,

¢+ wzrost cen paliw oraz no$nikéw energi,

®,

¢+ wzrost cen produktéw papierowych,

o,

«» wzrost kosztow zatrudnienia.

Ryzyko wzrostu kosztéw $wiadczenia ustug spdtka minimalizuje miedzy innymi poprzez zawieranie uméw o wspdipracy
zabezpieczajacych w mozliwie najlepszy sposob interesy spdtki oraz wprowadzanie innowacyjnych rozwigzan w ofertach dla

klientow.
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RYZYKO ZWIAZANE Z INWESTYCJAMI KAPITALtOWYMI

Spotka Integer.pl SA inwestuje oraz planuje inwestycje kapitatowe w inne podmioty z branzy direct marketing. Istnieje ryzyko
niezrealizowania planowanych inwestycji i przedsiewzie¢ oraz ryzyko, ze dokonane inwestycje i przedsiewzigcia mogg nie
przynie$¢ zadowalajacego zwrotu zaangazowanego przez spotke kapitatu, skutkiem czego moze by¢ efekt spowolnienia jej
rozwoju i realizacji strategii.

W celu unikniecia ryzyka spdtka przeprowadza audyt prawny i funkcjonalno-organizacyjny podmiotu. Priorytetem dla spotki

sq inwestycje w logistyke, promocje ustug i nowe kontrakty.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZASOBAMI LUDZKIMI

Wiekszos¢ pracownikow spotki Integer.pl SA zatrudniona jest na stanowiskach operacyjnych ktére nie wymagajg
specjalistycznego wyksztatcenia. Wzrost konkurencji na rynku moze powodowaé, iz koszty doreczania korespondenciji bedg
musiaty by¢ obnizane bez jednoczesnego wzrostu ptac pracownikéw. W zwigzku z tym istnieje ryzyko odejécia czesci oséb
zatrudnionych, co spowodowa¢ moze chwilowe ostabienie struktury organizacyjnej, na ktérej opiera sie dziatalnos¢ spétki,
jak réwniez niesie za sobg ryzyko kosztéw zwigzanych z procesami rekrutacji nowych pracownikéw.

Woprowadzenie motywacyjnego systemu wynagradzania pracownikéw, zaleznego od ich wynikébw ma na celu obnizenie
ryzyka wzrostu kosztu wynagrodzen w spotce, powoduje wyzszg wydajnos¢ pracownikdw operacyjnych, a co za tym idzie

przektada sie na lepsze wyniki z dziatalno$ci operacyjne;.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODEJSCIEM ORAZ BRAKIEM MOZLIWOSCI POZYSKANIA ODPOWIEDNIO
WYKWALIFIKOWANEJ NOWEJ KADRY ZARZADZAJACEJ

Utrata oséb zajmujacych kluczowe stanowiska managerskie mogtaby niekorzystnie wptyngC na relacje ze zleceniodawcami
oraz przejsciowo wywota¢ obnizenie jakosci Swiadczonych przez spétke Integer.pl SA ustug. W celu minimalizacji tego
ryzyka spétka prowadzi motywacyjng polityke kadrowg oraz oferuje mozliwo$¢ dalszego rozwoju 0séb zatrudnionych réwniez

przez system szkolen.

RYZYKO ZWIAZANE Z ODEJSCIEM KLUCZOWYCH PRACOWNIKOW | WYKORZYSTANIEM PRZEZ NICH KNOW-HOW

Bedac liderem na rynku kolportazu spotka Integer.pl SA jest pod wieloma wzgledami jest prekursorem w zakresie
prowadzenia dziatar operacyjnych na rynku. Taka postawa wymaga podejmowania odwaznych i ztozonych decyzji w celu
budowania branzowego know-how. Ewentualne odejécie kluczowych pracownikdéw, mogtoby wigzaé sie z wykorzystaniem
przez konkurencje ich wiedzy w zakresie specjalistycznych rozwigzan operacyjnych, handlowych i organizacyjnych. W celu
ograniczenia tego ryzyka spdtka stosuje zaréwno motywacyjne systemy wynagrodzen dla kluczowych pracownikéw, jak i

rézne formy zabezpieczeh umownych, w tym zakazy konkurencji pod grozba wysokich kar pienieznych.

RYZYKO ZWIAZANE Z BEZPIECZENSTWEM INFORMACJI ORAZ KORESPONDENCJI | RYZYKO WtAMANIA DO
SYSTEMU INFORMATYCZNEGO
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Osobowe i biznesowe bazy danych narazone sq na ryzyko dostepu do nich 0séb niepowotanych. W celu minimalizacji tego
ryzyka spdtka posiada system zarzadzania i obstugi zlecen HERMES pozwalajacy na koordynacje procesu kolportazu, a
serwery obstugujace ten system znajdujg sie w siedzibie spotki.

Istnieje w zwigzku z tym ryzyko wtamania do siedziby spotki i kradziezy sprzetu z danymi osobowymi i biznesowymi w
wyniku czego klienci oraz kontrahenci spdtki, mogliby wnie$¢ pozwy sadowe przeciw spdice, zarzucajac niedostateczng
ochrone ich danych handlowych oraz osobowych, co moze wigza¢ sie z konieczno$cig wyptaty odszkodowan. Ponadto
chwilowa utrata bazy danych mogtaby spowodowaé straty ekonomiczne i finansowe zwigzane z przerwami w efektywnej
dziatalnosci spotki.

Ryzyko to jest ograniczane poprzez zastosowanie systemu zabezpieczen zlozonego m.in. z kamer monitorujacych, alarmoéw

czy elektronicznej kontroli dostepu. Ponadto budynek chroniony jest przez specjalistyczng firme ochrony mienia.

RYZYKO ZASTOSOWANIA WOBEC EMITENTA SANKCJI ADMINISTRACYJNYCH ZWIAZANYCH Z NARUSZENIEM
USTAWY O OCHRONIE DANYCH OSOBOWYCH

Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych w stosunku do spétki Integer.pl
SA, moga zostac zastosowane sankcje finansowe majace negatywny wptyw na jej dziatalno$c.

W przypadku naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych Generalny Inspektor moze nakaza¢ przywrocenie stanu
zgodnego z prawem, a takze nakazac:

1) usunag uchybienia,

N

uzupetni¢, uaktualni¢, sprostowac, udostepni¢ lub nie udostepni¢ dane osobowe,

3) zastosowac dodatkowe $rodki zabezpieczajace zgromadzone dane osobowe,

(&1

)
)
) wstrzymac¢ przekazywanie danych osobowych do panistwa trzeciego,
) zabezpieczyC dane lub przekaza¢ je innym podmiotom,

)

6) usung¢ dane osobowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z POTENCJALNYM UZALEZNIENIEM OD ZLECENIODAWCOW

Baza obecnych klientow spdtki Integer.pl SA obejmuje kilkudziesieciu kontrahentéw. Spotka zawarta umowy ktdre zostaty
uznane za istotne z punktu widzenia jej dziatalnosci. W przypadku ewentualnego zaprzestania wspdtpracy z jednym z
wiodacych zleceniodawcow nie ma pewno$ci, ze w krotkim czasie spotka Integer.pl SA bedzie w stanie pozyskaé nowego
Zleceniodawcy lub odpowiednio zwigkszy przychody generowane przez pozostatych zleceniodawcéw. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko okresowego obnizenia efektywno$ci prowadzonej dziatalno$ci.

Integer.pl SA minimalizuje ryzyko uzaleznienia od zleceniodawcéw poprzez zwigkszanie zakresu ustug, poszerzanie listy

Zleceniodawcow, a tym samym ograniczenie udziatu najwiekszych zleceniodawcdw w cato$ci obrotow.

RYZYKO ZWIAZANE ZE STRUKTURA WEASNOSCI EMITENTA

Struktura wiasnosci emitenta przedstawiona zostata w niniejszym raporcie. Koncentracja akcji spdtki wokdt oséb
zarzadzajacych i nadzorujgcych niesie ryzyko, iz mnigjsi akcjonariusze nie dysponujg odpowiednig iloscig gtoséw na WZA
aby przegtosowaé projekty uchwat inne niz proponowane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w spéice. Zarzad i Rada
Nadzorcza stojq na stanowisku iz wszelkie dziatania majg na celu przede wszystkim rozwdj spotki oraz wypracowanie

wiekszego zysku.
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RYZYKO OBNIZENIA JAKOSCI SWIADCZONYCH UStUG

Nienalezyte lub nie wypetnianie swoich obowigzkéw przez pracownikdw spotki Integer.pl SA moze skutkowa¢ obnizeniem
jako$ci $wiadczonych ustug oraz niezadowoleniem klientéw, co moze przekiadaé sie na spadek przychodéw ze sprzedazy
oraz nizszg ptynnos¢ finansowa. Aby wykluczy¢ ryzyko jako$ci $wiadczonych ustug spotka stosuje motywacyjne systemy
wynagradzania uzalezniajace wysoko$¢ wynagrodzenia od jakosci pracy. Oprdcz tego spotka dysponuje narzedziami, ktére
pozwalajg kontrolowac¢ i dodatkowo motywowac pracownikéw poprzez system monitoringu pracy oséb pracujacych w terenie

(GPS) oraz systemy szkoleniowe.

RYZYKO ZASTOSOWANIA WOBEC EMITENTA SANKCJI ADMINISTRACYJNYCH ZWIAZANYCH Z NARUSZENIEM
USTAWY PRAWO POCZTOWE

Ryzyko naruszenia przepisdw ustawy o prawie pocztowym mogtoby narazi¢ spétke na kary finansowe natozone przez Urzad
Komunikacji Elektronicznej. Zastosowanie sankcji finansowych mogtoby wptyna¢ negatywnie na dziatalnos¢ spotki, na jej

przychody i wyniki.

7.2 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w ktorym dziata spétka

RYZYKO ZWIAZANE Z CZYNNIKAMI EKONOMICZNYMI W POLSCE ORAZ RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI
PRAWNYMI

Zmieniajace sig przepisy prawa oraz jego interpretacje sg réwniez zagrozeniem dla dziatalnosci spétki Integer.pl SA i mogaq
mie¢ na nig negatywny wptyw.

Przychody spotki sg realizowane na rynku krajowym, dlatego tez dziatalno$¢ spétki w duzej mierze jest uzalezniona od
sytuacji makroekonomicznej Polski oraz przepisow i regulacji. Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej przepisy prawa
polskiego znajduja sie w okresie ciggtych zmian, wiele z nich nie ma jednoznacznej wyktadni. Wigzg sie one miedzy innymi z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sadéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez
organy administracji publicznej. Dziatalno$¢ emitenta jest uzalezniona od takich czynnikow makroekonomicznych jak miedzy
innymi: poziom i dynamika PKB, inflacja, podatki, wzrosty stép procentowych.

Poprzez dywersyfikacje portfela zleceniodawcdw oraz poprzez wprowadzanie nowych ustug spétka Integer.pl SA

minimalizuje mozliwo$¢ wystapienia takiego ryzyka.

RYZYKO SPADKU DYNAMIKI BRANZY DIRECT MARKETING | DIRECT MAIL.

Obnizenie dynamiki wzrostu branzy oraz pogorszenie warunkéw dziatalno$ci na rynku, na ktérym dziata spétka Integer.pl
SA, w przypadku ich wystapienia moga negatywnie wptyng¢ na sytuacje finansowg spotki.
Ryzyko zaistnienia niekorzystnych zjawisk w branzy jest wedtug spotki znikome, gtéwnie ze wzgledu na fakt, iz ustugi

$wiadczone przez spdtke majq charakter ogoinokrajowy i zwigzane sg z codzienng dziatalno$cia podmiotéw gospodarczych.

17



Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KONKURENCJI

Majac w branzy kolportazu bezpieczng pozycje lidera spotka narazona jest na ryzyko, iz moze jg utraci¢ na rzecz
konkurencji. Mogtoby to spowodowac¢ obnizenie dynamiki sprzedazy oraz spadek tempa rozwoju spotki. Atutem Emitenta jest
wieloletnie do$wiadczenie i know-how oraz wiasne struktury organizacyjne przygotowywane na nowe wyzwania i na

sprostanie konkurencji.

RYZYKO NIESTABILNEJ POLITYKI PODATKOWEJ

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepisow, wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposéb dostatecznie precyzyjny i jasny. Interpretacje przepiséw ulegajg czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite. Ewentualne przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji przepiséw podatkowych odmiennych od bedacych podstawg wyliczenia zobowigzan podatkowych

przez spotke, moze mie¢ istotny wplyw na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANA STOP PROCENTOWYCH | RYZYKO WALUTOWE

W sierpniu 2008 roku spétka Integer.pl SA zawarta dtugoterminowg umowe CIRS (Currency Interest Rate Swap). Jest to
umowa pomiedzy dwoma stronami, polegajaca na wymianie wartosci nominalnej pozyczki oraz jej oprocentowania w jednej
walucie (w przypadku Integer.pl SA — PLN) na warto$¢ nominalng pozyczki wraz z oprocentowaniem w innej walucie (JPY).
Mimo podpisania tej umowy spotka Integer.pl SA osiggneta w latach: 2008-2011 dodatni bilans finansowy. Dotychczasowe
obserwacje i szczegotowe analizy rynku dotyczace stosowania operacji CIRS dokonane przez Integer.pl SA gwarantujg
bezpieczenstwo i stabilizacje finansowa spotki. W latach: 2008-2011 ujemny bilans zwigzany z transakcjg CIRS oraz koszty
transakcji byly pokrywane z wynagrodzenia Zarzadu spotki. W 2011 roku spdtka nie podpisata zadnych uméw oraz nie

dokonata transakcji niosacych za sobg ryzyko walutowe.
7.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN ORAZ WYKLUCZENIEM PAPIEROW WARTOSCIOWYCH Z
OBROTU GIELDOWEGO

W przypadku uznania, ze spdtka Integer.pl SA narusza obowigzujace na GWP w Warszawie przepisy lub gdy wymaga tego
interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, Zarzad Gietdy moze zawiesi¢ obrét akcjami spotki. Réwniez w przypadku

naruszenia Regulaminu GPW Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ papiery warto$ciowe spotki z obrotu gietdowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z SANKCJAMI ADMINISTRACYJNYMI ZA NARUSZENIE PRZEPISOW USTAWY O OFERCIE ORAZ
USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

W przypadku gdy spdtka nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie ustawowe obowigzki Komisja Nadzoru Finansowego
moze zastosowaé nastepujace sankcje:

1) wyda¢ decyzje o wykluczeniu papierdw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo
2) nalozy¢ kare pieniezng albo

3) zastosowac obie sankcje tacznie.
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RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPRAWIDtOWYM ROZLICZENIEM DOTACJI UNIUNYCH

Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

Spotka Integer.pl SA uzyskata liczne dotacje unijne przeznaczone na rozwoj swojej dziatalnosci. W zwigzku z tym istnieje

ryzyko uznania czesci badz catosci wydatkowanych $rodkéw w ramach poszczegdlnych projektéw za niekwalifikowane.

Przypadek, gdy faktyczna realizacja projektu odbiegataby od projektu zatozonego we wniosku skutkowaé moze powaznymi

konsekwencjami w postaci konieczno$ci zwrotu przez spdtke otrzymanych $rodkéw na realizacie wnioskéw wraz z

odsetkami. Réwniez ubieganie si¢ o kolejne dotacje nie byloby mozliwe w okresie kilku najblizszych lat. Taka sytuacja

mogtaby w znaczacy sposéb wpltyna¢ na dziatalno$¢ spotki, jej ptynnoS¢ finansowa a w rezultacie na wynik. Liczne kontrole

przeprowadzane w roku 2011 oraz latach poprzednich nie wykazaty uchybieri ktére mogtyby skutkowa¢ wzrostem ryzyka nie

rozliczenia otrzymanych dotaciji.

8  Dziatalnos$¢ spotki Integer.pl SA

8.1 Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okre$leniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegéinych produktéw, towarow i ustug
(jezeli sa istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym

zakresie w danym roku obrotowym.

Przychody spotki Integer.pl SA wzrosty w 2011 roku o 11 713 tys. zt.

Zgodnie z segmentem dziatalno$ci spotki w 2011 nastapit wzrost przychodow:

+ z tytulu ustug kolportazu bezadresowego, realizowanego przez najwieksze sieci handlowe w Polsce. Udziat

przychodow z kolportazu bezadresowego w strukturze sprzedazy spétki wzrést o kwote 3 418 tys. zt mimo iz rynek

dystrybucji bezadresowej w Polsce wykazuje silne tendencije konsolidacyjne wynikajace miedzy innymi z trudnosci

operacyjnych i logistycznych zwigzanych z uruchomieniem ogoinopolskiej sieci dystrybucyjnej przez nowe

podmioty. Podobnie jak w roku ubiegtym do wzrostu przyczynito sie pozyskanie kilku znaczacych odbiorcéw ustug

oraz utrzymanie wspdtpracy z kontrahentami dotychczasowymi.

+ z tytulu ustug pocztowych, paczkomatowych i konfekcjonowania o kwote 5734 tys. zt zwigzanych gtdéwnie z

rozwojem sieci paczkomatéw w spotce Integer.pl SA

+ z tytulu pozostatych przychodéw ze sprzedazy o kwote 7 230 tys. zt zwigzanych ze sprzedazg przez spotke

urzadzen paczkomatowych

Struktura sprzedazy spotki Integer.pl SA w 20111 2010 roku:

Podstawowe rodzaj dziatalnos$ci spétki: Rok 2011 Rok 2010 Zmiana +/-
Kolportaz bezadresowy 44 141 40723 3418
Ustugi pocztowe, paczkomatowe, konfekcjonowania (*) 6 955 1221 5734
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Pozostate (**) 8918 12 452 3534
Kolportaz adresowy 1354 2489 1135
Przychody ze sprzedazy towaréw (***) 10 662 3432 7230
Razem sprzedaz: 72030 60 317 11713

(*) Wysytka paczek, ustugi sortowania listow
(**) Najem powierzchni
(***) Sprzedaz w tym urzadzen paczkomatowych

8.2  Sezonowos¢ sprzedazy.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci spotki Integer.pl SA, ktdrej podstawaq dziatalnosci jest kolportaz

sezonowo$¢ nie wystepuije, a przychody z ustug sg stabilne.

8.3  Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i usltugi, z
okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10 % przychodow ze sprzedazy
ogodtem - nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu
oraz jego formalne powiazania z emitentem.

Spotka Integer.pl SA obstuguje najwigksze sieci handlowe w Polsce takie jak: Leclerc, Lidl, Carrefour, Media Markt, Saturn,
OBI, Nomi, Deichman, Rossmann, Real czy Piotr i Pawet oraz mniejsze sklepy zrzeszone w sieciach handlowych.
Dodatkowo kolportowane sg materiaty reklamowe dla mniejszych, lokalnych firm stanowiace znikomy procent w catosci

przychoddw.

W branzy handlu detalicznego dystrybucja bezadresowa i adresowa wcigz stanowi najwazniejszg forme kontaktu z klientem

jako odbiorcy. Emitent Swiadczy ustugi takze na rzecz instytucji finansowych i telekomunikacyjnych.

Spotka stara sie nie uzaleznia¢ przychodéw od jednego dostawcy lub grupy dostawcéw z racji ryzyka potencjalnego

uzaleznienia.

8.4  Zroédta zaopatrzenia.

Zrédka zaopatrzenia spotki dominujacej s rozproszone ze wzgledu na iloéé sieci handlowych i drobniejszych kontrahentow
dla ktérych Swiadczy ustugi. W 2011 roku podobnie jak w latach ubiegtych spétka nie posiadata dostawcy, ktérego udziat w

skonsolidowanych przychodach ze sprzedazy przekraczatby 10%.

Najwiekszym odbiorcami ustug spétki Integer.pl SA w 2011 roku byty nastepujace podmioty gospodarcze:

20




Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

o,

¢+ Mass Mailing Integrated Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

R/

¢+ Carrefour Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig

®

¢ Polska Grupa Pocztowa Spétka Akcyjna

Najwiekszymi dostawcami ustug dla spétki Integer.pl SA w 2011 roku byty nastepujace podmioty gospodarcze:

¢+ Zakfad Produkcji Automatyki Sieciowej (ZPAS) SA

®

+» Integer 26 Kwiatek Matgorzata

R/

+ Integer 3 Kwiatek Robert

9  Umowy znaczace dla dziatalno$ci spoétki oraz inne istotne zdarzenia w 2011 roku.

9.1  Znaczace umowy dla spotki majace wplyw na jej dziatalno$¢

1) W dniu 10 sierpnia 2011 roku spdtka podpisata znaczacg umowe ramowg dotyczacg sprzedazy automatycznych urzadzen
do nadawania i odbierania paczek (Paczkomatéw) ze spotkg prawa hiszpanskiego.

Szacunkowa faczna warto$¢ umowy w okresie najblizszych 2 lat wynie$¢ moze réwnowarto$¢ 8 500 000,00 Euro (osiem
milionéw pigéset tysiecy).

Pierwszy etap umowy (pilotaz) o wartosci 484 000,00 Euro (czterysta osiemdziesiat cztery tysigce) zrealizowany zostat do
korica 2011 roku. Po jego zakoriczeniu, na zasadach okres$lonych w umowie nastapi¢ ma dostawa kolejnych paczkomatéw z
przeznaczeniem na rynek hiszpanski i portugalski.

Wraz z urzadzeniami dostarczane jest odpowiednie oprogramowanie i oprzyrzadowanie. Emitent jako dostawca urzadzen
zapewnia réwniez szkolenie personelu oraz udziela gwarancji na urzadzenia. Umowa zawiera klauzule dotyczace ochrony
praw wtasno$ci intelektualnej, zakazu konkurencii i poufnosci typowe dla tego typu transakgji.

Kary umowne zastrzezone dla Stron w przypadku ich wielokrotnego natozenia mogaq przekroczy¢ rownowarto$¢ kwoty
200.000 euro, wedtug Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na dzien
zawarcia tej umowy. Zaptata kar umownych nie wytacza uprawnienia do dochodzenia roszczen odszkodowawczych
przekraczajacych wysokos¢ tych kar.

Kryterium uznania umowy za znaczacq jest przekroczenie 10% wartosci przychodéw ze sprzedazy grupy kapitatowej

emitenta za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

9.2  Znane umowy zawarte miedzy akcjonariuszami.

W 2011 roku oraz do dnia publikacji raportu rocznego nie istniejg znane spdtce umowy mogace w przysztosci spowodowac
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz nie istniejg innego typu umowy zawarte

pomiedzy akcjonariuszami poza umowami wskazanymi ponizej.
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W dniu 20 kwietnia 2012 roku zostata zawarta pomiedzy: Emitentem, Inpost Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie - spdtka
zalezng od Emitenta (,Inpost Sp. z 0.0.”), Easy Pack Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — spétkg zalezng od Emitenta
(,EasyPack Sp. z 0.0.”), Asterina Investments S.a. r.l. z siedzibg w Luksemburgu (,Asterina”) oraz przy udziale PineBridge
New Europe Partners Il L.P. spotki komandytowej z siedzibg w George Town na Kajmanach (,PineBridge”) umowa
inwestycyjna, ktorej przedmiotem jest wspdlna inwestycja Emitenta, Inpost Sp. z 0.0. oraz Asterina w EasyPack Sp. z o.0.
(,Umowa Inwestycyjna”), na podstawie ktdrej EasyPack Sp. z 0.0. rozwija¢ ma na rynku europejskim dziatalno$¢ w zakresie
rozwoju i zarzadzania siecig paczkomatow.

Dzieki zawarciu Umowy Inwestycyjnej EasyPack Sp. z 0.0. pozyska znaczace $rodki finansowe na rozwdj sieci
paczkomatéw na terenie kilkunastu krajow europejskich. Model biznesowy EasyPack Sp. z 0.0. zaktada wynajem skrytek w
paczkomatach réznym operatorom pocztowym i logistycznym.

Umowa Inwestycyjna zostata zawarta pod warunkiem zawieszajagcym uzyskania ze strony Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw decyzji wyrazajacej zgode na koncentracje przedsiebiorcow.

Na podstawie Umowy Inwestycyjnej:

a) Inwestycja w EasyPack Sp. z 0.0. bedzie dokonywana przez strony etapami, w okresie od dnia 11 maja 2012 roku do dnia
30 czerwca 2014 roku;

b) Emitent zobowigzany jest wnies¢ do EasyPack Sp. z 0.0. tytutem wktadéw na pokrycie udziatéw obejmowanych w
podwyzszanym kapitale zaktadowym EasyPack Sp. z 0.0. wkfady pieniezne oraz wkfady niepieniezne w postaci miedzy
innymi zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Emitenta dziatajacej w postaci oddziatu Emitenta pn. ,Integer.pl S.A. Oddziat
Paczkomaty w Zabierzowie — o tacznej wartosci do 55 000 000,00 Euro;

c) Inpost Sp. z 0.0. zobowigzany jest wnies¢ do EasyPack Sp. z 0.0. tytutlem wktadéw na pokrycie udziatéw obejmowanych w
podwyzszanym kapitale zaktadowym EasyPack Sp. z o0.0. wklad niepieniezny w postaci zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Inpost Sp. z 0.0. dziatajacej w postaci oddziatu Inpost Sp. z 0.0. pn. ,Inpost Sp. z 0.0. Oddziat Paczkomaty
w Krakowie”;

d) Asterina zobowigzana jest wnie$¢ do EasyPack Sp. z o.0. tytutem wktadéw na pokrycie udziatow obejmowanych w
podwyzszanym kapitale zaktadowym EasyPack Sp. z 0.0. wktady pieniezne w wysokosci do 60 000 000,00 Euro;

) Emitent oraz Inpost Sp. z 0.0. beda przez caty okres inwestycji udziatowcami wigkszo$ciowymi EasyPack Sp. z 0.0; f)
Emitent oraz Inpost Sp. z 0.0. beda uprawnione tacznie do powolywania czterech spos$rod siedmiu  cztonkéw Rady
Nadzorczej;

a) Srodki zainwestowane w EasyPack Sp. z 0.0. beda przekazywane na zakup paczkomatéw i rozwdj ich sieci w krajach
europejskich

h) Okreslone zostaly zasady zarzadzania spotkg EasyPack Sp. z 0.0., ktére zostang takze wprowadzone do umowy spotki
EasyPack Sp. z0.0.;

i) Strony zobowigzaly sie nie zbywac udziatdw w spoice EasyPack Sp. z 0.0. przez okres czterech lat od zawarcia Umowy
Inwestycyjnej (,Lock Up”), a po tym okresie okre$lity zasady na jakich moze odbywac sie wyjscie ze spoiki przez
poszczegdlnych wspdlnikdw;

j) Zastrzezono kary umowne za naruszenie zakazu konkurencji, ktérych maksymalna wysoko$¢ mozliwa do natoZenia na
Emitenta wynosi 10 000 000,00 Euro;

k) Zastrzezono mozliwo$¢ umorzenia cze$ci udziatow poszczegdlnych stron w EasyPack Sp. z 0.0. w przypadku naruszenia
ich zobowigzan zwigzanych z wniesieniem wktadéw na pokrycie udziatéw obejmowanych w EasyPack Sp. z 0.0. zgodnie z

postanowieniami Umowy Inwestycyjnej;
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[) Umowa Inwestycyjna wygasa z momentem wyjscia z inwestycji EasyPack Sp. z 0.0. przez Asterina, tj. do momentu zbycia
przez Asterina wszystkich przystugujacych jej udziatéw w spétce EasyPack Sp. z 0.0., jednak niezaleznie od powyzszego
Umowa Inwestycyjna wygasnie po uptywie 10 lat od dnia jej zawarcia;

Jednoczesnie Emitent udzielit Asterina poreczenia na podstawie odrebnej umowy za zobowigzanie EasyPack Sp. z 0.0. do
zwrotu kwoty pozyczki. Poreczenie udzielone zostato na okres 6 lat do tacznej kwoty 11 600 000,00 Euro.

W wykonaniu postanowiet Umowy Inwestycyjnej PineBridge udzielit EasyPack Sp. z 0.0. poreczenia za wynikajace z
Umowy Inwestycyjnej zobowigzania Asterina. Poreczenie zostato udzielone na okres 6 lat do tacznej kwoty 50 000 000,00
Euro.

Dodatkowo w wykonaniu zobowigzania z Umowy Inwestycyjnej Emitent zawart z Asterina przedwstepng umowe sprzedazy
udziatéw spotki EasyPack Sp. z o.0. (,Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatow”), na podstawie ktdrej w przypadku
zaistnienia warunku okreslonego w tej Przedwstepnej Umowie Sprzedazy Udziatéw, Asterina bedzie uprawniona do objecia
akcji serii G Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, o ktdrym mowa ponizej i w
wyniku realizacji praw inkorporowanych w wyemitowanych w zwigzku z tym podwyzszeniem warrantach subskrypcyjnych.
Powyzsze moze nastapic jedynie, jezeli Emitent uprzednio nie wykupi posiadanych przez Asterina udziatéw w EasyPack Sp.
z 0.0. Warunkiem tym jest znaczace niepowodzenie planowanych inwestycji w EasyPack Sp. z 0.0., co zdaniem Zarzadu

Emitenta jest mato prawdopodobne.

W zwigzku z powyzszym, Emitent zobowigzany jest do podjecia uchwaly w przedmiocie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta z wylaczeniem prawa poboru oraz do emisji warrantow subskrypcyjnych, ktére bedg
wyemitowane i wydane nieodptatnie spdice Asterina i kitoére bedq uprawnialy do objecia akcji serii G Emitenta
wyemitowanych w oparciu o powyzszg uchwate Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta (do maksymalnej wysokosci
15% aktualnego kapitatu zaktadowego Emitenta). Prawa do objecia akcji serii G wynikajace z warrantéw subskrypcyjnych, o
ktérych mowa powyzej beda mogty by¢ zrealizowane nie pozniej niz do dnia 31 grudnia 2018 roku i tylko po spetnieniu sie
ww. warunku okre$lonego w Przedwstepnej Umowie Sprzedazy Udziatow.

Zrédtem inwestycji ze strony Emitenta sg $rodki wiasne.

Ponadto Emitent oraz jego spétka zalezna, Granatana Limited, z siedzibg w Nikozji (Cypr) za posrednictwem spotki Giverty
Holding Limited zatozonej wspdlnie z iTech Fund I, LP, podpisali wspélnie umowe inwestycyjng dotyczaca inwestycji w
Federacji Rosyjskiej poprzez spétke Easy Pack Russia LLC. Emitent kontroluje 83% udziatéw w spétce Granatana Limited,
ktdra z kolei posiada 90,00 % udziatéw w Giverty Holding Ltd bedacej wiascicielem 95% udziatéw w Easy Pack Russia LLC.
Pozostate 5% udziatéw Easy Pack Russia posiada spétka QIWI Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Na warunkach okreslonych w umowie jest ona uprawniona do wykonania opcji odkupu pozostatych 95% po uptywie 3 lat od
objecia udziatéw w Easy Pack Russia nie pdzniej niz po uptywie 5 lat od taj daty. Docelowo iTech Fund I, LP uprawniony
bedzie do objecia do 49% udziatéw w Giverty Holding Ltd przy zatozeniu warto$ci inwestycji na poziomie USD 10.000.000.
Po uptywie okresu obowigzywania opcji odkupu udziatbw w Easy Pack Russia przez QiWi Limited, iTech Fund I, LP
nabedzie uprawnienie do zamiany (swap) udziatdbw w Giverty Holding Limited na akcje Emitenta wyemitowane w ramach

kapitatu odcelowego, wg wycen i na zasadach okreslonych w umowie.

9.3  Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ spétki w roku obrotowym

23



Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

I. Zmiany wysokosci kapitatu w spotce Integer.pl SA.

W roku obrotowym 2011 oraz do dnia publikacji raportéw rocznych za 2011 rok nie nastapity zmiany struktury kapitatu w

spotce dominujace;j.

Il Informacje o systemie motywacyjnym oraz warrantach subskrypcyjnych.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Integer.pl SA w dniu 06 czerwca 2011 roku podjeto uchwate w
sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego dla kadry menedzerskiej oraz emisji warrantdw subskrypcyjnych z wytgczeniem
prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

NWZA doceniajac dotychczasowe dokonania kluczowych pracownikéw spotki dominujacej i jej Grupy kapitatowej oraz
zamierzajac przyczyni¢ sie do stabilizacji kadrowej pracownikow najwyzszego szczebla, w celu umozliwienia stworzenia
nowych, efektywnych instrumentéw motywacyjnych dla osob, ktdre sa odpowiedzialne za rozwoj spdtek Grupy kapitatowej a
tym samym dazac do zapewnienia wzrostu wartosci spotki na rzecz wszystkich akcjonariuszy postanowito wdrozy¢ Program

Motywacyjny.

Zasady, przeznaczenie i czas trwania Programu Motywacyjnego.

1. Program skierowany jest do kluczowych pracownikdw spotki oraz do zarzadéw i kluczowych pracownikéw
spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Integer.pl SA.

2. Program obejmuje cztonkdéw zarzadow i cztonkédw kadry kierowniczej spétek z Grupy kapitatowej Integer.pl SA
oraz inne osoby kluczowe dla realizacji strategii rozwoju pozostajace w stosunku pracy, zlecenia lub innym
podobnym z Integer.pl SA.

3. Program ma na celu dostosowanie intereséw 0sob objetych Programem Motywacyjnym do interesow
akcjonariuszy spotki.

4. Programem nie sg objeci cztonkowie zarzadu spétki Integer.pl SA i spdtek wchodzacych w skiad grupy
Kapitatowej Integer.pl SA, ktorzy posiadaja akcje spotki uprawniajgce do co najmniej 5% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu.

5. Programem Motywacyjnym zostang objete lata obrotowe spétki: 2011, 2012, 2013.

6. Program oparty bedzie na emisji warrantdw, ktorych posiadacze beda uprawnieni, do objecia tacznie nie
wiecej niz 133 000 ( sto trzydziesci trzy tysigce) akcji serii F. Lista 0sdb uprawnionych zostanie okreslona w

Regulaminie Programu Motywacyjnego lub w odrebnych uchwatach Rady Nadzorcze;.

Przyjecie Programu Motywacyjnego.

1. Program Motywacyjny wejdzie w zycie z dniem przyjecia przez Rade Nadzorczg Regulaminu Programu.

2. Emisja warrantéw na rzecz osdb uprawnionych uzalezniona bgdzie od spetnienia warunkéw ustalonych

dla poszczegdlnych oséb uprawnionych lub ich grup w Regulaminie Programu Motywacyjnego.
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3. W Regulaminie zostang ustalone zasady okreslania liczby warrantéw, ktére moga zosta¢ wyemitowane
na rzecz poszczegéinych oséb w kazdym kolejnym roku trwania Programu oraz warunki uprawniajace

poszczegolne osoby do objecia oraz wykonywania praw z warrantow.

4, Warunki te mogq zosta¢ okre$lone dla wszystkich oséb uprawnionych lub oddzielnie dla poszczegdlnych

grup oséb.

5. Warranty bedg emitowane na rzecz oséb uprawnionych w latach 2012-2014.

Rada Nadzorcza w dniu 06 czerwca 2011 przyjeta Program Motywacyjny.

1. Emisja / sptata obligacii, bony dtuzne.

Sptata obligacii.
Spotka Integer.pl SA w zwiazku z uptywem terminu zapadalno$ci catkowicie sptacita zobowigzania wobec obligatariuszy,

ktdrzy objeli obligacije serii D, w tacznej kwocie 6 287 040,00 zt (Raport biezacy 8/2011 z dnia 10.02.2011).

Realizacja transakcii obligacji i bonéw dtuznych

W 2011 roku spotka Integer.pl SA otrzymata od Raiffeisen Bank Polska SA datowane na:

10 luty 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych. Uplasowana
seria liczyta 500 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10.000 ztotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 5.000.000 (pie¢ milionéw) ztotych. Obligacje sg oprocentowane. Data zapadalnosci obligacji przypada na dzien
08 lutego 2013 roku.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania si¢ o dopuszczenie ich do obrotu na
rynku regulowanym. Emitent nie jest zobowigzany i nie zamierza podejmowac czynnosci majacych na celu wprowadzenie
Obligaciji do obrotu zorganizowanego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami finansowym.
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nie majg formy dokumentu, nie sg zabezpieczone. Emitent nie planuje takze

ustanowienia zabezpieczen Obligacji w przysztosci.

15 kwietnia 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligaciji korporacyjnych. Uplasowana

seria liczyta 200 instrumentow finansowych o jednostkowej warto$ci nominalnej 10.000 ztotych kazdy i facznej wartoSci
nominalnej 2.000.000 (dwa miliony) ztotych. Obligacje sg oprocentowane. Data zapadalno$ci obligacji przypada na dzien 15
pazdziernika 2013 roku.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania si¢ o dopuszczenie ich do obrotu na
rynku regulowanym. Emitent nie jest zobowigzany i nie zamierza podejmowac czynnosci majacych na celu wprowadzenie
Obligaciji do obrotu zorganizowanego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami finansowym.
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nie majg formy dokumentu, nie sg zabezpieczone. Emitent nie planuje takze

ustanowienia zabezpieczen Obligacji w przysziosci.

14 czerwca 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych. Uplasowana

seria liczyta 200 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10.000 ztotych kazdy i tacznej wartoSci
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nominalnej 2.000.000 (dwa miliony) ztotych. Obligacje sg oprocentowane. Data zapadalno$ci obligacji przypada na dzier 14
grudnia 2012 roku.

14 czerwca 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych. Uplasowana

seria liczyta 1000 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10.000 ztotych kazdy i tacznej wartoSci
nominalnej 10.000.000 (dziesie¢ milionow) ztotych. Obligacje sg oprocentowane. Data zapadalno$ci obligacji przypada na

dzien 13 czerwca 2014 roku.

14 czerwca 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych. Uplasowana

seria liczyta 300 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10.000 ztotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 3 000 000,00 (trzy miliony) ztotych. Obligacje sa oprocentowane. Data zapadalno$ci obligacji przypada na dzien
15 czerwca 2012 roku.

Obligacje nie sa ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania si¢ o dopuszczenie ich do obrotu na
rynku regulowanym. Emitent nie jest zobowigzany i nie zamierza podejmowaé czynno$ci majacych na celu wprowadzenie
Obligaciji do obrotu zorganizowanego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami finansowym.
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nie majg formy dokumentu, nie sg zabezpieczone. Emitent nie planuje takze

ustanowienia zabezpieczen Obligacji w przysztosci.

16 wrzeSnia 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych.

Uplasowana seria liczyta 444 instrumenty finansowe o jednostkowej wartosci nominalnej 10 000,00 zlotych kazdy i tacznej
wartosci nominalnej 4 440 000,00 ( cztery miliony czterysta czterdzie$ci tysiecy) ztotych. Obligacje sg oprocentowane. Data
zapadalno$ci obligacji przypada na dzieh 16 wrzes$nia 2014 roku.

Obligacje nie sg ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na
rynku regulowanym. Emitent nie jest zobowigzany i nie zamierza podejmowac czynnosci majacych na celu wprowadzenie
obligacji do obrotu zorganizowanego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nie majg formy dokumentu, nie sg zabezpieczone. Emitent nie planuje takze

ustanowienia zabezpieczen obligacji w przysziosci.

24 pazdziernika 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji bondw dtuznych. Uplasowana seria liczyta

50 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 100 000,00 ztotych kazdy i facznej wartosci nominalnej
5000 000,00 (pie¢ milionéw) ztotych. Bony sg oprocentowane. Data zapadalno$ci przypada na dzien 19 pazdziernika 2012

roku.

24 listopada 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych.
Uplasowana seria liczyta 500 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10 000,00 ztotych kazdy i
tacznej wartosci nominalnej 5 000 000,00 (pie¢ miliondw) ztotych. Obligacje sq oprocentowane. Data zapadalno$ci obligacii

przypada na dzien 24 listopada 2012 roku.

22 grudnia 2011 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych.

26



Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

Uplasowana seria liczyta 800 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10 000,00 ztotych kazdy i
tacznej wartoci nominalnej 8 000 000,00 (osiem milionéw) ztotych. Obligacje sg oprocentowane. Data zapadalno$ci obligacii
przypada na dzieh 22 marca 2014 roku.

Obligacje nie sg ani nie bedg przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na
rynku regulowanym. Emitent nie jest zobowigzany i nie zamierza podejmowa¢ czynno$ci majgcych na celu wprowadzenie
obligacji do obrotu zorganizowanego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie instrumentami finansowymi.
Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nie majg formy dokumentu, nie sg zabezpieczone. Emitent nie planuje takze

ustanowienia zabezpieczen obligacji w przysziosci.

9.4  Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalno$¢ spotki po zakonczeniu roku obrotowego do
dnia publikacji raportu rocznego

|. Whniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa do spotki zaleznej.

W dniu 14 lutego 2012 roku Emitent dokonat zbycia zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa Emitenta dziatajacej w
postaci Oddziatu Integer.pl SA, ktérej przedmiotem dziatalnosci jest kolportaz drukéw bezadresowych, tytutem wkiadu
niepienigznego do spotki Kolportaz Rzetelny Sp. z 0.0., w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw, w zamian za objecie
udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki Kolportaz Rzetelny Sp. z 0.0.

Aport objat zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa bedaca zorganizowanym zespotem skfadnikéw materialnych i
niematerialnych oraz zobowigzan, o ktérym mowa w raporcie biezacym numer 81 oraz 89 z 2011 roku. Uchwata
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta wyrazajaca zgode na zbycie przedmiotowej zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa zostata podjeta dnia 30 grudnia 2011 roku (RB 89/2011).

W sktad przedmiotowe] zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa weszly m.in. wtasno$¢ ruchomosci, Srodki pieniezne,
autorskie prawa majatkowe do oprogramowania, prawo ochronne do znaku towarowego, prawa i obowigzki wynikajace
z umdw (w tym nalezno$ci i zobowigzania).

Integer.pl SA za wniesiong aportem zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa objat 10.000 udziatéw spétki pod firmg,
Kolportaz Rzetelny Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci nominalnej 500 000,00 zt. W
wyniku objecia przedmiotowych udziatow Integer.pl SA bedzie posiadat 10.100 réwnych i niepodzielnych udziatéw w
kapitale zaktadowym spétki Kolportaz Rzetelny Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 505 000,00 zt. Integer.pl SA posiada w zwigzku z tym 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki

Kolportaz Rzetelny Sp. z 0.0.

Il.  Podpisanie listu intencyjnego i aneksu do listu intencyjnego.

W dniu 01 marca 2012 roku zostat podpisany list intencyjny, ktdrego stronami jest Emitent oraz spotka Integer EU
Limited z siedzibg na Cyprze, ktora jest spdtkg zalezng Emitenta oraz Post acht Beteiligungs Gmbh z siedzibg w Austrii
(Inwestor).

List intencyjny stanowi podstawe prowadzenia negocjacji w przedmiocie warunkéw potencjalnej transakcji polegajacej
na sprzedazy 100% udziatéw spotki zaleznej od Integer.pl SA — spdtki pod firmg Kolportaz Rzetelny Sp. z 0.0. z
siedzibg w Krakowie. (RB nr 17/2012)
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W dniu 10 kwietnia 2012 roku zostat zawarty aneks do listu intencyjnego zawartego 01 marca 2012 roku pomiedzy
Emitentem a spdtkg integer EU Limited oraz Post acht Beteiligungs Gmbh z siedzibg w Austrii, na podstawie ktérego
rozszerzono okres wytacznosci dla inwestora na prowadzenie negocjacji i zawarcie transakcji do dnia 02 maja 2012
roku (w pierwotnycm brzmieniu listu intencyjnego okres wylacznosci miat trwa¢ do dnia 01 kwietnia 2012 roku.

Pozostate postanowienia listu intencyjnego pozostaty bez zmian. (RB 28/2012)

Ill.  Podpisanie umowy przeniesienia wtasnosci udziatow.

Spotka Integer.pl SA w dniu 23 marca 2012 roku podpisata umowe przeniesienia wiasnosci udziatdw zawartg pomiedzy
Emitentem a Integer EU Limited (Nabywca) z siedziba na Cyprze.

Na podstawie Umowy Emitent zbyt na rzecz Nabywcy 10 100 (dziesiec tysiecy sto) udziatow w kapitale zaktadowym
spotki Kolportaz Rzetelny Spétka z 0.0. z siedzibg w Krakowie (Spdtka), ktore stanowig 100 % kapitatu zaktadowego
Spotki (dalej: ,Udziaty”).

Zgodnie z postanowieniami Umowy Emitent wniést Udziaty do Spétki Integer EU Limited jako wkiad niepieniezny i

w zamian za nie objaf 488 (czterysta osiemdziesiat osiem) udziatéw w kapitale zaktadowym Integer EU Limited.

(RB 23/2012)

IV. Zawarcie znaczacej umowy inwestycyjnej

W dniu 20 kwietnia 2012 roku zostata zawarta pomigdzy: Emitentem, Inpost Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie - spotkg
zalezng od Emitenta (,Inpost Sp. z 0.0.”), Easy Pack Sp. z 0.0. z siedzibgq w Krakowie — spétkq zalezng od Emitenta
(,EasyPack Sp. z 0.0.”), Asterina Investments S.a. r.l. z siedzibg w Luksemburgu (,Asterina”) oraz przy udziale
PineBridge New Europe Partners Il L.P. spotki komandytowej z siedzibg w George Town na Kajmanach (,PineBridge”)
umowa inwestycyjna, ktdrej przedmiotem jest wspélna inwestycja Emitenta, Inpost Sp. z 0.0. oraz Asterina w EasyPack
Sp. z 0.0. (,Umowa Inwestycyjna”), na podstawie ktérej EasyPack Sp. z 0.0. rozwijaé ma na rynku europejskim
dziatalno$¢ w zakresie rozwoju i zarzadzania siecig paczkomatow.

Dzigki zawarciu Umowy Inwestycyjnej EasyPack Sp. z 0.0. pozyska znaczace $rodki finansowe na rozwdj sieci
paczkomatéw na terenie kilkunastu krajow europejskich. Model biznesowy EasyPack Sp. z 0.0. zaklada wynajem
skrytek w paczkomatach r6znym operatorom pocztowym i logistycznym.

Umowa Inwestycyjna zostata zawarta pod warunkiem zawieszajacym uzyskania ze strony Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw decyzji wyrazajacej zgode na koncentracje przedsiebiorcow.

Na podstawie Umowy Inwestycyjnej:

a) Inwestycja w EasyPack Sp. z 0.0. bedzie dokonywana przez strony etapami, w okresie od dnia 11 maja 2012 roku do
dnia 30 czerwca 2014 roku;

b) Emitent zobowigzany jest wnie$¢ do EasyPack Sp. z 0.0. tytutem wktadéw na pokrycie udziatébw obejmowanych w
podwyzszanym kapitale zaktadowym EasyPack Sp. z 0.0. wkiady pieniezne oraz wktady niepieniezne w postaci miedzy
innymi zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta dziatajacej w postaci oddziatu Emitenta pn. ,Integer.pl S.A.
Oddziat Paczkomaty w Zabierzowie — o tgcznej warto$ci do 55 000 000,00 Euro;

c) Inpost Sp. z 0.0. zobowigzany jest wnies¢ do EasyPack Sp. z o.0. tytutem wktadéw na pokrycie udziatow

obejmowanych w podwyzszanym kapitale zaktadowym EasyPack Sp. z 0.0. wkiad niepieniezny w postaci
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zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Inpost Sp. z 0.0. dziatajgcej w postaci oddziatu Inpost Sp. z 0.0. pn. ,Inpost Sp.

z 0.0. Oddziat Paczkomaty w Krakowie”;

d) Asterina zobowigzana jest wnies¢ do EasyPack Sp. z 0.0. tytutem wktadéw na pokrycie udziatéw obejmowanych w

podwyzszanym kapitale zaktadowym EasyPack Sp. z 0.0. wktady pieniezne w wysokosci do 60 000 000,00 Euro;

e) Emitent oraz Inpost Sp. z 0.0. beda przez caly okres inwestycji udziatowcami wigkszosciowymi EasyPack Sp. z 0.0.;

f) Emitent oraz Inpost Sp. z 0.0. bedg uprawnione tacznie do powotywania czterech sposrdd siedmiu czlonkéw Rady
Nadzorczej;

g) Srodki zainwestowane w EasyPack Sp. z 0.0. bedq przekazywane na zakup paczkomatow i rozwéj ich sieci

w krajach europejskich

h) Okreslone zostaty zasady zarzadzania spétkg EasyPack Sp. z 0.0., ktdre zostang takze wprowadzone do umowy
spotki EasyPack Sp. z 0.0,;

i) Strony zobowigzaly sie nie zbywac¢ udziatéw w spdtce EasyPack Sp. z 0.0. przez okres czterech lat od zawarcia
Umowy Inwestycyjnej (,Lock Up”), a po tym okresie okres$lity zasady na jakich moze odbywac¢ sie wyjscie ze spotki
przez poszczegolnych wspélnikdw;

j) Zastrzezono kary umowne za naruszenie zakazu konkurencii, ktérych maksymalna wysoko$¢ mozliwa do natozenia
na Emitenta wynosi 10 000 000,00 Euro;

k) Zastrzezono mozliwo$¢ umorzenia czesci udziatéw poszczegoinych stron w EasyPack Sp. z 0.0. w przypadku
naruszenia ich zobowigzan zwigzanych z wniesieniem wkfaddw na pokrycie udziatéw obejmowanych w EasyPack

Sp. z 0.0. zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej;

[) Umowa Inwestycyjna wygasa z momentem wyjScia z inwestycji EasyPack Sp. z 0.0. przez Asterina, tj. do momentu
zbycia przez Asterina wszystkich przystugujacych jej udziatéw w spétce EasyPack Sp. z 0.0., jednak niezaleznie od

powyzszego Umowa Inwestycyjna wygasnie po uptywie 10 lat od dnia jej zawarcia;

Jednocze$nie Emitent udzielit Asterina poreczenia na podstawie odrebnej umowy za zobowigzanie EasyPack Sp. z 0.0.
do zwrotu kwoty pozyczki. Poreczenie udzielone zostato na okres 6 lat do facznej kwoty 11 600 000,00 Euro.

W wykonaniu postanowieri Umowy Inwestycyjnej PineBridge udzielit EasyPack Sp. z 0.0. poreczenia za wynikajace z
Umowy Inwestycyjnej zobowigzania Asterina. Porgczenie zostalo udzielone na okres 6 lat do tacznej kwoty
50 000 000,00 Euro.

Dodatkowo w wykonaniu zobowigzania z Umowy Inwestycyjnej Emitent zawart z Asterina przedwstepng umowe
sprzedazy udziatéw spotki EasyPack Sp. z 0.0. (,Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw”), na podstawie ktérej w
przypadku zaistnienia warunku okreslonego w tej Przedwstepnej Umowie Sprzedazy Udziatdw, Asterina bedzie
uprawniona do objecia akcji serii G Emitenta w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, o
ktorym mowa ponizej i w wyniku realizacji praw inkorporowanych w wyemitowanych w zwigzku z tym podwyzszeniem
warrantach subskrypcyjnych. Powyzsze moze nastapi¢ jedynie, jezeli Emitent uprzednio nie wykupi posiadanych przez
Asterina udziatow w EasyPack Sp. z 0.0. Warunkiem tym jest znaczace niepowodzenie planowanych inwestycji w

EasyPack Sp. z 0.0., co zdaniem Zarzadu Emitenta jest mato prawdopodobne.

W zwigzku z powyzszym, Emitent zobowigzany jest do podjecia uchwaty w przedmiocie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta z wylgczeniem prawa poboru oraz do emisji warrantdw subskrypcyjnych, ktore bedg
wyemitowane i wydane nieodptatnie spdice Asterina i ktore beda uprawnialy do objecia akcji seri G Emitenta

wyemitowanych w oparciu 0 powyzszg uchwate Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta (do maksymalnej
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wysokosci 15% aktualnego kapitatu zaktadowego Emitenta). Prawa do objecia akcji serii G wynikajace z warrantow
subskrypcyjnych, o ktérych mowa powyzej bedg mogty by¢ zrealizowane nie p6zniej niz do dnia 31 grudnia 2018 roku i
tylko po spetnieniu sie ww. warunku okreslonego w Przedwstepnej Umowie Sprzedazy Udziatow.

Zrédtem inwestycji ze strony Emitenta sa $rodki wiasne.

Ponadto Emitent oraz jego spétka zalezna, Granatana Limited, z siedzibg w Nikozji (Cypr) za posrednictwem spotki
Giverty Holding Limited zatozonej wspolnie z iTech Fund I, LP, podpisali wspoinie umowe inwestycyjng dotyczacy
inwestycji w Federacji Rosyjskiej poprzez spotke Easy Pack Russia LLC. Emitent kontroluje 83% udziatéw w spétce
Granatana Limited, ktdra z kolei posiada 90,00 % udziatéw w Giverty Holding Ltd bedacej wlascicielem 95% udziatow w
Easy Pack Russia LLC.

Pozostate 5% udziatéw Easy Pack Russia posiada spotka QIWI Limited z siedzibg w Nikozji (Cypr).

Na warunkach okreslonych w umowie jest ona uprawniona do wykonania opcji odkupu pozostatych 95% po uptywie 3
lat od objecia udziatow w Easy Pack Russia nie pozniej niz po uptywie 5 lat od taj daty. Docelowo iTech Fund I, LP
uprawniony bedzie do objecia do 49% udziatdw w Giverty Holding Ltd przy zatozeniu warto$ci inwestycji na poziomie
USD 10.000.000. Po uptywie okresu obowigzywania opcji odkupu udziatéw w Easy Pack Russia przez QiWi Limited,
iTech Fund |, LP nabedzie uprawnienie do zamiany (swap) udziatéw w Giverty Holding Limited na akcje Emitenta

wyemitowane w ramach kapitatu odcelowego, wg wycen i na zasadach okreslonych w umowie.

V. Realizacja transakciji obligacji i bondéw dtuznych po zakoiczeniu roku obrotowego

07 lutego 2012 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji bondw dtuznych. Uplasowana seria liczyta
125 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 100 000,00 ztotych kazdy i tacznej wartosci
nominalnej 12 500 000,00 (dwanascie milionéw pieéset tysiecy) zlotych. Bony sg oprocentowane. Data zapadalnosci

przypada na dzier 07 stycznia 2013 roku.

16 marca 2012 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych.

Uplasowana seria liczyta 388 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10 000,00 ztotych kazdy i
tacznej wartosci nominalnej 3 880 000,00 (trzy miliony osiemset osiemdziesigt tysiecy) ziotych. Obligacje sg
oprocentowane. Data zapadalnosci obligaciji przypada na dzien 16 marca 2015 roku.

Obligacje nie sg ani nie bedg przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na
rynku regulowanym. Emitent nie jest zobowigzany i nie zamierza podejmowaé czynno$ci majacych na celu
wprowadzenie obligacji do obrotu zorganizowanego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie
instrumentami finansowymi. Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nie majg formy dokumentu, nie sg zabezpieczone.

Emitent nie planuje takZze ustanowienia zabezpieczer obligacji w przyszto$ci.

22 marca 2012 roku potwierdzenie realizacji transakcji jako Agenta Emisji sprzedazy obligacji korporacyjnych.

Uplasowana seria liczyta 800 instrumentéw finansowych o jednostkowej wartosci nominalnej 10 000,00 ztotych kazdy i
tacznej wartosci nominalnej 8 000 000,00 (osiem milionéw) ztotych. Obligacje sg oprocentowane. Data zapadalnoSci

obligaciji przypada na dzien 24 wrzesnia 2012 roku.
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Obligacje nie sa ani nie beda przedmiotem oferty publicznej Emitenta lub ubiegania sie o dopuszczenie ich do obrotu na

rynku regulowanym. Emitent nie jest zobowigzany i nie zamierza podejmowaé czynnoSci majgcych na celu

wprowadzenie obligacji do obrotu zorganizowanego w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2007 roku o obrocie

instrumentami finansowymi. Obligacje sg obligacjami na okaziciela, nie majg formy dokumentu, nie s zabezpieczone.

Emitent nie planuje takZe ustanowienia zabezpieczen obligacji w przyszto$ci.
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Kredyty, pozyczki oraz poreczenia i gwarancje.

Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach

dotyczacych kredytéw i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Kredyty zaciagniete przez spotke dominujaca Integer.pl SA wg stanu dzien na 31.12.2011 r. przedstawialy sie

nastepujaco:

Umowy zawarte z BRE BANK Oddziat Regionalny w Krakowie, ul. Augustianska 15, 31-064 Krakow

1)

Wyszczegolnienie Opis:
Rodzaj kredytu Kredyt inwestycyjny 07/150/07/Z/IN
Data podpisania umowy 14.08.2007 roku

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2011 .

Warunki oprocentowania

Termin spfaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

1434 782,60 zlotych
743 477,10 ztotych

WIBOR 1M + marza banku

30 wrzesnia 2016 roku

Hipoteka faczna zwykta w kwocie 1 434 782,60 zt na nieruchomosci pofozonej
Krakéw, ul. Malborska 130 + hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 300 000,00 ztotych
Sptata kredytu inwestycyjnego w banku BPH S.A.

2)
Wyszczeg6lnienie Opis:
Rodzaj kredytu Kredyt w rachunku biezacym 07/279/11/ZIVV

Data podpisania umowy

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2011 .

Warunki oprocentowania

Termin spfaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu
Przeznaczenie kredytu

26.10.2011 roku
3500 000,00 ztotych
475 476,69 ztotych

WIBOR 1M + marza banku

25 pazdziernika 2012 roku

Weksel in blanco

Finansowanie biezacej dziatalnosci

Umowa zawarta z DEUTSCHE BANK PC S.A. Oddziat Krakéw ul. Wroctawska 43a, 31-011 Krakow

1)

Wyszczegéblnienie

| Opis:

Rodzaj kredytu

| Kredyt inwestycyjny pomostowy KIP/1011353
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Data podpisania umowy

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2011 .

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

10.06.2010 roku
4300 000,00 Zlotych
2 985 765,21 Zlotych

WIBOR 1M + marza banku

31 grudnia 2018 roku (przedtuzenie terminu aneksem)

Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez bank rachunkami biezacymi
kredytobiorcy prowadzonymi w banku, o$wiadczenie kredytobiorcy i poreczyciela
wekslowego o poddaniu sig egzekugji, hipoteka kaucyjna umowna taczna do kwoty 2
000 0000 zt na nieruchomos$ciach, weksel wiasny in blanco na zabezpieczenie
zobowigzania kredytowego poreczony, cesja na rzecz banku praw z polisy
ubezpieczeniowej na nieruchomo$ci, potwierdzony przelew wierzytelnosci z dotacii

Finansowanie inwestycji Pt: ,Nowe zaawansowane technologicznie rozwigzania
uzytkowe w produkcji automatycznego terminala paczkowego”.

2)
Wyszczegolnienie Opis:
Rodzaj kredytu Kredyt w rachunku biezacym KRB/1101055

Data podpisania umowy

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2011 .

Warunki oprocentowania

Termin spfaty kredytu
Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

21.01.2011 roku
2000 000,00 ztotych
0,00 ztotych

WIBOR 1M + marza banku

27 stycznia 2012 roku

Petnomocnictwo nieodwotalne do dysponowania przez Bank Rachunkami Biezacymi
Kredytobiorcy, oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu sie egzekuciji, hipoteka
kaucyjna umowna fgczna do kwoty 3 000 0000 zt na nieruchomosciach, weksel
wiasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego poreczony przez
Kredytobiorcg wraz z deklaracjg wekslowa, cesja na rzecz Banku praw z polisy
ubezpieczeniowej na nieruchomosci

Finansowanie biezacej dziatalnosci

Umowa zawarta z GETIN NOBLE BANK S.A. Oddziat, Krakéw ul. Domaniewska 39b, 02-675 Warszawa

1)

Wyszczegolnienie

Opis:

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2011 .

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

2)
Wyszczegoélnienie

Kredyt na zakup wyposazenia 3238465/K/2/2011
13.04.2011 roku

230 506,92 ztotych

158 338,14 zlotych

WIBOR 3M + marza banku

27 kwietnia 2013 roku

Przywlaszczenie pojazdu marki BMW X5, wraz z cesjg praw z umowy ubezpieczenia
AC

Refinansowanie kosztéw zakupu pojazdu BMW X5

Opis:
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Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2011 .

Warunki oprocentowania

Termin sptaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

Kredyt na zakup wyposazenia 3295458/K/2/2011
09.08.2011 roku

189 521,98 zlotych

160 244,81 ztotych

WIBOR 3M + marza banku

27 kwietnia 2013 roku

Przywlaszczenie pojazdu marki MERCEDES BENZ E-500, wraz z cesjg praw z
umowy ubezpieczenia AC

Refinansowanie kosztéw zakupu pojazdu MERCEDES BENZ E-500, prowizji
bankowych i innych wydatkéw w kwocie 10 000,00 zt

Umowa zawarta z BNP PARIBAS POLSKA SA ul. Suwak 3, 02-676 Warszawa

1)

Wyszczegolnienie

Opis:

Rodzaj kredytu

Data podpisania umowy

Kwota kredytu wg umowy

Aktualne zadtuzenie wg stanu na
31.12.2011 .

Warunki oprocentowania

Termin spfaty kredytu

Zabezpieczenie kredytu

Przeznaczenie kredytu

Wielocelowa linia kredytowa

22.06.2011 roku

Do maksymalnej wysokosci 10 000 000,00 ztotych (wszyscy kredytobiorcy(*))
0,00 ztotych

Wibor 1M + marza banku

21 czerwca 2021 roku

-weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez
kredytobiorcow

-hipoteka taczna do kwoty 15 000 000,00 na nieruchomosci kredytobiorcy Mass
Mailing Integrated Sp. z 0.0.(MMI Sp. z 0.0.) potozonej w Radzyminie, obejmujacej
dziatki 62/25, 63/26, 63/23,63/31

-generalna cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci z tytutu naleznosci
handlowych przystugujacych wszystkim kredytobiorcom

-przewtaszczenie linii technologicznej do poczty hybrydowej nalezacej do
kredytobiorcy MMI Sp. z 0.0. wraz z o$wiadczeniem MMI Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie
na rzecz banku egzekucji wydania przedmiotu przewtaszczenia

-zastaw rejestrowy ustanowiony na ww linii technologicznej do poczty hybrydowej
nalezacej do MMI Sp. z 0.0. 0 poddaniu sie na rzecz banku egzekucji wydania
przedmiotu przewtaszczenia

-przelew praw z polisy ubezpieczeniowej

-o$wiadczenia wszystkich kredytobiorcow o poddaniu sie egzekucji

wielocelowa linia kredytowa

(*) umowa wielocalowej linii kredytowej — umowa zawarta miedzy BNP Paribas Bank Polska a spotkami: Integer.pl SA,
InPost Sp. z 0.0., Mass Mailing Integrated Sp. z 0.0., Inforsys SA, Inpost Logistyka Sp. z 0.0.

Umowa zawarta z Bankiem BPH SA, Al. Pokoju 1, 31-548 Krakéw

1)

Wyszczeg6lnienie

| Opis:

Rodzaj kredytu
Data podpisania umowy

Linia wielocalowa 803055672/195/2011
25.10.2011 roku
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Kwota kredytu wg umowy 1000 000,00 ztotych

Aktualne zadiuzenie wg stanu na 119,45 ztotych

31.12.2011 r.

Warunki oprocentowania WIBOR 1M + marza banku

Termin sptaty kredytu 22 pazdziernika 2012 roku

Zabezpieczenie kredytu Petomocnictwo do rachunkéw kredytobiorcy zgodnie z dokumentem

petnomocnictwa, pethomocnictwo do rachunkéw spétki zaleznej Inpost Sp. z 0.0.
zgodnie z dokumentem petnomocnictwa, poreczenie udzielone przez spotke InPost
Sp.zo.0.

Przeznaczenie kredytu Finansowanie biezacej dziatalnosci

Kredyty zaciggniete przez spotke Integer.pl SA po zakonczeniu roku obrotowego do dnia publikacii raportu

Wyszczegblnienie Opis

Rodzaj kredytu Kredyt o linie wielozadaniowa LW/12000009

Data podpisania umowy 06.02.2012 roku

Kwota kredytu wg umowy 5000 000,00 ztotych

Kwota kredytu wg umowy w rachunkul 2 000 000,00 ztotych

biezacym

Kwota kredytu kredyt nieodnawialny 3000 000,00 ztotych

Warunki oprocentowania WIBOR 1M + marza banku

Termin sptaty kredytu 27 luty 2015 roku

Zabezpieczenie kredytu -udzielenie bankowi petnomocnictwa do rachunku biezacego

-poddanie sie egzekucji

-weksel wiasny in blanco na zabezpieczenie zobowigzania kredytowego wystawiony
przez kredytobiorce poreczony przez spdtke zalezng Inpost Logistyka Sp. z 0.0. wraz z
deklaracjg wekslowg

-hipoteka taczna na rzecz banku do kwoty 7 500 000,00 ztotych ustanowiona na:
-prawie wtasnosci nieruchomosci potozonych w Krakowie przy ul. Malborskiej
-prawie wtasnosci nieruchomosci potozonych w Zabierzowie przy ul. Krakowskiej
-cesja praw na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomo$ci potozonych w
Krakowie przy ul. Malborskiej do kwoty 7 200 000,00 ztotych

-cesja praw na rzecz banku z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci potozonych w
Zabierzowie przy ul. Krakowskiej

Przeznaczenie kredytu linia wielozadaniowa

10.2 Informacje o udzielonych w roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych jednostkom powiazanym emitenta, z podaniem co najmniej ich kwoty,
rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

Wykaz pozyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku udzielonych jednostkom powigzanym Emitenta

Pozyczkobiorca: Pozyczkodawca: Data pozyczki: Kwota pozyczki: Termin splaty:
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 10.01.2009 340 000,00 31.12.2011
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 16.06.2009 159 310,00 31.12.2011
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 26.03.2010 55 000,00 31.12.2011

34



Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 29.03.2010 55 000,00 31.12.2011
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 30.03.2010 55 000,00 31.12.2011
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 31.03.2010 25 000,00 31.12.2011
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 15.06.2011 995 000,00 31.12.2011
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 23.12.2011 1000 000,00 31.12.2013
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 28.12.2011 2000 000,00 31.12.2013
InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 30.12.2011 7000 000,00 31.12.2013

W 2011 roku Emitent udzielit spétce zaleznej InPost Sp. z 0.0. pozyczek na kwote 10995 000,00 (dziesie¢ milionéw
dziewiecset dziewieédziesiat pie¢) ztotych.

taczna kwota pozyczek do splaty przez spotke zalezng InPost Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2011 roku wynosi 11 684 310,00
zZtotych (jedenascie miliondw sze$cset osiemdziesiat cztery tysigce trzysta dziesiec).

Wszystkie pozyczki spdtka Integer.pl SA udzielita w walucie ztoty polski. Oprocentowanie kazdej pozyczki ustalono w oparciu
o stawke Wibor z dnia podpisania umowy, powiekszong o marze.

Na dzien publikacji raportu Emitent udzielit spétce zaleznej InPost Sp. z 0.0. dwdch pozyczek w tacznej kwocie: 2 264 310,00

zZtotych (dwa miliony dwiescie sze$¢dziesiat cztery tysigce trzysta dziesiec)

Pozyczkobiorca: ‘ Pozyczkodawca: ‘ Data pozyczki: ‘ Kwota pozyczki: ‘ Termin splaty:

InPost Paczkomaty Sp. z

0.0.

Integer.pl SA ‘ 30.08.2011 15 000,00 12.09.2012

W 2011 roku Emitent udzielit spétce zaleznej InPost Paczkomaty Sp. z 0.0. pozyczke w kwocie 15 000,00 ztotych
(pietnascie tysiecy). Pozyczka udzielona zostata w walucie zloty polski, natomiast oprocentowanie kazdej pozyczki ustalono

w oparciu o stawke WIBOR z dnia podpisania umowy powigkszong 0 marze.

Pozyczkobiorca: ‘ Pozyczkodawca: ‘ Data pozyczki: ‘ Kwota pozyczki: ‘ Termin splaty:

EasyPack Sp. z 0.0. ’ Integer.pl SA ‘ 04.08.2011 ‘ 900 000,00 ‘ 03.08.2012

W 2011 roku Emitent udzielit pozyczki spétce Easy Pack Sp. z 0.0. Pozyczka zostata udzielona w walucie euro. Na dzien
31.12.2012 kwota pozyczki do sptaty wynosi: 2 411 936,80 ztotych (dwa miliony czterysta jedenascie tysiecy dziewiecset
trzydziesci sze$¢ 80/100).(*)

Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o Euribor 3M powigkszony o marze.

(*) Po zakoriczeniu okres bilansowego kwota do sptaty na dzien 25 kwietnia 2012 roku wynosi: 3 457 306,76 zt.

Pozyczkobiorca: Pozyczkodawca: Data pozyczki: Kwota pozyczki: ‘ Termin splaty:
Inforsys SA Integer.pl SA 29.08.2011 3289630,13 31.12.2012
Inforsys SA Integer.pl SA 29.08.2011 1069 575,27 31.12.2012
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W 2011 roku Emitent udzielit spétce Inforsys SA pozyczek w fgcznej kwocie: 4 359 205,40 ztotych. Oprocentowanie
pozyczek zostato ustalone w oparciu o wibor 12 m-cy + marza banku.

Po zakonczeniu okresu bilansowego Integer.pl SA udzielit w dniu 02 stycznia 2012 roku pozyczki spétce Inforsys SA w
kwocie 1 000 000,00 zlotych (jeden milion) do dnia 31.12.2013 roku. Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w oparciu o

wibor 12 m-cy + marza banku.

Pozyczkobiorca: ‘ Pozyczkodawca: ‘ Data pozyczki: ‘ Kwota pozyczki: ‘ Termin sptaty:

Mass Mailing Integrated

Sp.zo.0.

Integer.pl SA ‘ 12.12.2011 800 000,00 21.12.2013

W 2011 roku Emitent udzielit spétce Mass Mailing Integrated Sp. z 0.0. pozyczek w tacznej kwocie: 800 000,00 ziotych.

Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w oparciu o wibor 12 m-cy + marza banku.

Wykaz pozostatych pozyczek wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku udzielonych przez Emitenta

Pozyczkobiorca: Pozyczkodawca: Data pozyczki: Kwota pozyczki: Termin splaty:
InMobile Sp. z 0.0. Integer.pl SA 20.06.2010 1000 000,00 26.04.2020
InMobile Sp. z 0.0. Integer.pl SA 20.06.2010 1400 000,00 26.04.2020
InMobile Sp. z 0.0. Integer.pl SA 30.06.2010 605 000,00 31.12.2012

Wszystkie pozyczki dia spdtki InMobile Sp. z 0.0. zostaty udzielone w 2010 roku. Stan zadtuzenia na dzien 31.12.2011 roku
oraz do dnia publikacji raportu wynosi: 3 000 000,00 ztotych (trzy miliony 00/100).
Pozyczki udzielone zostaty w walucie zloty polski, natomiast oprocentowanie kazdej pozyczki ustalono w oparciu o stawke

Wibor z dnia podpisania umowy powiekszong o marze.

Pozyczkobiorca: ‘ Pozyczkodawca: ‘ Data pozyczki: ‘ Kwota pozyczki: ‘ Termin splaty:
E-InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 15.07.2010 1100 000,00 31.01.2014
E-InPost Sp. z 0.0. Integer.pl SA 05.08.2011 287 000,00 31.04.2014

W 2011 roku Emitent udzielit spétce E-InPost Sp. z 0.0. pozyczke w wysoko$ci 287 000,00 ztotych. Stan zadtuzenia na dzien
31.12.2011 roku wynosi 1 340 000,00 ztotych (jeden milion trzysta czterdzieSci tysiecy 00/100). Pozyczka udzielona zostata
w walucie ztoty polski, natomiast oprocentowanie kazdej pozyczki ustalono w oparciu o stawke Wibor z dnia podpisania

umowy powiekszong o marze.

Po zakonczeniu roku obrotowego Integer.pl SA dokonat wyptaty pozyczki dla Giverty Holding Limited na kwote 364 000,00
Euro (1 528 955,23 ztotych) zgodnie z zapisami umowy pozyczki pomiedzy Giverty Holding Limited a Easy Pack Russia
z dnia 10 lutego 2012 roku.

10.3 Informacje o zawartych umowach leasingowych.
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W 2011 roku spotka Integer.pl SA nie zawarta pojedynczej umowy leasingu ktérej warto$¢ przekraczataby 10% wartoSci
przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

Nalezy jednak zaznaczy¢ iz w zwigzku z rozwojem sieci paczkomatdéw oraz rozbudowa linii technologicznej w sortowni
korespondencji w Woli Bykowskiej zawarto umowy leasingu, ktérych taczna warto$¢ wynosi okoto 10 milionéw ztotych
(dziesie¢ miliondw).

W roku 2012 Integer.pl SA podpisat umowe leasingu na maszyne poligraficzng ktorej wartos¢ wynosi 870 000,00 ztotych.

10.4 Informacje o udzielonych i otrzymanych w roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta.

Gwarancje bankowe:

W dniu 14 kwietnia 2010 roku Bank BPH SA wspotpracujacy ze spotka dominujaca Integer.pl SA udzielit gwaranciji bankowe;
dotyczacej kwoty wynikajacej z praw i obowigzkéw zwigzanych z najmem powierzchni w Woli Bykowskiej pod Piotrkowem
Trybunalskim, gdzie usytuowana jest sortownia korespondencii.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku gwarancja zabezpieczata beneficjenta na kwote: 116 256,57 Euro.

W dniu 18 marca 2011 roku Bank BPH SA sporzadzit aneksy do gwaranciji bankowych obowiazujace przez okres 1 roku na
kwote 188 250,59 Euro.

W dniu 29 lipca 2010 roku Deutsche Bank PBC SA dziatajac na zlecenie Integer.pl SA udzielit gwarancji na kwote
3000 102 ,00 (trzy miliony sto dwa tysigce 00/100 zt) na wykonanie zlecenia przez spdtke CP Telecom Sp. z 0.0..Ninigjsza

gwarancja wazna byta do dnia 30 wrze$nia — wazno$¢ gwarancji zostata przedtuzona aneksem do 30 czerwca 2013 roku.

Poreczenia:

Na dzien 31.12.2011 roku spétka dominujaca Integer.pl SA udzielita poreczen kredytéw spotkom zaleznym:

(wtys. zf)
Lp. | Nazwa spotki: Dotyczy kredytu: Kwota poreczenia: Waznos¢:

1| InPost Sp. z 0.0. Kredyt inwestycyjny 10600| 01.06.2018
2 | InPost Sp. z 0.0. Kredyt biezacy 9000| 15.03.2013
3 | InPost Sp. z 0.0. Kredyt inwestycyjny 7500 23.10.2012
4 | InPost Sp. z 0.0. Kredyt biezacy 8250 22.10.2012
5 | InPost Finanse Sp. z 0.0. Kredyt celowy 7000| 26.04.2012
6 | InPost Logistyka Sp. z 0.0. Kredyt celowy 17000 | 21.06.2021

Na dzien 31.12.2011 roku Emitent udzielit poreczenia spotce spoza Grupy Kapitatowej na kwote 10 000 000,00 ztotych na
okres do 21 czerwca 2021 roku.
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Na podstawie umowy inwestycyjnej szczegétowo opisanej w punkcie 9.4 niniejszego raportu Emitent udzielit Asterina
poreczenia na podstawie odrebnej umowy za zobowigzanie EasyPack Sp. z 0.0. do zwrotu kwoty pozyczki. Poreczenie
udzielone zostato na okres 6 lat do tacznej kwoty 11 600 000,00 Euro.

Deutsche Bank PBC SA dziatajac na zlecenie Integer.pl SA udzielit gwaranciji na kwote 3 000 102,00 ztotych (trzy miliony sto
dwa tysigce) za wykonanie zlecenia przez spétke zalezng CP Telecom. Sp. z 0.0. Gwarancja jest wazna do 30 czerwca 2013

roku.

Poreczenia po 31.12.2011

- poreczenie wekslowe Integer.pl SA dla spétki zaleznej InPost Sp. z 0.0. — kredyt z dnia 02 lutego 2012 roku

- poreczenie wekslowe Integer.pl SA i spotki InPost Logistyka Sp. z 0.0. dla spotki zaleznej InPost Sp. z 0.0. — kredyt z dnia

10 lutego 2012 roku

11 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Grupy z innymi podmiotami oraz okreslenie jej
gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci
niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jej Grupa
jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania.

11.1  Opis organizacji Grupy Kapitatowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji i
opis zmian w organizacji grupy kapitalowej. Powiazania organizacyjne i kapitalowe spétek
grupy z innymi podmiotami.

Integer.pl SA jest podmiotem ktdry na koniec 2011 roku posiadat osiem podmiotdw zaleznych i w zwigzku z tym tworzyt

Grupe Kapitatowg dziewieciu podmiotéw.

Sktad Grupy Kapitatowej w 2011 roku ulegt zmianie w poréwnaniu z rokiem 2010 a konsolidacjq zostaty objete inne spotki

zalezne niz w 2010 roku (ponizej poréwnanie sktadu Grupy 2011/2010 roku).

31.12.2011 31.12.2010

Nazwa spotki zaleznej: Udziaty w Integer.pl SA Nazwa spotki zaleznej: Udzialy w Integer.pl SA
InPost Sp. z 0.0. 99,99% udziatéw | InPost Sp. z 0.0. 99,99% udziatow
InPost Finanse Sp. z 0.0. 51,00% udziatéw | InPost Finanse Sp. z 0.0. 51,00% udziatow
InPost Paczkomaty Sp. z 76,00% udziatéw | InPost Paczkomaty Sp. z 76,00% udziatow
0.0. 0.0.
InPost Logistyka Sp. z 0.0. 100,00% udziatéw | InPost Logistyka Sp.z 0.0. 100,00% udziatow
Integer EU Limited 100,00% udziatéw | Integer EU Limited 100,00% udziatow
CP Telecom Sp. z 96,50% udziatéw | CP Telecom Sp. z 50,00% udziatow
0.0.(obecnie InltTec Sp. z 0.0.(obecnie InltTec Sp. z
0.0.) 0.0.)
Kolportaz Rzetelny Sp. z 0.0 100,00% udziatow | - -
Postal Terminals CZ s.r.o 55,00% udziatéw | - -
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Giverty Holding Limited 85,00% udziatow | - -

- - | InMobile Sp. z 0.0. 50,00% udziatéw (*)

- - | E-InPost Sp. z 0.0. 60,32% udziatow (*)

() w dniu 31.12.2011 roku Integer.pl SA sprzedat udziaty spotek InMobile Sp. z 0.0. oraz E-InPost Sp. z 0.0. spétce

Badenhop Holdings Limited, zarejestrowanej na Cyprze, pod numerem HE, z siedzibg w Nijkozji, Thasou, 3 Dadlaw House

P.C.1520.

L.p. | Spotki podlegajace konsolidacji 31.12.2011

Spotki podlegajace konsolidacji 31.12.2010

1. InPost Sp. z 0.0.

InPost Sp. z 0.0.

InPost Finanse Sp. z 0.0.

InPost Finanse Sp. z o.0.

InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.

InPost Paczkomaty Sp. z 0.0.

InPost Logistyka Sp. z 0.0.

InPost Logistyka Sp. z 0.0.

Integer EU Limited Integer EU Limited

@ o B W

InitTec Sp. z 0.0. -

11.2  Gtdwne inwestycje krajowe i zagraniczne (papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci)) w tym inwestycje kapitatowe
dokonane poza Grupa jednostek powigzanych oraz metody ich finansowania.

W roku obrotowym 2011 Integer.pl SA i spdtki spotka dominujaca nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Podmioty Grupy nie zawieraty takze jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore pojedynczo lub tgcznie bytyby istotne oraz nie bytyby transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi

na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki nie wynikatyby z biezacej dziatalno$ci operacyjnej spotek.

11.3 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego
zalezna z podmiotami powiazanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z kwotami oraz
informacjami okre$lajacymi charakter tych transakcji.

W 2011 roku spotka Integer.pl SA nie zawierata istotnych transakciji, ktdre odbiegatyby od warunkéw powszechnie
stosowanych, innych niz rynkowe.
Informacje o transakcjach miedzy Emitentem a podmiotami powigzanymi znajdujq sie w ,Sprawozdaniu Finansowym spétki

Integer.pl SA za 2011 rok” w punkcie 30.

12  Przewidywany rozwoj spotki Integer.pl SA.

Integer.pl SA konsekwentnie realizuje strategie biznesowg opartg na dynamicznym rozwoju w atrakcyjnych i rokujacych
znaczacy wzrost sektorach rynku. Bazowa dziatalno$¢ spdtki opiera sie na kolportazu drukéw reklamowych, jednak jej

aktywno$¢ rynkowa — prowadzona wspélnie z pozostatymi spotkami z Grupy — wyznacza nowe standardy, zaréwno na rynku
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kolportazu, w branzy ustug pocztowo-kurierskich oraz finansowych, jak réwniez w dynamicznie rozwijajacym sie w Polsce i
na $wiecie sektorze e-commerce.

Priorytetem spotki Integer.pl SA jest:

+ utrzymywanie pozyciji lidera na rynku kolportazu drukéw reklamowych przy jednoczesnej konsolidacji tego sektora,
w ktdrej Integer.pl SA bierze czynny udziat

+ zdobywanie kolejnych obszaréw rynku, dzieki partnerskiej wspdlpracy z zakresie kolportazu drukéw
bezadresowych ze strategicznym partnerem biznesowym (podpisany list intencyjny z austriackg spotkg Post acht
Beteiligungs)

+ poszerzanie zasiegu geograficznego prowadzonej dziatalnosci

+ pozyskiwanie nowych strategicznych Partnerow i Klientow

+ realizowanie inwestycji w nowoczesne technologie

+ rozwdj dziatalnosci na rynku ukraifiskim w zakresie dystrybucji bezadresowe;

+ rozwdj sieci Paczkomatow InPost na Ukrainie — wej$cie z ustuga do Kijowa jeszcze w 2012 roku

+ ekspansja Paczkomatéw InPost na $wiatowe rynki

+ wdrazanie i dynamiczny rozwéj kolejnych innowacyjnych przedsiewzigé, takich jak: mobilne ptatnosci i outsourcing
e-dokumentéw, w tym e-faktury multioperatorskiej, z zatozeniem wzrostu liczby obstugiwanych klientéw

+ rozwdj nowych ustug z zakresu marketingu bezposredniego i programéw lojalno$ciowych

+ prace rozwojowo-badawcze i koncepcyjne nad procesem produkcji urzadzen paczkomatowych oraz

automatycznych punktdéw pocztowych, realizowanym przez spétke Integer.pl SA

W ramach realizacji celéw emisji, zapowiedzianych podczas pierwszej oferty publicznej, Integer.pl SA kontynuowat i
systematycznie rozwijat w 2011 roku dziatalno$¢ na rynku ukrainskim za posrednictwem spétki Integer.ua. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ operacyjng na Ukrainie od stycznia 2009 roku. Zakres ustug oferowanych na Ukrainie obejmuje kolportaz
reklamowych drukéw bezadresowych pod wskazane adresy, odreczne doreczanie na ulicy i weryfikacje grupy docelowej
przy uzyciu baz danych. Oferta skierowana jest przede wszystkim do klientéw biznesowych (instytucjonalnych), w tym
gtéwnie do sieci handlowych. Zgodnie z zatozeniami Zarzadu spétki, do kofica 2013 Integer.ua obejmie swoim zasiggiem
catg Ukraine, a celem strategicznym spotki jest zdobycie 10-15% udziatdw w sektorze kolportazu drukéw bezadresowych na
rynku ukrainskim.

Ponadto, Integer.pl SA jest zaangazowany w proces rozwoj ustugi Paczkomaty InPost, tworzac ogdlnopolska i jednoczesnie
miedzynarodowg, sie¢ dystrybucji przesytek za po$rednictwem innowacyjnych urzadzen, w ktorych mozliwy jest odbior i
nadanie przesytek 24 godziny na dobe, 7 dni w tygodniu. Inetger.pl SA jest operatorem sieci ponad 400 Paczkomatéw w
Polsce i wszedt juz z ustugaq do 9 krajow zagranicznych, planujac jednoczesnie szeroko zakrojong ekspansje w ciggu
najblizszych czterech lat niemal na catym $wiecie.

Strategicznym celem spétki na 2012 rok jest réwniez wdroZenie ustugi opartej na automatycznych punktach pocztowych, w
ramach ktdrej wykorzystane zostang opracowane dotychczas przez Grupe autorskie rozwigzania teleinformatyczne oraz
wypracowane kontakty biznesowo-handlowe.

Integer.pl SA aktywnie uczestniczy takze w konsolidacji polskiego rynku drukéw bezadresowych. W grudniu 2011 roku
spotka podpisata list intencyjny z austriackg spotkg Post acht Beteiligungs Gmbh. Efekty wspétpracy bedg widoczne jeszcze
w | potowie 2012 roku.
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Rosnaco rok do roku wyniki finansowe osiggane przez Integer.pl SA dowodzg stusznosci przyjetej strategii biznesowej i sg
dobrym prognostykiem na kolejne lata. Integer.pl SA — poza obstugg wieloletnich klientéw — systematycznie pozyskuje nowe
Zlecenia i zawiera kontrakty gwarantujgce utrzymanie dotychczasowej pozycji lidera na rynku kolportazu drukéw
reklamowych. Ponadto, dziatalno$¢ spétki zdywersyfikowana zostata w ramach Grupy obstugg biznesowa — innych niz
kolportaz — sektoréw rynku.

Konsekwentnie realizowane przez Grupe Integer.pl SA inwestycje — oparte na niestandardowych, innowacyjnych
rozwigzaniach spotykaja sie z duzym pozytywnym odbiorem i ogromnym zainteresowaniem, tak klientéw indywidualnych, jak
i biznesowych, a co za tym idzie — ze wzrostem uzyskiwanych wynikéw finansowych. Zaréwno obiecujace perspektywy
branz i sektoréw, w ktorych Grupa Integer.pl SA $wiadczy swoje ustugi, jak tez ich ambitne plany rozwojowe sg bazg do

formutowania optymistycznych prognoz na kolejne lata jej dziatalno$ci.

13 Wazniejsze osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju spotki.

Integer.pl SA jest liderem na rynku kolportazu reklamowych przesytek bezadresowych i adresowych w Polsce. Swojq
pozycje zawdziecza licznym inwestycjom w nowoczesne rozwigzania teleinformatyczne, ktore pozytywnie wptywajq na

jako$¢ i terminowos$¢ Swiadczonych ustug.

Integer.pl SA — w ramach realizacji projektow biznesowych zaréwno na rzecz samej Spotki, jak tez catej Grupy — prowadzi
prace badawczo-rozwojowe, umozliwiajace doskonalenie dotychczas oferowanych rozwigzan i pozwalajace jednocze$nie na
wprowadzanie nowych, innowacyjnych produktéw i ustug. Integer.pl SA koncentruje sie takze na wdrazaniu nowoczesnych
systeméw IT, ktdre przyczyniajq sie nie tylko do jej intensywnego rozwoju, ale gwarantujg réwniez wzrost konkurencyjnosci

rynkowej, budujgc — na gruncie przewag technologicznych - przewagi biznesowe catej Grupy.

Wyniki dziatalnosci badawczo-rozwojowej prowadzonej przez Spétke Integer.pl SA - analizy rynku, badania
marketingowe, prace badawcze nad rozwojem innowacyjnych produktéw i ustug oraz rozwigzan z obszaru nowych
technologii, projekty koncepcyjne dotyczace zastosowania wdrozonych juz ustug czy analizy techniczne dotyczace produkcii
urzadzen paczkomatowych — z powodzeniem wykorzystywane sg przez wszystkie spétki z Grupy Integer.pl SA. Rozwigzanie
to w sposdb znaczacy amortyzuje koszty i podnosi efektywno$¢ oraz skutecznos¢ prowadzonych przez Integer.pl SA prac

badawczo-rozwojowych.

Integer.pl SA w 2011 roku — podobnie jak w poprzednich latach — w zwiazku z dziatalno$cig prowadzong na Ukrainie oraz
dynamicznym rozwojem ustugi paczkomatowej na miedzynarodowych rynkach konsekwentnie realizowat badania rynku, w
oparciu o ktére podejmowane byly strategiczne decyzje dotyczace prowadzenia biznesu poza granicami Polski. W
ramach prac badawczych m.in. dokonywano systematycznego monitoringu dziatalno$ci konkurencji w celu wytypowania

ewentualnych podmiotdw mogacych byé przedmiotem akwizycji lub $cistej wspdipracy.

Grupa Integer.pl SA prowadzita w 2011 roku takze prace projektowe z zakresu systeméw IT, w oparciu o ktére uruchomi
jeszcze w 2012 roku innowacyjng ustuge automatycznych punktéw pocztowych, w ramach ktérej wykorzystane zostang
dotychczas opracowane przez Grupe autorskie rozwigzania teleinformatyczne. ldeg urzadzen jest zastepowanie klasycznych

placdwek pocztowych. W oparciu o analizy koncepcyjne, techniczne i rynkowe Grupa Integer.pl SA rozwijata w 2011 roku
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réwniez opcje mobilnych platnosci czy tez e-fakture multioperatorska - ustugi dedykowane sektorowi finansowemu oraz

sektorowi marketingu bezposredniego.

Réwnolegle Grupa prowadzi — miedzy innymi za posrednictwem i przy wykorzystaniu potencjatu badawczo-rozwojowego
spotki Integer.pl SA — systematyczne prace majace na celu aktualizacje i dostosowywanie rozwigzan teleinformatycznych,
wykorzystywanych w urzadzeniach paczkomatowych, do aktualnych trendéw w branzy IT. Prowadzone sg réwniez rozmowy
z podmiotami zewnetrznymi majace na celu poszerzenie i uzyskanie know — how pozwalajacego na znaczace obnizenie

kosztow produkciji urzadzen paczkoamtowych.

Jednoczesnie w oparciu o technologie GPS i prowadzone w tym zakresie prace rozwojowo-badawcze, Grupa Integer.pl SA
cyklicznie aktualizuje i rozwija rdwniez opcje $ledzenia przesytek, dostepng zaréwno w odniesieniu do listéw rejestrowanych
nadanych w sposéb tradycyjny, jak réwniez w przypadku paczek odbieranych i doreczanych do paczkomatow. Z narzedzia
tego mozna réwniez korzystac za posrednictwem mobilnej wersji strony www - m.inpost.pl. Dodatkowo, rozwigzania oparte
na GPS, wykorzystywane w ramach spétki InPost Sp. z 0.0., przenoszone sg stopniowo i wdrazane w spdtce Integer.pl SA.
Doreczyciele i kolporterzy pracujacy na rzecz Grupy z powodzeniem pracujg w terenie z wykorzystaniem nawigacii
satelitarnej. Priorytetem firmy jest bezpieczenstwo $wiadczonych ustug. Peing kontrole procesu dystrybucji za
posrednictwem Integer.pl SA umozliwia system GPS. Urzadzenia - oprécz statego monitoringu drogi przesytki — pozwalajg

takze na kontrole pracy doreczyciela, a w konsekwencji na efektywne zarzadzanie pracownikami.

Ponadto Integer.pl SA - jako lider rynku dystrybucji bezadresowej - w celu zapewnienia najwyzszej jakosci ustug
wykorzystuje specjalistyczny, autorski system kontroli jakosci HERMES, ktéry jest na biezaco aktualizowany, zgodnie z
aktualnymi standardami w zakresie teleinformatyki. System ten umozliwia Klientom staty monitoring wykonywanych zlecen
oraz kontrole kolportowanych przesytek. Ponadto firma prowadzi systematyczne prace badawczo-rozwojowe nad
technologiami i oprogramowaniem stuzacym do jak najbardziej efektywnej realizacji akcji kolportazu drukéw adresowych i

bezadresowych.

Integer.pl SA w kolejnych latach bedzie konsekwentnie realizowat swojg strategie biznesowa w oparciu 0 analize rynkéw, na

ktérych dziata oraz systematycznie prowadzone prace rozwojowo-badawcze w tym zakresie.

14  Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa spofki.

Kluczowe zatoZenia strategii spotki opierajg sie na zdobywaniu kolejnych obszaréw rynku i systematycznym poszerzaniu
zasiegu prowadzonej dziatalno$ci. Integer.pl SA od lat z powodzeniem dywersyfikuje swojq aktywnos¢ biznesowg przede
wszystkim dzieki strategicznie sprofilowanej dziatalnosci pozostatych spdtek wchodzacych w sktad Grupy. Obstuga przez
Grupe Integer.pl SA perspektywicznych i dynamicznie rosnacych rynkéw: dystrybucji bezadresowej, ustug pocztowo-
kurierskich i finansowych oraz sektora e-commerce, znaczaco minimalizujg, ryzyko finansowe zwigzane z dziatalno$cig

prowadzong przez spdtke Integer.pl SA.

W 2011 roku Integer.pl SA nie tylko intensyfikowat dziatania w sektorze drukéw bezadresowych, ale aktywnie zaangazowat

sie réwniez w konsolidacje tego rynku.
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Grupa Integer.pl SA skutecznie dywersyfikuje zrédta finansowania realizowanych projektow, pozyskujac miedzy innymi
dotacje z UE. Ze $rodkdw unijnych wspodffinansowany byt m.in. w latach 2008-2010 rozwdj ustugi Paczkomaty InPost
(facznie okoto 35,8 min zt), na ktory Grupa Integer.pl SA przeznaczyta w 2011 roku w Polsce oraz poza jej granicami okoto
20 min zt. Jednoczes$nie spdtka planuje zainwestowaé do korica 2012 roku od 40 do 80 min zt w dalszg ekspansije rynkowg
rewolucyjnych urzadzen do catodobowego nadawania i odbierania przesytek. Zwiekszanie zasiegu paczkomatow czesciowo

finansowane bedzie z zyskdw osigganych juz z same;j ustugi.

tacznie w latach 2008-2010 Grupa Integer.pl SA pozyskata okoto 55 min zt z dotacji unijnych na rozwéj innowacyjnych
produktow i ustug. Kwota ta jest niemal trzykrotnie wyzszy niz $rodki pozyskane z oferty publicznej. Realizujac strategie

rynkowa Grupa Integer.pl SA wspiera sie réwniez emisjg obligacii.

Jednoczesnie Grupa Integer.pl SA tworzy wraz funduszem private equity Pine Bridge spétke Easy Pack Sp. z 0.0.. Jej
zadaniem bedzie rozwdj sieci Paczkomatow InPost w Europie i Wspolnocie Niepodlegtych Panstw. tacznie partnerzy
zainwestujg w przedsiewziecie w pierwszym etapie 108 min Euro, z czego wkiad o wartosci 58 min euro w ciggu 4 lat wniesie
Integer.pl SA. taczna warto$¢ inwestycyjna catego projektu moze siggna¢ 300 min Euro, z uwzglednieniem kolejnych etapéw
whniesienia kapitatu oraz finansowania dlugiem. Partnerzy nie wykluczajq iz do projektu dotaczy w krétkim czasie kolejny

podmiot.

Aktualna sytuacja finansowa spdtki Integer.pl SA oraz catej Grupy nie zaklada ryzyka zwigzanego z biezacym
finansowaniem dziatalno$ci, uwzgledniajac nawet kosztochtonne procesy inwestycyjne. W perspektywie dtugofalowej mozna
uwzgledni¢ dodatnie wyniki finansowe oparte w znacznej mierze o przychody ptynace z wdroZenia na rynek nowych

produktow i ustug.

Kluczowe - z perspektywy dziatalnosci spdtki Integer.pl SA — jest rowniez pozytywne rozpatrzenie przez Sad Okregowy w
Krakowie sprawy zwigzanej z otrzymanym w 2010 roku przez Integer.pl SA od Poczty Polskiej pierwszym wezwaniem do
zaptaty odszkodowania w kwocie 69.508.303,96 zt (sze$¢dziesigt dziewie¢ miliondw pieéset osiem tysiecy trzysta trzy ziote i
dziewieCdziesiat szeS¢ groszy), zmniejszonego w kolejnym wezwaniu do kwoty 60.709.144,41 zt. Roszczenie Poczty Polskiej
obejmowato miedzy innymi zwrot bezpodstawnie uzyskanych, zdaniem Poczty Polskiej, korzySci majatkowych przez spotki z
Grupy Integer.pl SA oraz nakaz "zaniechania dziatan polegajacych na przyjmowaniu, przemieszczaniu i doreczaniu przesytek
z korespondencja, przesytek reklamowych lub innych przesytek nadanych w sposdb uniemozliwiajacy sprawdzenie zawartoSci
0 masie nie przekraczajacej 50g za pobrang opfata nie nizsza niz 2,5-krotnos¢ za przesytke najnizszego przedziatu wagowego

najszybszej kategorii okreslonej w cenniku powszechnych ustug pocztowych operatora publicznego”.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Sad Okregowy w Krakowie (IX Wydziat Gospodarczy) w cato$ci oddalit powddztwo Poczty
Polskiej w sprawie pozwu (sygn. akt IX GC 674/10) dotyczacego wyptaty odszkodowania w kwocie 60,71 min zt (wraz z
odsetkami od dnia 4 listopada 2010 roku) przez spétki z Grupy Integer.pl SA. Decyzja sadu nie jest prawomocna. Poczcie

Polskiej przystuguje prawo apelacji do wydanego wyroku.

Integer.pl SA zamknat 2011 z niezwykle satysfakcjonujagcym wynikiem finansowym. Spétka — dzieki duzej aktywnosci
biznesowej i dywersyfikacji prowadzonej dziatalnosci — jest jedng z najbardziej perspektywicznych podmiotéw notowanych
na warszawskim gietdzie. Zarzad jest przekonany, Ze realizowane przedsiewziecia oraz rozpoczete inwestycje zagraniczne

dodatkowo wptyng na wzmocnienie pozycji spétki oraz umozliwig utrzymanie stabilnej kondycji finansowej firmy.
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15 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczacego
zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej
10% lub dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

Wobec Emitenta i jego spdtek zaleznych w 2011 roku toczyto sie postepowanie dotyczace zobowigzan, ktdrych warto$é

stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Integer.pl SA.

W dniu 25 stycznia 2012 roku Sad Okregowy w Krakowie (IX Wydziat Gospodarczy) w cato$ci oddalit powddztwo Poczty

Polskiej w sprawie pozwu (sygn. akt IX GC 674/10) dotyczacego wyptaty odszkodowania w kwocie 60,71 min zt (wraz z

odsetkami od dnia 4 listopada 2010 roku) przez spdtki z Grupy Integer.pl SA. Decyzja sadu nie jest prawomocna. Poczcie

Polskiej przystuguje prawo apelacji do wydanego wyroku.

16  Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wcze$niej
publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Spotka Integer.pl SA nie publikowata prognoz na 2011 rok.

17 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegdinym
uwzglednieniem zdolno$ci wywiazywania sie z zaciagnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi zostata opracowana w oparciu 0 wyniki finansowe za 2011 i 2010 rok

Gtéwne pozycje wynikowe zaprezentowane w tabeli takie jak: sprzedaz, EBIT i EBITDA podobnie jak w 2010 roku wykazaty
tendencje wzrostowg do roku poprzedniego. Mimo iz w roku 2011 transakcja CIR-s wptywa ujemnie na wynik o warto$¢
ponad 1,6 min zlotych. Spétka wygenerowata wyzszy zysk netto niz w roku 2010 — czyli 6 674 tys. ztotych.

Zysk netto obniza znaczacy wzrost poziomu amortyzacji o ponad 45% w stosunku do roku ubiegtego roku. Wzrost stopy

zadtuzenia zwigzany byt z emisjq papierdw dtuznych obligacji i bondw z ktérych Srodki stuzg finansowaniu inwestycji

Pozycje jednostkowe: 2011 rok 2010 rok
Przychody netto ze sprzedazy 72 030 60 317
Amortyzacja 9187 6323
Pozostate przychody operacyjne 4 531 3555
Pozostate koszty operacyjne 274 1146
Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 10 859 9623
Przychody finansowe 4005 1588
EBITDA 20 046 15 946
Koszty finansowe 6 876 3606
Zysk brutto 7988 7605
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Podatek dochodowy 1314 1353
Zysk netto 6674 6 252
Prezentacja wybranych wskaznikow:

2011 rok 2010 rok
Wskaznik rentowno$ci sprzedazy netto 9,27% 10,37%
(zysk netto / przychody ze sprzedazy)
Wskaznik ptynnoéci biezacej 127,29% 119,86%
(majatek obrotowy/zobowigzania krétkoterminowe)
Wskaznik rentowno$ci netto kapitatu wiasnego ROE 9,57% 10,00%
(zysk netto/ kapitat wiasny)
Stopa zadtuzenia (suma zobowigzan /aktywa) 64,61% 58,44%

18 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci.

W roku obrotowym 2011 wszelkie inwestycje i zamierzenia inwestycyjne zwigzane z rozwojem spotek Grypy, w tym
inwestycje kapitatowe, spotki Grupy realizowaly ze $rodkéw pozyskanych z dotacji unijnych, emisji obligacji, wypracowanych
zyskow oraz z zaciggnietych linii kredytowych.

Ze Srodkédw unijnych wspdtfinansowany jest m.in. rozwéj ustug paczkomatowych, zaréwno w kraju jak i na rynkach
zagranicznych. Rozwdj sieci paczkomatdw; zwiekszanie zasiegu $wiadczonych ustug paczkomatowych, jak réwniez
regularne pozyskiwanie klientéw byto w 2011 czeSciowo finansowane z zyskdw osigganych juz z samej ustugi. Spétki Grupy

nie zamierzajg w okresie najblizszego roku obrotowego zmienia¢ swojego sposobu finansowania.

19 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy, z
okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety wynik.

Wg oceny Zarzadu w 2011 roku nie wystapity czynniki lub inne nietypowe wydarzenia ktére miaty wptyw na wynik spétki

Integer.pl SA za rok 2011.

20 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego po
roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z
uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowane;j.

Kolportaz ulotek i gazetek reklamowych jest najczesciej spotykang formg tego rodzaju dystrybucji. Integer.pl SA

systematycznie umacnia swojg pozycje w tym sektorze, a rozpoznawalno$¢ nazwy spotki nieustannie ro$nie. Warto$¢
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segmentu szacowana jest na okoto 180 min z. W 2011 roku Grupa Integer.pl SA doreczyla okoto 1,23 mld drukéw

bezadresowych wzgledem 1,16 mld w 2010 roku, co daje jej 36% udziatu w tym rynku.

Mocna pozycja spdtki Integer.pl SA na rynku kolportazu drukéw bezadresowych jest wynikiem nie tylko wieloletniego
do$wiadczenia, strategicznych kontraktéw, w tym z miedzynarodowymi sieciami handlowymi, ale tez rozbudowanego
zaplecza technologiczno-logistycznego, jakim dysponuje Grupa Integer.pl SA. Innowacyjne, autorskie rozwigzania — jak np.
system Hermes — dedykowane temu rynkowi nie tylko podnosza jakos¢ i efektywnos$¢ oferowanych przez Grupe dziatan, ale
pozycjonujg spotke Integer.pl SA wsrdd najbardziej perspektywicznych, rozwojowych podmiotdw, Swiadczacych swoje ustugi

na rynku dystrybucji drukéw bezadresowych.

Integer.pl SA posiada 109 oddziatéw regionalnych i 1 magazyn centralny w Piotrkowie Trybunalskim. Kurierzy Integer.pl SA
dostarczajg przesytki w ponad 500 miastach w Polsce. Srednio miesiecznie firma kolportuje ok. 90 min sztuk ulotek i drukéw
reklamowych. Dzigki nowoczesnej i rozbudowanej infrastrukturze Integer.pl SA jest w stanie w ciagu 48 godzin zapewni¢

wsparcie logistyczne na transport 150 ton materiatow do kazdego miejsca w Polsce.

Rynek dystrybucji bezadresowej w Polsce wykazuje silne tendencje konsolidacyjne, co wynika miedzy innymi z trudnosci
operacyjnych i logistycznych zwigzanych z uruchomieniem ogolnopolskiej sieci dystrybucyjnej przez nowe podmioty. Tego
typu dziatalno$¢ — przynoszaca wymierne korzysci finansowe — mozna prowadzi¢ jedynie w skali catego kraju, poniewaz
lokalne firmy nie sg w stanie zagwarantowa¢ — szczegolnie duzym, miedzynarodowym sieciom handlowym — ani dobrych,
krotkich termindw realizacji zlecenia, jak réwniez wysokiej jako$ci obstugi, ani tez cen pozwalajacych na konkurowanie z
potentatami ogdlnokrajowymi. W tej branzy kluczowa jest réwniez renoma — w duzej mierze bowiem biznes ten opiera si¢ na

rozpoznawalnej, zaufanej marce, jaka bez watpienia udato sie wypracowa¢ w przypadku spétki Integer.pl SA.

Dlatego — zgodnie z przewidywaniami analitykéw Grupy Integer.pl SA — w ciggu najblizszych lat w segmencie drukéw
bezadresowych na polskim rynku funkcjonowaé bedg maksymainie 2 ogdlnopolskie firmy kolporterskie. Stad uwaga zarzadu
spotki Integer.pl SA skierowana jest na dziatania pozwalajace nie tylko utrzymaé obecng pozycje lidera tego rynku, ale
przede wszystkim regularnie ja umacnia¢. W tym celu spotka systematycznie inwestuje w rozwdj organiczny, w tym m.in. w
dziatania ukierunkowane na wdrazanie nowoczesnych narzedzi marketingu bezpo$redniego, opartych m.in. na mobilne
technologii GSM, rozszerzajacych zakres dotychczasowej oferty. Dziatania te znaczaco wzmacniajg ugruntowang juz

pozycje Integer.pl SA w tym sektorze.

Znaczacy pozytywny wplyw na sytuacje Emitenta bedzie miata réwniez dalsza ekspansja migdzynarodowa Paczkomatow

InPost, realizowana miedzy innymi z udziatem spétki Intger.pl SA.

Atutem Integer.pl SA jest doSwiadczenie i know-how oraz wtasne struktury organizacyjne i zaplecze techniczno-logistyczne.
Przewage konkurencyjng firmy stanowi takze proaktywna strategia biznesowa oparta na rozwoju w obszarach
niedostrzeganych przez Poczte Polske oraz konkurencyjne spétki, z wykorzystaniem innowacyjnych narzedzi i rozwigzan.
Tym samym zdaniem Zarzadu zaden krajowy podmiot nie bedzie w stanie w krétkim okresie czasu zagrozi¢ pozycji rynkowe;

spotki Integer.pl SA.

21 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem emitenta.
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W 2011 roku nie zostaty wprowadzane istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania spdtka Integer.pl SA.

Kluczowa kadra menadzerska zostata objeta Programem Motywacyjnym, szczeg6towo opisanym a punkcie 9.3 Il niniejszego

raportu.

Ponadto prowadzono szereg dziatan restrukturyzacyjnych wewnatrz grupy przygotowujacych do przeprowadzenia operacji

na szerszg skale w zwigzku z planowang ekspansja zagraniczna.

22 Polityka personalna.

Zatrudnienie adekwatnie do tempa rozwoju spotki wzrasta i w ciggu 2011 roku grono pracownikdw Emitenta powigkszyto sie

0 29 os6b. Wzmacniane sg miedzy innymi piony operacyjne, handlowe i logistyczne spétki.

W roku 2011 w poréwnaniu z rokiem 2010 nastapit wzrost zatrudnienia w spétce dominujacej 0 12,82% .

Zatrudnienie wg stanu na 31.12.2011 | Zatrudnienie wg stanu na 31.12.2010
Razem: 234 204
Umowy o prace: 109 77
Umowy cywilno-prawne: 63 67
Umowy wspotpracy: 62 60

23 Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate w
przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Nie zostaly zawarte umowy przewidujace wyptate rekompensat przez spdtke dla cztonkéw zarzadu spétki w przypadku

rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

24 Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszefistwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane
w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartoSci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu petnienia
funkcji we wiadzach jednostek podporzadkowanych.

W spétce Integer.pl SA wynagrodzenie kadry zarzadzajacej za 2011 rok nie wynikato z programéw motywacyjnych ani

premiowych opartych na kapitale Emitenta ( wartos¢ brutto).

Imie i nazwisko: Funkcja: Wartos¢ brutto:

Rafat Brzoska Prezes Zarzadu 160 800,00
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Krzysztof Kotpa Cztonek Zarzadu 134 400,00

Uchwatg nr 07/06/11 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 06 czerwca 2011 roku uchwalono
wysoko$¢ wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenie wypfacone z tytutu petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej spdtki Integer.pl SA wyniosto w 2011 roku facznie
32 500,00 zt brutto.

25 Okreslenie tacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach powiagzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie).

Kapitat zaktadowy spétki wynosi 5 937 745 zt i jest podzielony na 5 937 745 (pie¢ milionéw dziewieéset trzydziesci siedem
tysiecy siedemset czterdziesci piec) akcji zwyklych na okaziciela serii A, B, C, D i E o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden
zZtoty) kazda. Kapitat zaktadowy jest pokryty w catosci, wszystkie akcje majq jednolite prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy. Akcje zwykte na okaziciela serii A, B, C, D i E spotki Integer.pl SA notowane sg obecnie na rynku
regulowanym GPW w Warszawie, w systemie notowan ciggtych pod skrécong nazwa ,INTEGERPL” i oznaczeniem ,ITG”

Na dzien 31 grudnia 2011 najwigkszy udziat w kapitale spotki Integer.pl SA czyli 40,63% ogodlnej liczby akcji i gloséw na WZA
posiada A&R Investments Limited.

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i

ich procentowego udziatu w ogdine;j liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia ponizsza tabela.

) ) Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2011 Stan na dzien publikacji raportu
Lp. | Akcjonariusz: % oglnej liczby % oglnej liczby % ogdlnej liczby
Liczba akcji akgji i gtoséw Liczba akciji akgji i gtoséw na Liczba akgji akcji i gtoséw na
na WZA WZA WZA
A&R Investments Limited
1. *) 2359073 39,73% 2412633 40,63% 2 414075 40,66%
L.S.S. Holdings Limited
2. ™ 591927 9,97% 547 895 9,23% 547 895 9,23%
Union Investment
3. Towarzystwo  Funduszy 591104 9,96%
Inwestycyjnych SA
Pioneer Fundusz
4. Inwestycyjny Otwarty 514 398 8,66%
Generali Otwarty Fundusz
5. Emerytainy 316 669 5,33% 316 669 5,33% 605 488 10,20%
Nordea Otwarty Fundusz
6. Emerytainy 315044 5,31% 315044 5,31% 315044 5,31%
7. | Pozostaliakcjonariusze 1249530 21,04% 2345 504 39,50% 2055 243 34,61%
5937 745 100,00% 5937 745 100,00% 5937 745 100,00%

48




Raport roczny spotki Integer.pl SA za 2011 rok

(*)spétka kontrolowana przez Prezesa Rafata Brzoske, przy czym 55 002 akcje (0,93% w ogdlnej liczbie akcji i gloséw) posiada Rafat Brzoska jako osoba
fizyczna, a pozostate 2 359 073 akcje (39,73% w ogdlne;j liczbie akcji i gloséw) — za posrednictwem A&R Investments Limited.

(**) spotka kontrolowana przez cztonka zarzadu Krzysztofa Kolpe.

Kapitat zaktadowy Spotki zostat warunkowo podwyzszony o nie wiecej niz 133 000,00 ztotych (sto trzydziesci trzy tysigce)
poprzez emisje nie wigcej niz 133 000 (sto trzydziesci trzy tysigce) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartoci nominalnej
1,00 ztoty (jeden) kazda (,Akcje Serii F").

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki jest przyznanie praw do objecia Akcji Serii F posiadaczom
warrantdw subskrypcyjnych, ktére zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 6 czerwca
2011 .

Zarzad jest uprawniony do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote do 890 660,00 ziotych (osiemset
dziewiecdziesiat tysiecy sze$éset sze$tdziesiat) poprzez emisje do 890 660 (osiemset dziewiecdziesiat tysiecy sze$éset
sze$tdziesiat) akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda i o tacznej warto$ci nominalnej nie
wiekszej niz 890 660,00 ztotych (osiemset dziewiecdziesiat tysiecy szestset szestdziesiat), co stanowi podwyzszenie w
ramach kapitatu docelowego okreslone w szczegdInosci w przepisach art. 444 - 447 Kodeksu spdtek handlowych.

W granicach kapitatu docelowego Zarzad Spotki jest upowazniony, przez okres do dnia 31 grudnia 2012 roku, do
podwyzszania kapitatu zaktadowego. Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie przez dokonanie jednego albo
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w granicach okreslonych powyze;.

Zarzad moze zadecydowaé o wydawaniu w ramach kapitatu docelowego akcji w zamian za wkfady niepieniezne. Zarzad
ustala cene emisyjng akcji wydawanych w ramach kapitatu docelowego.

Zarzad Spotki jest uprawniony do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci za zgodg Rady
Nadzorczej w odniesieniu do kazdego podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego okre$lonego

powyzej.

26 Zmiany w ilosciach posiadanych akcji Integer.pl SA w 2011 roku.

W dniu 16 marca 2011 roku Emitent powziat wiadomos¢ od Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA o

nastepujacej tresci:

Union Investment Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”) z siedzibg w Warszawie, ul. Polnej 11,
00-633 Warszawa, na podstawie przepisdw art. 69 ust. 1 pkt 2 w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz. 1539), dziatajac w imieniu zarzadzanego przez siebie funduszu UniFundusze FIO,
(dalej: ,Fundusz”), informuje, ze w wyniku zbycia akcji spotki Integer.pl S.A. (,Spotka”) z siedzibg w Krakowie, przy ul.
Malborskiej 130, przez Fundusz w dniu 04/03/2011r., udziat Funduszu w ogdlIne;j liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki przekroczyt prog 5%.

Przed dokonaniem transakcji sprzedazy tj. na dzien 03/03/2011 r., Fundusz posiadat 314 665 akcji Spotki, co stanowito
5,30% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki.

W wyniku zbycia, Fundusz posiada ogétem 234 665 akcji Spdtki, co stanowi 3,95% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki.
Akcje uprawniajg do wykonywania 234 665 gtoséw z akcji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, co daje 3,95%

udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w Spétce.
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W dniu 19 pazdziernika 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska poza sesjg gietdowg nabyt 44 032

(czterdziesci cztery tysigce trzydziesci dwie) akcje spotki Integer.pl SA po $redniej cenie 81,80 zt kazda.

W dniu 19 pazdziernika 2011 roku podmiot blisko zwigzany z cztonkiem Zarzadu Integer.pl SA Krzysztofem Kotpg poza

sesjq gietdowa sprzedat 44 032 (czterdzie$ci cztery tysiace trzydziesci dwie) akcje spotki Integer.pl SA po $redniej cenie
81,80 zt kazda.

W dniu 18 listopada 2011 roku zarzad Emitenta poinformowat, iz w dniu wczorajszym powziat od Pioneer Pekao Investments

zawiadomienie, zgodnie z ktorym:

Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM), dziatajac zgodnie z Art. 69 ust 1 pkt 2 i Art. 87 ust.1 pkt 3 lit b Ustawy z
29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. z 2005r. Nr 184 poz.1539 z pdzn. zm.), zawiadamia o spadku tacznego
zaangazowania do poziomu 4,85% catkowitej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu spétki: Integer.pl SA w zakresie
instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli zarzgdzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych.

Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) informuje, iz przed zmiang udziatu, stan posiadania akcji wynosit:
303 911 (stownie: trzysta trzy tysigce dziewieCset jedenascie) akcji co stanowito 5,12% kapitatu zaktadowego spotki i
uprawniato do 303 911 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 5,12% ogotu gtosow na Walnym Zgromadzeniu
spotki.

W wyniku sprzedazy akcji w dniu 09 listopada 2011 roku liczba posiadanych akcji wynosi 288 036 (stownie: dwieScie
osiemdziesiat osiem tysiecy trzydziesci szes¢) akcji co stanowi 4,85% kapitatu zaktadowego spétki i uprawnia do 288 036
gloséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 4,85% ogétu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki.

Jednocze$nie Pioneer Pekao Investment Management SA (PPIM) poinformowat, iz wykonujac umowe $wiadczenia ustug w
zakresie zarzadzania portfelem inwestycyjnym funduszy, zawarta miedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy
Inwestycyjnych SA a PPIM oraz dziatajac zgodnie z Art.69 ust.1 pkt.2 i Art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a Ustawy z 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (Dz.U. z 2005r. Nr 184 poz.1539 z pdzn. zm.), ze akcjonariuszem posiadajacym we wskazanej
wiadomosci liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jest Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty utworzony przez Pioneer
Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.

W zawiadomieniu réwniez wskazano, iz: Portfele funduszy inwestycyjnych stanowig podgrupe wszystkich portfeli Klientow
PPIM.

W dniu 21 listopada 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 3 145 (trzy tysigce sto czterdziesci piec)

akcji spotki Integer.pl SA po Sredniej cenie 98,26 zt kazda.
W dniu 22 listopada 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 560 (piecset sze$¢dziesiat) akcji spotki

Integer.pl SA po $redniej cenie 98,56 zt kazda.
W dniu 24 listopada 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 1010 (tysiac dziesie€) akcji spotki

Integer.pl SA po $redniej cenie 98,40 zt kazda.
W dniu 28 listopada 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 941 (dziewieCset czterdziesci jeden) akcii

spotki Integer.pl SA po Sredniej cenie 99,33 zt kazda oraz sprzedat 100 (sto) akcji Integer.pl SA po éredniej cenie 99,00 zt
kazda.

W dniu 30 listopada 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 422 (czterysta dwadzieScia dwie) akcje

spotki Integer.pl SA po $redniej cenie 99,00 zt kazda.
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W dniu 01 grudnia 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 818 (osiemset osiemnascie) akcji spotki

Integer.pl SA po $redniej cenie 100,45 zt kazda.
W dniu 02 grudnia 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 739 (siedemset trzydziesci dziewie¢) akcji

spotki Integer.pl SA po $redniej cenie 100,02 zt kazda.
W dniu 14 grudnia 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 405 (czterysta piec) akcji spétki Integer.pl

SA po $redniej cenie 98,91 zt kazda.
W dniu 19 grudnia 2011 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 1488 (tysiac czterysta osiemdziesiat osiem)

akcji spotki Integer.pl SA po sredniej cenie 108,88 zt kazda.

Zmiany w ilosciach posiadanych akciji po dniu publikacii raportu:

W dniu 02 kwietnia 2012 powzigt wiadomos$¢ od Generali Otwarty Fundusz Emerytalny nastepujacej tresci:

» W nawigzaniu do obowigzku informacyjnego, wynikajacego z art.69 ust.1 i ust.2 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca
2005 (Dz.U. z 2005r. Nr 184 poz. 1539) Generali Otwarty Fundusz Emerytalny z siedzibg w Warszawie, przy ulicy Postepu
15B informuije, iz w wyniku nabycia akcji na dzieri 29 marca 2012 r. posiada powyzej 10% og6inej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Integer.pl SA.

Liczba akcji posiadanych przed zmiang udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosita 593 609 szt. (stownie:
piecset dziewigtdziesiat trzy tysigce szeScset dziewie sztuk) akcji, co stanowito 9,997% udziatu w kapitale oraz 9,997%
gloséw na WZA spotki.

Liczba akcji posiadanych po zmianie udziatu przez Generali Otwarty Fundusz Emerytalny wynosi 605 488 szt. (stownie:
sze$ctset pigé tysiecy czterysta osiemdziesigt osiem sztuk) akcji, co stanowi 10,20% udziatlu w obecnym kapitale oraz
10,20% gtosow na WZA spétki.

W perspektywie najblizszych 12 miesiecy Generali Otwarty Fundusz Emerytalny nie wyklucza zwigkszenia lub zmniejszenia
ilosci akcji Integer.pl SA w zalezno$ci od rozwoju sytuacji finansowej rynkowej i ekonomicznej spotki.”

W dniu 18 stycznia 2012 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 557 (pigéset piecdziesigt siedem) akcii

spotki Integer.pl SA po $redniej cenie 114,99 zt kazda.
W dniu 20 stycznia 2012 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 140 (sto czterdziesci) akcji spotki Integer.pl

SA po $redniej cenie 117,74 zt kazda.
W dniu 23 stycznia 2012 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 395 (trzysta dziewiecdziesiat pigc) akcji

spotki Integer.pl SA po Sredniej cenie 116,08 zt kazda.
W dniu 31 stycznia 2012 roku Prezes Zarzadu Integer.pl SA Rafat Brzoska nabyt 350 (trzysta piecdziesiat ) akcji spotki

Integer.pl SA po $redniej cenie 129,33 zt kazda.

27  Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatdw) emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej
osoby oddzielnie).

L.p. Akcjonariusz: Stan na 31.12.2010 Stan na 31.12.2011 Stan na dzien publikacji raportu
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% ogolnej % ogolnej % ogolnej
liczby akgji i liczby akcji i liczby akgji i
Liczba akgji Liczba akciji Liczba akcji
glosow na glosow na gloséw na
WZA WZA WZA
ZARZAD:
1. A&R Investments Limited (*) 2359073 39,73% 2359073 39,73% 2403105 40,47%
2. L.S.S. Holdings Limited (*) 591927 9,97% 591927 9,97% 547 895 9,23%
RADA NADZORCZA:
1. Anna lzydorek-Brzoska 27 500 0,46% 27 500 0,46% 27 500 0,46%

(*) Gtownymi udziatowcami sg A&R Investments LTD, ktdrej wtascicielem jest Fenix Investments Limited spotka majaca swojq siedzibe w

34 Cathedrel Street, Selima, Malta (numer rejestracyjny spétki C35604), oraz L.S.S Holdings Limited, ktérej wiascicielem jest Krzysztof

Kolpa, spétka majaca siedzibe w Kosti Palama, 5 Flat/Office 201P.C. 1096 Nicosia, Cypr.

(**) W dniu 21 lutego 2011 roku Emitent otrzymat zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej spdtki Integer.pl SA o nabyciu w drodze

transakcji sesyjnych na GPW w dniu 9 lutego 2011 roku 1 142 sztuk akcji spétki Integer.pl SA po $redniej cenie 78,65 zt.

28 Informacja o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Informacje dotyczace programu motywacyjnego zostaty opisane w punkcie 9.3 Il niniejszego raportu.

29 Informacja o:

29.1 Dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta

umowa.

Rada Nadzorcza spétki dziatajac na podstawie § 17 pkt d) statutu spétki oraz art.66 ust.4 ustawy o rachunkowo$ci, uchwatg

nr 07/06/2011 z dnia 29 czerwca 2011 roku dokonata wyboru AdAc Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do przegladu

jednostkowego sprawozdania finansowego spdtki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za

2011 rok.

AdAc Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, przy ul. Bronowickiej, wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 2785 oraz jest wpisana do Krajowego rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad

Rejonowy dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie pod numerem KRS 0000162585 o kapitale zaktadowym 50 000 ztotych.

Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego ze spotkq Integer.pl SA zostata zawarta w dniu 10 lipca

2011 roku, natomiast umowy o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego spdtek: InPost Sp. z 0.0., InPost

Finanse Sp. z 0.0., InPost Logistyka Sp. z 0.0. i skonsolidowanego badania sprawozdania finansowego spotki Integer.pl SA

zostaty zawarte w dniu 01 sierpnia 2011 roku.
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29.2 Wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wyptacanym
lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania finansowego,
inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa
podatkowego, pozostatych.

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptaconego lub naleznego za rok obrotowy
2011 wynosi:

- za badanie sprawozdania finansowego za 2011 rok :14 500,00 zt netto (za 2010 16 000,00 zt)

- za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 11 000 zt netto (za 2010 12 000,00 zt)

- za inne ustugi w tym przeprowadzenie $rdédrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego: 16
000,00 zt netto (17 000,00 zt netto za rok 2010).

Spotka nie korzystata z innych ustug spotki AdAc Sp. z 0.0. w 2011 roku niz badanie sprawozdan finansowych spdtki i spotek
Grupy.

30 Proponowany przez Zarzad spotki sposdob podziatu zysku netto za 2011 rok.

Zarzad Integer.pl SA w zwigzku z przyjetym planem rozwoju spotki, perspektywami rozwoju i koniecznoscig poniesienia
wydatkéw niezbednych do realizacji nowych przedsiewzie¢ opisywanych w sprawozdaniu zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy, przeniesienie zysku netto za 2011 rok na kapitat

zapasowy.

Krakdéw, 26 kwietnia 2012 roku
Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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31 Oswiadczenia Zarzadu.

Os$wiadczenie zarzadu
dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego i

sprawozdania z dziatalno$ci spofki Integer.pl SA

Zarzad Integer.pl SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2011
rok i dane porownywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg spdtki Integer.pl SA oraz jej
wynik finansowy, a takze o$wiadcza, ze roczne sprawozdanie z dziatalnosci spotki Integer.pl SA zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji spotki Integer.pl SA, w tym opis podstawowych ryzyk i

zagrozen.

Krakow, 26 kwietnia 2012 r.

Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Os$wiadczenie zarzadu
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz

biegtych rewidentéw

Zarzad Integer.pl SA os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za 2011 rok, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 badanym rocznym sprawozdaniu

finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Krakow, 26 kwietnia 2012 r.

Zarzad Integer.pl SA

Rafat Brzoska Krzysztof Kotpa

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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