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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Integer.pl S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Integer.pl S.A. (zwanej dalej ,,Grupa™), w ktorej jednostka dominujgca jest Spotka
Integer.pl S.A. (zwana dalej ,,Spotka”) z siedziba w Krakowie przy ulicy Malborskiej 130,
obejmujacego:

(a)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r.,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 282 849 tys. zi;

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. wykazujace sume dochod6éw catkowitych w kwocie 22 854 tys. zt;

(c) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 23 394 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. wykazujace zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwotg 13 641 tys. zk;

(e) noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem
bylo wyrazenie, na podstawie przeprowadzonego badania, opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego Spotke sa
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa,
jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Spolka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zakladowy w wysokosci 50.000 z}.

Sktad Zarzadu: Stawomir Szurman— Prezes, Jarostaw Wdowiak.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Integer.pl S.A. (cd.)

Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej:
(a)  przepisdéw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;
(b)  standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadziliSmy w taki
sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu. W
szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Grupg zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowa ocen¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. jest
kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci oraz rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierdw warto$ciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

(a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku;

(b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

(c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami statutu Spofki.

Dzialajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:
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Stawomir Szurman Stawomir Szurman
Kluczowy Biegty Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10110 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10110

AdAc Sp. z o.o.

Spoétka wpisana na list¢ podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 26 kwietnia 2012 r.



Grupa Kapitalowa Integer.pl S.A.

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
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Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Integer.pl S.A.

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Integer.pl S.A. z siedzibg w Krakowie przy ulicy Malborskiej 130
(zwanej dalej ,,Grupa”). Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r.,
ktére po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 282 849 tys. zI;

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. wykazujace sumg¢ dochodéw catkowitych w kwocie 22 854 tys. zk;

(¢) skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwotg 23 394 tys. zt;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 13 641 tys. z1;

(e)  noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad jednostki dominujgcej dnia
26 kwietnia 2012 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Integer.pl S.A. z dnia 26 kwietnia
2012 r. dotyczacg wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spotka wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000162585.
Kapitat zakladowy w wysokosci 50.000 zt.

Sklad Zarzadu: Stawomir Szurman— Prezes, Jarostaw Wdowiak.

NIP: 677-22-11-154, REGON 356711640.



Grupa Kapitalowa Integer.pl S.A.
Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogolny wniosek wynikajacy
z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych
pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej
wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidtowos¢
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 13 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastgpujacych czesci:

L.
II.
I1I.
Iv.
V.

Strona
Ogolna charakterystyka Grupy Kapitalowe] .........ccooviiiiiiiiiiii 3
Informacje dotyczace przeprowadzonego badania...........ccoceeeiieiiiiiiiiiii 5
Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy.......ccceevveveiiiiiiiinieiinieesecees 6
Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego............. 7
Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta...........ccociiiiiiiiiiiiiii e 12

Dziatajacy w imieniu AdAc Sp. z 0.0.:
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Stawomir Szurman Stawomir Szurman
Kluczowy Biegly Rewident Prezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10110 Biegly Rewident

Numer ewidencyjny 10110

AdAc Sp. z o.0.

Spétka wpisana na liste¢ podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 2785

Krakow, 26 kwietnia 2012 r.
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Grupa Kapitalowa Integer.pl S.A. 3
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanege sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I. Ogolna charakterystyka Grupy Kapitalowej

JEDNOSTKA DOMINUJACA Integer.pl S.A.

FORMA PRAWNA Spétka Akcyjna

SIEDZIBA/ADRES 5

St EDNOSKTKI Krakéw, ul. Malborska 130

DOMINUJACEJ

TELEFON/ FAX Tel.: +48 (0) 12 619 98 00, Fax: +48 (0) 12 619 98 01
STR KR i i ddmiesci

ESSEOTSRTKASD OMINUIACA Sad Rejonowy dla Miasta Krakowa-Srédmiescia

Data rejestracji w KRS: 19.03.2007 r.
Numer KRS: 0000276519.

ROZPOCZECIE

Jednostka dominujgca powstata z przeksztalcenia Spotki Integer.pl Sp. z o.o.

DZIALALNOSCI
w spotke akcyjng uchwalg Zgromadzenia Wspolnikéw z dnia 26 lutego 2007 r.
Repertorium A nr 3243/2007

NIP 678-28-81-784

REGON 356590980

KAPITAL PODSTAWOWY
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien 31 grudnia 2011 r. kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
5937 745 zi, skladalo sie na niego 5 937 745 akcji o wartosci 1 zt kazda.

WLADZE JEDNOSTKI 1 3 1
DOMINUIACES Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Rada Nadzorcza
Zarzad

PRZEDMIOT  DZIALANIA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W roku 2011 podstawowg dzialalnoscia jednostki dominujacej byto swiadczenie
ustug kolportazu.

KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien wydania opinii w sktad Zarzadu spotki dominujacej wchodzili:

Pan Rafal Brzoska — Prezes Zarzadu,

Pan Krzysztof Kotpa — Cztonek Zarzadu.

W roku obrotowym oraz w okresie od dnia bilansowego do daty wydania opinii
nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

RADA NADZORCZA
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien wydania opinii w sktad Rady Nadzorczej spotki dominujgcej
wchodzili:

Pani Anna Izydorek — Brzoska,

Pan Krzysztof Setkowicz,

Pan Artur Olszewski,

Pan Rafat Abratanski,

Pan Zbigniew Popielski.

W 2011 roku sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

ZATRUDNIENIE

Na dzief 31 grudnia 2011 r. Grupa zatrudniata 844 osoby.

I AdAc
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Grupa Kapitalowa Integer.pl S.A. 5
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II.

(a)

(b)

(c)

(d)

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

AdAc Sp. z 0.0. zostata wybrana na bieglego rewidenta Spotki uchwata Rady Nadzorczej nr
07/06/2011 na podstawie paragrafu nr 17 statutu Spotki, w dniu 29 czerwca 2011.

W  imieniu podmiotu uprawnionego, badanie sprawozdania finansowego zostato
przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Stawomira Szurmana,
wpisanego na liste biegtych rewidentéw pod numerem 10110.

AdAc Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie sg niezalezni od
badanej jednostki w rozumieniu art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz
o nadzorze publicznym /Dz.U. z 2009 r. nr 77, poz. 694/.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 1 sierpnia 2011 r. w okresie
od 23 do 26 kwietnia 2011 r.

I AdAc



Grupa Kapitalowa Integer.pl S.A. 6
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skensolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I1I.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu wiedzg uzyskana w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. W roku badanym ponizej opisane zjawiska miaty istotny wplyw na wynik
finansowy oraz sytuacje majatkowa Grupy na dzien bilansowy:

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 282 849 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyla sie o 82 940 tys. zt tj. o 41,5 %, gtownie na skutek zwigkszenia warto$ci
naleznosci handlowych i innych facznie o 35 805 tys. zl.

Stopa zadtuzenia Grupy w roku obrotowym zwigkszyla si¢ i wynosi 66 % w poréwnaniu do 64 %
na koniec ubieglego roku. Zaciggniete zobowigzania w gtéwnej mierze sfinansowaly inwestycje
w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i prawne.

Ogdétem przychody ze sprzedazy wyniosty 248 960 tys. zt i wzrosty 0 23,0 % w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Podstawowa dziatalnoscia Grupy w biezagcym roku obrotowym bylo
$wiadczenie ustug reklamy, w tym kolportazu materialow reklamowych oraz $wiadczenie ustug

pocztowych.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej Grupy wyniosty 229 066 tys. z i wzrosty w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 42 018 tys. zt tj. 22,5 %. Najwicksza pozycja kosztow rodzajowych byly ustugi
obce stanowigce 62,3 % kosztow operacyjnych ogotem.

Rentowno$¢ Grupy mierzona zaréwno zyskiem ze sprzedazy brutto, jak i zyskiem ze sprzedazy
netto wyniosta 9 %. W poréwnaniu do roku poprzedniego wskaznik rentowno$ci zysku ze
sprzedazy brutto zmniejszyt sie o 1 punkt procentowy, natomiast wskaznik rentownosci sprzedazy

netto zwiekszyl si¢ o 1 punkt procentowy.

Najwicksza pozycja aktywéw na koniec 2011 roku byty rzeczowe aktywa trwale ktorych wartos¢
wyniosta 99 630 tys. zt, tj. 35,2 % aktywow ogdtem. W poréwnaniu do roku poprzedniego ich
warto$é wzrosta 0 6 022 tys. zl, tj. 6,4 %. Gtéwnym powodem wzrostu wartosci rzeczowych
aktywow trwatych byl rozwdj sieci paczkomatow.

Druga co do wielkosci pozycja aktywow na koniec 2011 roku byty naleznosci handlowe i inne
ktorych warto$¢ wyniosta 83 218 tys. zi, tj. 29,4 % aktywow ogédtem i wzrosta w stosunku do roku
poprzedniego o 35 805 tys. zi, tj. 0 75,5 %.

Wskazniki ptynnosci 1 i II wyniosty odpowiednio 1,2 oraz 1,12 na koniec biezacego roku
obrotowego i zwigkszyly si¢ w stosunku do konca poprzedniego roku obrotowego, kiedy to
wynosily 1,12 (wskaznik ptynnosci I) i 1,09 (wskaznik ptynnosci II).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg Kkontynuacji
dziatalnosci.

I AdAc
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Grupa Kapitalowa Integer.pl S.A. 11

Rapeort uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego Zalezna (cd.)

Kapital wlasny — jednostka dominujgca

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. struktura kapitatu podstawowego jednostki dominujacej
byta nastepujaca:

Grupa
posiadanych

AKkcjonariusz udzialow
A&R Investments LTD. 40,63%
L.S.S. Holdings Limited 9,23%
Generali Otwarty Fundusz Emerytalny 5,33%
Nordea Otwarty Fundusz Emerytalny 5,31%
Pozostali: 39,50%

Razem: 100,00%

Skonsolidowany zysk netto w poprzednim roku obrotowym wynidst 16 519 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedzajacy rok obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg
nr 13/06/2011 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2011.
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Grupa Kapitalowa Integer.pl S.A. 12
Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a) Zarzad jednostki dominujacej przedstawil w toku badania zadane informacje, wyjasnienia
i oswiadczenia niezbedne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

(b) Zakres badania nie byt ograniczony.

(©) Nie wystgpity istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie
o rachunkowosci, przepisach wydanych na jej podstawie oraz migdzynarodowych standardach
rachunkowosci.

(d) Jednostka dominujgca prawidtowo i kompletnie prowadzi dokumentacje konsolidacyjna.
Wylaczenia, korekty i inne procedury konsolidacyjne dokumentowane sa Ww sposob
przejrzysty.

(e) Przyjete w Grupie zasady rachunkowosci, metody wyceny oraz wykazywania danych sa

zgodne z obowigzujacymi przepisami prawa i sa stosowane w sposob ciagly.

6)) Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej uwzglednia zagadnienia wymagane
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych,
a zawarte w nim informacje, zaczerpniete bezposrednio ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

(g) Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszef prawa ani statutu Jednostki dominujgcej
wplywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

(h) Konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie kapitalu mniejszosci zostaly przeprowadzone
prawidtowo.
(1) Skutki sprzedazy catoéci lub czesci udziatéow w jednostkach objetych konsolidacja zostaty

wykazane prawidlowo.

) Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw Zalezna (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych Zalezna (przychodow i kosztow) zostaty dokonane prawidlowo.

(k) Obliczenie wartoéci firmy jednostek zaleznych oraz jej ujecie w sprawozdaniu finansowym
zostaly dokonane prawidlowo.

Q) Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, obejmujgce opis
znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, przedstawiajg wszystkie
istotne informacje okre$lone przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowe;j.

(m) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
kluczowego bieglego rewidenta Stawomira Szurmana, dziatajacego w imieniu AdAc Sp. z 0.0.

Biegty rewident wydat opini¢ bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa Integer.pl S.A. 13

Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)

(n) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. zostalo ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Krakowie w dniu
15 lipca 2011 r. Sprawozdanie zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 357 w dniu

26 stycznia 2012 r.
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