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ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres rozpoczety 01 stycznia 2011 r. a zakoriczony 31 grudnia 2011 r. z danymi

poréwnywalnymi za okres rozpoczety 01 stycznia 2010 r. a zakonczony 31 grudnia 2010 r.
sporzadzone wedtug MSR i MSSF



CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

NA 31.12.2011

w tys. PLN
Za okres Za okres

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 12 miesiecy 12 miesiecy

zakonczony  zakornczony

31.12.2011 31.12.2010
E rdzgi(;:];%énc?t;(;ﬁglgsv;?izﬁjygowej, inwestycyjnej 20 Il
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 32910 8 447
Zysk (strata) brutto 28 397 12 386
Zysk (strata) netto 28 763 11909
Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace -325 1867
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy spétki dominujacej 29088 10042
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 280
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne; -22 729
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci finansowej 24 978
Przeptywy pieniezne netto, razem -1 031
Aktywa, razem 208 607 163 342
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 73049 62 517
Zobowigzania dtugoterminowe 26 543 9079
Zobowigzania krotkoterminowe 46 506 53438
Kapitat wiasny w tym: 135 558 100 825
- kapitat wiasny przynalezny akcjonariuszom spotki dominujacej 135 945 93 320
- udziaty niekontrolujace (kapitat mniejszo$ciowy) -387 7505
Kapitat zaktadowy 96 662 82 662
Liczba akcji (w szt.) 193325000 165325 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR) 0,15 0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN / EUR) 0,70 0,56

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

w tys. EUR
Za okres Za okres
12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczony  zakonczony
31.12.2011 31.12.2010
29 299 10 051
7949 2040
6 859 2992
6 947 2877
-79 451
7026 2426
-743
-5 146
5655
-233
47 230 36 982
16 539 14 154
6010 2056
10 529 12 099
30 691 22 828
30779 21128
-88 1699
21 885 18715
193325000 165325000
0,04 0,01
0,16 0,13

Gtéwnym rodzajem dziatalnoSci Emitenta jest dziatalno$¢ inwestycyjna. W celu dokonania optymalizacii
podatkowej, realizacja zyskéw z istotnych projektdéw inwestycyjnych przeprowadzana jest poprzez cypryjska
spotke w 100% zalezng od CALATRAVA CAPITAL S.A. pod nazwg CALATRAVA CAPITAL FUND (CY)

Ltd.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CAPITAL FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

LIST PREZESA DO AKCJONARIUSZY GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

Szanowni Akcjonariusze,

Rok 2011 byt pierwszym petnym rokiem funkcjonowania CALATRAVA CAPITAL S.A. jako spotki
inwestycyjnej, bedacej podmiotem dominujacym. W kontekscie osiggnietych wynikow i perspektyw
dla biznesu Grupy Kapitatowej, strategiczng decyzje o zmianie profilu dziatalnosci nalezy uznac za
wiasciwa.

Dziatalnos¢ inwestycyjna spotki roku 2011 wyrazata sie zarbwno nowymi inwestycjami m.in. w
spotki WEBVENTURE Sp. z o.0. (wlasciciel portalu R1NG), DOLNOSLASKIE SUROWCE
SKALNE S.A. jak i pierwszymi wyj$ciami z inwestycji. Tu nalezy zaznaczy¢, ze dezinwestycje miaty
charakter tradycyjnej sprzedazy (MAGIC DRINKS Sp. z 0.0.), lub polegaty na czesciowym wyjsciu
poprzez transakcje odwrotnego przejecia (IMAGIS S.A., KOLGARD-OIL Sp. z0.0.).

Kluczowym celem okreSlonym dla Spdtki dominujacej na rok 2012 jest przede wszystkim
wzmocnienie bazy kapitatowej i mozliwo$ci inwestycyjnych w kontek$cie oczekiwanej zmienno$ci
rynku i silnych wahan wycen spotek publicznych. W strukturze portfela aktywow spotki coraz
wiekszg role odgrywajq akcje spotek publicznych, ktorych wycena bezposrednio rzutuje na wyniki
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL. Jednoczesnie spdtki notowane na Gietdzie
Papierow WartoSciowych ze wzgledu na atrakcyjne wyceny i ptynno$¢ znajdujg sie¢ w centrum
zainteresowania inwestycyjnego.

Znaczacq inwestycjg poczyniong w 2011 roku byt zakup pakietu 5% akcji DOLNOSLASKICH
SUROWCOW SKALNYCH S.A. notowanych na GPW. Pomimo drastycznego spadku kursu akcji i
straty na portfelu, Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oczekuje zyskow z projektow powstatych na
bazie uczestnictwa CALATRAVA CAPITAL S.A. w projekcie DSS.

W ocenie Zarzadu CALATRAVA CAPITAL S.A. spotkami portfelowymi o najwigkszej dynamice
wzrostu w biezacym roku bedzie notowany na New Connect GENESIS ENERGY SA. -
prowadzacy inwestycje w szeroko rozumianym obszarze energii oraz WEBVENTURE S.A. -
prowadzacg dziatalnoS¢ w obszarze gier i aplikacji internetowych.

Z powazaniem,

Pawet Narkiewicz
Prezes Zarzadu
Calatrava Capital S.A.

Warszawa, dnia 26.04.2012r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 4
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CAPITAL FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

GRUPA KAPITALOWA

CALATRAVA CAPITAL
Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A

SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK OBROTOWY

OD 01.01.2011r. DO 31.12.2011 r.
WRAZ Z

OPINI A NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 5
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CAPITAL FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 91 ust.1 pkt5
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych, sprawozdanie finansowe
grupy kapitatowej CALATRAVA CAPITAL za rok 2011 oraz prezentowane dane poréwnywalne
sporzadzone zostaty wediug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami MSR i MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 wraz ze sprawozdaniem Zarzadu z
dziatalnosci grupy odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy na dzien 31.12.2011 r. Rowniez sprawozdanie z
dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
Warszawa dnia 26.04.2012 .

OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 91 ust1, pkt6
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych podmiot uprawniony do
badania i przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2011 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Do badania skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL
w Warszawie zostat wybrany podmiot: AUDYT i doradztwo ksiegowo - podatkowe Anna Stasiak z
siedzibg w todzi.

Podmiot ten oraz biegly rewident dokonujacy badania tego sprawozdania finansowego
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii z badania zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu

Pawet Narkiewicz
Warszawa dnia 26.04.2012 r.

Zarzad Spotki dominujacej zatwierdzit biezace skonsolidowane sprawozdanie finansowe do publikacji w
dacie publikacji tj. 26.04.2012r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 6
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CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA 31.12.2011

AKTYWA

AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$ci niematerialne i prawne
Diugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje w spétkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nalezno$ci dtugoterminowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
kosztow

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM

Warszawa 26.04.2012r.

Nota

B D w

o Ol

10
13

12

11

Stan na dzien

31.12.2011

84 252
2848
43 362
17 391
0
15184
1969
3498
0
121010
2140
40 999
981

75 565

1325

3 345

3345
208 607

Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu

31.12.2010

107 576
31698
41860
31737

0

0
2171
66

44

53 166
5531
32698
1448
10 627

2 862

2600

2600
163 342

Pawet Narkiewicz
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CALATRAVA
CAPITAL

PASYWA

KAPITALY WLASNE OGOLEM

Kapitat wtasny przypadajacy na wtascicieli
jednostki dominujacej

Kapitat zaktadowy

Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
Pozostate kapitaty rezerwowe

Réznice kursowe

Zyski zatrzymane

Zyski(straty) z lat ubiegtych

Zysk\strata netto

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty
niekontrolujace (kapitaty mniejszosci)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania diugoterminowe:

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe:

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
PASYWA RAZEM

Warszawa 26.04.2012r.

Nota

14

16
17
15
18

19

20

23
21
22
24

25
27
28
29

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Stan na dzien

31.12.2011 31.12.2010
135 558 100 825
135 945 93 320
96 662 82 662
0 0
-3762 -105
17 769 14 246
3048 3041
1810 492
0 0
0 0
-8 670 -17 058
29088 10 042
-387 7505
73 049 62517
26 543 9079
26177 7916
0 748
14 189
352 215
0 11
46 506 53 438
46 442 49 925
52 3416
0 58
12 39
208 607 163 342

Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu

Pawetl Narkiewicz
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CAPITAL FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL ZA OKRES 01.01.2011-31.12.2011

w tys. PLN
ROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH Rok 2011 Rok 2010
LP DOCHODOW ZA Nota okres od okres od
ZA ROK 2011 WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI 2011.01.01 do 2010.01.01 do
2011.12.31 2010.12.31
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
I Przychody netto ze sprzedazy 30 24012 41 611
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 6781 17 351
2 Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 17 231 24 260
Il Koszt wiasny sprzedazy 31 19 158 28 673
1 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 3622 8 585
2 Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 15 536 20 088
il Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 4 854 12 938
1 Koszty sprzedazy 3220 10073
2 Koszty ogdlnego zarzadu 4989 4 587
3 Pozostate przychody operacyjne 32 918 2737
4 Pozostate koszty operacyjne 32 1265 3916
5 Zysklstrata z inwestycji — sprzedaz akc;ji &) 32 993 11 348
6 Pozostate przychody zwigzane z dziatalnoscig 5498 0
inwestycyjng - aktualizacja portfela
7 Pozostate koszty zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng, 1809 0
IV Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 32910 8 447
1 Przychody finansowe 34 3257 18 395
2 Koszty finansowe 34 8 621 14 456
3 Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych 851 0
V  Zysk/ (strata) brutto 28 397 12 386
VI Podatek dochodowy -62 1069
1 Cze$¢ biezaca 36 0 976
2 (Czes¢ odroczona -62 93
VIl Zysk / (strata) netto z dziatalnoSci kontynuowanej 28 459 11 317
DZIALALNOSC ZANIECHANA
VIl Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 304 592
Zysk po opodatkowaniu na dziatalnosci zaniechanej 304 5442
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 4 850
IX Zysk (strata) netto za okres obrotowy w tym: 28763 11 909
-_zysk (strafca) netto przypadajacy na udzialy 325 1867
niekontrolujace
- zysl'( (stra.ta).nett_o przypadajacy na akcjonariuszy 29 088 10 042
spotki dominujacej
Warszawa 26.04.2012r. Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 9



CALATRAVA
CAPITAL

Catkowite dochody za okres obrotowy wedtug tytutow:

Inne catkowite dochody za okres obrotowy

- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych do warto$ci godziwej
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych — sprzedaz
- aktualizacja wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych do
wartosci godziwej
- inne dochody
- inne dochody — korekty konsolidacyjne
Zysk (strata) netto za okres obrotowy
taczne catkowite dochody za okres obrotowy

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Rok 2011
okres od
2011.01.01 do
2011.12.31

3194

3188
29 088

32 282

Rok 2010
okres od
2010.01.01 do
2010.12.31

902

1018

-79
-37
10 042

10 944

Gtéwnym rodzajem dziatalnoSci Emitenta jest dziatalno$¢ inwestycyjna. W celu dokonania optymalizacii
podatkowej, realizacja zyskéw z istotnych projektdéw inwestycyjnych przeprowadzana jest poprzez cypryjska
spotke w 100% zalezng od CALATRAVA CAPITAL S.A. pod nazwg CALATRAVA CAPITAL FUND (CY)

Ltd.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

10
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CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES
01.01.2010-31.12.2010
WTYS. PLN

1 stycznia 2010
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny Srodkow trwatych
- wycena instrumentow finansowych

- inne dochody

- korekty konsolidacyjne
Catkowite dochody za okres razem (1+2)

Wykup akcji wiasnych
Emisja akcji

Przeniesienie zyskoéw na kapitat

zapasowy/rezerwowy

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat

zakladowy

62 512

Kapitat

zapasowy

12118

892

892
892

20 150
1274

-38

ubiegtych

Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu
Isprzedazy spotki zalezne;

31 grudnia

2010

Warszawa 26.04.2012r.

82 662

14 246

Akcje
wilasne

0

-105

-105

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

2102
939
1018
-79

939

3041

Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Pozostate .
kapitaly Zyski (_straty) z
lat ubiegtych
rezerwowe

492 -14 893
-929
-929
-929
-1274
38
492 -17 058

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Zysk (strata)
okresu
biezacego

10 042

10 042

10 042

RAZEM

62 331
10 042
902

1018

-79
-37

10 944
-105
20150

93 320

Udziaty
niekontrolu RAZEM
jace

-315
1867

1867

5953
7505

11

62016
11909
902

1018

5953
100 825
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CALATRAVA
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ROCZNE SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES

01.01.2011-31.12.2011
WTYS. ZL

1 stycznia 2011

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto

- korekty dotyczace lat ubiegtych

- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych
- wycena instrumentéw finansowych

- inne dochody

- korekty konsolidacyjne

Catkowite dochody za okres razem (1
Wykup akcji wiasnych

Emisja akcji

Przeniesienie zyskéw na kapitat
zapasowy/rezerwowy

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Kapitat
zakladowy

Kapitat
zapasowy

82 662 14 246

174

174

+2) 174

14 000
3350

Pokrycie kapitatem zapasowym strat z lat

ubiegtych

Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu

Isprzedazy spotki zalezne;
31 grudnia 2011

Warszawa 26.04.2012r.

96 662 17770

Akcje
wiasne

Kapitat z Pozostate
aktualizacji kapitaty
wyceny rezerwowe
-105 3041 492
6
6
6
-3 657
1318
-3 762 3047 1810

Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Zyski (straty) z
lat ubieglych

-7016

3 014

3014
3014

-4 668

-8 670

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Zysk (strata)
okresu
biezacego

29 088

29 088

29 088

RAZEM

93 320
29 088
3194

6
3188
32 282
-3 657
14 000
0

135 945

Udziaty
niekontrolu RAZEM
jace

7505
-325

-325

-7 567
-387

12

100 825
28763
3194

3188
31957
-3 657
14 000

-7 567
135 558
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Warszawa 26.04.2012r.

CALATRAVA
CAPITAL

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2011-
31.12.2011 | OKRES POROWNYWALNY
01.01.2010-31.12.2010 W TYS. PLN

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk [ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych
Inne korekty

Gotowka z dziatalnos$ci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy $rodkow pienieznych netto z dziatalnosci
operacyjnej

Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartoSci
niematerialnych i prawnych

Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych

Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych

Zwrocone pozyczKi

Przychody z tytutu odsetek

Sprzedaz / (nabycie) krétkoterminowych papieréw wartosciowych
Inne

Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych
Dywidendy wypfacone mniejszoci

Udzielone pozyczki

Inne

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa

Whptywy z kredytéw i pozyczek

Sptata kredytow i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Nabycie akcji wtasnych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki i opfaty

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana $rodkow pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
obrotowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrot.

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

01.01.2011 31.12.2011

28 397
-7 907
1460

2011

-4 463
3434
-11943
6239
2000
5829
19 932
-132

19 200

87

4 666
402
-30 814
4312
-1016
-3 967

-8 028

-34 358
8 598
-3 306
37600

-3 657
-81
2413

-22 050

14 691
-467
1448

981

Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2010 31.12.2010

12 386

-15 406

1798

558
2012
3941
1742

-21 060

20 353
-1094

-23 656

-3 020
-260

-3 280

2148

1115
479
-1125
1799
-1096

-13 007

-6 000
-1042

-22 729

2516
- 1448

26 650
-105
-326

-1 559
-750

24 978

-1031

2479
1448

13
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CAPITAL za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.

Informacja dodatkowa do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL za rok 2011

l. Wprowadzenie

Spotka dominujaca — CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m.
st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000017521. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Ujazdowskie 6A.

Spdtka dominujaca posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
|dentyfikator REGON: 004358052.

W sktad GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A. na dzien bilansowy wchodzg nastepujace
spotki:
- 1&B CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (100%),

INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (24,80%),

INVAR ELECTRONICS Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu (100%),

INVAR CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (95,75%),

CALATRAVA Sp. z 0.0. (dawniej Media Service Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (100%),
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd z siedzibg w Larnace na Cyprze (100%),
VICTORIA REAL ESTATE Sp. z 0.0. (100%).

AKCJE W INNYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN BILANSOWY:
PC GUARD S.A. z siedzibg w Poznaniu (na dzien bilansowy 31,13%),
WEBVENTURE S.A. z siedzibg w Warszawie (26,58%).
SANAWIA S.A. z siedzibg w Warszawie (49,9%)

CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd zostata utworzona w dniu 2 lutego 2011 r. Poczatkowy kapitat
podstawowy wynosit 1.000 EURO. W roku 2011 CALATRAVA CAPITAL S.A., jako jedyny udziatowiec,
dokonata podniesienia kapitatu podstawowego do obecnej wartosci 3.000 EURO. Kapitat podstawowy
zostat optacony przez CALATRAVA CAPITAL S.A. w formie aportu pakietéw spotek zgodnie z zestawieniem
zamieszczonym ponizej. Warto$¢ objetych udziatéw i akcji na dzien bilansowy wynosi 40.810 tys. PLN.
Nadwyzka wartosci rynkowej wniesionych pakietdbw (AGIO) zostata zaliczona na poczet kapitatu
zapasowego.

Spdtka zalezna zostata powotana w ramach realizacii strategii planowania podatkowego.

opis transakcji Liczba nowych wartosé nominalna wartosé rynkowa
udziatéw nowych udziatéw w EUR udziatéw w PLN
aport KOLGARD OIL 500 500 22172
aport MAGIC DRINKS 500 500 2683
aport IMAGIS 500 500 13 006
aport SANAWIA 500 500 2949
Razem 2000 2000 40 810

Na dzien bilansowy spétka Calatrava Capital Fund Ltd posiadata 49,9% akcji SANAWIA S.A.
Pozostate udziaty i akcje spdtek z Grupy Kapitatowej sg bezposrednio w posiadaniu Spétki dominujace;.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 14
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W dniu 30 marca 2011 roku posiadane przez Emitenta na dany dzier udziaty w spétce KOLGARD-OIL Sp. z
0.0. w ramach realizacji strategii planowania podatkowego zostaty przeniesione do spotki zaleznej
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED, a nastepnie zostaty sprzedane do podmiotéw zewnetrznych.
Na dzien bilansowy zadna ze spdtek nalezacych do Grupy Kapitatowej nie posiadata udziatow w KOLGARD
OIL Sp.zo.0.

Akcje w spdtce WEBVENTURE S.A. zostaty nabyte przez CALATRAVA CAPITAL S.A. w dniach 22 kwietnia
2011 oraz 30 sierpnia 2011. Na dzien bilansowy spétka posiada 295 tys. akcji co stanowi 26,58% kapitatu
spotki. Spotka zostata utworzona w formie spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. W trakcie roku
obrotowego zmienita forme prawng na spétke akcyjna.

Dnia 17 maja 2011 r. 3.988.200 akcji posiadane przez Emitenta spdtki IMAGIS S.A., stanowigce 51%
kapitatu i gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w ramach realizacji strategii planowania podatkowego, zostaty
przeniesione do spotki zaleznej CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED. Nastepnie dnia 29 czerwca
2011 r. przedmiotowe akcje zostaty zbyte na rzecz podmiotu trzeciego.

Dnia 24 czerwca 2011 r. 9.017.844 akcji posiadanych przez Emitenta spotki SANAWIA S.A., stanowigcych
100% kapitatu i gloséw na Walnym Zgromadzeniu, w ramach realizacji strategii planowania podatkowego,
zostaly przeniesione do spotki zaleznej CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED. Nastepnie dnia 29
czerwca 2011 r. 5.410.731 akgji, stanowigce 60% kapitatu i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zostato zbyte
na rzecz podmiotu trzeciego.

Na dzien bilansowy CALATRAVA CAPITAL S.A. posiadata 9.054 tys. akcji spotki PC GUARD S.A. co
stanowito 31,13% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i glosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.
Wszystkie akcje spotki zostaty nabyte w trakcie roku obrotowego 2011, z czego 8.133.216 akcji,
stanowigcych 26,50% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki i gtosach na Walnym Zgromadzeniu, zostato
objetych przez CALATRVA CAPITAL Fund (CY), a nastepnie we wrze$niu 2011 roku akcje zostaty zbyte w
formie pozyczki na rzecz CALATRAVA CAPITAL S.A.

Dnia 15 lipca 2011 roku zostaty zarejestrowane akcje nowej emisji spotki GENESIS ENERGY S.A. objete
przez CALATRVA CAPITAL Fund (CY) Ltd, w ilosci 47.995.520 akcji, ktére stanowig 52,17% udziatu w
kapitale oraz gtosach spotki GENESIS ENERGY S.A. W dniu 30 grudnia 2011 r. CALATRAVA CAPITAL
S.A. nabyta 4.181.100 akciji tej spotki, ktore stanowig 4,54% udziatu w kapitale oraz gtosach WZ. tacznie
Grupa Kapitatowa posiada 56,71% udziatu w kapitale oraz gtosach WZ. Akcje spdtki zostaty sklasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu i tym samym spdtka nie jest zaliczana do Grupy Kapitatowej.

Udziaty w spdice VICTORIA REAL ESTATE Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez CALATRAVA CAPITAL S.A. w
dniu 3 listopada 2011 w ilosci 3.000 sztuk co stanowi 100% kapitatu spétki.

Udziatowiec/Akcjonariusz

Udziat kapitale i glosach na WZ w Grupie
Zlaty W Kapl g w Grupl Grupa Calatrava Calatrava

Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 r. e | Gl B Cap|tLat111Fund
|&B CONSULTING Sp. z 0.0. 100% 100%
INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. 24,80% 24,80%
INVAR ELECTRONICS Sp. z 0.0. w likwidacji 100% 100%
INVAR CONSULTING Sp. z 0.0. 95,75% 95,75%
CALATRAVA Sp. z 0.0. 100% 100%
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd 100% 100%
VICTORIA REAL ESTATE Sp. z 0.0. 100% 100%
AKCJE W INNYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN BILANSOWY:
PC GUARD S.A. 31,13% 31,13%
SANAWIA S A. 49,90% 49,90%
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CAPITAL za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
WEBVENTURE S.A. 26,58% 26,58%
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
GENESIS ENERGY S.A. 56,71% 4,54% 52,17%
DSS S.A. 5,04% 5,04%

* wiascicielem 21 udziatéw (0,005%) spotki CALATRACA Sp. z 0.0. jest SANAWIA S.A.

CALATRAVA CAPITAL S.A. w roku 2011 prowadzita gtéwnie dziatalno$¢ finansowg i inwestycyjng
oraz $wiadczyta ustugi zwigzane z zarzadzaniem nieruchomosciami.

Spdtka sprawuje nadzor wiascicielski w oparciu o prawa wynikajace z posiadanych
wiekszo$ciowych pakietdw udziatow (akcji) w spotkach zaleznych, sprawuje takze nad nimi nadzér
handlowy i marketingowy.

Prezentowany raport finansowy zostat sporzadzony za okres od 01.01.2011 roku do 31.12.2011
roku oraz okres poréwnywalny od 01.01.2010 roku do 31.12.2010 roku. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace zostaty podane w tysigcach ztotych chyba,
ze wskazano inaczej.

W skiad Zarzadu Spdtki dominujacej na dzien 31.12.2011 roku i na dzien sporzadzenia
sprawozdania wchodzit Pan Pawet Narkiewicz petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu. .

Na dzien bilansowy i na dzien sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego sktad Rady
Nadzorczej w Spdtce dominujacej jest nastepujacy:

Tomasz Panczyk — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tomasz Wrdbel — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Jarostaw Perlik — Sekretarz Rady Nadzorczej,

Adam Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Henryka Narkiewicz — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku nie byto zmian w sktadzie Zarzadu i
Rady Nadzorczej w Spotce dominujace;.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie
istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnoSci.

Czas trwania dziatalnosci poszczegdinych jednostek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie
jest ograniczony. Sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych sporzadzone zostaty za
ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki dominujacej, przy
zastosowaniu spojnych zasad rachunkowo$ci.

Rokiem obrotowym Spétki dominujacej oraz spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest
rok kalendarzowy.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 16
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Il. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CALATRAVA

CAPITAL zostato sporzadzone w oparciu o:

- Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowe;

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci w ksztatcie zatwierdzonym przez Komisje
Europejska

- Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych

Datq przej$cia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci jest 1 styczen 2004.

lll.  Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci

GRUPA KAPITALOWA CALATRAVA CAPITAL, prowadzi rachunkowo$¢ kierujgc sie

nastepujacymi zasadami:

1. zasada kontynuacji dziafania,

2. zasada memoriatu i wspdtmierno$ci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich
powstania sg ujete w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym
zachowuje sie wspotmiernos¢ przychodow i kosztow,

3. zasada ostrozno$ci: w celu przedstawienia realnej wartosci aktywow i pasywow oraz
rzetelnego odzwierciedlenia uzyskanych przychodéw, poniesionych kosztéw oraz zwigzanego
z nimi ryzyka gospodarczego dokonuje si¢ ostroznej wyceny aktywow, petnego przedstawienia
zobowigzan oraz uznaje sie przychody za zrealizowane, jesli sg pewne a uwzglednia sie
wszystkie koszty, jesli sg poniesione lub wysoce prawdopodobne,

4. zasada ciggtosci: zapewnienie ciggtosci formalno-rachunkowej, dtugo$ci okreséw
sprawozdawczych, powigzania bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, ciggto$¢ zastosowania
przyjetych zasad wyceny aktywow i pasywow, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania
przychoddw i rozliczania kosztéw oraz zapewnienie poréwnywalnosci informaciji finansowych
za kolejne lata obrotowe,

5. zasada istotnoci: wyodrebnianie w systemie rachunkowo$ci danych o operacjach
gospodarczych w sposéb nie rzutujgcy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym
informacje o sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowym niezbedne do wtasciwej ich
oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadq istotnoSci wycenia si¢ oddzielnie
poszczegolne skfadniki aktywow i pasywdw oraz poszczegolne pozycje rachunku zyskow i
strat,

7. zasada zakazu kompensat: nie mozna ze sobg kompensowac réznych co do rodzaju aktywow
i pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztéw.

Metody wyceny aktywdw i pasywow, przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego i danych
poréwnywalnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg
kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych i
instrumentéw finansowych. Aktywa trwate (budynki, nieruchomos$ci inwestycyjne, diugoterminowe
aktywa finansowe) jak réwniez zobowigzania finansowe i inwestycje krétkoterminowe wycenione

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 17
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sq w wartoSci godziwej, zgodnie z wytycznymi zawartymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe przedstawione w sprawozdaniu zostaty przeliczone wedtug

nastepujacych zasad:

1. podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z przeptywdw
pienieznych zostaty przeliczone na EUR po $rednim kursie NBP na ostatni dzien okresu
sprawozdawczego przedstawionego w sprawozdaniu, ktéry na dzien 31 grudnia 2011 r.
wyniost 4,4168 PLN.

2. podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw zostaly przeliczone na EUR
wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ogtoszonych przez
NBP, na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego; za 12 miesiecy
2011 roku, Sredni kurs wynidst 4,1401 PLN.

Sredni kurs USD wedtug tabeli NBP na 31 grudnia 2011 r. wyniést 3,4174 PLN.

3. walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski.

IV. Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to $rodki trwate, ktore sg utrzymywane przez jednostke gospodarczg w
celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczenia ustug,
w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub do celdw
administrowania jednostkg, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz bedq wykorzystywane przez
czas dtuzszy, niz jeden rok.

Srodek trwaly ujmuje sie jako skiadnik aktywow, jezeli istnieje prawdopodobierstwo, ze spétka
uzyska przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Srodki trwate zaliczane do grupy budynkéw wycenia sie na dzien bilansowy wediug wartosci
godziwe;.

Pozostate $rodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztdw wytworzenia, a ich warto$¢
powieksza sie o ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokonane dotychczas odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Tak wyliczong wartos¢ majatku trwatego
pomniejszong 0 zakumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w
sprawozdaniu finansowym.

Przez cene nabycia rozumie si¢ rzeczywistg cene zakupu sktadnikow majatku, obejmujaca kwote
nalezng sprzedajacemu bez naliczonego podatku VAT badz powiekszong o podatek VAT, jezeli
nie podlega on odliczeniu oraz powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skfadnikow majatku do stanu zdatnego do uzywania, w tym odsetek, prowizji i
roznic kursowych od zobowigzan naliczonych w okresie do dnia przyjecia aktywéw do
uzytkowania; a pomniejszong o wszelkie zmniejszenie ceny (rabaty, opusty, itp.).

Koszt wytworzenia sktadnikébw majatku we wlasnym zakresie, obejmuje koszty bezpo$rednie
produkcji powiekszone o uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich produkcji facznie z podatkiem
VAT nie podlegajacym odliczeniu. Nie wlicza sig tu kosztdw ogdlnych zarzadu, kosztéw sprzedazy,
jak tez pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow operacji finansowych, z wytaczeniem odsetek
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od kredytdw badz pozyczek zaciggnietych na wytworzenie lub nabycie sktadnika majatku oraz
prowizji i roznic kursowych naliczonych do dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Srodki trwafe uwaza sie za ulepszone, jezeli wydatki poniesione na przebudowe, rozbudowe,
rekonstrukcje, adaptacje lub modernizacje powodujg wzrost ich warto$ci uzytkowej w stosunku do
ich warto$ci z dnia przyjecia srodkéw trwatych do uzywania, mierzonej w szczegdino$ci okresem
uzywania, zdolnoscig wytworcza, jakoscig produktow uzyskiwanych za pomocg ulepszonych
Srodkdw trwatych i kosztami ich eksploatacii. Jezeli te warunki nie sg spetnione, poniesione wydatki
zalicza sie do kosztow remontow.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem podlegajacej amortyzacji warto$¢ sktadnika
trwatego majatku na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Spétki Grupy kapitatowej dokonaty przegladu stawek amortyzacyjnych Srodkdw trwatych pod katem
ich ekonomicznej uzytecznosci.

Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany
przez spotke sktadnik majatku nie przyniesie w przysztosci w znaczacej czesci lub w catoSci
przewidywanych korzysci ekonomicznych, np. z powodu przeznaczenia do likwidacji lub wycofania
z uzytkowania. W takim przypadku nalezy doprowadzi¢ wartoS¢ sktadnika aktywoéw do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci godziwej.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg od warto$ci poczatkowej w rownych
miesiecznych ratach poczawszy od nastepnego miesigca po miesigcu oddania $rodka do
uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne uwzgledniajg przewidywany okres uzytkowania S$rodka
trwatego oraz warto$¢ koncowg. Wartos¢ koricowg sktadnika majatkowego oraz okres uzytkowania
weryfikuje sie na koniec roku obrotowego.

Stawki amortyzacyjne w Grupie kapitatowej dla poszczegdinych grup wynosza: dla budynkow:
1,25%; dla budowli: 4% i 4,5%; dla komputerow: 30% bez wzgledu na wartos¢ poczatkowg;
urzadzenia techniczne: 10% i 20%; pojazdy: 20%; wyposazenie: 20% i 14%; inwestycje w obcych
obiektach: 10%.

W  przypadku przeznaczenia do likwidacji (za wyjatkiem sprzedazy), wycofania
z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego, np. zmiany
technologii produkcji, dokonuje sie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych
kosztow operacyjnych (w przypadku, gdy wcze$niej jego warto$¢ nie byta aktualizowana) do
poziomu wartosci ceny sprzedazy netto, a gdy jej brak — do ustalonej w inny sposéb wartoSci
godziwej.

Odnosnie $rodkéw trwatych w likwidacji prowadzona jest ewidencja wartosci poczatkowej Srodkéw
trwatych postawionych w stan likwidacji na skutek zuzycia lub zniszczenia, do czasu zakoriczenia
procesu likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to grunty, budynki lub czesci budynkéw, ktére sq traktowane jako
zrodto przychoddw z czynszow lub sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich
wartosci. Nieruchomo$¢ inwestycyjna ujmowana jest w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy przyszte
korzy$ci ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomoscig sg prawdopodobne.

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwe;.
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Wartosci niematerialne i prawne

Do skfadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych zaliczamy mozliwe do zidentyfikowania
niepieniezne sktadniki aktywow, nie majacych postaci fizycznej, bedacych w posiadaniu jednostki
gospodarczej, w celu wykorzystania w produkciji lub dostarczenia débr lub Swiadczenia ustug, lub w
celu oddania do uzytkowania osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalnoScig
administracyjng jednostki.

Sktadniki niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia,
pomniejszone 0 umorzenie i taczng kwote odpiséw aktualizujgcych.

Amortyzacja sktadnikéw niematerialnych i prawnych jest rbwnomiernie roztozona na przestrzeni
prawidtowo oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Grupa kapitalowa dokonata przegladu stawek amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i
prawnych pod katem ich ekonomicznej uzytecznosci.

Warto$ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowg zgodnie z przyjetymi stawkami
amortyzacyjnymi: oprogramowanie i licencje: 20% i 50%; prawo do lokalu: 1,25%; znaki towarowe
wg umownego okresu uzytkowania.

Przedstawiona w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy podlega corocznemu
testowi na utrate warto$ci. Test ten jest wynikiem dokonanej wyceny spétek tworzacych te warto$é.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym sg umowy, ktére skutkujg jednocze$nie powstaniem sktadnikdw
aktywdw finansowych w Spétce oraz zobowigzaniami finansowymi lub instrumentami kapitatowymi
u kontrahenta.
Instrumentami finansowymi sg: $rodki pieniezne, prawa do otrzymania $rodkéw pienigznych lub
innych aktywéw finansowych, prawa do wymiany instrumentow finansowych, instrumenty
kapitatowe innej jednostki gospodarczej, prawo do przekazania $rodkow pienieznych lub innych
aktywdw innej jednostce gospodarcze;.
Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatbw w aktywach
jednostki gospodarczej pozostatych, po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Na dzien bilansowy ujmowane sg w bilansie skfadniki aktywow finansowych lub zobowigzan
finansowych, co do ktérych Spotka jest strong umowy danego instrumentu.
Poczatkowa wycena sktadnikow aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych polega na
ujmowaniu ich w cenie nabycia.
Na moment poczatkowego ujecia kwalifikuje sie instrumenty finansowe do wymienionych nizej
kategorii:

- aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik

finansowy,

- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy poszczegélne kategorie instrumentéw finansowych wyceniane sq w sposéb
nastepujacy:
- aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie w wartosci godziwej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskow i
strat.
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- inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odnoszac skutki wyceny w
rachunek zyskow i strat.

- pozyczki i naleznosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskéw i strat.

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w warto$ci godziwej odnoszac
skutki wyceny na kapitale z aktualizacji wyceny.

Rozrachunki i roszczenia

Krajowe naleznosci i zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek, wykazuje sie w ciggu roku
obrotowego wedtug wartosci nominalnej tj. wartosci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie
wymaganej zaptaty.

Naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie zainkasowac
warto$ci. W tym celu aktualizuje sie je uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizacyjnego zgodnie z MSR 36. Odpisy aktualizujgce tworzy sie na
te naleznosci od dtuznikow, ktore sa: przeterminowane, niesciggalne lub ktérych niesciggalnosc
jest uprawdopodobniona, przedawnione badz umorzone.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty,
przy czym zobowigzania finansowe, ktorych uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug wartosci
godziwe;.

Na dzien bilansowy naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajace;
sie zainkasowac wartosci. W tym celu koryguje sie je o odpisy aktualizujgce, dotyczace tej czesci
naleznosci, ktdrej zaptata jest watpliwa.

W grupie kont rozrachunkowych wyodrebnia sie konta dotyczace rozrachunkéw z podmiotami
powigzanymi.

Uktad kont uwzglednia podziat na rozrachunki dtugoterminowe i krotkoterminowe. Informacje o
wymagalnosci rozrachunkéw uzyskuje sie z analizy poszczegdlinych kont w ramach grupy kont
dtugo i krotkoterminowych.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowos$ci dokonuje sie¢ wyceny dtugoterminowych nalezno$ci i zobowigzan
finansowych wedtug zamortyzowanej ceny nabycia.

Zapasy

Do zapaséw zakwalifikowane sg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoSci
gospodarczej, bedacych w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz, a takze majgce
posta¢c materiatow lub dostaw surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie
$wiadczenia ustug.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, ktéra uniemozliwia stwierdzenie w momencie zakupu, czy
dana cze$¢ lub podzespdt bedzie przedmiotem obrotu handlowego, czy tez zostanie zuzyta na
wiasne potrzeby, oraz biorac pod uwage znikomy udziat tych drugich przypadkéw, odstepuje sie
od prowadzenia ewidencji materiatdw przeprowadzajgc caty obrét towarowy na koncie towaréw
handlowych. Materiaty zakupione w drobnych iloSciach na cele remontowe, administracyjne,
socjalne i bytowe oraz paliwo do $rodkéw transportu sg bezposrednio zaliczane do kosztow.

Stany i rozchody materiatow i towarow objete sg ewidencjg iloSciowo-wartosciowg oraz wycenione
wg cen nabycia. W przypadku, gdy ceny nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe ze
wzgledu na podobienstwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego sq
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rézne wyceniano je ustalajgc rozchdd wg zasady "pierwsze przyszio, pierwsze wyszto". Rozchéd
towardw koryguije sie rowniez o ustalone wczesniej odpisy aktualizujgce. Ceny po jakich wyceniono
w bilansie towary i materiaty nie sg wyzsze od aktualnych cen sprzedazy netto.

Na dzien bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towardw, ktdre utracity swoje
cechy uzytkowe i handlowe.

Rachunek zyskoéw i strat (sprawozdanie z catkowitych dochodow)

Wynik finansowy stanowi réznice miedzy przychodami i kosztami dziatalno$ci. Nadwyzka
przychodow nad kosztami stanowi wynik dodatni, tj. zysk spotki, a nadwyzka kosztow nad
przychodami stanowi wynik ujemny tj. strate spotki. W ksiegach rachunkowych spotki i w
sprawozdaniach na wynik finansowy netto sktadajq sie:

1. wynik na dziatalno$ci operacyjnej, w tym z tytutu zysku lub straty z inwestycji oraz pozostatych
przychoddw i kosztow operacyjnych,

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych,

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego
podatnikiem jest spoétka, i ptatnoSci z nimi zréwnane na podstawie przepisow (korekty
zwigzane z rezerwg z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw stosujac zasady memoriatu
wspotmiernosci i ostroznosci.
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.

Przychody

Przychody sg wptywami korzySci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku
dziatalnosci gospodarczej, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwigkszenie
kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcow.

Wysoko$¢ przychodow jest ustalona wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz nalezne;.

Przychody ze sprzedazy sq ujmowane, jesli spetnione zostaty nastepujace warunki:

1. przy sprzedazy towardw zostato przekazane nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wiasnosci do towarow;

2. kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

3. istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcii;

4. koszty poniesione oraz te, ktore zostang poniesione w zwigzku z transakcjg, mozna wycenic¢ w
wiarygodny sposob;

5. przy sprzedazy ustug stopien realizacji na dzien bilansowy mozna okreslic w wiarygodny
Sposob;

6. dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcéw do ich otrzymania.

W Grupie Kapitatowej Calatrava Capital przychody z tytutu sprzedazy towaréw, materiatow i ustug
sq klasyfikowane jako przychody netto ze sprzedazy.

Przychody z tytutu sprzedazy udziatéw i akcji sq zaklasyfikowane do dziatalnosci operacyjnej w
pozycji Zysk/(Strata) z inwestycji i prezentowane w wartosci netto.

Zyskl(Strata) z inwestyc;ji

Zysk lub strata z dziatalnosci inwestycyjnej, ktdra jest obecnie podstawowq dziatalnoscig Spotki
dominujacej jest ujmowana w wartosci netto. Przychody z tytulu zbycia akcji i udziatow
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przeznaczonych do obrotu pomniejszone sg o koszty nabycia inwestycji wraz z kosztami
bezposrednio im przyporzadkowanymi.

Podatek dochodowy

W zwigzku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywdw i pasywow a ich warto$cig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
ktorego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wptywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia
podatku dochodowego w przypadku uzyskania znich, w sposob posredni lub bezposSredni,
korzy$ci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzy$ci ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow
nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to warto$¢ podatkowa
aktywdw jest ich warto$cig ksiegowa. Wartoscig podatkowg pasywdw jest ich warto$¢ ksiegowa
pomniejszona 0 kwoty, ktore w przyszto$ci pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysziosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami
przejSciowymi, ktére spowodujg w przysztoSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przyszitosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

WysokoSC rezerwy iaktywow ztytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w sprawozdaniu
finansowym oddzielnie. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres
sprawozdawczy obejmuje:

1) czes¢ biezacy;
2) cze$¢ odroczona.

Wykazywana ww sprawozdaniu z catkowitych dochodéw cze$¢ odroczona stanowi roznice
pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego. Rezerwy iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace
operaciji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie réwniez na kapitat (fundusz)
wiasny.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy spetnione sg warunki: istnieje obowigzek wynikajacy ze zdarzen
przesztych, prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
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srodkdéw zawierajacych w sobie korzySci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe Swiadczenia pracownicze sg ujmowane w ciggu okresu obrotowego w wysokosci
wynikajacej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.

Grupa Kapitatowa nie posiada programéw $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Grupa Kapitatowa tworzy w ciezar kosztéw rezerwe na odprawy emerytaine.

Ostania aktuarialna wycena $wiadczen pracowniczych, tj. odpraw emerytalnych, rentowych i
nagrod jubileuszowych, zostata dokonana na dzien bilansowy 31.12.2010. Wyliczenia biezace;
wartosci zobowigzan pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, ale
dotyczace nastepnych okresoéw (rozliczenia miedzyokresowe czynne) oraz rezerwy na koszty
przysztych okresow, ktore w catosci lub czesci dotycza okresu biezacego (rozliczenia
miedzyokresowe bierne).

Podstawowym kryterium kwalifikujagcym okre$lone koszty do rozliczenia w czasie jest ich istotny
wptyw na poziom kosztéw okresu sprawozdawczego oraz uzyskanie wspdtmierno$ci kosztow z
przychodami.

Rozliczenie miedzyokresowe przychoddow

Obejmujg réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkéw z tytutu Swiadczen,
ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, srodki pieniezne otrzymane
na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia Srodkéw trwatych, przyjete nieodptatnie, w tym w
drodze darowizny oraz Srodki trwate i wartoSci niematerialne i prawne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty okresu, w ktdérym je poniesiono, z
wyjatkiem kosztow, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ budowie lub wytworzeniu
sktadnika aktywdéw; koszty te sg aktywowane jako cze$C ceny nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywow.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Do srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow zalicza sie aktywa w formie krajowych Srodkow
ptatniczych, walut obcych i dewiz.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmowane sa w wartoéci nominalne;.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sig nie rzadziej niz
na dzien bilansowy, wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego na ten
dzien dla danej waluty.

Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe
Nie rzadziej niz na dzieni bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow

| pasywow - po obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.
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Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
1) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan;

2) S$rednim ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski zdnia
poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest
zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt 1, atakze w przypadku pozostatych
operacji.

Kapitaly wiasne
Kapitaty wiasne tworza : kapitat akcyjny, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z aktualizacii
wyceny i wynik finansowy oraz kapitat wlasny przypadajacy na udziaty niekontrolujgce.

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokoSci ujawnionej w rejestrze sadowym, wg wartosci
nominalnej. Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat akcyjny Spdtki dominujacej.

Kapitat zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W
przypadku emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na kapitat zapasowy przekazywana jest
nadwyzka osiggnieta przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji. Wykazywany jest wg wartosci
nominalne;.

Kapitat rezerwowy jest tworzony w Spdice dominujacej z zysku netto, zgodnie z uchwatami
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wykazywany jest wg wartosci nominalne;j.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg zmiany w warto$ciach:
- Srodkow trwatych,
- inwestycji dlugoterminowych z wyjatkiem aktualizacji nieruchomosci i WNiP zaliczonych do
inwestycj.
Srodki z kapitatu z aktualizaji nie sq dostepne do podziatu.
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NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

CALATRAVA CAPITAL

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Wartosci niematerialne i prawne

a) koszty zakoriczonych prac rozwojowych

b) warto$¢ firmy (powstata w zwigzku z nabyciem udziatéw Media
Service w sprawozdaniu jednostkowym Calatrava Capital)

c) wartosc¢ firmy (powstata w zwigzku z potaczeniem spotki Media
Service ze spdtkg Calatrava Capital S.A. Sp.k. w sprawozdaniu
jednostkowym spotki przejmujacej tj.Calatrava Sp. z 0.0.)
d) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe
e) inne wartosci niematerialne i prawne
f) zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne razem

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

a) warto$¢ firmy — jednostki zalezne

b) warto$¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z
nabyciem udziatow spotki Media Service)

c) wartosc¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z
nabyciem akcji Imagis)

d) warto$¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z
nabyciem udziatow Kolgard Oil)

e) warto$¢ firmy — jednostki zalezne (powstata w zwigzku z
nabyciem udziatow Victoria Real Estate)

Wartosci niematerialne i prawne razem

Wartosci niematerialne i prawne
Struktura wtasnosciowa
a) wlasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu
Wartosci niematerialne i prawne razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2011

0
4 880

188
2 455
1672

445

0
7968

31.12.2011

99
8 469

855

9423

31.12.2011

17 391
0

17 391

31.12.2010

0
4 880

0
7631
1476

415

625
13 551

31.12.2010

99
8 469

6 453

3165

18 186

31.12.2010

31737
0

31737
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Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2011 31.12.2010
a) wytworzone we wiasnym zakresie 0 0
b) nabyte 17 391 31737
Wartosci niematerialne i prawne razem 17 391 31737

Wartos¢ firmy w kwocie 4.880 tys. PLN powstata w wyniku nabycia udziatbw MEDIA SERVICE Sp.
2 0.0. (obecnie Calatrava Sp. z 0.0.)

NWZ Emitenta (obecnie Calatrava Capital S.A.) w dniu 27 grudnia 2007 roku podjeto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 61.000.000 akcji zwyktych na
okaziciela o warto$ci nominalnej 0,50 zt (seria R). Nowe akcje zostaly zaoferowane w drodze
subskrypcji prywatnej wspoinikom Spétki pod firmg MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. — akcje zostaty
pokryte wktadem niepienieznym w postaci 100% udziatow MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. (37.067
sztuk). Roznica pomiedzy wartoscig nominalng emisji akcji serii R a wyceng udziatdbw MEDIA
SERVICE Sp. z 0.0. w wysokosci 4.880 tys. PLN zgodnie z zasadami rachunkowosci zostata
zaprezentowana jako wartos¢ firmy.

Dnia 18.10.2011 na Zebraniu Wspélkéw Calatrava Capital S.A. Spdtka komandytowa podijeto
uchwate o potaczeniu Spotki Media Service Sp. z 0.0.(Spotka Przejmujaca) ze spotkq Calatrava
Capital S.A. Spdtka komandytowa (Spotka Przejmowana). Potgczenie nastgpito na podstawie
art.492 par.1 pkt 1 KSH poprzez przeniesienie catego majatku Spotki Przejmowanej na Media
Service Sp. z 0.0. (faczenie poprzez przejecie).

Potaczenie spotek zostato przeprowadzone z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w Spotce
Przejmujacej (Media Service Sp. z 0.0.) z dotychczasowej kwoty kapitatu zaktadowego spotki
wynoszacej 1.561.650 PLN, o kwote 20.089.250 PLN do facznej kwoty 21.650.900 PLN.
Podniesienie kapitatu zaktadowego nastapito poprzez utworzenie 401.785 nowych udziatéw o
warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 20.089.250 PLN.

Wspdlnikom Spotki Przejmowanej (Calatrava Capital S.A. Spdtka komandytowa) przyznane zostaty
udziaty Spotki Przejmujacej w ten sposob, ze:

a) spdice Sanawia spdtka akcyjna z siedzibg w todzi - komandytariuszowi Calatrava Capital
spotka akcyjna sp.k., zostato przyznanych 21 nowoutworzonych udziatbw w podwyzszonym
kapitale zaktadowym Spotki,

b) spétce Calatrava Capital spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie - komplementariuszowi
Calatrava Capital spotka akcyjna sp.k., zostato przyznanych 401.764 nowoutworzonych
udziatébw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki, o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy,
oraz tacznej wartosci nominalnej 20.088.200 PLN.

W dniu 16.11.2011 Sad zarejestrowat potaczenie spdtek: MEDIA SERVICE Sp. z 0.0. z
CALATRAVA CAPITAL S.A. spotka komandytowa pod nowg nazwg CALATRAVA Sp. z 0.0.
W wyniku potgczenia powstata warto$¢ firmy w sprawozdaniu spotki przejmujacej w kwocie 188
tys.zt.

W wyniku potgczenia powstata warto$¢ firmy w sprawozdaniu spotki przejmujacej w kwocie 188
tys.zt.

Spotka CALATRAVA Sp. z 0.0. zostata poddana testowi na utrate wartosci na dzien 31.12.2011 r.
w oparciu o estymacje spdtki na lata 2012-2015. Zatozona do wyceny stopa dyskonta (WACC)
wynosi 18,05%. W wyniku testu dla o$rodka wypracowujacego przeptywy pieniezne wartosé firmy zostata
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ustalona na kwote 31.588 tys. PLN i nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci zgodnie z MSR 36.
Zarowno wartos¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w kwocie 13.537 tys. PLN

wyniku testu nie stwierdzono utraty wartosci tych aktywow.

Test zostat sporzadzony poprzez oszacowanie wartosci godziwej w wyniku przeprowadzonej
wyceny spotki sporzadzonej przez niezalezny podmiot.

Wartos¢ i opis metodologii aktualnej wyceny potaczonych podmiotow pod nazwg CALATRAVA Sp.
z 0.0. znajduje sie w pkt. 4.

W zwigzku ze sprzedazq spotek catkowitemu rozliczeniu ulegty:
- wartosc¢ firmy powstata w zwigzku z nabyciem IMAGIS S.A. w kwocie 6.453 tys. PLN
- warto$c¢ firmy powstata w zwigzku z nabyciem KOLGARD OIL Sp. z 0.0. w kwocie 3.165
tys. PLN.
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TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH))

Tytut Koszty

zakoriczonych
prac rozwojowych
WARTOSC BRUTTO

1.Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych 0
i prawnych na poczatek okresu

2.Zwiekszenia
a)zakup

b) przyjecie systemu Axapta

o O o o

c) inne — warto$¢ firmy powstat przy potaczeniu M.Service i
Calatrava Capital S.A. Spkom..

3.Zmniejszenia
a)sprzedaz
b)zmniejszenie w zwiazku ze sprzedaza spotek zaleznych

o O O o

4. Wartos$¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

UMORZENIE

5.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0
na poczatek okresu

6.Zwiekszenia

a) amortyzacja za okres

b)zwiekszenie w zwigzku z zakupem spétek zaleznych
7.Zmniejszenia

a)sprzedaz

b)likwidacja

d)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedazg spotek zaleznych
8.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

o OO O O o o o o

9.Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i prawnych na
koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Wartosé firmy

o O O O o O o o

5068

Nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym:

razem w tym:
oprogramowanie
komputerowe
13748 3 266
1400 1400
599 599
801 801
10 550 0
0 0
10 550 0
4 598 4 666
6117 1790
1204 1204
1204 1204
0 0
5178 0
0 0
0 0
5178 0
2143 2994
2455 1672
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FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

671

o O o

671

Zaliczki na wartosci
niematerialne i
prawne

625

625

625

o OO O O o o o o

Wartosci
niematerialne i
prawne razem

19 924

1588
599
801
188

11175

11175
10 337

6373

1174
1174

5178

5178
2 369

7698
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2.NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne

a) grunty w Kotbaskowie

b) grunty w Sieradzu

c)nieruchomo$¢ w Zabrzu

d) nieruchomo$¢ w Ottarzewie

e) grunt w Czosnowie

f) grunt w Lomiankach

Nieruchomosci inwestycyjne razem

Nieruchomosci inwestycyjne
Struktura wtasnosciowa

a) wiasne

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu

Nieruchomosci inwestycyjne razem

Zmiana stanu nieruchomosci
(wg grup rodzajowych)
a) stan na poczatek okresu
- grunty w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu
- nieruchomos¢ w Zabrzu
- grunt w Czosnowie
- nieruchomos¢ w Oltarzewie
b) zwiekszenia (z tytutu)
- zakup nieruchomosci w Oltarzewie

- aktualizacja wyceny gruntow w Kotbaskowie do warto$ci
godziwej

- aktualizacja wyceny gruntow w Sieradzu do wartosci godziwej

- przekwalifikowanie nieruchomo$ci w Zabrzu do inwestycji
dtugoterminowych

- aktualizacja wyceny nieruchomosci w Oftarzewie do warto$ci

godziwej
- grunt w Lomiankach

- aktualizacja wyceny gruntu w tomiankach do wartosci godziwe;

¢) zmniejszenia (z tytutu)
- aktualizacja wartosci nieruchomosci w Zabrzu
- sprzedaz nieruchomosci w Zabrzu

- aktualizacja wyceny nieruchomosci w Oftarzewie do warto$ci

godziwej
- aktualizacja wyceny gruntow w Kotbaskowie do warto$ci
godziwej

- aktualizacja wyceny gruntow w Czosnowie do wartoSci godziwe;j

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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31.12.2011

9374
220

0

11 545
18 746
3477
43 362

31.12.2011

43 362
0

43 362

31.12.2011

41 860
10 008
220
690
19298
11 644
3477
0

0

0
0

0

3187
290
1975

690
99

634

952

31.12.2010

10 008
220
690

11 644

19298

0

41 860

31.12.2010

41860
0

41 860

31.12.2010

23 842
3753
189

0

19 900
0

18 790
1022
6 255

30
860

10 623

772
170
602
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41 860
10 008
219
690
19298
11 645
0

Roznica

6315
32
1154
10 522
290
18 105

CAPITAL za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 r.
d) stan na koniec okresu 43 362
- grunt w gminie Kotbaskowo 9374
- grunty w Sieradzu 220
- nieruchomos$¢ w Zabrzu 0
- grunt w Czosnowie 18 746
- nieruchomos$¢ w Ottarzewie 11 545
- grunt w tomiankach 3477
Nieruchomosci inwestycyjne wg stanu 31.12.2011 Wartosé Wartos¢ wg
bilansowa ceny nabycia
- grunt w gminie Kotbaskowo 9374 3059
- grunty w Sieradzu 220 188
- grunt w Czosnowie 18 746 19900
- nieruchomos$¢ w Ottarzewie 11 545 1023
- grunt w Lomiankach 3477 3187
Nieruchomosci razem 43 362 25 257

Warto$¢ nieruchomos$ci inwestycyjnych na dzien 31.12.2011 r. jest wykazywana w warto$ci
godziwej wynikajacej z operatéw szacunkowych aktualnych na dzien 31.12.2011 r. sporzadzonych
przez niezaleznych rzeczoznawcow.

Nieruchomos¢

Kotbaskowo

Grunt -Sieradz, ul. Wojska
Polskiego 102

Oltarzew
tomianki
Czosnow

Podstawa wyceny

operat szacunkowy z dnia 22 luty 2012

operat szacunkowy z dnia 30 lipca 2010 zaktualizowany dnia
15 luty 2012

operat szacunkowy z dnia 20 luty 2012
operat szacunkowy z dnia 20 luty 2012
operat szacunkowy z dnia 20 luty 2012

Metodyka wycen nieruchomosci:

Warzymice gm. Kotbaskowo:

Warto$¢ w tys.

9374
220

11545
3477
18 746

Okre$lona w operacie szacunkowym warto$¢, jest wartoScig rynkowg nieruchomosci dla
optymalnego sposobu uzytkowania: zabudowa zamknietym osiedlem mieszkaniowym domoéw
jednorodzinnych. Wyceny dokonano w podejéciu poréwnawczym, metodg poréwnywania parami.
Analizg rynku objeto sprzedaz duzych dziatek o roznym przeznaczeniu w gminach obrzeznych
Szczecina, ze szczegdlnym uwzglednieniem gruntdw w gminie Kotbaskowo. Po przeanalizowaniu
rynku lokalnego do poréwnan przyjeto trzy nieruchomosci gruntowe, ktore byly przedmiotem
transakcji kupna-sprzedazy w ostatnim okresie.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Oltarzew powiat warszawski zachodni:

Dla potrzeb wyceny okre$lono obszar i rodzaj rynku lokalowego, skad powzigto informacje, a
nastepnie poddano je analizie, w wyniku ktorej ustalono i wyliczono, przy uzyciu podejscia
poréwnawczego i skorygowanej ceny Sredniej, warto$¢ nieruchomoséci. Do poréwnan postuzyto 13
transakcji  kupna-sprzedazy nieruchomo$ci podobnych do wycenianej, zlokalizowanych w
sgsiedztwie ulicy Poznanskiej na odcinku od Mor do Ottarzewa. Warto$¢ rynkowa nieruchomo$ci
okre$lona zostata na podstawie wnikliwej analizy rynku lokalnego, danych zawartych w aktach
notarialnych, danych z lokalnych biur obrotu nieruchomosciami, a takze w oparciu o cechy
wycenianej nieruchomosci i przyjete zatozenia.

Grunt w Sieradzu - opis przy nocie nr 3
Lomianki / Kietpin powiat warszawski zachodni:

Warto$¢ nieruchomosci okreslona zostata na podstawie wnikliwej analizy rynku lokalowego, pod
uwage wzieto ceny 23 niezabudowanych nieruchomosci potozonych w tomiankach i Dabrowie.
Podczas analizy wyselekcjonowano trzy nieruchomo$ci najbardziej poréwnywalne do obiektu
wyceny, ktore byty przedmiotem transakcji w okresie monitorowania cen. Przy uzyciu podejscia
poréwnawczego metodg poréwnywania parami, wyliczono warto$¢ rynkowg nieruchomosci.

Czastkow Polski gm. Czosnkow:

Warto$C rynkowa nieruchomosci okreSlona zostata na podstawie wnikliwej analizy rynku
lokalowego, danych zawartych w aktach notarialnych, danych z biur lokalowych, a takze w oparciu
o cechy wycenianej nieruchomos$ci. Wyselekcjonowano nieruchomosci najbardziej poréwnywalne
do obiektu wyceny, ktore byly przedmiotem transakcji w okresie monitorowania cen. Pod uwage
wzigto 36 nieruchomo$ci potozonye w okolicach Czastkowa Polskiego. Przy uzyciu podejScia
poréwnawczego i metody skorygowanej ceny sredniej, wyliczono warto$¢ rynkowg nieruchomosci.

W ocenie Zarzadu, na dzien 31.12.2011 r. wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w
sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwg. Dokonano odpiséw aktualizujacych
warto$¢ nieruchomos$ci na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych przez niezaleznych
rzeczoznawcow. Tym samym Zarzad uznaje ze wyceny sg wiarygodne i spetniajg wymagania MSR
36i41.

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2011 31.12.2010
a) $rodki trwate, w tym: 2812 20 987
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 491 6 281
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 485
- urzadzenia techniczne i maszyny 3 781
- Srodki transportu 368
- inne $rodki trwate 72
b) Srodki trwate w budowie 0 10 711
c) zaliczki na srodki trwate w budowie 36 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 2 848 31698
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Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2011 31.12.2010

Struktura wtasnosciowa

a) wiasne 2 504
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej 308
umowy, w tym umowy leasingu

Rzeczowe aktywa trwate razem 2812

Nieruchomosci ujete w pozycji Srodkdw trwatych wycenione sg w oparciu o0 operaty szacunkowe
aktualne na dzien 31 grudnia 2011, sporzadzone przez niezaleznych rzeczoznawcow.

Nieruchomos¢ Podstawa wyceny Warto$¢ w tys. PLN z

operatu
Sierac}z, ul. Wojska operat §zacunkowy z dnia 30 lipca 2010 3334
Polskiego 102 zaktualizowany dnia 15 luty 2012
Sierac’izl, ul. Bohaterow operat §zacunkowy z dnia 9 lipca 2010 265
Wrzesnia zaktualizowany dnia 15 luty 2012

Wycena powyzszych nieruchomos$ci od 31 grudnia 2010 r. nie ulegta zmianie, w zwigzku z czym
wartos¢ ksiegowa uwzglednia roczne odpisy amortyzacyjne za rok 2011.

METODYKA WYCEN NIERUCHOMOSCI:
Sieradz, ul. Wojska Polskiego 102:

Warto$¢ rynkowg nieruchomosci okreslono podejsciem dochodowym, metoda kapitalizacji prostej.
Przy pomocy tej metody warto$¢ nieruchomos$ci okre$la sie jako iloczyn dochodu rocznego z
nieruchomosci i wspotczynnika kapitalizacji. Okreslona warto$¢ nieruchomo$ci miesci sie w
przedziale ceny minimalnej i maksymalnej w segmencie rynku rynku nieruchomosci zabudowanych
budynkiem biurowym.

Sieradz, ul. Bohateréw Wrzesnia 61

Warto$¢ rynkowg spotdzielczego prawa wiasnosciowego do lokalu uzytkowego okreslono
podejsciem porownawczym metodq pordwnywania parami. W zwigzku z brakiem na transakcii
sprzedazy lokali uzytkowych, do okreSlenia wartosci rynkowej przyjeto trzy transakcje sprzedazy
potozonych w Sieradzu nieruchomos$ci zabudowanych budynkami ustugowymi.

W ocenie Zarzadu, na dzien 31.12.2011 r. warto$¢ nieruchomosci ujetych na stanie Srodkéw
trwatych wykazana w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwg (rynkowa) i nie
zachodzg przestanki do odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ich wartosci, zgodnie z zasadg
ostroznosci. Tym samym Zarzad uznaje Ze wyceny sg wiarygodne i spetiajg wymagania MSR 36 i
16.
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Zmiana stanu Srodkow trwatych w budowie (wg tytutow) 31.12.2011 31.12.2010

a) stan na poczatek okresu 10 711 427
- grunt w Kotbaskowie 109 109
- modernizacja serwerowni 204 196
- ekspozycje 0 122
-inwestycja spotki zaleznej w Kutnie 10 398 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 16 74
- grunt w Kotbaskowie 0 0
- modernizacja serwerowni 0 8
- ulepszenie budynku w Sieradzu 16 66
- ekspozycje 0 0
c) inne zwigkszenia 0 10 398
- inwestycja spdtki zaleznej w Kutnie 0 10 398
) zmniejszenia (z tytutu) 10 727 188
-odpis aktualizujacy — grunt w Kotbaskowie- projekt budowlany 109 0
- przyjecie ze stanu srodkéw trwatych w budowie-serwerownia 204 0
- ulepszenie budynku w Sieradzu - przeniesienie na stan $rodkow 16 66
trwatych

-przekazanie do magazynu ekspoyzcji do magazynu 0 122
- inwestycja spotki zaleznej w Kutnie — sprzedaz spotki zalezne; 10 398 0
d) stan na koniec okresu 0 10 711
- grunt w Kotbaskowie 0 109
- modernizacja serwerowni 0 204
-inwestycja spotki zaleznej w Kutnie 0 10 398

Emitent dokonat odpisu w wysoko$ci 109 tys. PLN z uwagi na uwarunkowania formalne f{j.
wygasniecie terminu wazno$ci pozwolen zwigzanych z realizacjg ,Osiedla Migdatowego®, przy
czym mogaq by¢ one wznowione w kazdym momencie w celu realizacji projektu
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Tabela ruchu srodkéw trwatych
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

WARTOSC BRUTTO

1.Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na poczatek okresu

2.Zwiekszenia
a)aktualizacja wartosci

b)zakup

c)przyjecie z sSrodkow trwatych w budowie

d)srodki uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej o podobnym charakterze

e)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie
)zwigkszenie w zwiazku z zakupem spétek zaleznych

)zwiekszenie w zwiazku z zakupem spotek zaleznych |

f) pozostate
3.Zmniejszenia
a)sprzedaz
b)likwidacja

c)aktualizacja wartosci

d)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie

)zmniejszenie w zwiazku ze sprzedaza spotek zaleznych

e)pozostate

4 Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec okresu

Tytut

Grunty (w tym
prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

6272

o o o

o O o o o

5790

5790

482

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Budynki, lokale i
obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

13 520

o o o

o O o o o

7316

7316

6204

Urzadzenia
techniczne i maszyny

5087
265

61
204

o O o o o

4514
20

4494

838

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Srodki transportu

1370

o o o

o O o o o

1127

1127

243

Inne $rodki trwate

372
107

75

32

105

105

374

Srodki trwate,

razem

26 621
372

136
204

32

18 852
20

18 832

8141
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5.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu

-9 3035 1306 1002 300 5634

6.Zwigkszenia 0 112 64 50 52 278
a) amortyzacja za okres 0 112 64 50 20 246
b)przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie 0 0 0 0 0 0
)zwigkszenie w zwiagzku z zakupem spdtek zaleznych 0 0 0 0 0 0
zwigkszenie w zwigzku z zakupem spotek zaleznych | 0 0 0 0 0 0
c)pozostate 0 0 0 0 32 32
7.Zmniejszenia 0 1955 790 848 78 3671
a)sprzedaz 0 0 20 0 0 20
b)likwidacja 0 0 0 0 0 0
C) przemieszczenia wewnetrzne, przekwalifikowanie 0 0 0 0 0 0
)zmniejszenie w zwigzku ze sprzedaza spotek zaleznych 1955 770 848 78 3651
d)pozostate 0 0 0 0 0 0
8.Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 9 1192 580 204 274 2241
9.Wartos$¢ netto srodkow trwatych na koniec okresu 491 5012 258 39 100 5900
Srodki trwate w budowie 112
Ogdtem rzeczowe aktywa trwate 6012
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4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE
STOWARZYSZONYCH
Dtugoterminowe aktywa finansowe

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

INWESTYCJE W SPOLKACH

31.12.2011 31.12.2010

a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
b) w pozostatych jednostkach 15 184 0
- udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych 15184 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 15 184 0
Zmiana stanu diugoterminowych aktywoéw finansowych 31.12.2011 31.12.2010
a) stan na poczatek okresu 0 4
udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w tym: 0 0
udziaty w jednostkach stowarzyszonych 0 0
udziaty w pozostatych jednostkach 0 4
- udziaty w SSM 0 4
b) zwiekszenia (z tytutu) 25 081 0
- objecie akcji jednostki stowarzyszonej — Sanawia S.A. 2 848 0
- zakup akcji PC Guard 4253 0
- zakup akcji PC Guard 16 266 0
- aktualizacja ceny nabycia akcji PC Guard o udziat w aktywach 1104
netto jednostki
- zakup udziatow WEBVENTURE 610 0
¢) zmniejszenia (z tytutu) 9 897 4
- sprzedaz spotki zaleznej Inwar 0 42
- aktualizacja wyceny udziatow SSM do wartosci godziwej — przez 0 2
wynik finansowy
- sprzedaz udziatow WEBVENTURE 110 0
- aktualizacja akcji PC Guard do wartosci godziwe; 2620 0
- aktualizacja akcji PC Guard do wartosci godziwe; 6913 0
- aktualizacja ceny nabycia udziatéw Veb Wenture o udziat w 99 0
aktywach netto jednostki
- aktualizacja ceny nabycia akcji Sanawia o udziat w aktywach 199 0
netto jednostki
d) stan na koniec okresu 15 184 0
udzialy w jednostkach zaleznych 0 0
udziaty w pozostatych jednostkach 0 0
udziaty w jednostkach stowarzyszonych 15 184 0
- udziaty WEBVENTURE 445 0
- akcje PC Guard 12 090 0
- akcje Sanawia S.A. 2 649 0
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Udzialy w jednostkach stowarzyszonych na dzien bilansowy:

- PC GUARD S.A. z siedzibg w Poznaniu (31,13%),

- WEBVENTURE S.A. z siedzibg w Warszawie (26,58%).

- SANAWIA S.A. (dawniej Biurosystem Invest S.A.) z siedzibg w Lodzi (49,9% na dzien bilansowy,
100% do 30 czerwca 2011).

Transakcje zawarte na dtugoterminowych aktywach finansowych w 2011 roku:

1. W 2011 r. zostaty nabyte nastepujace aktywa finansowe:
- dnia 22.04.2011 r. zakupiono udziaty spotki WEBVENTURE stanowigce 29,5% udziatow w
kapitale i gtosach na Walnym Zgromadzeniu za tgczng kwote 295 tys. PLN,
- dnia 22.04.2011 r. objeto udziaty spotki WEBVENTURE za taczng kwote 200 tys. PLN,
- dnia 30.08.2011 r. zakupiono udziaty spétki WEBVENTURE za fgczng kwote 15 tys. .PLN,
- dnia 26.10.2011 r. zakupiono udziaty spotki WEBVENTURE za taczng kwote 100 tys.
PLN.

2. W2011r. zostaly sprzedane nastepujace aktywa finansowe:

- dnia 12.05.2011r. sprzedano udziaty WEBVENTURE o wartosci ksiegowej sprzedanych
udziatébw 110 tys. PLN.

3. W dniu 09.02.2011 r. zarejestrowana zostata spotka CALATRAVA CAPITAL FUND (CY)
LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze, z kapitatem zatozycielskim 1.000 EUR, ktérej 100%
wiascicielem jest CALATRAVA CAPITAL S.AA. W dniu 30.06.2011, w ramach strategii
optymalizacji podatkowej, wszystkie posiadane akcie SANAWIA S.A. zostaty wniesione do
spotki CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED z siedzibg w Larnace na Cyprze. taczna
wartos¢ przeniesionych akcji SANAWIA S.A. wyniosta 2.949 tys. PLN.

Dtugoterminowe aktywa Wartosé wg  Aktualizacja  Aktualizacja Wartos¢ bilansowa
finansowe - jednostki ceny nabycia dowartosci  ceny nabycia

stowarzyszone wg stanu godziwej  udziatéw/akcji o
31.12.2011 udziat w
aktywach netto
jednostki
1 2 3 (1+2+3)
- akcje WebVenture S.A. 500 0 -55 445
- akcje PC Guard S.A. 20519 -9 533 1104 12 090
- akcje Sanawia S.A. 2848 0 -199 2649
Razem 23 867 -9 533 850 15184
Dtugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2011 31.12.2010
struktura walutowa
a) w walucie polskiej 15184 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 15 184 0
38
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5. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

- zarachowanych odsetek od kredytéw i pozyczek

- nie wyptaconych umow zlecenie i wynagrodzen RN

- rezerwy na odprawy emerytalne i urlopy

- rezerwy na gwarancje

- rezerwy na pozostate zobowigzania

- wynagrodzenia niewypfacone wraz z narzutami

- odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci

- roznice kursowe

- niewyptacone wynagrodzenia z tytutu podrozy stuzbowych
- strata podatkowa z ostatnich 5 lat

- wycena umow budowlanych

- rdznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg a podatkowg
b) odniesionych na kapitat wtasny

- strata podatkowa z ostatnich 5 lat

- rezerwy na odprawy emerytalne

- odpisy aktualizujgce zapasy i naleznosci

31.12.2011
1969

1969
321
4

3

2

0

24

4

0

0
1611

O O O o o

31.12.2010
217

217
75

15

7

2

30
37
121
22

0
1812

90

O O O o

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od straty podatkowej z ostatnich 5 lat, zostato
utworzone po dokonaniu oceny mozliwosci rozliczenia straty podatkowej z zysku do

opodatkowania wypracowanego w kolejnych latach.

6. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Naleznosci diugoterminowe

wg tytutow

a) od jednostek powigzanych i stowarzyszonych
- udzielona pozyczka

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- zabezpieczenie sptaty kredytu

- zabezpieczenie umowy wynajmu lokalu

- zabezpieczenie umowy wynajmu sprzetu

- naleznosc z tytutu sprzedazy udziatow
Naleznosci dtugoterminowe netto, razem

c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci diugoterminowe brutto razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2011

51
51
3 447
45

3402
3498

3498

31.12.2010

66
45
21

66

66
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Naleznosci diugoterminowe

a) od jednostek powiazanych i stowarzyszonych
- udzielona pozyczka

b) naleznosci od pozostatych jednostek

- zabezpieczenie sptaty kredytu

- naleznos¢ z tytutu sprzedazy udziatéw

e) zaliczki na dostawy

Zapasy razem

Naleznosci diugoterminowe
struktura walutowa

a) w walucie polskiej
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
Naleznosci diugoterminowe razem

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw

- cze$¢ diugoterminowa strony internetowe;

b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem

7. ZAPASY

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy

Zapasy razem

Zapasy

a) materiaty
b) potprodukty i produkty w toku

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Wartosé Dyskontona  Wartos¢
nominalnana 31.12.2011 bilansowa na
31.12.2011 31.12.2011
51 0 51
51 0 51
4077 630 45
45 0 45
4302 630 3402
0 0 0
4128 630 3498
31.12.2011 31.12.2010
3498 66
0 0
3498 66
31.12.2011 31.12.2010
0 44
0 44
0 0
0 44
31.12.2011 31.12.2010
0 0
0 0
0 0
1 666 4739
474 792
2140 5531
Wartosé Odpisy  Wartos¢ netto

brutto na  aktualizujace na 31.12.2011
31.12.2011  na 31.12.2011

0
0

0
0
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c) produkty gotowe

d) towary

e) zaliczki na dostawy
Zapasy razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé towaréw

Stan na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujgce

b) zmniejszenia (z tytutu)

- rozwigzanie odpisu

- wykorzystanie odpisu

- inne zmniejszenia —sprzedaz spotek zaleznych
Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

0
1713
474
2187
31.12..2011

707

0

660

260

0

400

47

0 0
47 1 666
0 474
47 2140
31.12.2010

1028

595

595

916

897

0

19

707

Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego nastgpito wskutek dokonanej sprzedazy zapaséw objetych

odpisem.
8. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe wg tytutow

1.Naleznosci finansowe (stanowigce instrumenty finansowe)
a) od jednostek powigzanych

b) naleznosci od pozostatych jednostek

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

-inne naleznosci finansowe (stanowiace instrumenty
finansowe)

- naleznosci inwestycyjne z tyt. sprzedazy papierow wartosciowych

- naleznosci z tyt. ces;ji

2.Naleznosci niefinansowe (niestanowigce instrumenty
finansowe)

-z tytutu podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen

- pozostate

- dochodzone na drodze sadowe;

Naleznosci krotkoterminowe netto razem
- odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem

Naleznosci finansowe (brutto)

o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2011 31.12.2010

38 604
0
38 604

2 566
2 566
0

36 038

25295
10 743

2395

515

1880
0

40 999
199
41158

31987
0
31987

9934
9934
0

22 053

19492
2 561

711

518

193
0

32 698
1256
33 954

31.12.2011 31.12.2010

245
2969

6 199
18 406
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c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

f) naleznosci przeterminowane

Naleznosci finansowe razem (brutto)

g) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci finansowych
Naleznosci finansowe (netto) razem

Naleznosci finansowe brutto przeterminowane

z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Naleznosci finansowe, przeterminowane, razem (brutto)

f) odpisy aktualizujgce warto$¢ nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci finansowe, przeterminowane (netto) razem

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

7562
17 991
0

9 986
38 753
-149
38 604

31.12.2011

797
5230
300

193

231
9 986

-149
9 837

4002
1251
0
3291
33149
-1162
31987

31.12.2010

395
1061
275
133
1427
3291
-1145
2146

Do dnia sporzadzenia sprawozdania z kwoty 9 986 tys. zt. z naleznoSci przeterminowanych

sptacono 8 402 tys.zt.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
krétkoterminowych

Stan na poczatek okresu

a) zwigkszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

- inne zwiekszenia

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych

- inne zmniejszenia —sprzedaz spotek zaleznych
- inne zmniejszenia —pozostate

Stan odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Naleznosci krotkoterminowe brutto
struktura walutowa

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
jednostka/waluta EUR po przeliczeniu na PLN
jednostka/waluta  USD po przeliczeniu na PLN

Naleznosci krotkoterminowe razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2011

1256
295
295

0
1392
10

0
1382
0
159

31.12.2011

41158
0
0
0
41 158

31.12.2010

836
1345
286
1059
925
132
176
617
0
1256

31.12.2010

30 358
3 596
327
3269
33 954
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Do wszystkich nalezno$ci spornych i dochodzonych na drodze sadowej a takze watpliwych i

przeterminowanych utworzono odpisy aktualizujace.
9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
a) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne — (lokaty)
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne w walucie polskiej

Srodki pienigzne

Struktura walutowa

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Waluta EUR

Srodki pieniezne razem

10. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Inne inwestycje krotkoterminowe

wg rodzaju

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek pozostatych
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje

- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje

Inne inwestycje krotkoterminowe razem

Zmiana stanu inwestycji krétkoterminowych

1. Stan inwestyc;ji krotkoterminowych na poczatek okresu,
w tym:

- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek
pozostatych

- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje

- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje

2. Zwiekszenia

- udzielenie pozyczek — do jednostek pozostatych

-naliczenie odsetek od udzielonych pozyczek do jednostek
pozostatych

- nabycie obligacji

- naliczenie odsetek od objetych obligacji

- nabycie aktywdw przeznaczonych do obrotu — akcje
- odpisy aktualizujgce aktywa przeznaczone do obrotu
- nabycie aktywow przeznaczonych do obrotu — akcje
- odpisy aktualizujgce aktywa przeznaczone do obrotu
- inne przekwalifikowanie

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2011

981
781
200
981

31.12.2011

981
3
1
981

31.12.2011

4 342
20 645
50 578
75 565

31.12.2011
10 627

3543

6782
302
87729
6 274
409

21 343
1456
15 041
970
23 998
18 238
0

31.12.2010

1448
1448

0
1448

31.12.2010

1445
3
1
1445

31.12.2010

3 543
6782
302
10 627

31.12.2010
235

25

0

0
15210
6 244
356

7125

592

302

591
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3. Zmniejszenia 22773 4818
- spfata udzielonych pozyczek — do jednostek pozostatych 4 554 3653
- sptata naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek do 264 230
jednostek pozostatych
- sprzedaz pozyczki 581
- odpis aktualizujgcy na pozyczke 485
- sptata objetych obligacii 4225 650
- spfata naliczonych odsetek od objetych obligacii 348 285
- sprzedaz obligacji 4 363
- sprzedaz aktywdw przeznaczonych do obrotu — akcje 3724
odpisy aktualizujgce aktywa dostepne do sprzedazy do 4 247
wartosci godziwej
4. Stan inwestyc;ji krétkoterminowych na koniec okresu, w 75 565 10 627
tym:
-{szielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek 4 342 3543
pozostatych
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 20 645 6782
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje Opis 50 578 302

Przyczyng dokonania odpisu na nalezno$ci z tytutu pozyczek w kwocie 485 tys. PLN jest brak
terminowej sptaty przez Invar Integracje S.A. Naleznosci dochodzenie na drodze prawne;.

11. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.12.2011

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 463
- koszty ubezpieczen 31
- koszty opakowan do rozliczenia 361
- prenumerata 16
- optata wstepna leasingowa 39
- optata Pack Subctription 0
- rozliczanie przychodu z wykorzystaniem map 0
- rozliczanie przychodu z ustug wdrozeniowych 0
- rozliczenie zakupu WNiP 8
- pozostate 8
b) pozostate rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 862
- inne (koszty pozyskania kapitatu) 862
- koszty wdrazania oprogramowania 0
-inne 0
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe razem 1325

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2010
1029
37
0
4
0
6
396
544

1833
922
911

2 862
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12. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa diugoterminowe sklasyfikowane jako dostepne do 31.12.2011 31.12.2010
sprzedazy wg rodzaju

- nieruchomos¢ w todzi (Suwalska 16 + Lomzynska 7-9) 3 345 0
- udzialy jednostek zaleznych: Magic Drinks Sp. z 0.0. 0 2600
Razem 3 345 2600

W dniu 21 kwietnia 2011 roku, wszystkie posiadane udziaty w ilosci 330 sztuk o wartosci 2.683
tys. PLN w spoétce MAGIC DRINKS Sp. z 0.0. zostaty, w ramach realizacji strategii planowania
podatkowego, przeniesione do spotki zaleznej CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LIMITED, a
nastepnie dnia 28 kwietnia 2011 r. zostaty sprzedane do podmiotow zewnetrznych. Na dzien
bilansowy Zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej nie posiadata udziatow w MAGIC
DRINKS Sp. z 0.0.

Przedwstepna umowa sprzedazy nieruchomosci w todzi, ul. Suwalska 16 i ul. tomzynska 7/9
zawarta zostata dnia 04.08.2011 r. pomiedzy Calatrava Capital S.A., a osobg fizyczng nie
powigzang ze spotkg. W umowie zawarto zobowigzanie do sprzedazy nieruchomosci wolnej od
wszelkich obcigzen do dnia 31.12.2012 r. za kwote 3.394 tys. PLN.
Emitent zobowigzany jest do:

- wykreslania hipoteki,

- wydania o$wiadczenia o otrzymaniu catej ceny nieruchomosci,

- zlozenie o$wiadczenia o wydaniu nieruchomosci Kupujacemu,

- wszelkie pozytki i koszty z nieruchomosci przeniesione sg dla Kupujacego,

- zobowigzania do nieobcigzania ograniczonymi prawami rzeczowymi lub ograniczenia w

rozporzadzaniu nieruchomoscig uniemozliwiajacego jej nabycie.

Kupujacy zobowigzuje sie do zawarcia umowy zasadniczej w imieniu wkasnym lub wskazanie inne
podmiotu, ktory bedzie przedmiotem umowy zasadnicze;.

W przypadku niezawarcia umowy nastapi:
- zwrot przez Sprzedajacego otrzymanej ceny sprzedazy,
- zwrot przez Kupujacego nieruchomosci Spéice.

Od momentu podpisania umowy przedwstepnej sprzedazy do dnia bilansowego spotka poniosta
nastepujace koszty i przychody zwigzane z nieruchomo$ciami objetymi wyzej wymieniong umowa;
- koszty podatku od nieruchomosci i ubezpieczenia : 16 601,89

- przychody refakturowane: 16 601,89

Opis nieruchomosci przeznaczonych do zbycia.

Nieruchomos¢ w Lodzi przy ul.Suwalskiej 16

W sktad nieruchomosci wchodza: dziatka gruntu o powierzchni 771m2 oraz dwa przylegajace do
siebie budynki o facznej powierzchni uzytkowej 1.648,27 m2, stanowigce funkcjonalnie potaczong
catos¢, w tym:

- czterokondygnacyjny budynek administracyjno-handlowy

- parterowy budynek handlowo- wystawowy (Sala Wystawowa) ,

- sie¢ wodociggowa, kanalizacyjna, cieptownicza , energetyczna i telefoniczna.
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Nieruchomos$¢ w Lodzi przy ul.Lomzynskiej 7-9
W sktad nieruchomosci facznej wehodzg: dwie dziatki gruntu o tacznej powierzchni 1.934 m2, dwa
budynk| 0 tacznej powierzchni uzytkowej 503,50 m2, w tym:
parterowy budynek magazynowy o powierzchni uzytkowej 454,70 m2

- parterowy budynek-magazyn paliw o powierzchni uzytkowej 48,80 m2

- sie¢ wodociggowa, kanalizacyjna, ciepfownicza , energetyczna i telefoniczna

- ogrodzenie z siatki w ramach na podmuréwce

- czesciowo utwardzony plac postojowy i manewrowy
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13. UDZIELONE POZYCZKI NA 31.12.2011 - WYKAZ SZCZEGOLOWY

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PRZEZ CALATRAVA CAPITAL S.A. POZYCZEK DO JEDNOSTEK POZOSTALYCH (w PLN) NA 31.12.2011

Nazwa (firma) Siedziba Kwota pozyczki wg umowy  Kwota pozyczki pozostata do Warunki Termin Forma Inne
splaty Zabezpieczenia
Pozyczkobiorca Jednostki zt waluta Z waluta oprocentowa splaty
nia

Invar Integracie sp. z0.0. Sieradz 220 000 PLN 292 690,43 PLN 12% 31122011 weksel ,in blanco” DO dnia publikacji
nie sptacono
pozyczki —
utworzono odpis

Invar Integracje sp. zo.o. Sieradz 162 600 PLN 192 691,35 PLN 12% 31.12.2011 weksel ,in blanco”  aktualizujacy,

dochodzone na
drodze prawnej

Sword Media Sp. z 0.0. W-wa 300 000 PLN 233 983,19 PLN 12% 30.04.2012 weksel ,in blanco”

Kolgard Qil Sp. z 0.0. Zielonka 100 000 PLN 111 802,74 PLN 12% 06.06.2012 weksel ,in blanco”

Mostostal Export S.A. Warszawa 3500 000 PLN 1696.236.48 PLN 10,5% 31.12.2012 zastaw rejestrowy na
DR udziatach i hipoteka

Mostostal Export Development S.A.  Warszawa 360 000 PLN 797223 PLN 12% 15.12.2011

Osoba fizyczna 1 (nie powigzana ze Warszawa 1000 0000 PLN 1048 931 51 PLN 23,5% 30.04.2012

spotka) '

Osoba fizyczna 2 (nie powigzana ze Wiodawa 913 725 PLN 953 140.34 PLN 23,5% 25.10.2012

spotka) '

OGOLEM 4 587 378,41

Odpis aktualizujacy z tytutu 485 381.78

pozyczki od Invar Integracje ’

Wartos¢ netto w bilansie 4051 366.49

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 47
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NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU POZYCZEK UDZIELONYCH PRZEZ SPOLKI ZALEZNE (w PLN) NA 31.12.2011

Nazwa (firma) Siedziba Kwota pozyczki wg umowy  Kwota pozyczki pozostata do Warunki Termin Forma Inne
splaty Zabezpieczenia
Pozyczkobiorca Jednostki zt waluta Z waluta oprocentowa splaty
nia
Invar Integracje Sp. z o0.0. Warszawa 300 000,00 PLN PLN 12% 31.12.2012  Pozyczka sptacona do
291 201,25 dnia publikacii
sprawozdania
OGOLEM 291 201,25

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH POZYCZEK PRZEZ CALATRAVA CAPITAL S.A. DO JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH (w PLN) NA 31.12.2011

Nazwa (firma) Siedziba  Kwota pozyczki wg umowy Kwota pozyczki pozostata do Warunki Termin Forma Inne
splaty Zabezpieczenia
Jednostki zt waluta Z waluta oprocentowa splaty
nia
WEBVENTURE S.A. Warszawa 50 000 PLN 50 630,14 PLN 10% 26.10.2014 brak
OGOLEM 50 630,14

14. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA FINANSOWE STAN NA 31.12.2011
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AKTYWA FINANSOWE
Kategorie instrumentéw finansowych

Lp. Klasy instrumentéw finansowych Aktywa finansowe w Aktywa finansowe Aktywa
Nota wartosci godziwej utrzymywane do finansowe Pozyczki udzielone Instrumenty
wyceniane przez wynik terminu dostepne do i naleznosci zabezpieczajace
finansowy wymagalnosci sprzedazy
Ogotem
1. Akcje notowane 410 50 578 12 090 62 668
2. Akcjeludziaty nienotowane 4 3094 3094
3. Obligacje 10 20 645 20 645
4 Naleznosci z tytutu dostaw robét i
" ustug(netto) 8 2 566 2 566

S Inne naleznosci finansowe krotko. 8 36 038 36 038
6. Inne nalezno$ci finansowe dtugoter. 6 3402 3402

Pozyczki udzielone (netto) krotkoter. 10,13 4342 4 352
7. Pozyczki udzielone (netto) dtugot. 6,13 51 51
8. Instrumenty - 0,00

pochodne/zabezpieczajace
9. Srodki pieniezne 9 981 981

OGOLEM 50 578 0,00 35829 47 390 0,00 133 797

Na pozycje aktywa finansowe wykazane w wartosci godziwej, wyceniane przez wynik finansowy skifadaja sie:
- 109 tys. PLN - akcje IDM S.A
49
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- 45.915 PLN - akcje Genesis Energy S.A.
- 4.554 tys. PLN - akcje DSS S.A.
Razem: 50 578 (nota nr 10)

Dnia 17.04.2012 r. Sad Rejonowy w Warszawie ogtosit upadtosc¢ likwidacyjng spotki Dolno$laskie Surowce Skalne - podata spdtka w komunikacie. Wczes$niej
DSS ziozyt do sadu wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Postanowienie nie jest prawomocne i spotka odwotuje sie od wyroku.

Podac cene nabycia i odpis aktualizujgcy na 31.12.2011 r. oraz wycene na 26.04.2012 r.

Na pozycje pozyczki udzielone i naleznosci sktadajg sie:

- 38 604 tys. PLN- naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz inne naleznosci finansowe szczegdtowo opisane w nocie nr 8
- 3402 tys. PLN - naleznosci finansowe (nota nr 6)

-4 360 tys. PLN — pozyczki krotkoterminowe (nota nr 10)

- 511tys. PLN - pozyczki dtugoterminowe (nota nr 6)

46 417 suma a w tabeli 46 409777

Na pozycje aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sktadaja sie:

- 15 184 tys. PLN - opisane (nota nr 4)
- 20 645tys. PLN — obligacje objete przez Calatrava Capital S.A. z terminem wymagalnosci nieprzekraczajacym 1 roku (nota nr 10)
Razem: 35 829 tys. PLN

Do opisu
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15. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( AKTYWOW FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH
DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ W 2011R. W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane przez
wynik finansowy
Akcje notowane

Akcje notowane
Akcje notowane

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane
Obligacje

Obligacje

Pozyczki udzielone
Przychody razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Nota

10,35
10,35
35
35

35

Wyszczegoélnienie Kwota

0
aktualizacja wartosci akcji Genesis Energy S.A. do wartosci 19200
godziwej
aktualizacja warto$ci pozostatych akcji do warto$ci godziwej 8
sprzedaz papierow wartosciowych — Rank Progres S.A. oraz 4235
pozostate akcje
sprzedaz papierdw wartosciowych — Imagis S.A. i Kolgard Oil 62 776
Sp. z.0.0.
sprzedaz papierdw wartosciowych — pozostate 18 199
sprzedaz papieréw wartosciowych — obligacje 4000

naliczone odsetki od objetych obligacji
naliczone odsetki od udzielonych pozyczek

Gdzie drugostron1 456
Gdzie drugostron 384
110 258
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Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane przez
wynik finansowy

Akcje notowane

Akcje notowane

Akcje notowane
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane
Akcje/udziaty nienotowane
Koszty razem

Nota

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Wyszczegolnienie

aktualizacja warto$ci akcji DSS S.A. do wartosci godziwe;
aktualizacja wartosci akcji PC Guard S.A. do wartosci
godziwej

wartos¢ sprzedanych akcji Rank Progres S.A. i pozostate

warto$¢ sprzedanych papieréw warto$ciowych — Imagis S.A. i
Kolgard Oil Sp. z 0.0.

warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — pozostate
warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych - obligacje

16. AKTYWA FINANSOWE - KLASYFIKACJA WEDLUG WYCENY NA 31.12.2011

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Kwota

4247
9533

3422
40 888
7782

4125
69 997
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Klasy instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane przez
wynik finansowy

Akcje notowane — wycena z aktywnego rynku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje notowane - wycena z aktywnego rynku

Akcje/udziaty nienotowane — wycena z poza aktywnego rynku
Obligacje — wycena w wartosci nominalnej

Pozyczki udzielone i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug(netto) — wycena w
warto$ci nominalnej pomniejszona o odpisy aktualizujgce

Inne naleznosci finansowe — wycena w warto$ci nominalne;
Inne naleznosci finansowe — wycena w zamortyzowanym koszcie
Pozyczki udzielone (netto) — wycena w wartosci nominalnej

pomniejszona o odpisy aktualizujace
razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Nota

10

~

10

Wartos¢é godziwa

90 578

12 090

309

Nie dotyczy — wycena w
koszcie
zamortyzowanym

Nie dotyczy — wycena w
koszcie
zamortyzowanym

Nie dotyczy — wycena w
koszcie
zamortyzowanym

Nie dotyczy — wycena w
koszcie
zamortyzowanym

Nie dotyczy — wycena w
koszcie
zamortyzowanym

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Wartosé
bilansowa

90 578

12090
3094
20 645

2 566

36 038 chyba
powinno by¢39
440

3402

4403

Wartos¢é
nominalna

35617

20 519
3348
20 645

2715

39 450

4032

4 888

Réznica pomiedzy
wartoscia nominalng

a wartoscia
bilansowa

14 861

8 429
254
0

149

10

630

485
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Pani Reniu, cosi¢ tu nie zgadza — nie wychaglma odpisy w nocie 15

17. KAPITAL PODSTAWOWY SPOLKI DOMINUJACEJ

Kapitat zakladowy
Seria/ emisja Rodzaj akcji

na okaziciela
na okaziciela

na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela
na okaziciela

A T OZ =Er X« — I GmTmmmoo w >

Rodzaj
uprzywilejow.

brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak

Rodzaj ogran.
praw do akcji

brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak
brak

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Liczba akcji

34 000

102 000

40 000
352 000
800 000
2105450
3750 000
2066 550
6900 000
2116 892
1939 217
2049 041
6 007 350
28 262 500
6200 000
1300 000
61 000 000

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Wartos¢ nominalna jednej akcji = 0,50 PLN

Wart. serii/ emisji wg
wart. nominal. / PLN

17 000

51000

20 000

176 000

400 000

1052 725

1875000

1033 275

3450 000

1058 446

969 609

1024 521

3003 675

14 131 250

3100 000

650 000

30 500 000

Sposéb pokrycia
kapit.

gotéwka
gotowka
gotéwka
gotowka
gotowka
gotéwka
majatek przejetej sp.
gotéwka
gotowka, wierzytel.
gotowka, wierzytel.
gotowka, wierzytel.
wierzytelnosci
wierzytelnosci
gotéwka
wierzytelnosci
gotéwka
aport

Data rejestracji

01.01.1991
14.03.1996
28.06.1996
31.10.1996
20.02.1997
27.08.1997
30.10.2000
15.12.2000
21.01.2004
31.08.2004
31.08.2004
25.11.1005
24.08.2006
7.03.2007

13.02.2008
13.02.2008
29.07.2008

Prawo do
dywid.(od)

24.01.1991
01.01.1996
01.01.1996
01.01.1997
01.01.1997
01.01.1997
01.01.2000
01.01.2000
01.01.2003
31.08.2004
31.08.2004
01.01.2005
01.01.2006
01.01.2007
01.01.2008
01.01.2008
01.01.2009
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S na okaziciela brak brak
T na okaziciela brak brak
T na okaziciela brak brak
T na okaziciela brak brak

Liczba akcji razem

Kapitat akcyjny

1500 000
16 400 000

22 400 000

28 000 000

193 325 000

750 000

8200 000

11200 000

14 000 000

96 662 500

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

gotowka

zamiana obligacji na
akcje

zamiana obligacji na
akcje

zamiana obligacji na
akcje

Glowni akcjonariusze oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji w Spétce dominujacej

31.03.2010
02.06.2010

02.11.2010

04.03.2011

01.01.2011
01.01.2011

01.01.2011

01.01.2012

Wedtug informacji posiadanych przez Spdtke na dzier bilansowy tj. 31.12.2011 r. akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz

powyzej 5% udziatu w kapitale Spétki sa;:

Imig i nazwisko/Nazwa sl aIveL

akcji (w szt.)
Pawet Narkiewicz 33997 320
Postino Holdings Limited 24 685 030
IDEA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. 11 660 202
Pozostali 122 982 448

Kapitat zakfadowy na dzier 31.12.2011 wynosit 96.662.500 PLN i dzielit sig na 193.325.000 akcji

akcji

% ogdlne;j liczby

17,59
12,77

6,03
63,61

% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu

17,59
12,77

6,03
63,61

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzier sporzadzenia sprawozdania tj. na dzien 26.04.2012 r. akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5%

ogdlnej liczby gtosoéw oraz powyzej 5% udziatu w kapitale Spotki sa;

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Imig i nazwisko/Nazwa Liczba Eosiadanych % ogélnejlliczby % glosow na ngnym
akeji (w szt.) akgji Zgromadzeniu
P MR 73997 320 30,41 30,41
Postino Holdings Limited 24 685 030 1014 10.14
FersEl 144 642 650 59,44 59,44

Kapitat zakfadowy na dzieri sporzadzania sprawozdania finansowego wynosi 121.662.500 PLN i dzieli sie na 243.325.000 akcji

Dnia 23 stycznia 2012 Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. w Warszawie podat do publicznej wiadomo$ci, ze dziatajgc na podstawie Uchwaty nr 6
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CALATRAVA CAPITAL S.A. z dnia 26 pazdziernika 2011r., podjat decyzje o emisji i przydziale 250.000 obligacji na
okaziciela serii C1 zamiennych na akcje zwykte na okaziciela serii ,\W” w ilosci 50.000.000 akcji Spétki, o tacznej wartosci nominalnej 25.000.000 PLN.
Obligacje zostaty objete przez Prezesa Zarzadu Spétki, Pana Pawta Narkiewicza, ktory nastepnie ztozyt o$wiadczenie o zamianie obligacji serii C1 na akcje
serii W. Cena konwersji zgodnie z Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia CALATRAVA CAPITAL S.A. z dnia 26 pazdziernika 2011r, wynosi

0,50 PLN.

W dniu 7 lutego 2012 roku Sad Rejonowy dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktéry wynosi 121.662.500 PLN i dzieli sie na 243.325.000
akcji i liczby gtosow. W dniu 20 lutego 2012 r. Zarzad GPW w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 160/2012 w sprawie dopuszczenia, z dniem 23 lutego, do
obrotu na rynku regulowanym 50.000.000 akcji serii W spotki Calatrava Capital S.A.

Pan Pawet Narkiewicz w dniu 24 lutego 2012 roku, w celu spetnienia wymogu art. 73 ust. 2 pkt 2 ustawy o ofercie publicznej, zbyt 10 min akcji serii W Spétki
CALATRAVA CAPITAL S.A. z siedzibg w Warszawie i tym samym obnizyt zaangazowanie ponizej progu 33%. Przekroczenie progu 33% nastgpito w wyniku
zamiany obligacji zamiennych serii C na akcje serii W. Akcje zostaty zbyte w wyniku zawarcia umowy poza rynkiem regulowanym. Cena zbycia jest réwna

cenie konwersji i wynosi 0,50 PLN.
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18. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Kapitat z aktualizacji wyceny
a) z tytutu wyceny Srodkéw trwatych w tym:

- w tym kapitat dotyczacy nieruchomosci (Suwalska 16 ,tomzy$nka
7-9 prezentowanej w aktywach dostepnych do sprzedazy)

b) z tytutu wyceny udziatow spotek zaleznych
c) z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci
d) z tytutu wyceny instrumentow finansowych
e) rezerwa na koszty likwidacyjne

Kapitat z aktualizacji wyceny razem

Zmiana stanu kapitatu z aktualizacji wyceny (wg tytutow)

a) stan na poczatek okresu

- z tytutu wyceny $rodkéw trwatych

- z tytutu wyceny inwestycji w nieruchomosci
- z tytutu rezerwy na koszty likwidacyjne

b) zwiekszenia (z tytutu)

- Z tytutu wyceny Srodkow trwatych

- wykorzystanie rezerwy z tytutu likwidacji

) zmniejszenia (z tytutu)

- z tytutu sprzedazy $Srodkdw trwatych

- z tytutu rezerwy na koszty likwidacyjne

- Z tytutu wyceny instrumentow finansowych
d) stan na koniec okresu

- z tytutu wyceny Srodkow trwatych

- z tytutlu wyceny inwestycji w nieruchomosci
- Z tytutu rezerwy na koszty likwidacyjne

- Z tytutu wyceny instrumentow finansowych

19. AKCJE WLASNE

Akcje wiasne
a) skupione akcje wtasne

Akcje wiasne, razem

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL

31.12.2011

2852
1909

0
196
0

3048

31.12.2011
3041
2852
196
-7

O O oo NoON

3048
2852
196

31.12.2011
-3 762

-3 762

za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

31.12.2010

2852
1909

31.12.2010
2102
1906

196
0
1018
1018
0

79
72

7

0
3041
2852
196

31.12.2010
-105

-105

Obecnie Emitent posiada 9.509.906 akcji wiasnych, ktore stanowig 3,91% wszystkich
wyemitowanych akcji. Spdtka prowadzi skup akcji wiasnych w ramach dwéch programéw:

1) w celu umorzenia
2) w celu dalszej odsprzedazy.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 22 lipca 2010 roku, zarzad Spotki zostat
upowazniony do nabywania akcji wiasnych w celu umorzenia. Na mocy w/w uchwaty, w dniu 12
sierpnia 2010 roku, zarzad przyjat Program skupu akcji wkasnych. W dniu 13 grudnia 2010 roku
Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 11, zmieniajacg warunki skupu akcji i tak: fgczna kwota
za ktdrg zostang nabyte akcje wtasne nie moze by¢ wyzsza niz 15 min PLN, cena nie moze by¢
wyzsza niz 0,75 PLN. Termin w jakim moze by¢ prowadzony skup akcji wiasnych w celu umorzenia
uptywa z dniem 31 grudnia 2012 roku. W dniu 5 wrze$nia 2011 roku Walne Zgromadzenie podjeto
uchwate nr 7 w sprawie zmiany przeznaczenia akcji Spotki nabytych w ramach programu skupu
akcji wiasnych w celu umorzenia, na cel dalszej odsprzedazy, zmiana dotyczy 300.039 akgiji.

W dniu 5 wrze$nia 2011 roku Walne Zgromadzenie podjefo uchwate nr 6 w sprawie upowaznienia
Zarzadu do nabycia akcji wlasnych w celu dalszej odsprzedazy. Na mocy w/iw uchwaty, w dniu 15
listopada 2011 roku zarzad przyjat Program skupu akcji wiasnych i tak: taczna kwota za ktdrg
zostang nabyte akcje wtasne nie moze by¢ wyzsza niz warto$¢ kapitatu rezerwowego utworzonego
na ten cel, kt6ry obecnie wynosi 1.318 tys. PLN. Cena zakupu powinna miescic si¢ w przedziale od
0,20 PLN do 1,00 PLN. Termin w jakim moze by¢ prowadzony skup akcji wtasnych w celu dalsze;
odsprzedazy uptywa z dniem 5 wrzesnia 2013 roku.

Obecnie i na dzien bilansowy Emitent posiada 9.509.906 akcji wtasnych, ktore stanowig 3,91%
wszystkich wyemitowanych akcji; w tym 300.039 akcji przeznaczone do dalszej odsprzedazy,
pozostate zostaty nabyte w celu umorzenia.

20.KAPITAL ZAPASOWY

Kapitat zapasowy 31.12.2011 31.12.2010
a) tworzony ustawowo 0 0
b) z podziatu zysku 17 769 14 426

ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 0 0
d) z doptat 0 0
e)inny 0 0
Kapitat zapasowy razem 17 769 14 426

21.KAPITAL REZERWOWY

Kapitat rezerwowy 31.12.2011 31.12.2010

a) z podziatu zysku 492 492
b) z kapitatu zapasowego na skup akcji wtasnych 1318 0
Kapitat rezerwowy razem 1810 492

Zgodnie z Uchwatg Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dominujacej z dnia 30
czerwca 2011 r. w sprawie podziatu zysku Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 r. do 31
grudnia 2010 r. w wysoko$ci 16.433.172,58 PLN, zysk w kwocie 13.799.539,32 PLN zostat
przeznaczony na pokrycie straty z lat ubiegtych, a pozostatg kwote w wysokosci 2.633.633,26 PLN
postanowiono przeznaczy¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Dnia 05.09.2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CALATRAVA CAPITAL S.A. podjefo
uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 1.318 tys. PLN z przeznaczeniem na
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nabycie akcji wtasnych. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastapito poprzez przeniesienie kwoty

1.318 PLN z kapitatu zapasowego.

22. KAPITAL MNIEJSZOSCI (Kapitat wlasny przypadajacy na udzialy niekontrolujace)

Kapitat mniejszosci 31.12.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu 7505 -315
a) zwigkszenia 0 7820
- zysk kapitatdw mniejszo$ciowych 0 1524
- kapitat mniejszo$ci w zwigzku z zakupem Imagis 0 6 296
a) zmniejszenia 7892 0
- zysk kapitatow mniejszosciowych a nie strata??? 7 0
- kapitat mniejszo$ci w zwigzku ze sprzedazg Imagisu 7815 0
Kapitat mniejszosci razem -387 7 505
22. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowiazania dtugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Wobec pozostatych jednostek 26177 7916
a) kredyty i pozyczki 3411 77%
b) zobowigzanie z tyt.emisji obligacii 22 600 0
c) leasing finansowy 166 0
d) inne (wg rodzaju) 0 122
- zobowigzania uktadowe 0 122
Zobowiazania dtugoterminowe razem 26177 7916

Zobowigzania dotyczace dtugoterminowej czesci wyemitowanych obligacji wynoszg 22.600 tys.
PLN.
Spdtka emituje obligacje na podstawie pigciu réznych programéw emis;ji:

1) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 11 maja 2010 roku, zmieniong
uchwatg nr 6 z dnia 13 grudnia 2010 roku, ktéra upowaznia zarzad do emisji obligacji
zamiennych na akcje zwykte , o warto$ci nominalnej jednej obligacji w wysokosci 100 ty$
PLN i tacznej wartosci nominalnej wszystkich emisji w ramach programu nie wyzszej niz
35 min PLN, okre$lenie pozostatych warunkéw poszczegdinych emisji lezy w gestii
zarzadu; na dzien bilansowy Spotka moze w ramach programu wyemitowac obligacje o
warto$ci nominalnej 1,5 min PLN;

2) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 21 z dnia 10 czerwca 2010 roku, ktéra
upowaznia zarzad do emisji obligacji zwyktych na okaziciela, w formie materialnej, o
warto$ci nominalnej jednej obligacji w wysoko$ci 50 ty$ PLN i facznej wartosci nominalne;
wszystkich emisji w ramach programu nie wyzszej niz 80 min PLN, okre$lenie pozostatych
warunkow poszczegoinych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzien bilansowy Spotka moze
w ramach programu wyemitowac obligacje o wartosci nominalnej 5,95 min PLN

3) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 25 pazdziernika 2011 roku,
ktéra upowaznia zarzad do emisji obligacji zwyktych na okaziciela, o wartoSci nominalnej
jednej obligacji w wysokosci 50 ty$s PLN i tacznej wartosci nominalnej wszystkich emisji w
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ramach programu nie wyzszej niz 50 min PLN, okre$lenie pozostatych warunkéw
poszczegolnych emisji lezy w gestii zarzadu, do dnia bilansowego spdtka nie dokonywata
emisji w ramach tego programu;

4) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 6 z dnia 26 pazdziernika 2011 roku,
ktéra upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykte przy cenie
zamiany w wysokosci 0,50 PLN za akcjg, o wartosci nominalnej jednej obligacji w
wysokos$ci 100,00 PLN i tacznej wartosci nominalnej wszystkich emisji w ramach programu
nie wyzszej niz 25 min PLN, okreSlenie pozostatych warunkéw poszczegdlnych emisji lezy
w gestii zarzadu; do dnia bilansowego spotka nie dokonywata emisji w ramach tego
programu;

5) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 26 pazdziernika 2011 roku,
ktéra upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykte, z zamiarem
wprowadzenia przedmiotowych obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu. Cena
zamiany zostata okre$lona w wysokosci 0,50 PLN za akcje, warto$¢ nominalna jednej
obligacji w wysokosci 100,00 PLN i taczna warto$¢ nominalna wszystkich emisji w ramach
programu nie wyzsza niz 25 min PLN, okreSlenie pozostatych warunkéw poszczegoinych
emisji lezy w gestii zarzadu; do dnia bilansowego spdtka nie dokonywata emisji w ramach
tego programu.

Umowa Leasingu Operacyjnego, zawarta zostata 06.07.2011, pomiedzy Bankowy Leasing Sp. z
0.0., a Calatrava Capital S.A. Przedmiotem Leasingu jest samochdd osobowy o warto$ci netto
353.658,54 PLN. Umowa zostaje zawarta na okres do dnia 15.06.2014. Laczny koszt leasingu
wynosi 401.561,61 PLN. Leasingobiorca zobowigzuje si¢ do wykupu przedmiotu leasingu po
zakonczeniu umowy.

Zabezpieczenie umowy stanowig dwa weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Zohowigzania dlugoterminowe, o pozostatym od dnia 31.12.2011 31.12.2010
bilansowego okresie sptaty

a) powyzej 1 roku do 3 lat 25409 1745
b) powyzej 3 do 5 lat 758 993
C) powyzej 5 lat 10 5178
Zobowiazania dtugoterminowe razem 26177 7916
Zobowigzania dtugoterminowe 31.12.2011 31.12.2010
Struktura walutowa

a) w walucie polskiej 26177 7916
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 26177 7916

A dlaczego obligacje nie byty dyskontowane??

Zobhowigzania dtugoterminowe Wartosé Dyskontona  Wartos¢
nominalnana 31.12.2011 bilansowa na
31.12.2011 31.12.2011
Wobec pozostatych jednostek 26 483 306 26 177
a) kredyty i pozyczki 3717 306 3411
b) zobowigzanie z tyt.emisji obligacji 22 600 0 22 600
60
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c) leasing finansowy 166 0 166
Zobowiazania dtugoterminowe razem 26 483 306 26177
61
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLCE DOMINUJACEJ NA 31.12.2011R. (w tys. PLN)

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czesé Czes¢ Warunki Termin
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty diugoterminowa krétkoterminowa oprocentowania  splaty
kredytu\pozyczki kredytu / kredytu /
pozyczki pozyczki
pozostata do pozostata do
splaty splaty
PLN waluta PLN waluta
Wojewodzki Fundusz
OEIE R g | L 39 090,94 PLN 34175,98 491496 4,25% 30.09.2019
Gospodarki Wodnej w
todzi
Bank Ochrony 4500000  PLN 16 660,00 PLN 6 664,00 9 996,00 3,125% 31.07.2013
Srodowiska
Razem 55 750,94 40 839,98 14.910,96
Dyskonto zobowigzan
: 0,00
dtugoterminowych
Razem 40 839,98

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Ustanowione zabezpieczenia na poczet sptaty
kredytu/pozyczki

1.Hipoteka zwykta na nieruchomosci zabudowanej
budynkiem administracyjno-biurowym potozonej w
Sieradzu na ul. Bohaterow Wrze$nia 61.

2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia i innych
zdarzen losowych budynku stanowigcego
zabezpieczenie.

3.Weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa,

4 Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku
bankowego spotki.

Ustanowienie kaucji w kwocie 45.000 pin
Petnomocnictwo do rachunku biezacego
prowadzonego w BOS S.A. O/t.6dz
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLKACH ZALEZNYCH NA 31.12.2011R.

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czes¢ Czes¢ diugoterminowa Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na
jednostki udzielajacej pozyczki wg umowy pozostata do splaty diugoterminowa kredytu / pozyczki oprocentowania  splaty poczet sptaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki kredytu / pozyczki pozostata do sptaty
pozostata do sptaty
PLN waluta PLN waluta
roieBank POk SA 495000000 PLN 295624877 PLN 243930172 516 946,08 zmienne 18.01.2017 1 Hipoteka na nieruchomosd
2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia
, Zastaw rejestrowy na samochodzie
padankPolsk@SA 770155 PN 2453982  PIN 19.580,16 4 959,66 6,99% 04.10.2015
arszawa
Razem
3.186.306,13 2.596.668,16 589.637,97
Dyskonto zobowigzan
dtugoterminowych -305 893,93

Razem 2.240.479,78
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21. DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Zmiana stanu dtugoterminowej rezerwy na Swiadczenia 31.12.2011 31.12.2010
emerytalne i podobne wg tytutéw

a) stan na poczatek okresu 189 51
- rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 189 51

b) zwigkszenia (z tytutu) 0 179

- korekta zwigzana ze zmiang zatrudnienia 3

- inne zwiekszenia 0 175

c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
0
0

d) rozwigzanie (z tytutu) 41

- korekta zwigzana ze zmiang zatrudnienia 0
- inne zmniejszenia — sprzedaz spotek zaleznych 178 41
e) stan na koniec okresu 14 189
Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 14 189

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze tj. na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody
jubileuszowe zostata oszacowana na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzonej na dzien
31.12.2011 .

Raport aktuarialny sporzadzony zostat 13.04.2012, wedtug stanu na dzien 31.12.2012 warto$¢
zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych dla grupy kapitatowej Calatrava Capital
wynosi 14.343 PLN.

Dla potrzeby wyceny przyjete zostaly nastepujace zatozenia: stopa dyskontowa 5,7%, stopa
wzrostu wynagrodzen 3,5%, inflacja(rocznie) 2,5%, stopa mobilno$ci w najblizszym roku 10,0%.
Kalkulacja zobowigzan zostata poczyniona dla 0séb obecnie zatrudnionych w Spétce i nie dotyczy
0s0b, ktore zostang przyjete do pracy w przysziosci. Wycena zostata sporzadzona przy
zastosowaniu metody prognozowanego kosztu jednostkowego. Zgodnie z tg metodg kazdy okres
wykonywania pracy daje uprawnienia do dodatkowej jednostki Swiadczen i kazda jednostka
uprawnienia do $wiadczenia wyliczana jest oddzielnie. Uwzglednia si¢ przy tym, ze bazowe
wynagrodzenie kazdego z pracownikow bedzie sie zmienia¢ w czasie wg okreslonych powyzej
zatozen. Niniejszy raport zostat wykonany dla spétki Calatrava Capital, obejmuje wszystkie spotki
wchodzace w sktad grupy kapitatowej

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy dla kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i
zarzadu nie sg przewidywane.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 64
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22. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

wg tytutow

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ogétem w tym:

- rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona na wynik
finansowy

- naliczone odsetki od pozyczek iobligacji

- rdznica pomiedzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg

- réznice kursowe

- przychdd z tytutu nierozliczonych robét budowlanych

- rezerwa z tytutu podatku odroczonego odniesiona na kapitat
- rdznica pomigdzy amortyzacjg ksiegowa a podatkowg

POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych rezerw dtugoterminowych
(wg tytutow)

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek
b) zwigkszenia (z tytutu)

- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek
- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek
c) wykorzystanie (z tytutu)

d) rozwiazanie (z tytutu)

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

e) inne zmniejszenia(z tytutu)

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- inne zmniejszenia — sprzedaz spotek zaleznych
f) stan na koniec okresu

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na odsetki z tytutu kredytow i pozyczek

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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25. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobhowigzania krétkoterminowe wg tytutow 31.12.2011 31.12.2010
1.Zobowiazania finansowe 44 389 45 701
(stanowiace instrumenty finansowe)
a) wobec jednostek stowarzyszonych 1291 0
- inne wg rodzaju: 1291 0
zobowigzanie z tyt.zakupu udziatéw w spéice zaleznej 602 0
cesje 681 0
inne 8 0
b) wobec pozostatych jednostek 43 098 45701
- kredyty i pozyczki, w tym: 8 186 9180
dtugoterminowe w okresie sptaty 1285 626
- zobowigzania z tyt.emisji dtuznych pap.warto$ciowych 24781 17 822
emisja obligacji 24 781 17 822
- inne zobowigzania finansowe: 3898 8518
leasing finansowy 160 18
zakup papierow wartosciowych 3738 8500
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3 848 9 809
do 12 miesiecy 3848 9809
- inne (cesje) 2 385 372
2. Zobowiazania niefinansowe 2053 4224
(niestanowiace instrumenty finansowe)
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 725 2711
- Z tytutu wynagrodzen 136 252
- inne zobowiazania w tym: 1184 1261
- zobowigzania uktadowe z wierzycielami 1067 1033
- zobowigzania uktadowe wobec ZUS 0 11
- kaucje otrzymane 28 18
-inne 97 99
Zobhowigzania krotkoterminowe razem 46 442 49 925

Zobowigzania dotyczace krotkoterminowej czesci wyemitowanych obligacji wynosza 24.781 tys.

PLN.

Spodtka emituje obligacje na podstawie pigciu réznych programdw emis;ji:
1) na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 11 maja 2010 roku, zmieniong

uchwatg nr 6 z dnia 13 grudnia 2010 roku, ktéra upowaznia zarzad do emisji obligacji
zamiennych na akcje zwykte , o warto$ci nominalnej jednej obligacji w wysokosci 100 ty$
PLN i facznej warto$ci nominalnej wszystkich emisji w ramach programu nie wyzszej niz
35 min PLN, okreslenie pozostatych warunkéw poszczegoélnych emisji lezy w gestii
zarzadu; na dzien bilansowy Spotka moze w ramach programu wyemitowac obligacje o
warto$ci nominalnej 1,5 min PLN;

na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 21 z dnia 10 czerwca 2010 roku, ktora
upowaznia zarzad do emisji obligacji zwyklych na okaziciela, w formie materialnej, o
wartosci nominalnej jednej obligacji w wysokosci 50 tys PLN i tacznej wartosci nominalnej
wszystkich emisji w ramach programu nie wyzszej niz 80 min PLN, okre$lenie pozostatych
warunkéw poszczegolnych emisji lezy w gestii zarzadu; na dzier bilansowy Spdtka moze
w ramach programu wyemitowac obligacje o wartosci nominalnej 5,95 min PLN
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na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 25 pazdziernika 2011 roku,
ktéra upowaznia zarzad do emisji obligacji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej
jednej obligacji w wysokosci 50 ty$s PLN i tacznej wartosci nominalnej wszystkich emisji w
ramach programu nie wyzszej niz 50 min PLN, okre$lenie pozostatych warunkéw
poszczegolnych emisji lezy w gestii zarzadu, do dnia bilansowego spdtka nie dokonywata
emisji w ramach tego programu;

na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 6 z dnia 26 pazdziernika 2011 roku,
ktéra upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykte przy cenie
zamiany w wysokosci 0,50 PLN za akcjg, o wartosci nominalnej jednej obligacji w
wysokos$ci 100,00 PLN i tacznej wartosci nominalnej wszystkich emisji w ramach programu
nie wyzszej niz 25 min PLN, okreslenie pozostatych warunkdw poszczegdlnych emisji lezy
w gestii zarzadu; do dnia bilansowego spotka nie dokonywata emisji w ramach tego
programu;

na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenie nr 5 z dnia 26 pazdziernika 2011 roku,
ktéra upowaznia zarzad do emisji obligacji zamiennych na akcje zwykte, z zamiarem
wprowadzenia przedmiotowych obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu. Cena
zamiany zostata okre$lona w wysokosci 0,50 PLN za akcje, warto$¢ nominalna jednej
obligacji w wysokosci 100,00 PLN i taczna warto$¢ nominalna wszystkich emisji w ramach
programu nie wyzsza niz 25 min PLN, okre$lenie pozostatych warunkéw poszczegoinych
emisji lezy w gestii zarzadu; do dnia bilansowego spdtka nie dokonywata emisji w ramach
tego programu.

Umowa Leasingu Operacyjnego, zawarta zostata 06.07.2011, pomiedzy Bankowy Leasing Sp. z
0.0., a Calatrava Capital S.A. Przedmiotem Leasingu jest samochdd osobowy o warto$ci netto
353.658,54 PLN. Umowa zostaje zawarta na okres do dnia 15.06.2014. taczny koszt leasingu
wynosi 401.561,61 PLN. Leasingobiorca zobowigzuje sie do wykupu przedmiotu leasingu po

zakonczeniu umowy.

Zabezpieczenie umowy stanowig dwa weksle wtasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Zobowigzania finansowe 31.12.2011 31.12.2010

o pozostatym od dnia bilansowego okresie spfaty:

a) do 1 miesigca 8 989 7409

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 5179 4270

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 7523 25228

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 20 000 579%

e) powyzej 1 roku 0 0

f) zobowigzania przeterminowane 2 698 3000

Zobowigzania finansowe razem 44 389 45701
67
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Zobhowigzania finansowe przeterminowane
z podziatlem na zobowiazania niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Zobhowigzania finansowe, przeterminowane razem

Zobowigzania krétkoterminowe
struktura walutowa

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN)
B1. Jednostka/waluta EUR po przeliczeniu na PLN

B1. Jednostka/waluta USD po przeliczeniu na PLN
Zobhowigzania krotkoterminowe razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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0
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0
0
0
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2011R. W PLN

Nazwa i siedziba jednostki Kwota kredytu / pozyczkiwg  Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin sptaty Ustanowione zabezpieczenia na
udzielajacej umowy pozostata do splaty oprocentowania poczet sptaty kredytu/pozyczki
kredytu\pozyczki
Zi waluta zt

Co ze splatq i jakie zabezpieczenie

IMAGIS SA. 55 000,00 PLN 55 000,00 PLN 12% 23012012 Pozyczkg spiacono do dnia
publikacji sprawozdania
Jakie zabezpieczenie?

2intellect.com Sp. 2 0.0. 150 000,00 PLN 150 000,00 PLN 7% 15.05.2012
PKO BP SA. oprocentowanie  29.03.2012 Weksel ,in blanco” jako

120 000,00 PLN 119 995,90 PLN zmienne zabezpieczenie kredytu

odnawialnego w rachunku biezacym
Polski Bank Spétdzielczy w WIBOR 1M + 3 19.09.2012  Kredyt rewolwingowy w rachunku Jakie zabezpieczenie?
Ciechanowie 2000 000,00 PLN 2 000 000,00 PLN kredytowym na zakup papierow
warto$ciowych
Alior Bank S.A. WIBOR 1M + 3 11.09.2012 Kredyt inwestycyjny Jakie zabezpieczenie?
5000 000,00 PLN 4 489 333,75 PLN
6 814 329,65

Do poprawy!!!111

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 69
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26. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE
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ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU SPOLKI CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2011R. W PLN

Nazwa i siedziba jednostki narzecz =~ Kwota i waluta zobowiazania

ktorej dokonano zobowiazania warunkowego
warunkowego
kwota waluta

Wojewodzki Fundusz Ochrony 60.000.00 PLN
Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Lodzi R

Kredyt Bank S.A. 3.000.000,00 PLN
Kredyt Bank S.A. 6.500.000,00 PLN
Obligatariusze obligaciji serii AB 13.562.000,00 PLN
Fortis Bank S.A. 5.858.820,00 PLN
Fiat Bank Polska S.A. Warszawa 27.701,55 PLN
BRE Bank S.A. 3.556.455 PLN
Obligatariusze obligacji serii T 11.200.000,00 PLN

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Rodzaj zobowigzania warunkowego

Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy ul.
Bohaterow Wrzesnia 61 stanowiaca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez
WFOSIGW w todzi.

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Oftarzewie stanowigca
zabezpieczenie kredytu w rachunku biezacym udzielonego Imagis S.A. przez
Kredyt Bank S.A.

Hipoteka kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w Oftarzewie stanowigca
zabezpieczenie kredytu obrotowego udzielonego Imagis S.A. przez Kredyt
Bank S.A.

Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie w gminie
Kotbaskowo oraz na nieruchomosci w Sieradzu przy ul. Wojska Polskiego 102
stanowigca zabezpieczenie na rzecz obligatoriuszy serii AB

Hipoteka umowna fgczna ustanowiona na nieruchomosci w gminie Czosnéw
stanowigca zabezpieczenia dla kredytu Calatrava Sp. z 0.0.

Zastaw rejestrowy na samochodzie stanowigcy zabezpieczenie kredytu
samochodowego dla spétki Invar PC Media Sp. z 0.0.

Hipoteka tgczna ustanowiona na nieruchomosci w gminie omianki stanowiaca
zabezpieczenia dla kredytu Victoria Real Estate Sp. z 0.0.

Hipotek taczna na nieruchomos$ci w Czastkowie, stanowigca zabezpieczenie
obligacji Calatrava Capital S.A. ktérej wiascicielem jest Calatrava Sp. z .0.0

Termin wygasniecia
zobowigzania
warunkowego

2019-09-30

08.02.2013

08.02.2013

09.09.2013

18.01.2017

04.10.2015

30.05.2013

29.06.2012
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27. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH — ZOBOWIAZANIA FINANSOWE STAN NA 31.12.2011

Lp.

IR EE IRCOR I

Klasy instrumentéw finansowych

Zobowigzania z tytutu dostaw robét i
ustug

Leasing finansowy

Inne zobowigzania finansowe-
krotkotermin.

Kredyty i pozyczki —krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki —dtugoterrminowe

Obligacje wyemitowane
Instrumenty
pochodne/zabezpieczajace

Inne

Ogotem

Nota

25
22,25
25
22
25

22,25

25

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania finansowe
wyceniane wedtug
zamortyzowanego

kosztu

Zobowigzania finansowe w
wartosci godziwej wyceniane
przez wynik finansowy

3848
326

7414
8 186

3411
47 381

0 70 566

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Zobowigzania
wylaczone z zakresu
MSR 39

Instrumenty
zabezpieczajace

Ogoétem
3848
326

7414
8 186

3411
47 381

2053 2053

2053 0 72619
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28. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH |
KOSZTACH DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ W 2011R. W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Klasy instrumentéw finansowych Nota Wyszczegodlnienie Kwota
Zohowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego 0
kosztu

Obligacje wyemitowane 36  naliczone odsetki od objetych obligacji 3676
Kredyty i Pozyczki otrzymane 36  naliczone odsetki od udzielonych pozyczek 183
Koszty razem 3859

29. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE - KLASYFIKACJA WEDLUG WYCENY NA 31.12.2011

Klasy instrumentéw finansowych Nota Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa

Zohowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu

Zobc_)wiqzqnia z tytutu dostaw robdt i ustug — wycena w warto$ci 99 95 nie dotyczy — wycena w koszcie zamortyzowanym 3848
nominalnej '

Leasing finansowy — wycena w zamortyzowanym koszcie 22,25 nie dotyczy — wycena w koszcie zamortyzowanym 326
Inne zobowigzania finansowe — wycena w wartosci nominalne; 22,25 nie dotyczy — wycena w koszcie zamortyzowanym 7414
Kredyty i Pozyczki wycena w warto$ci nominalnej 22,25 nie dotyczy — wycena w koszcie zamortyzowanym 11 597
Obligacje wyemitowane — wycena w wartosci nominalne; 22,25 nie dotyczy — wycena w koszcie zamortyzowanym 47 381
Razem
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30. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych
wg tytutow

a) stan na poczatek okresu

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na urlopy

- rezerwa na pozostate zobowigzania-Licencja STER
- rezerwa na dotacje PARP

- rezerwa na odsetki

b) zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na urlopy

- rezerwa na koszty wyroku

- rezerwa na pozostate zobowigzania-Licencja STER
- rezerwa na odsetki

- rezerwa na poniesione koszty wdrozenia

- rezerwa na zasgdzone koszty

¢) inne zwiekszenia (z tytutu)

- rezerwa na dotacje PARP

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na odsetki

d wykorzystanie (z tytutu)

e) rozwigzanie (z tytutu)

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na koszty wyroku

- rezerwa na urlopy

f) inne zmniejszenia (z tytutu)

- rezerwa na dotacje PARP —sprzedaz spétek zaleznych
- rezerwa na pozostate zobowigzania — sprzedaz spotek zal.
- rezerwa na odsetki — sprzedaz spdtek zaleznych

g) stan na koniec okresu

- rezerwa na naprawy gwarancyjne

- rezerwa na pozostate zobowigzania

- rezerwa na zasgdzone koszty

- rezerwa na urlopy

- rezerwa na pozostate zobowigzania-Licencja STER
- rezerwa na dotacje PARP

- rezerwa na odsetki

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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145
1462

117

73



CA MT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
CAPITAL za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 .

Rezerwa na sw.emerytalne z BO na 58 — chodzenie i krétkoterminowe rozliczenia -
uzupetnié!!!

31. WARTOSC KSIEGOWA AKCJI

Warto$C ksiegowa na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu wiasnego do liczby
zarejestrowanych akcji zwyktych wedtug stanu na dzien bilansowy. Warto$¢ kapitatu wtasnego na
dzien 31.12.2011 r. wyniosta 96.662 tys. PLN. Liczba zarejestrowanych akcji wg stanu na dzien
bilansowy wynosita 193.325.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,50 PLN kazda akcja. Warto$¢
ksiegowa na jedng akcje wynosi 0,72 PLN przy sredniej ilosci akcji 188.555.769 wg wyliczen w
ponizszej tabeli. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wyniosta 0,70 PLN przy
193.325.000 ilosci akgiji.

Srednia llo$¢ akcji zostata wyliczana w nastepujacy sposob:
ilo$¢ dni w
ilos¢ akgji data rejestracji roku nowej
emisji

ilos¢ akgji
wazona w roku

llosé akcji na poczatek okresu 165 325 000 165 325 000
T 28 000 000 04.03.2011 302 23 230 769

llo$¢ akcji na koniec okresu

193 325 000 188 555 769

W odniesieniu do obecnej iloéci akcii, ktéra wynosi 243.325 tys. akcji warto$¢ ksiegowa na jedng
akcje wynosi 0,56 PLN.

NOTY OBJASNIAJACE DO ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

32. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktéw 01.01.2011 01.01.2010
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci 31.12.2011 31.12.2010
- przychody ze sprzedazy ustug 6 781 17 351
Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 6 781 17 351
Przychody netto ze sprzedazy produktow 01.01.2011 01.01.2010
Struktura terytorialna 31.12.2011 31.12.2010
- kraj 6 781 17 351
Przychody netto ze sprzedazy produktow razem 6 781 17 351
Przychody netto ze sprzedazy towarow 01.01.2011 01.01.2010
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci 31.12.2011 31.12.2010
- akcesoria komputerowe i biurowe 17 231 24 260
Przychody netto ze sprzedazy produktéw razem 17 231 24 260

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Przychody netto ze sprzedazy towaréow
Struktura terytorialna

- kraj
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem

33. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Koszty wedtug rodzaju

a) amortyzacja

b) zuzycie materiatow i energii

C) ustugi obce

d) podatki i optaty

e) wynagrodzenia

f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia
g) pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzaju razem

Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen
miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki

(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogoinego zarzadu (wielkoS¢ ujemna)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

34. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Przychody operacyjne

a) zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych
b)dotacje

c) rozwigzane rezerwy, odwrocone odpisy (z tytutu)
- rozwigzanie rezerwy na zobowigzania kontraktowe

- rozwigzanie rezerwy na koszty marketowe

- odwrocenie rezerwy na koszty wyroku

- odwrdcenie rezerwy na naprawy gwarancyjne

- odwrdcenie odpisu na naleznosci

- odwrdcenie odpisu na zapasy

d) pozostate, w tym:

- spisane zobowigzania

- uzyskane odszkodowania

- Ujawnione nadwyzki sktadnikéw aktywdw obrotowych
- otrzymane pienigdze,bonusy

- ustugi reklamowe

- vat od ztych dtugéw

- korekta warto$ci sprzedanych towarow

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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- przychody z refaktur 342 116
- nota obcigzeniowa 110 0
- inne 33 23
Przychody operacyjne razem 918 2737
Koszty operacyjne 01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010

a) strata ze zbycia nie finansowych aktywoéw trwalych 27 41
b) aktualizacja wartos$ci aktywow nie finansowych 404 1235
- odpis aktualizacji na $rodek trwaty w budowie 109 0
- odpis aktualizujgcy naleznosci 295 286
- odpis aktualizujgcy zapasy 0 595
- odpis aktualizujacy zapasy 0 354
c) utworzone rezerwy (z tytutu) 0 249
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 0 0
- rezerwa na przyszte zobowigzania - licencja STER 0 129
- rezerwa na przyszte zobowigzania — zasgdzony wyrok 0 89
- rezerwa na koszty wdrozenia 0 31
- rezerwa na przyszte zobowigzania 0 0
d) pozostate, w tym: 834 2391
- likwidacja Srodkow trwatych 0 0
- korekta salda zobowigzan leasingowych 0 S
- wartos¢ zlikwidowanych towarow 90 31
- zaptacone odszkodowanie 21 89
- koszty sadowe i egzekucyjne 148 76
- koszty usuwania szkod 0 63
- spisane naleznosci 0 643
- spisana wartos¢ firmy 0 442
- niezawinione niedobory 0 343
- spisane koszty upublicznienia 0 191
- przecena towaréw 0 198
- koszty z tytutu refaktur 304 46
- spisane dopfaty do kapitatow 0 72
- towar zwrdcony przez odbiorcoéw-korekta wartosci przychodow 200 0
- warto$¢ zniszczonych towaréw w transporcie 0 0
-inne 71 140
Koszty operacyjne razem 1265 3916

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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35. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Dziatalno$¢ inwestycyjna 01.01.2011 01.01.2010
struktura rzeczowa 31.12.2011 31.12.2010
1.Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych — wg 89 210 0
tytutow

- sprzedaz papieréw wartosciowych — Imagis 25080 0
- sprzedaz papieréw wartosciowych — Kolgard 37 696 0
- sprzedaz papierow warto$ciowych — obligacje 4000 0
- sprzedaz papieréw wartosciowych — WEBVENTURE 149 0
- sprzedaz papieréw wartosciowych — M.Drinks 3500 0
- sprzedaz papieréw warto$ciowych — Sanawia 9500 0
- sprzedaz papierow warto$ciowych — Smart 5050 0
- sprzedaz papieréw wartosciowych - pozostate 4235 0
2.Koszty zbycia papieréw wartosciowych - wg tytutow 56 217 0
- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — Imagis — 801 0
sprzedaz z Calatrava Capital S.A.

- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — Imagis — 14 883 0
sprzedaz z CC FUND

- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — Kolgard — 2115 0
sprzedaz z Calatrava Capital S.A.

- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — Kolgard — 23 089 0
sprzedaz z CC FUND

- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — obligacje 4125 0
- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — 110 0
WEBVENTURE

- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — M.Drinks 2683 0
- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — Sanawia 1380 0
- warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — Smart 3609 0
- warto$¢ sprzedanych papieréw wartoSciowych — pozostate 3422 0
3.Zysk/strata z inwestycji razem 32993 0
4.Pozostate koszty zwigzane z dziatalnoscia inwestycyjna 1809 0
- koszty doradztwa, analiz i obstugi prawnej zwigzane z 1809 0

dziatalnoscig inwestycyjng

W zwigzku z dokonanymi wniesieniami aportow do Spotki CALATRAVA CAPITAL FUND, w spoétce
dominujgcej powstaty rownowazgce si¢ przychody i koszty z tytutu objecia udziatow w spotce
CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd w kwocie 40.810 tys. PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 77



CA MT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
CAPITAL za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 .

Dokonane transakcje polegaty na reorganizacji wewnatrz grupy kapitatowej i nie doprowadzity do
utraty kontroli nad spotkami zaleznymi, a zatem operacje te zostaty ujete w ich dotychczasowych
warto$ciach ksiegowych.

W wyniku dokonanych zdarzeh gospodarnych nie zmienita sie warto$¢ netto aktywow catej grupy
kapitatowej, a aktywa i pasywa spotek przejmowanych zostaty ujete w CALATRAVA CAPITAL
FUND Ltd w ich dotychczasowych wartoSciach ksiegowych. Rdznica pomiedzy wartoScig
wydanych udziatéw i warto$cig ksiegowg zostata wykazana w CALATRAVA CAPITAL FUND w
kapitale wtasnym jako AGIO. Spotki wniesione jako aport do CALATRAVA CAPITAL FUND
zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GK Calatrava Capital S.A. do
momentu sprzedazy.

Dziatalno$¢ inwestycyjna polegajaca na sprzedazy udziatdw i akcji, jest nowg - zapoczatkowang w
roku 2010 — strategig dziatalnosci Spotki dominujace.

W roku 2011 ze spotki CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd zostaty zrealizowane na rzecz podmiotow
trzecich nastepujace transakcje:

1. Sprzedaz udziatéw KOLGARD OIL Sp. z 0.0. wniesionych aportem z CALATRAVA

CAPITAL S.A.

2. Sprzedaz udziatbw MAGIC DRINKS Sp. z 0.0 wniesionych aportem z CALATRAVA
CAPITAL S.A.
Sprzedaz udziatow IMAGIS S.A. wniesionych aportem z CALATRAVA CAPITAL S.A.
Sprzedaz udziatdbw SANAWIA S.A. wniesionych aportem z CALATRAVA CAPITAL S.A.

el

Pozostate transakcje sprzedazy udziatow realizowane byty poprzez Spotke dominujaca.
Daty sprzedazy poszczeg6lnych spotek zostaty opisane w paragrafie | informacji dodatkowej do
sprawozdania.

Dziatalnos$¢ inwestycyjna 01.01.2011 01.01.2010
Aktualizacja portfela inwestycyjnego 31.12.2011 31.12.2010
1.Przychody z tytutu aktualizacji portfela inwestycyjnego do 19 208 0
wartosci godziwej

- wycena Genesis Energy S.A. 962 0
- wycena Genesis Energy S.A. 18 238

- wycena IDM S.A. 8 0
2.Koszty z tytutu aktualizacji portfela inwestycyjnego do 13 780 0
wartosci godziwej

- wycena DSS S.A. 4 247 0
- wycena PC Guard 2620

- wycena PC Guard 6913 0
3. Strata z tytutu aktualizacji portfela inwestycyjnego do 5428 0

wartosci godziwej

36. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Przvchodv finansowe 01.01.2011 01.01.2010
y y 31.12.2011 31.12.2010

a) odsetki 1908 1023

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 78
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b) dodatnie réznice kursowe

c) aktualizacja wartosci inwestycji (z tytutu)

- aktualizacja warto$ci gruntow w Kotbaskowie

- aktualizacja wartosci gruntéw w Sieradzu

- aktualizacja wartosci nieruchomosci w Ottarzewie
- aktualizacja warto$ci nieruchomos$ci w tomiankach
d) zysk ze zbycia inwestycji

e) pozostate, w tym:

- rozwigzanie odpisu na naleznosc

- przedawnione zobowigzania

- sprzedaz wierzytelnosci

- przekwalifikowanie naleznosci z tytutu kaucji

- otrzymana dywidenda

- pozostate

Razem przychody finansowe razem

Koszty finansowe

a) odsetki

b) strata ze zbycia spotek zaleznych

c) aktualizacja wartosci inwestycji

- aktualizacja warto$ci gruntow w Kotbaskowie

- aktualizacja wartosci nieruchomosci w Oltarzewie

- aktualizacja wartosci firmy z konsolidacji M.Service

- aktualizacja warto$ci gruntu w Czosnowie

- aktualizacja wartosci udziatow SSM

- aktualizacja wartoSci nieruchomosci w Zabrzu

- aktualizacja wartosci pozyczki

d) ujemne réznice kursowe

e) koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa w zakresie
kupna spotek

f) pozostate, w tym:

- koszty pozyskania kapitatu — emisja obligacji

- korekta zwigzana z wyceng zobow.finansowych

- koszty podwyzszenia kapitatu podstawowego

- warto$¢ sprzedanej wierzytelnosci

- dyskonto nalezno$ci dtugoterminowych

- korekta zwigzana z wyceng aktywow o koszty zakupu
- koszty zwigzane z nabyciem spdtek Imagis,Kolgard,M.Drinks
- pozostate

Razem koszty finansowe razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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37. ZYSKISTRATA NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje ustalono jako relacje wyniku netto za ostatnie 12 miesiecy, tj. na dzien
bilansowy 31.12.2011 r., tj. 29.088 tys. PLN, przez $rednig wazona liczbe akcji zwyktych bedacych
w posiadaniu akcjonariuszy w danym okresie, tj. 188.556 tys. sztuk akcji. Zysk na jedng akcje
wynosi 0,15 PLN. Rozwodniony zysk na jedng akcje wynosi rowniez 0,15 PLN przy ilosci akgji
193.325 tys. PLN

Wyliczenia Sredniej wazonej ilosci akcji zostaty zaprezentowane w nocie 31.

Strata na jedna akcje przy obecnej ilosci akcji, tj. 243.325 tys. akcji wynosi 0,12 PLN.

Zysk netto Grupy Kapitatowej, w ocenie Zarzadu Emitenta powinien zostaé przeznaczony na
pokrycie strat lat ubiegtych oraz nowe akwizycje zgodnie ze strategig Spotki.

38. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011  31.12.2010ma

TYTUL m inne kwoty-

do aktualizacji

tez

a) Zysk brutto 16 953
b) Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 27 264
- amortyzacja nie bedaca KUP 1
- roznica pomiedzy amortyzacijg ksiegowg a podatkowg -8
- zus pracodawcy za 11-12/2010 zaptacony w 2011 11
- zus pracodawcy za 11-12/2009 zaptacony w 2010 -4
- wynagrodzenia zarzadu i RN z 2010 zaptacone w 2011 42
- wynagrodzenia zarzadu i RN z 2009 zaptacone w 2010 -28
- odpisy aktualizujgce naleznosci 4
- odsetki naliczone od pozyczek - niezaptacone 23
- odsetki budzetowe 4
- aktualizacja wartosci inwestycji 9802
- zaptacone odszkodowanie 89
- koszty podwyzszenia kapitatu 118
- koszty reprezentacji 14
- pozostate koszty 12
- warto$¢ sprzedanych udziatéw celem umorzenia 16 801
- utworzone rezerwy 120
- koszty obstugi uktadu z wierzycielami 405
- korekty o MSR -180
- korekty o MSR 155
- aneks zwiekszajacy cene nabycia akcji -482

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
CA MT R A\/A FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL

CAPITAL za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 .
- korekta warto$ci sprzedanych udziatow 3
- korekta warto$ci sprzedanej nieruchomosci 336
- podatek VAT nkup 26
- pozostate 1
c) Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -43 144
- odsetki naliczone — niezaptacone -440
- przychdd z tytutu sprzedazy udziatdw celem umorzenia -20 001
- odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestyciji -16 908
- odwrdcone odpisy aktualizujace udziatow i akcji na ktére
przed sprzedazg byt zatozony odpis aktualizujacy -5 571
- odwrdcone odpisy aktualizujace (zapasow i naleznosci -36
- odwrdcone rezerwy -150
- pozostate -40
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1073
Podatek dochodowy 0

39. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje ryzyka cenowego),
ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, Zze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowej
bedg wptywaC na wyniki Grupy Kapitatowej, lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych.
Celem zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy
Kapitatowej na ryzyko rynkowe w granicach przyjetych parametréw, przy jednoczesnym dazeniu do
optymalizacji stopy zwrotu.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej wigze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe stop procentowych i zmian
kursow walut.

Grupa Kapitatowa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Narazenie na
wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego mierzy sie stosujac analize wrazliwosci. Analiza wrazliwo$ci ocenia
wplyw racjonalnych zmian w stopach procentowych lub kursach wymiany w ciaggu roku na wynik finansowy
i kapitaty Grupy Kapitatowej.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej skoncentrowana jest gtéwnie na rynku krajowym, a transakcje
przeprowadzane sg w PLN. Transakcje pomiedzy podmiotami w grupie realizowane sg takze w PLN. W
Grupie Kapitatowej nie wystepuje istotny wptyw zmiany kursu walutowego na wyniki i kapitaty Grupy
Kapitatowej, z tego tez wzgledu nie zaprezentowano analizy wrazliwo$ci na ten czynnik ryzyka.
Zobowigzania Grupy Kapitatowej denominowane w walutach obcych w skali roku sg nieznaczne..

Spotki Grupy Kapitatowej dokonujg transakcji kupna i sprzedazy w walutach obcych, jednakze udziat tych
transakcji w cato$ci kosztow i przychoddw jest nieistotny.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 81
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Calatrava Capital Fund Ltd. przeprowadza transakcje kupna/sprzedazy aktywéw finansowych w PLN,
natomiast koszty administracyjne dokonywane sg w walucie obcej i ksztattujg sie na rocznym poziomie ok.
30 tys. EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko stdép procentowych, poniewaz korzysta z finansowania
zewnetrznego, ktérego koszt oparty jest zaréwno o state jak i zmienne stopy procentowe. Grupa
Kapitatowa zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiednig strukture zadtuzenia z uwagi na sposéb jego
oprocentowania.

Dziatalno$C zabezpieczajgca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop
procentowych i okreslonej gotowo$ci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii
zabezpieczen.

Warto$¢ zobowigzan (Value at risk) opartych na zmiennych stopach procentowych wynosita 9.565 tys. PLN
dla kredytéw i pozyczek i 7.500 tys. PLN dla obligacji.

Wrazliwo$¢ na wahania stép procentowych

Przedstawione ponizej analizy wrazliwo$ci oparto o stopien narazenia na ryzyko stop procentowych
instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku
finansowego na mozliwe zmiany stop procentowych przy zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikdw.

W przypadku zmiany badanych stép procentowych o +/- 10% i przy stalym poziomie pozostatych

zmiennych, strata Grupy Kapitatowej za okres zakonczony 31 grudnia 2011 r. zmienitby sie o +/- 93 tys.
PLN.

Wplyw zmiany stép procentowych na wynik finansowy brutto

Wzrost stopy Spadek stopy

procentowej o: T T T procentowej o: T T T
Pozyczki i kredyty +10% -24 -10% 24
Obligacje +10% -69 -10% 69
Razem -93 93

Kalkulacja wptywu zmiany stop procentowych na wynik zostata oparta na tej czesci pozyczek, kredytow i
papieréw dtuznych, ktéra uzalezniona jest od zmiany stop procentowych (WIBOR 3M lub WIBOR 1M);
ktére w portfelu dtugu Grupy maja nieistotny udziat.

Odchylenie wartoci wyniku brutto z tytutu wahan stop procentowych pozyczek i kredytow wynosi +/- 24
tys. PLN, a z tytutu wyemitowanych obligacji +/- 69 tys. PLN.

RYZYKO CENOWE

Grupa narazona jest na ryzyko ceny kapitatu akcyjnego wynikajace z inwestycji w akcje podlegajace
biezacej wycenie poprzez rynki finansowe. Spdtka dokonuje inwestycji w akcje dokonuje w celach
strategicznych i handlowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 82



CA MT R A\/A ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
CAPITAL za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmiennos$ci kurséw akcji

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw akcji notowanych na GPW szczegélnie w kontekscie ich

wyceny na dzien bilansowy. Ponizsza analiza wrazliwo$ci zostata przeprowadzona z uwagi na wptyw zmiany

kursoéw akcji na ich wycene na dzien bilansowy a tym samym na wynik finansowy za 2011 rok.

Zmiana ceny instrumentéw kapitatowych o +/-10% spowoduije ze:

» strata brutto za okres zakoriczony 31 grudnia 2011 spadiaby 0 6.146 tys. PLN w przypadku wzrostu
kurséw o 10%,

» strata brutto za okres zakofczony 31 grudnia 2011 wzrostaby 0 6.146 tys. PLN w przypadku spadku
kurséw 0 10%.

Wplyw zmiany notowanych aktywéw finansowych na wynik finansowy brutto
Wzrost kursu o: Whplyw taczny Spadek kursu o: Whplyw taczny
Notowane aktywa finansowe +10% 6 146 -10% -6 146
Razem 6 146 -6 146

Analiza zostata sporzadzona na bazie posiadanych na dzien bilansowy przez Emitenta akcji w spotkach PC
GUARD S.A,, DSS S.A. i Genesis Energy S.A. ,Value at risk” powyzszych aktywow wynosi 61,5 min PLN wedtug
stanu na 31.12.2011.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Spdtke w sytuacji kiedy klient lub
druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami oraz inwestycjami w papiery warto$ciowe.

Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o znacznej wiarygodnos$ci kredytowej; w
razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z
tytutu niedotrzymania warunkéw umowy.

Ujawnienia dotyczace struktury i klas naleznodci wraz z ich wiekowaniem zawarte sq w dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego za rok 2011.

Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Standardowe zabezpieczenia stosowane przez Grupe to:
- weksle ,in blanco”,
- o$wiadczenia o podaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego,
- zabezpieczenia w postaci zastawow hipotecznych na nieruchomosciach.

W przypadku spdtek z Grupy Kapitatowej i podmiotdw o uznanej wiarygodnosci z punktu widzenia Spotki
mozliwe jest odstapienie od powyzszych zabezpieczen.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudno$ci w spetnieniu przez Grupe obowigzkoéw zwigzanych
ze zobowigzaniami finansowymi, ktére wydane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych
aktywow finansowych. Zarzadzanie ptynnoscig przez Grupe polega na zapewnianiu, w mozliwie
najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze posiadata ptynno$¢ wystarczajacq do regulowania wymaganych
zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazenia na niedopuszczalne straty lub
podwazenie reputacji Grupy.

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponoszag zarzady Spotek.
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Z celu zabezpieczenia ptynnosci Spotka dominujaca korzysta z krotkoterminowych linii kredytowych o
tacznej wartosci na dzien 31.12.2011 w kwocie 6,1 min PLN. Dodatkowo spotka utrzymuje aktywa
finansowe o wysokiej ptynno$ci w postaci akcji spotek notowanych na GPW.

Ujawnienia dotyczace struktury i klasy zobowigzan wraz z ich wiekowaniem zawarte sg w ,Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego za rok 2011”.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Podstawowym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie solidnej podstawy
kapitatowej tak, aby zachowa¢ zaufanie inwestoréw, kredytodawcéw oraz rynku, jak réwniez zapewnic
przyszty rozwdj dziatalnosci budujac dtugoterminowg warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez akwizycje i
uruchamiajgc nowe projekty.

Spotka dominujaca prowadzi takze aktywna polityke zarzadzania kapitatem pracujacym, co pozwala na
ograniczenie ryzyk finansowych.

Spotka dominujgca zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkoéw ekonomicznych moze jg
korygowa¢ poprzez emisje nowych akcji, uptynnienia posiadanego majatku finansowego i rzeczowego,
oraz pozyskania finansowania zewnetrznego.

Spdtka dominujgca analizuje rentownosci spdtek z portfela inwestycyjnego i wypracowane zyski netto
beda reinwestowane w ramach Grupy Kapitatowe;.

Czescig czynno$ci zarzadzania kapitatem jest program skupu akcji wlasnych w celu umorzenia lub
dalszej jego odsprzedazy. Program skupu akcji wlasnych zostat opisany w niniejszym sprawozdaniu
finansowym.

Elementem polityki zarzadzania kapitatem jest obserwacja wskaznikéw majatkowych:

Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej 31.12.2011  31.12.2010
Stopa zadtuzenia 0,35 0,38
Stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 0,65 0,62
Wskaznik ptynnosci 2,60 0,99
Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 2,56 0,89
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1. Dane liczbowe dotyczace jednostek powiazanych kapitatowo z Calatrava
Capital S.A. w Warszawie:

CALATRAVA CAPITAL S.A. jest spdtka dominujaca Grupy Kapitatowej w sktad ktorej na dzien
bilansowy wchodzg nastepujace spotki zalezne:

- 1&B CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (100%),

- INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (24,80%),

- INVAR ELECTRONICS Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Sieradzu (100%),

- INVAR CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (95,75%),

- CALATRAVA Sp. z 0.0. (dawniej Media Service Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie (100%),

- CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd z siedzibg w Larnace na Cyprze (100%),

- VICTORIA REAL ESTATE Sp. z 0.0. (100%).

UDZIALY W INNYCH JEDNOSTKACH (jednostki stowarzyszone) NA DZIEN BILANSOWY:

- PC GUARD S.A. z siedzibg w Poznaniu (na dzieni bilansowy 31,13%),

- WEBVENTURE S.A. z siedzibg w Warszawie (26,58%).

- SANAWIA S.A. (dawniej Biurosystem Invest S.A.) z siedzibg w Lodzi (49,9% na dzien bilansowy,
100% do 30 czerwca 2011),

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone poprzez zsumowanie sprawozdan finansowych
spotek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej i dokonaniu stosownych wytgaczen
konsolidacyjnych, z wyjatkiem WEBVENTURE S.A. i Sanawia S.A., kitore sg jednostkami
stowarzyszonymi. Akcje spdtki PC Guard S.A. sg prezentowane w cenie nabycia jako inwestycje
dtugoterminowe.

W roku 2011 r. tak jak i w roku 2010 Calatrava Capital S.A. nie podjefa wspélnych przedsiewzie€,
ktére nie podlegajg konsolidacji.
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Wzajemne nalenosci i zobowigzania w tys. za 2011 rok (w tys. zt)

Nazwa CALATR | IP BI B IE SM ME IMA KOLG razem
AVA B| C ART | DIA GIS ARD
C/| M
CALATRAVA
Invar Consulting 342 3 345
1&B Consulting 20 14 34
| PC Media 2 2
Biurosystem
INVEST
Biurosystem 1 1
Invar Electronics 2 2
SMART 679 679
MEDIA 161 161
Razem 528 3 | 14 679 1224
Wzajemne naleznosci i zobowigzania w tys. za 2010 rok (w tys. zt)
Nazwa CALATR | IP BI B IE SM ME IMA KOLG razem
AVA B| C ART | DIA GIS ARD
C/| M
CALATRAVA
Invar Consulting 342 3 345
1&B Consulting 20 14 34
| PC Media 2 2
Biurosystem
INVEST
Biurosystem 1 1
Invar Electronics 2 2
SMART 679 679
MEDIA 161 161
Razem 528 3 | 14 679 1224
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Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakcji @ rok 2011 i 2010 w tys. zt

Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakcji @ rok 2011 (w tys. zf)

Nazwa CALA IC Il BI B I I I I S M Raz

TRAV S E & PC M E em

A B M A D

C R I
T A

CALATRAVA
Invar Consulting
Biurosystem
Invest
Inwar
Invar Electronics
I&B Consulting
| PC Media
SMART
MEDIA
Razem
Nazwa CALA IC Il B BI B I I I I S S M Raz

TRAV S E & PC w M E em

A B M (0] A D

C R R I
D T A

CALATRAVA 82 1 4| 95| 48 2| 75 6 15| 31 359
Invar Consulting 42 15 30 2 3] 22 114
Invar Integracje 17 2 19
Biurosystem 0
Biurosystem 24 11 63 98
Invest
B Serwis 1 1 2
Inwar 301 10 106 8| 30 63| 75 47 1 3] 22 666
Invar Electronics 0
I&B Consulting 12 20 1 54 87
| PC Media 16 5 18 2 25 66
SWORD 1 1
SMART 4191] 4191
MEDIA 11| 57 68
Razem 415 10 213 1 12| 143] 80| 65| 205 53| 14| 141|4321] 5671
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3. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach

Przecietne zatrudnienie w grupie z podziatem na grupy zawodowe w przeliczeniu 0s6b
niepetnozatrudnionych na petnozatrudnionych:

rok 2011
» razem
< |2 £ =
= | £ |o |3 |& | §
=22 |8 |58 |8 |8 |5 |-
EES |2 |Q |UW |3 |8 | | |e |8
[ — o > (@]
%0 |9 |8 |8 |5 |2 |2 B |B |2
ool |2 |2 |2 |&d | | |= |E |2
St. Robotnicze
St. Nierobotnicze 9| 21 14 0 0 0 0
Zatrudnlenle ol 21 14
Ogotem
rok 2010
o g g razem
S 1= |« |2 |2 |58
z22 |5 |5 |8 |2 |-
ES S |2 |o o |z |8 |k |< w | B
<= O Pl . o > > S
%0 9 |8 |8 |5 |2 |2 B |B |2
ool |2 |2 |2 |&d |m | |= |E |2
St. Robotnicze 0 0 2 0 0 0 0| 0 27 29
St. Nierobotnicze 5/ 20 12 1 0 0 0 1 32| 44 7 122
Zatrudnienie 5/ 20| 14| 1| ol o o| 1| 32| 44| 34| 151
Ogotem

Informacje o wynagrodzeniach facznie z wynagrodzeniem z zysku, naliczonych osobom zarzadzajacym i
nadzorujacym emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz w przedsigbiorstwach od niego zaleznych w
tys. zt:

- Czlonkowie Zarzadu spotek za rok 2010 uzyskali tacznie wynagrodzenie w wysokosci 2 018,3 tys. zi,
w roku poprzednim: 1 698,30 tys. zt.

- Czonkowie Rad Nadzorczych uzyskali w okresie sprawozdawczym wynagrodzenie z tytutu pefnienia
funkcji w Radach w wysokos$ci w roku 2010: 103,2 tys. zt, w roku poprzednim: 116,6 tys. zt.
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Wynagrodzenia poszczeg6lnych osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spotki [w tys. zt] za rok 2010 i

rok poprzedni 2009:

Spétka dominujaca
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych Calatrava
Capital S.A. i bedacych cztonkami Zarzadu Spotki
w danym roku: 2011 2010
(razem: umowa o prace, kontrakt menedzerski i z
tyt. petnienia funkcji w zarzadzie)
Pawet Narkiewicz 360,00 159,7
Marcin Niewegtowski 0 305,7
Julita Zdonczyk 0 80,5
Razem 360,00 545,90
Wynagrodzenie 0séb nadzorujacych Calatrava
Capital S.A. i bedacych cztonkami Rady 2011 2010
Nadzorczej w danym roku:
Pawet Narkiewicz 0 9,7
Tomasz Panczyk 36,00 21,3
Tomasz Wrobel 30,00 18,7
Adam Narkiewicz 24,00 16,0
Henryka Narkiewicz 24,00 10,6
Jarostaw Perlik 24,00 10,6
Konrad Marchlewski 0 1,3
Przemystaw Wrébel 0 1,3
Hubert Jan Bojdo 0 10,4
Dariusz Eugeniusz Zych 0 2,0
Krzysztof Gozdek 0 1,3
Razem 138,00 103,2
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Spotki zalezne

Wynagrodzenie osob zarzadzajacych Invar PC Media Sp. z. 0.0. i bedacych
cztonkami Zarzadu Spotki

(razem :umowa 0 prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2011 2010
Rafat Mankowski 84,00 84,0
Razem 84,00 84,0
Wynagrodzenie 0sob zarzadzajacych | & B Consulting Sp. z 0.0. i bedacych

cztonkami Zarzadu Spétki

(razem :umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2011 2010
Michat Sopirski 180.00 118,8
Henryk Kruszek 78,6
Razem 180,00 1974
Wynagrodzenie osdb zarzadzajacych Media Serwis Sp. z o. i bedacych

cztonkami Zarzadu Spétki

(razem :umowa o prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2011 2010
Piotr Jedrzejewski 0 0,0
Zbigniew Kuczynski 0 180,0
Marcin Niewegtowski 0 0,0
Maciej Jaszczura 0 136,9
Razem 316,9
Wynagrodzenie 0s6b zarzadzajacych Smart Elektronik Sp. z 0.0. i bedacych

cztonkami Zarzadu Spotki

(razem :umowa o0 prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2011 2010
Ireneusz MoScicki 0 0,0
Karol Komorowski 0 0,0
Dariusz Syputa 0 0,0
Razem 0,0
Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych Imagis S.A. i bedacych czionkami

Zarzadu Spotki

(razem :umowa 0 prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2011 2010
Matgorzata Bartnicka — Nel 0 409,8
Marcin Niewegtowski 0 10,1
Adam Wojciechowski 0 2220
Anna Trzeskowska 0 138,0
Razem 779,9
Wynagrodzenie o0s6b zarzadzajacych Kolgard Sp. z 0.0. i bedacych

cztonkami Zarzadu Spotki

(razem :umowa 0 prace i umowa i z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie) 2011 2010
Andrzej Tomczynski 94,2
Razem 94,2
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4. ZDARZENIA PO DACIE BILANSOWEJ

1.

Dnia 23 stycznia 2012 Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. w Warszawie podat do
publicznej wiadomosci, Ze dziatajac na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia CALATRAVA CAPITAL S.A. z dnia 26 pazdziernika 2011 r., podjat decyzje
o0 emisji i przydziale 250.000 obligacji na okaziciela serii C1 zamiennych na akcje zwykte
na okaziciela serii W Spétki, o tacznej wartosci nominalnej 25.000.000 PLN.

Obligacje zostaty objete przez Prezesa Zarzadu Spotki, Pana Pawfa Narkiewicza, ktory
nastepnie ztozyt odwiadczenie o zamianie obligacji serii C1 na akcje serii W.

Cena konwersji zgodnie z Uchwatg nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CALATRAVA CAPITAL S.A. z dnia 26 pazdziernika 2011r, wyniosta 0,50 PLN. W dniu 7
lutego 2012 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS,
dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktory obecnie wynosi 121.662.500
PLN i dzieli sie na 243.325.000 akcji. Ogoina liczba glosow wynikajaca ze wszystkich
wyemitowanych akcji, wynosi obecnie 243.325.000. W dniu 20 lutego 2012 r. Zarzad GPW
w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 160/2012 w sprawie dopuszczenia, z dniem 23 lutego
2012 r., do obrotu na rynku regulowanym 50.000.000 akcji serii W spotki Calatrava Capital
S.A.

Pan Pawet Narkiewicz w dniu 24 lutego 2012 roku w celu spetnienia wymogu art. 73 ust. 2
pkt. 2 ustawy o ofercie publicznej, zbyt 10 min akcji serii W Spotki CALATRAVA CAPITAL
S.A. z siedzibg w Warszawie i tym samym obnizyt zaangazowanie ponizej progu 33%.
Przekroczenie progu 33% nastapito w wyniku zamiany obligacji zamiennych serii C na
akcje serii W. Akcje zostaty zbyte w wyniku zawarcia umowy poza rynkiem regulowanym.
Cena zbycia jest rowna cenie konwersji i wynosi 0,50 PLN

W roku 2012 do dnia sporzadzenia sprawozdania, Emitent nabyt aktywa finansowe w
postaci udziatow i akcji w spotkach:
- Projekt tucka Sp. z o0.0. (100%) za kwote 595 tys. PLN, ktora jest
komplementariuszem w podmiocie Projekt Lucka Sp. z 0.0. spotka komandytowa,
- Projekt Wolumen Sp. z 0.0. (100%) za kwote 15.233 tys. PLN,
- FCB 27 Sp. z0.0. (100%) za kwote 4.796 tys. PLN,
- SANAWIA S.A. (50,1%) za kwote 8.523 tys. PLN,
- notebooki.pl S.A. (33,79%) za kwote 4.529 tys. PLN.
Powyzsze aktywa zostaty zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy.

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Spdtka podpisata list intencyjny dajacy wytacznos$¢ do
negocjacji w sprawie zbycia wszystkich posiadanych akcji spétki PC Guard S.A., na rzecz
krajowego inwestora branzowego. Strony bedg negocjowa¢ warunki handlowe i prawne
transakcji w dobrej wierze iz poszanowaniem interesow kazdej ze Stron oraz dotozg
staran w celu doprowadzenia do sfinalizowania Transakcji nie pdzniej niz do dnia 31 maja
2012 roku. Z tytutu zamknigcia inwestycji w PC GUARD S.A., CALATRAVA CAPITAL S.A.
spodziewa sie uzyskac¢ znaczace zyski.
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Podpis osdb reprezentujacych podmiot

26.04.2012r. Pawet Narkiewicz - Prezes Zarzadu

data imig i nazwisko stanowisko / funkcja podpis

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

26.04.2012r. Renata Skrobiszewska - Gtowny Ksiegowy

data imig i nazwisko stanowisko / funkcja podpis

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GK CALATRAVA CAPITAL
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 r.
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