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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI ENEA S.A.

ZA ROK OBROTOWY 2011

1. Jednostkowy bilans

Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Jednostkowy rachunek przeplywow pienigznych

Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ENEA S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego spotki Enea S.A. (,,Spotka™)
z siedzibg w Poznaniu, przy ulicy Goreckiej 1, na ktére skiadaja sig: jednostkowy bilans
sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu,
jednostkowe zestawienie zmian w Kapitale wiasnym oraz jednostkowy rachunek przeptywow
pienigznych, sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz noty
do jednostkowego sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych stosowanych zasad
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Za sporzadzenie wymienionego sprawozdania finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad
Spotki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie jej Rady sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spétki spelniaty wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z poZniejszymi
zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosei sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowoéci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majagtkowg i finansows, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg¢ Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob,
aby uzyskaé racjonalng pewnosé pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000031236, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakfadowy: 100,000 zt

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonaweczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2011 jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace
ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Marcin Samolik
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10066

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 10 kwietnia 2012 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI ENEA S.A. ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod firmg ENEA S.A. Siedziba Spotki jest Poznari, ul. Gérecka 1 (wezesniej Poznan,
ul. Nowowiejskiego 11).

Spotka powstata w dniu 12 lipca 1993 roku w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa
pafistwowego pod nazwa Zaklad Energetyczny Poznan w jednoosobowa spéike akeyjng Skarbu
Panstwa pod nazwa Energetyka Poznanska S.A. (akt notarialny zarejestrowany w repertorium A
pod nr 2432/93).

W dniu 21 maja 2001 roku Spétka dziatajac wowczas pod nazwg Energetyka Poznanska S.A.
zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym w Poznaniu,
XIV Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000012483.

W dniu 2 stycznia 2003 roku sad zarejestrowat polaczenie spotek: Energetyka Poznanska S.A.,
Energetyka Szczecifiska S.A., Zielonogorskie Zaklady Energetyczne S.A., Zaktad Energetyczny
Gorzéw S.A. i Zaktad Energetyczny Bydgoszcz S.A. Polaczenie spélek odbylo si¢ w trybie
przejecia, a spotkg przejmujaca byta Energetyka Poznanska S.A.

W dniu 2 stycznia 2003 roku nastgpita zmiana nazwy Spotki z Energetyka Poznanska S.A.
na Grupa Energetyczna ENEA S.A. W dniu 13 pazdziernika 2004 roku Spotka zmieniata nazwe
na ENEA S.A.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 777-00-20-640.
Urzad statystyczny nadat Spéice REGON o numerze: 630139960.
Spotka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

W badanym roku obrotowym Spétka prowadzita dziatalnos¢ przede wszystkim w zakresie obrotu
energia elekiryczng.

Kapital zakladowy Spétki na dzier 31 grudnia 2011 roku wynosit, zgodnie z KRS, 441.443 tys. zi
i dzielit sie na 441.442.578 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda.

Kapital zaktadowy Spétki na dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (1 stycznia 2004 roku) zostal
przeszacowany zgodnie z MSR 29 ,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”
o kwote 107.765 tys. z} oraz skorygowany o kwote 38.810 tys. zt z tytutu innych korekt.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 5



ENEA S.A.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosciowa w Spolce ksztattowala sig

nastepujgco:
Wartosé ; ;
DLW Tlos¢ akeji TIosé gloséw pgnlim kel D oA W lipiale
akcjonariusza zakladowym
(w tys. zh)
Skarb Paristwa 233.624.813 52,92% 233.625 52,92%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
Pozostali 125.422.192 28.41% 125.422 28,41%
441.442,578 100,00% 441.443 100,00%
Kapital zaktadowy z tytulu przeszacowania o efekt hiperinflacji 107.765
Pozostate korekty 38.810
588.018

Kapital zakladowy

Natomiast wediug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku struktura wiasno$ciowa w Spolce

ksztattowatla sie nastgpujaco:

Wartos¢ . s
s Tlosé akeji Tloé¢ glos6w momitminacikefl DozstLwiapiie
akcjonariusza zakladowym
(w tys. zI)
Skarb Panstwa 228.138.189 51,68% 228.138 51,68%
Vattenfall AB 82.395.573 18,67% 82.396 18,67%
Pozostali 130.908.816 29,65% 130.909 29,65%
441.442.578 100,00% 441.443 100,00%
Kapitat zaktadowy z tytulu przeszacowania o efekt hiperinflacji 107.765
Pozostate korekty 38.810
588.018

Kapital zakladowy

W roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zadne zmiany w wysokosci kapitatu

zaktadowego Spotki.

Kapitat whasny Spétki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 10.205.856 tys. zt.

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

ENEA S.A. jest jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ENEA, w sklad ktérej na dzief
31 grudnia 2011 roku wchodzily réwniez 23 spotki zalezne i dwie spotki stowarzyszone.
Dodatkowo jako jednostki powigzane Spolka traktuje podmioty zalezne od Skarbu Panstwa
Rzeczpospolitej Polskiej. Transakcje zrealizowane z jednostkami powigzanymi w badanym roku
obrotowym przedstawia nota 34 informacji dodatkowych.

Deloitte Audyt Sp. z o.o.
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W sklad Zarzadu Spoiki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Maciej Owczarek - Prezes Zarzadu,

—  Janusz Bil - Czlonek Zarzadu ds. Handlowych,

—  Hubert Rozpedek - Czonek Zarzadu ds. Ekonomicznych,
—  Krzysztof Zborowski - Czlonek Zarzadu ds. Wytwarzania.

W badanym roku obrotowym oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii wystapily

nastepujgce zmiany w sktadzie Zarzadu Spolki:

- Rada Nadzorcza uchwatg z dnia 5 grudnia 2011 roku odwotata Pana Maksymiliana Gorniaka
ze stanowiska Czlonka Zarzadu ds. Handlowych,

—  Rada Nadzorcza uchwatla z dnia 24 lutego 2012 roku powotata z dniem 19 marca 2012 roku
Pana Janusza Bila na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Handlowych.

2, Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$é Spotki w 2010 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 364.386 tys. zt,
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2010 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0.
Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 12 kwietnia 2011 roku opinig bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 odbylo sie
w dniu 29 czerwea 2011 roku. Walne Zgromadzenie postanowito o nastgpujacym podziale zysku
netto za rok 2010:

—  dywidendy dla akcjonariuszy: 194.235 tys. zl,

—  przekazanie na kapital rezerwowy: 170.151 tys. zi,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostato ziozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym
w dniu 22 sierpnia 2011 roku i zlozone do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu
8 lipca 2011 roku. Sprawozdanie to zostato opublikowane w Monitorze Polskim B nr 203 w dniu

16 stycznia 2012 roku.

3. Dane identyfikujace  podmiot  uprawniony  oraz  bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
1 marca 2011 roku, zawartej pomigdzy ENEA S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Radg Biegtych
Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73.
W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone
pod nadzorem kluczowego biegltego rewidenta Marcina Samolika (nr ewidencyjny 10066)
w siedzibie Spotki w dniach od 19 do 23 wrze$nia 2011 roku i od 13 lutego do 24 lutego 2012 roku
oraz poza siedziba Spotki w dniu 10 kwietnia 2012 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 17 stycznia 2011 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 20 statutu Spofki.

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz kluczowy biegly rewident Marcin Samolik potwierdzaja,
iz sa uprawnieni do badania sprawozdaf finansowych oraz iz spelniajg warunki okreslone w art. 56
ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649),
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym spotki ENEA S.A.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. &
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4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystapily zadne ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu
i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono wszystkie zagdane dokumenty
i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostato
potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 10 kwietnia 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielko$ci ze sprawozdania z petnego dochodu oraz
wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Spéiki, jej sytuacje finansowsg i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegle.

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania 011 201 2009
z pelnego dochodu (w tys. zi

Przychody ze sprzedazy netto 5.577.633 6.304.332 7.048.625
Koszty dziatalnosci operacyjnej (5.513.148)  (6.170.505)  (6.856.828)
Pozostale przychody operacyjne 25.945 28.667 27317
Pozostale koszty operacyjne (51.356) (46.264) (63.051)
Przychody finansowe 358.449 303.628 214.297
Koszty finansowe (6.436) (5.986) (7.733)
Podatek dochodowy (35.918) (49.486) (57.213)
Zysk (strata) netto 355.169 364.386 305.414
Petny dochod 356.217 379.174 305.414
Wskazniki rentownosci 2011 2010 2009
— rentownos¢ sprzedazy 0,7% 1,8% 2,2%
— rentownos¢ sprzedazy netto 6,4% 5,8% 4,3%
— rentownos¢ netto kapitatu wiasnego 3,6% 3.8% 3,2%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,50 0,57 0,65
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 49 45 39
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 39 42 42

Plynnoséé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadhuzenia 8,6% 9,3% 9,9%
— Kkapital obrotowy netto (w tys. z}) 1.360.295 2.013.041 1.861.940
- wskaznik ptynnoscei 2,6 3,2 2,9
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 2,6 3.2 2,9

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystgpienie w roku 2011 nastgpujacych
istotnych zmian:

- spadek przychoddéw ze sprzedazy oraz spadek wskaznika rentownoéci sprzedazy,

- spadek wskaznikéw plynnosci oraz poziomu kapitatu obrotowego.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. , 9
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca przyjete przez nia
zasady (politykg) rachunkowoséci, w szczegélnoéci dotyczacy: okreslenia roku obrotowego
i wechodzacych w jego skiad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow
oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony
danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg
o rachunkowosci, a w zakresie wyceny aktywéw i pasywOw oraz prezentacji sprawozdania
finansowego, zgodnie z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej w ksztalcie zatwierdzonym przez UE (,MSSF UE”). Podstawowe zasady wyceny
aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione w dodatkowych
informacjach objasniajacych.

Zasady rachunkowosci, w stosunku do ktérych Spétka ma mozliwos¢ wyboru na podstawie MSSF
UE, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki dziatalnosci
Spolki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych. Zasady te byly
stosowane w sposéb ciggly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych
do prowadzenia ksiag rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku
poprzednim.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej SAP, w ktérym dokonywane
sa ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System SAP posiada zabezpieczenia hastowe
przed dostepem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego roku.

W czeéci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe
oraz powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja
wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
7z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacj¢ aktywow i pasywéw w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwosciag wymagang przez ustawg o rachunkowoséci. Roznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiegach badanego roku.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 10
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2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuje:

—  jednostkowy bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktéry po stronie aktywdéw
i pasywow wykazuje sumg 11.161.111 tys. zt,

—  jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochodu za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 355.169 tys. zt oraz pelny dochod
w kwocie 356.217 tys. zt,

—  jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg 161.982 tys. zt,

—  jednostkowy rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujgcy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 341.491

tys. zi,

— noty do jednostkowego sprawozdania finansowego, obejmujace opis wazniejszych
stosowanych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Struktura aktywéw i pasywow oraz pozycji ksztattujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestyeje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wynosity na dziefi 31 grudnia 2011 roku
8.522.698 tys. zt (76,4% sumy bilansowej) i obejmowaly przede wszystkim udzialy i akcje w 23
spotkach zaleznych (8.247.389 tys. zl).

Informacje dodatkowe prawidlowo opisuja zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zobowigzania

Zobowiazania na dzien 31 grudnia 2011 r. wynosity 955.255 tys. zi, z czego 508.720 tys. zt
(53,3%) stanowily zobowiazania z tytutu dostaw i ustug.

4. Kompletnoéé i poprawno$é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Spétka potwierdzita zasadno§é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw i pasywéw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaty prawidtowo i kompletnie opisane
w informacjach objasniajgcych.

Informacje objasniajace w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentujg pozostate informacje wymagane przez MSSF UE.

Deloitte Audyt Sp. z o.0. 11



ENEA S.A.

Zarzad sporzadzil i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spoiki
w roku obrotowym 2011. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim. DokonaliSmy sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim Zrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

QOswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne oswiadczenie,
w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegala obowiazujacych ja przepiséw prawa.

Marcin Samolik
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 10066

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na listg podmiotdw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

o]

oby reprezentujace podmid

Warszawa, 10 kwietnia 2012 roku
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