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Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska i zostalo zaakceptowane
przez Zarzad Spotki do publikacji oraz przedlozenia wlasciwym organom Spotki do zatwierdzenia zgodnie

z przepisami Ustawy o rachunkowosci i Kodeksu Spétek Handlowych.

Czlonkowie Zarzadu

Prezes Zarzadu Maciej Owczarek T i L T
Czlonek Zarzadu Hubert Rozpedek T
Czlonek Zarzadu Krzysztof Zborowski

Czlonek Zarzadu Janusz Bil

Poznan, 10 kwietnia 2012 r.

Sporzadzita: Wiestawa Bazaniak ... o s
Kierownik Biura Ksiggowosci

Bilans nalezy analizowac lacznie z notami objasniajacymi stanowiacymi integralng czeséé jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowy bilans

AKTYWA

Aktywa trwate
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Uzytkowanie wieczyste gruntow
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Nieruchomdci inwestycyjne
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Srodki pienizne i ich ekwiwalenty
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Razem aktywa

KAPITAL WELASNY
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Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalry
Akcje wlasne

Kapitat zwhzany z ptatnéciami w formie akcji

Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansaiv
Kapitat rezerwowy
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ZOBOWI AZANIA
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Rezerwa ndwiadectwa pochodzenia energii
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Razem zobowazania
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Nota

~

10
22
12
12
12
13

13

12
12
14

11

21
18
23

17
21
18

23

24
25

Stan na dzie

31.12.2011 31.12.2010

178 785 209 566
1471 1488
3114 3353

17 512 -
8 522 698 7 874 545
56 833 40 137

19 365 20 448

142 193 -
1557 1411
8 943 528 8 150 948
765 420 775 466

14 065 880
712 670 1781939
707 610 366 119
2199 765 2924 404
17 818 -
11161111 11 075 352
588 018 588 018
4627 673 4627673
1144 336 1144 336
11989 10941
1062 349 892 198
2771491 2780 708
10 205 856 10 043 874
5548 5019

30 853 31 840

79 384 83 256
115785 120115
572 092 713729
3136 3422
2343 2325

14 567 17 022
508 557

192 946 130 779
53 878 43 529
839 470 911 363
955 255 1031478
11161111 11 075 352

Bilans naley analizowa tacznie z notami obfmiajacymi stanowacymi integralm, cz$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe sprawozdanie z petnego dochodu

Przychody ze sprze#a

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzeday netto

Pozostate przychody operacyjne

Amortyzacja

Kosztyswiadcze pracowniczych

Zuzycie materiatow i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby sprzega

Ustugi przesytowe

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby gestii
Zysk [ strata na sprzedai likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych
Odpis z tytutu utraty wartei rzeczowych aktywéw trwatych
Pozostate koszty operacyjne

Zysk operacyjny

Koszty finansowe

Przychody finansowe

Odpisy wartdci firmy

Odpis ujemnej wartai firmy

Przychody z tytutu dywidend

Udziat w zyskach / stratach jednostek stowarzyselonyycenianych

metod praw wtasnéci
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto okresu sprawozdawczego

Inne sktadniki petnego dochodu :

Wycena aktywow finansowych depnych do sprzeds

Podatek dochodowy dotygzy innych sktadnikéw petnego dochodu
Inne sktadniki petnego dochodu netto

Petny dochod

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy spotki
Sredniowaona liczba akcji zwyklych

Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje)

Zysk rozwodniony na akcg (w zt na jedm akcje)

Nota

26
29
27
27
27
27
27
27
27

29

31
30

32

Za okres
12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych zakonczonych
31.12.2011 31.12.2010
5 805 632 6 558 983
(227 999) (254 651)
5577 633 6 304 332
25945 28 667
(16 645) (17 445)
(60 383) (59 842)
(5 493) (4 049)
(3575 667) (4 052 513)
(1 665 980) (1 886 344)
(179 530) (140 763)
(9 450) (9 549)
(2 4p8 (1179)
(5634) -
(43 314) (45 085)
39074 116 230
(6 436) (5 986)
122 110 109 740
236 339 193 888
391 087 413 872
(35 918) (49 486)
355 169 364 386
1294 15 700
(246 (912)
1048 14 788
356 217 379174
355 169 364 386
441 442 578 441 442 578
0, 80 0,83
0, 80 0,83

Jednostkowe sprawozdanie z pelnego dochoduynatealizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integralm, czgs¢

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wkasnym

Nota

Stan na 01.01.2011

Petny dochod

Podziat wyniku finansowego
Dywidendy 33

Sprzeda akcji wikasnych
nabytych w ramach opcji
stabilizacyjnej

Inne

Stan na 31.12.2011

. Kapitat z Kapitat Kapitat z
Kapitat Przeszacowa- Kapitat nadwyzki cen zwigzany z  aktualizacji Razem
zakladowy - , P WYyZKI ceny azarny z ] Kapitat Zyski :
<z nie kapitatu ~ zaktadowy  emisyjnej nad ptatnosciami wyceny kapitat
(wartosé o . . . rezerwowy zatrzymane
) zaktadowego razem wartoscia w formie  instrumentéw wihasny
nominalna) . " - .
nominalna akcji akcji finansowych
441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 10941 892 198 2780708 10043874
1048 355 169 356 217
170151 (170 151) -
(194 235) (194 235)
441 443 146 575 588 018 4627 673 1144 336 11 989 1062349 2771491 10 205 856
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Kanitat Kapitat z Kapitat Kapitat z
P Przeszacowa- Kapitat nadwyzki ceny  zwigzany z  aktualizacji . . Razem
zakiadowy nie kapitatu  zaktadow emisyjnej nad tatnosciami cen Kapitat Zyski kapitat
(wartosé P y YIne] | pratnosci: _ WYCeY  rezerwowy  zatrzymane P
. zaktadowego razem wartoscia w formie  instrumentéw wlasny
nominalna) - " - .
nominalng akcji akcji finansowych
Nota
Stan na 01.01.2010 441 443 146 575 588 018 4 627 673 1144 336 (3 847) 754 841 2 721 427 9 832 448
Petny dochod 14788 364 386 379 174
Podziat wyniku finansowego 137 357 (137 357) -
Dywidendy 33 (167 748) (167 748)
Sprzeda akcji wikasnych
nabytych w ramach opcji
stabilizacyjnej -
Inne -
Stan na 31.12.2010 441 443 146 575 588 018 4627673 1144 336 10941 892198 2780708 10 043874
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Jednostkowy rachunek przeplywow piergznych

Nota
Przeplywy pieniezne z dziatalngci operacyjnej
Zysk netto okresu sprawozdawczego
Korekty:
Podatek dochodowy w rachunku zyskéw i strat 32
Amortyzacja 27

Kosztyswiadczeé z tytutu ptatnéci w formie akcji
(Zysk) / strata na sprzega likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych

Odpis z tytutu utraty waroi rzeczowych aktywow trwatych 6

(Zysk) / strata na sprzeglaaktywow finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu dywidend

Koszty z tytutu odsetek

Inne korekty

Podatek dochodowy zaptacony

Odsetki otrzymane

Odsetki zaptacone

Zmiany stanu kapitatu obrotowego
Zapasy
Nalenosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zoboaviia
Zobowizania z tytutlswiadczeé pracowniczych
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji i ogbazylaczeniowych
Rezerwa néwiadectwa pochodzenia
Zobowizania z tytutu ekwiwalentu prawa do nieodptatnegbytia
akciji
Rezerwy na pozostate zobawénia i inne obazenia

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywow trvedy

Wplywy ze sprzedey rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych
Nabycie aktywéw finansowych

Wplyw ze zbycia aktywéw finansowych

Nabycie jednostek zataych, stowarzyszonych i jednostki

wspotkontrolowanej
Dywidendy otrzymane

Inne wydatki / wptywy z dziatalniei inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalngci finansowej

Dywidendy wyptacone

Wydatki zwhzane z ptatnizia zobowhzan leasingu finansowego
Whplywy z emisji instrumentow kapitatowych

Wydatki/wpltywy zwihzane ze skupem/sprzedaakciji wkasnych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto stanérodkéw pienieznych
Stansrodkéw pien¢znych na pocatek okresu sprawozdawczego 14
Stan$rodkéw pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 14

Za okres
12 miesgcy 12 miesgcy
zakonczonych  zakonczonych
31.12.2011 31.12.2010

355 169 364 386
35918 49 486
16 645 17 445
(6 676) (1761)
6 631 718
(9 098) 6 363
(116 813) (116 556)
(236 339) (193 888)
2 489 1744
(307 243) (236 449)
(66 045) (52 958)
33591 29170
(2 140) (1 384)
12 890 74 490
(137 549) (130 801)
(6 327) 7991
(2 258) (2 242)
62 167 65 168
(49) (61)
10 349 1191
(60 777) 15 736
(47 445) 118 501
(15 790) (32 442)
363 262
(140 511) (42 300)
1 159 052 5634
(652 770) (7 610)
236 339 193 888
329 200
587 012 117 632
(194 206) (167 748)
(3870) (3 688)
(198 076) (171 436)
341 491 64 697
366 119 301 422
707 610 366 119

Jednostkowy rachunek przeptywdw pigmiych naléy analizowa tacznie z notami objmiajacymi stanowicymi integral czes¢

jednostkowego sprawozdania finansowego
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Noty do jednostkowego sprawozdania finansowego

1. Informacje ogoélne

1.1 Informacje ogdéine dotycgce ENEA S.A.

Nazwa (firma):

Forma prawna:

Kraj siedziby:

Siedziba:

Adres:

Krajowy Rejestr Sadowy — Sd Rejonowy w Poznaniu
Numer telefonu:

Numer faksu:

e-mail:

Strona internetowa:

Numer klasyfikacji statystycznej (REGON):
Numer klasyfikacji podatkowej (NIP):

ENEA Spétka Akcyjna
spotka akcyjna
Rzeczpospolita Polska
Pozna

ul. Gorecka 1, 60-201 Pozna
KRS 0000012483

(+48 61) 856 10 00

(+48 61) 856 11 17
enea@enea.pl

www.enea.pl
630139960

777-00-20-640

ENEA S.A. dzialajc pod nazw Energetyka Pozmsgka S.A. zostata wpisana w dniu 21 maja 2001 raku d
Krajowego Rejestrugslowego w gdzie Rejonowym w Poznaniu pod numerem KRS 000003248
Dnia 2 stycznia 2012 r. dokonano wpisu w KRS zn@poego adres siedziby Spoétki z ul. Nowowiejskiego 11

na ul. Géreck 1.

Na dziex 31 grudnia 2011 r. struktura akcjonariuszy ENEA.S$rzedstawia 8i nastpujaco: Skarb Pastwa
Rzeczypospolitej Polskiej posiada 51,68% akcjit&fafall AB 18,67%, pozostali akcjonariusze 29,65%.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku statutowy kapitat zakladowyEHA S.A. zarejestrowany w KRS byt réwny
441 443 tys. zt (588 018 tys. zt po przeksztalcaraMSSF UE z uwzgtinieniem hiperinflacji i innych korekt)
i dzielit sie na 441 442 578 akcji.

Gtownym przedmiotem dziataléo ENEA S.A. (,ENEA”, ,Spotka”) jest obrot energielektryczn.

ENEA S.A ENEA, w sktad ktérej na daie

31 grudnia 2011 r. wchodzi réwii@0 spoétek zatenych, 3 spotki pérednio zalene i 2 spotki stowarzyszone.

jest jednostk dominupca Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie finansowe zostalo spdmone przy zakeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej
w dajce] sk przewidzi€ przyszigci. Nie istniep okoliczndgci wskazujce na zagrienie kontynuowania
dziatalngci przez ENEA S.A.
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1.2 Skiad Zaradu i Rady Nadzorczej

Na dzier 31 grudnia 2011 roku Czionkami Zadu byli:
Maciej Owczarek — Prezes Zadu,

Hubert Rozpdek — Czlonek Zagdu ds. Ekonomicznych,
Krzysztof Zborowski — Cztonek Zaydu ds. Wytwarzania.

W dniu 05 grudnia 2011 r. Rada Nadzorcza ENEA $ddjcta uchwat¢ o odwotaniu ze Sktadu Zamdu Pana
Maksymiliana Gérniaka peltego funkcg Cztonka Zarzdu ds. Handlowych.

Na dzier 01 stycznia 2011 r. Cztonkami Rady NadzorczejRédencji byli:

Wojciech Chmielewski,

Jeremi Mordasewicz,

Michat Kowalewski,

Matgorzata Aniotek,

Pawet Balcerowski,

Tadeusz Dachowski,

Mieczystaw Pluaiski,

Pawetl Lisiewicz,

Bartosz Nowicki,

Graham Wood.

W dniu 29 czerwca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgawmeaie ENEA S.A. odwotalo ze skladu Rady
Nadzorczej Pana Bartosza Nowickiego i jednécize powotato w sklad Rady Nadzorczej VII kadenciinid
Agnieszle Mankowsk.

W dniu 01 sierpnia 2011 r. na skut&kierci nasipito wygasniccie mandatu Czionka Rady Nadzorczej Pana

Pawta Balcerowskiego.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunkoyed zastosowane przy spagdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego

przedstawione zostaly pamj. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezesmych okresach w sposob

ciagly.

2.1. Podstawa sporadzenia

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres ogtinsa 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. zostalo syrane
zgodnie z wymogami Mudzynarodowych Standardow SprawozdawiczoFinansowej, ktdre zostaly
zatwierdzone przez UaEuropejsk (,MSSF UE").

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo spimane wedlug zasady kosztu historycznego, zaathigim
aktywow finansowych wycenianych w wastb godziwej przez rachunek zyskéw i strat, aktywi@vansowych

dostpnych do sprzeda oraz ptatnéci w formie akciji.




ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgwane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sk 31 grudnia 2011 r.

Spotka sporgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupyitétapvej ENEA zgodnie z MSSF UE.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym podmioty, ktérych Spoétka posiada frednio lub
bezpdrednio udziaty, w co najmniej potowie praw gtost lw inny spos6b sprawuje kontgplzostaty objte
konsolidacy petrs. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ldapitej ENEA zostato zatwierdzone
przez Zarzd ENEA S.A w tym samym dniu co jednostkowe spraveozel finansowe. Czytelnicy
jednostkowego sprawozdania finansowego ENEA S.Awimu czyta je facznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej ENEA@@es od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. w celu

uzyskania petnej informacji na temat sytuacji fisawej oraz wyniku finansowego Grupy, jako éato

2.2. Polgczenia/nabycia jednostek gospodarczych

Transakcje pakzenia/nabycia jednostek znajgljch sé pod wspoéln kontrob sa wytaczone spod zakresu
uregulowa standardéw MSSF. W tej sytuacji, zgodnie z zalegarzawartym w MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowéci, zmiany wartéci szacunkowych i korygowanie doldw”, wobec braku szczegétowych
uregulowa wewrgtrz MSSF, jednostka powinna sama opracowdpowiednie zasady rachunkoiebdla tego

typu transakciji.

Zgodnie z zaleceniem, Spoétka prag polityke rachunkowséci polegajca na ujmowaniu takich transakcji

wedtug wartdci ksieggowych.

Przyjete zasady rachunkowoi sa nastpujace:

Jednostka przejmaga rozpoznaje aktywa, kapitaly i zobawania jednostki przejmowanej wedtug ich Zaieej
wartcsci ksiggowej, skorygowanej jedynie w celu ujednoliceniasazh rachunkowgi taczonych jednostek.
Wartacs¢ firmy oraz ujemna wartg firmy nie s rozpoznawane. Ewentualnaznica migdzy wartdcia ksiegowa
przejmowanych aktywéw netto, a wait@ godziwa kwoty zaptaty w formie wyemitowanych przez jedha@st
instrumentéw kapitalowych i/lub wydanych aktywéwsterozpoznawana w kapitale wtasnym goabonych
jednostek.

Polkczenia / nabycia jednostek gospodarczych znaggtah s¢ poza wspéla kontrok rozlicza s¢ metody

nabycia zgodnie z MSSF 3.

2.3. Metody wyceny inwestycji w jednostkach zalmych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych

Jednostki zatne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktonfeENEA S.A. ma zdoln& kierowania ich
polityka finansow i operacyja, co zwykle towarzyszy posiadaniu ekszdici ogolnej liczby glosow
w organach stanowéych. Przy dokonywaniu oceny, czy ENEA S.A. konijeldan jednostk uwzgkdnia sé¢

istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktéredanej chwili mana zrealizowé lub zamient. Jednostki
zalezne podlegaj petnej konsolidacji od dnia przeja nad nimi kontroli przez ENEA S.A. Przestaje @

konsolidow& z dniem ustania kontroli.

Jednostki stowarzyszone to wszelkie jednostki, tdeekENEA S.A. wywiera znagey wptyw, lecz ktérych nie
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kontroluje, co zwykle towarzyszy posiadaniu od 20660% ogdlnej liczby gtoséw w organach stangmych.

Jednostki wspotkontrolowane to wszystkie jednostkiktorych na podstawie ustaleimownych ENEA S.A.

sprawuje kontral wspélnie z innymi podmiotami.

Ze wzgkdu na fakt,ze dla podmiotéw, ktérych udzialy posiada ENEA Srie istnieje aktywny rynek,
inwestycje w jednostkach zaleych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych wycesiavedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty veddi. Odpis z tytutu trwatej utraty waroi inwestycji obciza
koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyng, kdbrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utratyriwéci,
rownowartd¢ catasci lub odpowiedniej ogci uprzednio dokonanego odpisu aktuakoejgo zwgksza warté¢

inwestycji i podlega zaliczeniu do przychodéw fisawych.

2.4. Transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrzonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych wycesii w walucie podstawowegarodowiska
gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzitalmici¢ (w walucie funkcjonalnej). Sprawozdanie

finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLtbry stanowi walut funkcjonalry i walute prezentacii.

(b)Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przelicza sia moment poetkowego ugcia na walut funkcjonalry
wedtug kursu obowizujacego w dniu transakcji.

Na dziex bilansowy wyraone w walucie obcej pozycje piemne przelicza si przy zastosowaniu kursu
zamknecia (kurs zamknricia - jest tagsredni kurs NBP obowizujacy na dzié wyceny).

Zyski i straty z tytutu rénic kursowych powstate w wyniku rozliczenia trangakv walucie obcej oraz wyceny
bilansowe] aktywow i zobowzan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujegsiv rachunku zyskow

i strat.

2.5. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wycenian@ svedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia ponszienpego
0 zakumulowag amortyzac} oraz zakumulowane odpisy aktualizeg z tytutu utraty wartei.

ENEA S.A. wybrala fakultatywne wytzenie MSSF 1 i przgja, na dzié 1 stycznia 2004 roku, to jest na drie
przegcia na MSSF UE, warfé godziwg wybranych pozycji rzeczowych aktywéw trwatych zkiadany koszt.

P&niejsze naktady uwzgtinia sé w wartdci bilansowej danegdérodka trwatego lub ujmuje jako oghmy
srodek trwaty (tam gdzie jest to wieiwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobie, z tytutu tej pozycji
nastpi wptyw korzyéci ekonomicznych do ENEA S.A., g&oszt danej pozycji mima wiarygodnie zmierzy
Wszelkie pozostale wydatki na naprawkonserwagi odnoszone ssdo rachunku zyskéw i strat w okresie

obrotowym, w ktérym je poniesiono.
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W przypadku wymiany eZci srodka trwalego w jego warkoi bilansowej ujmuje gikoszt wymienianej GZci
skladowej tegarodka; jednoczaie wartd¢ bilansowa wymienionej eci skladowej jest usuwana z bilansu,

niezalenie czy byla osobno amortyzowana i ujmowana jesietiunku zyskéw i strat.

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Amortyzaej innych srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa przez
oszacowany okreszytkowania. Podstagvnaliczania amortyzacji stanowi wastopoczatkowa pomniejszona
0 wartg¢ koncowa, jezeli jest istotna. Kada istotna cg¢ skladowa pozycjsrodka trwatego o rinym okresie

uzytkowania amortyzowana jest osobno.

Okresy uytkowaniasrodkéw trwatych wynosz

- budynki i budowle 25— 80 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny 4 —50 lat
- srodki transportu 5-20 lat
- pozostataérodki trwate 5-15lat

Weryfikacji wartgci koncowej i okreséw gytkowaniasrodkéw trwatych dokonuje sico najmniej raz w roku.

Amortyzacf rozpoczyna 8, gdy skladnik aktywow jest daginy do uytkowania. Zakéczenie amortyzaciji
nastpuje wtedy, gdy skladnik aktywOw zostanie przezoagzdo sprzedsy lub gdy zostanie usugty

z bilansu.

Spoitka otrzymuje nieodptatnie od gmin aoizenia éwietlenia ulicznego i rozpoznaje §eodki trwate zgodnie
z MSR 20Dotacje rgydowe tj. wykazuje w rzeczowych aktywach trwatych wegllwartagci godziwej, a take

ujmuje w bilansie jako rozliczenie dochodu z tytuetacji, rozliczane w czasie weegar przychodow,
proporcjonalnie do naliczanych kosztow amortyzacjiego tytutu (odpowiednio przez okres 30 lat -ielin

oswietleniowe (napowietrzne i kablowe) i przez oke@slat — instalacje swietleniowe drog i ulic (oprawy)).

Zyski i straty z tytutu zbyciagsrodkOw trwalych stanowte r&nice pomgdzy przychodami ze sprzede

i wartoscia bilansows zbywanegdrodka trwatlego ujmowane sv rachunku zyskow i strat.

2.6. Prawo wieczystego sytkowania gruntéw

Grunty stanowice wtasné¢ Skarbu Pastwa, jednostek samaidu terytorialnego lub ich zwzkéw, mog by¢
oddane w #gytkowanie wieczyste (PWUG). Aytkowanie wieczyste jest szczegélnym prawem rzegnow
uprawniajcym do: korzystania z nieruchodwd z wylaczeniem innych oséb oraz rozpsuzania tym

przedmiotem (prawem).

W zaleznoéci od sposobu nabycia praw Spotka dokonujegpasgicej klasyfikacii:
1. PWUG uzyskane nieodptatnie z mocy prawa na podstalecyzji wojewody lub zagdu jednostki

samorzadu terytorialnego — traktujecsjako leasing operacyjny.
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2. PWUG nabyte odptatnie od oséb trzecich — wykaziggako aktywa w PWUG w cenie nabycia po
pomniejszeniu o0 odpisy amortyzacyjne.

3. PWUG nabyte na podstawie umowy o oddaniu gruntuytkowanie wieczyste, zawartej ze Skarbem
Pairstwa lub jednostkami samadu terytorialnego — przyjmuje sjako nadwyke pierwszej optaty

nad optad roczry i zalicza st jako aktywo do PWUG i amortyzuje.

Amortyzacja prawa wieczystegazytkowania gruntu odbywa eiprzez okres, na ktéry to prawo zostato
przyznane (od 40 do 99 lat).

2.7. Warto$ci niematerialne

(a) Wartai¢ firmy

Wartas¢ firmy powstajica przy przejciu wynika z wysipienia na dzig przegcia nadwyki sumy przekazanej
ptatndici, wartdgci udzialdw niesprawapych kontroli i wartéci godziwej uprzednio posiadanych udziatéw w
jednostce nabywanej nad udziatlem Spotki w waitgodziwej netto dagych sg zidentyfikowa aktywow,
zobowhzan i zobowhzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzj@zegcia.

W przypadku wysipienia wartdéci ujemnej, Spotki dokonuje ponownego przelyl ustalenia wartei
godziwych poszczegoéinych sktadnikéw nabywanych ity netto. Jeeli w wyniku przegidu wart@¢ jest
nadal ujemna, ujmujeesja niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartas¢ firmy ujmuje sé pocatkowo jako skladnik aktywoéw po koszcie, a rasie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowastrat; z tytutu utraty wartéci.

Dla celéw testowania utraty waétm wartas¢ firmy alokuje s¢ na poszczegoélnesmdki generujce przeptywy
pienizne, ktére powinny czerpakorzysci z synergii ldacych efektem pakzenia. Jednostki genegop
przeptywy piengzne, do ktérych alokuje siwartas¢ firmy, testuje si pod wzgédem utraty wartéci raz w roku
lub czsciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszozaze wyshpita utrata wartéci. Jeli wartos¢ odzyskiwalna
osrodka generucego przeplywy piegine jest mniejsza od jej wakm bilansowej, strat z tytutu utraty
wartasci alokuje st najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wadtd firmy alokowanej do tegosoodka,
a nastpnie do pozostatych aktywow tegdrodka proporcjonalnie do wakw bilansowej poszczegdlnych
skltadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytutdraty wartdgci ujeta dla wartéci firmy nie podlega

odwréceniu w nagpnym okresie.

(b) Inne wartgci niematerialne

Do wartdgci niematerialnych zaliczanea:s oprogramowanie komputerowe, licencje oraz innertadei
niematerialne. Wartei niematerialne wyceniane sv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejgzo
0 zakumulowam amortyzac} oraz o zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja naliczana jest metplinowa, wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktory wynosi:

- dla licencji i oprogramowania serwerowego 7 2at,

- dla licencji i oprogramowania stacji roboczych oogrogramowania antywirusowego 4- 7 lat,

- dla innych wartéci niematerialnych 2 -7 lat.
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2.8. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac rozwojowych spetnigie kryteria ich kapitalizacji, opisane p#ej, podobnie jak inne waroi
niematerialne i prawne wycenianea sw cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejgzo
0 zakumulowam amortyzac} oraz o zakumulowane odpisy aktualimg z tytutu utraty warkei.

Amortyzacja naliczana jest metpliniowa wedtug oszacowanego okrestytkowania, ktéry wynosi 2-7 lat.

Kryteria kapitalizacji:

- mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukaenia skladnika warfoi niematerialnych tak,
aby nadawat sido wytkowania lub sprzeds,

- zamiar ukaczenia sktadnika warfoi niematerialnych oraz jegaytkowania lub sprzeds,

- zdolna¢ do wytkowania lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- spos6b, w jaki sktadnik wartoi niematerialnych édzie wytwarzat prawdopodobne przyszie kazy
ekonomiczne. Midzy innymi jednostka gospodarcza powinna udowddstnienie rynku na produkty
powstajce dzeki sktadnikowi wartgéci niematerialnych lub na sam skfadnik lub slijektadnik ma by
uzytkowany przez jednostk- wytecznad¢ sktadnika wartéci niematerialnych,

- dostpnai¢ stosownychrodkow technicznych, finansowych i innych, ktérejanstuzy¢ ukoaczeniu prac
rozwojowych oraz gytkowaniu lub sprzeds sktadnika wartéci niematerialnych,

- mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia nakltadéw poniesionych wsiezarac rozwojowych, ktére moa

przyporadkowa® temu sktadnikowi warti niematerialnych.

2.9. Nieruchomdici inwestycyjne

Nieruchomdci inwestycyjne g utrzymywane w celu uzyskiwania przychodéw z tytnajmu, z tytutu wzrostu
ich wartdci lub z obu przyczyn. Do wyceny po patowym ugciu ENEA S.A. wybrata model ceny nabycia.
Inwestycje w nieruchondaci amortyzowane g metod, liniowa. Rozpoczcie amortyzacji nasgpuje
W nasgpnym miesicu po przygciu inwestycji w nieruchomizi do wywania. Szacunkowy okregytkowania

jest nastpujacy:

Budynki 25— 33 lat

Przychody z tytutu najmu nieruchosmd inwestycyjnych ujmowaneasw rachunku zyskoéw i strat metpd

liniowa przez okres trwania umowy.

2.10. Leasing

Umowa leasingu, w ramach ktorej zasadniczo &atgzyka i wszystkie poytki z tytutu wtasndci przystugug
ENEA S.A,, klasyfikuje si jako leasing finansowy. Leasing innyzreasing finansowy uznajegsta leasing
operacyjny.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje wi aktywach z dniem rozpoeaza leasingu wedtug mézej z dwéch
kwot; wartgci godziwej przedmiotu leasingu lub waitd biezacej minimalnych optat leasingowych. Kda

optak w ramach leasingu finansowego dziedi sa kwot pomniejszajca saldo zobowizania i kwot kosztow
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finansowych w taki sposob, aby utrzymyivatah stop odsetek w stosunku do nieuregulowanegsciz
zobowhzania. Element odsetkowy raty leasingowej ujmugevsikosztach finansowych w rachunku zyskéw
i strat przez okres leasingu. Podlegaj amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu npavego
amortyzowaneasprzez okres zytkowania aktywow.

Optaty leasingowe wnoszone w ramach leasingu opgrego (po pomniejszeniu o ewentualne specjalngyofe

promocyjne uzyskane od leasingodawcy) rozliczang koszty metod liniowa przez okres leasingu.

2.11. Utrata wartosci aktywéw

Aktywa Spotki analizuje si pod kgtem utraty wartéci, ilekro¢ wystipia przestanki wskazage na to, 4

sktadnik aktywow magt stra€ina wartdci.

Aktywa niefinansowe

Strat z tytutlu utraty wartéci ujmuje s¢ w wysokaci kwoty, o jak wartags¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewysza jego wart& odzyskiwaln. Warta¢ odzyskiwam ustala si jako wyzsz z dwéch kwot:
wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzeniasgazeday lub wartgci uzytkowej (tj. biezacej
szacunkowej wartei przysztych przeptywow pieainych, ktérych uzyskania oczekuje; & tytutu dalszego
uzytkowania skfadnika aktywow lubsmdka wypracowujcego srodki pienkzne). Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartéci, aktywa grupuje gina najniszym poziomie, w odniesieniu do ktérego wegpstia dajace

sie zidentyfikowa odrebnie przeptywy pierizne (@rodki wypracowujce srodki pienkzne).

Wszystkie odpisy z tytutu utraty wakm sa odnoszone w ear rachunku zyskéw i strat. Odpisy z tytutu utraty
wartasci mogy zostd odwrdécone w nagpnych okresach, jeli nastpity zdarzenia uzasadnigie brak

lub zmiarg utraty wartéci aktywow.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe analizuje gina kady dziex bilansowy w celu ustalenia czy nie istaigprzestanki
wystapienia trwatej utraty wartei tych aktywow. Uznaje s§j ze nasipita trwata utrata wartei aktywodw,
jezeli istniej obiektywne przestankie jedno lub wgcej zdarzé miato ujemny wplyw na szacowane przyszie
przeptywy piengzne z tytutu tego aktywa.

Pojedyncze instrumenty finansowe istotne pod wdmin wartéciowym g oceniane indywidualnie pod
wzglgdem trwatej utraty wartei. Pozostate aktywa finansowg w celu oceny trwatej utraty wadc dzielone

na grupy o podobnym poziomie ryzyka kredytowego.

Zasady dokonywania odpisow z tytutu utraty wéctoaktywow finansowych zostaly szczeg6towo opisane

w nocie 2.12.

2.12. Aktywa finansowe

ENEA S.A. klasyfikuje instrumenty finansowe do r@sfacych kategorii: aktywa finansowe wyceniane

w wartaici godziwej przez rachunek zyskow i stratzyerki i naleznosci, inwestycje utrzymywane do terminu
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wymagalndci, oraz aktywa finansowe dephe do sprzeds.

Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikacflokonuje si na moment
poczitkowego ugcia, a nasfpnie poddaje sija weryfikacji na kady dzier bilansowy, jéli jest to wymagane
lub dopuszczone przez MSR 39.

@) Aktywa finansowe wyceniane w warogodziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie:

- aktywa finansowe przeznaczone do obrotu; skladitywow finansowych zalicza esido tej kategorii,
jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzgda krotkim terminie;

- aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich ptkeevego ugcia, jako wyceniane w waroi godziwej

przez wynik finansowy.

Aktywa z tej kategorii zalicza sido aktywow obrotowych, j&li ;3 przeznaczone do obrotu lub oczekujeish

realizacji w cigu 12 miesicy od dnia bilansowego.

(b) Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i naleznosci to aktywa finansowe o ustalonych lub #iwych do ustalenia ptatrseiach, nienotowane
na aktywnym rynku.

Pazyczki i nalenosci zalicza s§ do aktywOw obrotowych, o ile termin ich wymagaloionie przekracza
12 miestcy od dnia bilansowego. Pgczki i naleznosci o terminie wymagalniei przekraczajcym 12 miesicy
od dnia bilansowego zaliczagio aktywéw trwatych. Pxyczki i naleznosci wykazuje st w bilansie w pozycji

»naleznodci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate natsci”.

(c) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagétno
Inwestycje utrzymywane do terminu wymagdilcioto aktywa finansowe o ustalonych lub ziaych do
ustalenia ptatniziach i ustalonym terminie wymagaku, ktére ENEA S.A. zamierza i jest w stanie utra¢m

do terminu wymagalriei.

(d) Aktywa finansowe dagine do sprzedg

Aktywa finansowe dogpne do sprzed® to niestanowice instrumentéw pochodnych instrumenty finansowe
wyznaczone jako ,dogpbne do sprzed®” albo niezaliczone daadnej z pozostatych kategorii. Do tej kategorii
zaliczane s przede wszystkim udzialy i akcje w jednostkachpoigiazanych. Aktywa finansowe daegine do
sprzeday zalicza st do aktywéw trwatych, o ile ENEA S.A. nie zamieay¢ inwestycji w cagu 12 miesicy

od dnia bilansowego.

Transakcje zakupu i sprzegaaktywéw finansowych ujmuje sina dzié przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktorym ENEA S.A. zobowizuje sé zakupt lub sprzedadany sktadnik aktywéw. Aktywa finansowe
ujmuje seé pocatkowo wedlug wartéci godziwej powgkszonej o koszty transakcyjne, natomiast inwestycje

wyceniane g w wartagci godziwej przez rachunek zyskow i strat, ktormajvane g poczitkowo w wartdci
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godziwej bez uwzgldniania kosztow transakciji.
Aktywa finansowe wydcza s¢ z ksag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdieniznych
z ich tytutu wygasty lub prawa te zostaty przeroes i ENEA S.A. dokonata przeniesienia zasadnicego

ryzyka i wszystkich paytkéw z tytutu ich wiasnéci.

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds oraz aktywa finansowe wyceniane w wacdiogodziwe] przez
rachunek zyskow i strat, wycenig §io pocatkowym ugciu w wartgci godziwej. Aktywa finansowe dagine
do sprzeday, jezeli nie jest maliwe ustalenie ich wart@i godziwej i nie posiadajone ustalonego terminu
wymagalndci, wycenia s w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytuttatyt wartgci. Naleznosci
i pozyczki oraz aktywa finansowe utrzymywane do termwwymagalndci wyceniane $ w WySOKGci

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywsiogy procentowej.

Skutki wyceny aktywéw finansowych wycenianych w teéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktorym ptatss Skutki wyceny aktywow finansowych degghych
do sprzeday ujmuje s¢ w kapitale wlkasnym, za watkiem odpiséw z tytutu utraty waroi. W momencie
usunkcia z ksiag rachunkowych skitadnika aktywéw zaliczonego do sfglanych do sprzeds”, taczne

dotychczasowe zyski i straty, uprzednietejw kapitale, ujmuje siw rachunku zyskéw i strat.

Wartcs¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywnynek, wynika z ich bigacej ceny zakupu. Zeli nie
istnieje aktywny rynek dla aktywéw finansowych (ljé8li papiery wartdciowe g nienotowane), ENEA S.A.
ustala warté¢ godziwg stosujc odpowiednie techniki wyceny, ktére obejmujvykorzystanie niedawno
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadatdkowych, poréwnanie do innych instrumentéw, ktére
sa W swojej istocie identyczne, analizdyskontowanych przeptywdw piennych, modele wyceny opcji oraz

inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane/nku, dostosowane do konkretnej sytuacji wystawc

(e) Rachunkowg’ zabezpiecze

Spotka definiuje okrdone zabezpieczenia od ryzykazmic kursowych obejmuape instrumenty pochodne,
wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instruyngako zabezpieczenia wafth godziwej lub
przeptywéw pieniznych. Zabezpieczenia ryzykazrdc kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych
przysztych zobowizan rozliczane g jako zabezpieczenia przeptywéw pigmych.

Przy rozpoczciu powhzania zabezpieczgjego Spoétka dokumentujee trelacg miedzy instrumentem
zabezpieczapym a pozyc zabezpieczanoraz cele zargzania ryzykiem, a tade strategi realizacji rénych
transakcji zabezpieczgych.

Instrumenty pochodne, ujmujegskgodnie z zasadami rachunkadieb zabezpiecze wartasci godziwej lub
zabezpiecze przeplywow pieniznych, jezeli spetnione s jednoczénie nastpujace warunki:

- W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalnigznaczono i udokumentowano pawméanie
zabezpieczage, jak réwnie cel zaradzania ryzykiem przez Spdailoraz strategi ustanowienia zabezpieczenia,
- oczekuje s, ze zabezpieczeniectizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian wartgodziwej lub
przeptywdw pieniznych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka, zgodnie z udokumemto pierwotnie

stratega zaradzania ryzykiem, dotyeza tego konkretnego powzania zabezpieczajego,
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- w przypadku zabezpieaze przeptywdédw pieniznych, planowana transakcjaedaca przedmiotem
zabezpieczenia musi bywysoce prawdopodobna oraz musi podéegagraeniu zmianami przeptywow
pienigznych, ktére w rezultacie magvptywat na wynik finansowy,

- efektywnd¢ zabezpieczenia nina wiarygodnie ocedj

- zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzagsjego wysolg efektywnad¢ we wszystkich okresach

sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie zosttdoawione.

W przypadku stosowania rachunkaigbzabezpieczaewartasci godziwej, Spoétka:

- ujmuje zyski lub straty wynikage z przeszacowania wasth godziwej pochodnego instrumentu
zabezpieczapego w wyniku finansowym oraz

- koryguje warté¢ ksiggowa pozycji zabezpieczanej o zyski lub straty gzgine z pozyej zabezpieczan
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka i ujmuje je w wynikafisowym (rownig w odniesieniu do aktywow
finansowych dospnych do sprzeds, ktérych skutki wyceny odnoszongw kapitat z aktualizacji wyceny).
Spoitka zaprzestaje stosowania zasad rachunicdwabezpiecaewartasci godziwej jali:

- instrument zabezpieczay wygasa, zostaje sprzedany, razainy lub wykonany,

- zabezpieczenie przestaje spedriayteria rachunkowiei zabezpieczelub

- Spétka uniewznia pownzanie zabezpieczaje.

Zabezpieczenie przeplywow piesnych to zabezpieczenie przed zagmiem zmienngria przeptywow
pienigznych, ktére przypisamazna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwanemu z wtym sktadnikiem aktywow
lub zobowizaniem lub z wysoce prawdopodabplanowan transakej i ktére mogtoby wpltywéa na wynik

finansowy. Planowana transakcja jest to niguga lecz przewidywana przyszta transakcja.

W przypadku stosowania rachunkaigbzabezpieczeprzeptywdéw pieriznych Spétka:
- efektywrny cze$¢ zmian wartéci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonyd&oja
zabezpieczenie przeptywéw piemych ujmuje na kapitat z aktualizacji wyceny,

- zysk lub strat zwiazary z czécia nieefektywn ujmuje w wyniku finansowym.

Jeli zabezpieczana planowana transakcja skutkugeian sktadnika aktywéw finansowych lub zobgrania
finansowego, zwizane z nj zyski lub straty, ktére byly gfe w kapitale z aktualizacji wyceny, przenosi o
wyniku finansowego w tym samym okresie albo w oliods w ktorych nabyty skladnik aktywow lub prag
zobowhzanie maji wplyw na wynik finansowy. Jednad, jesli Spotka oczekujeze caldé lub czs¢ strat
ujetych w kapitale z aktualizacji wyceny niedzie odzyskana w jednym lub ¢giej przysztych okresow, ujmuje

w wyniku finansowym kwag, co do ktérej oczekujeize nie ledzie odzyskana.

Je&li zabezpieczenie planowanej transakcji skutkujeciem skladnika aktywoéw niefinansowych lub
zobowgzania niefinansowego albo planowana transakcjazamia ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub
zobowhzaniem niefinansowym stajeesiprawdopodobnionym przysziym zobawaniem, do ktérego stosuje
sie zabezpieczenie wado godziwej, Spotka wyicza zwiazane z tym zyski lub straty, ktore bylyctg
w kapitale z aktualizacji z wyceny i ydza je do pocgkowego kosztu nabycia lub do innej wddoksiegowej
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sktadnika aktywéw lub zobowzania.

Spoétka zaprzestaje stosowania rachunkmivazabezpiecze przeptywow piengznych, jezeli instrument
zabezpieczafy wygdnie, zostaje sprzedany, zakaony lub zrealizowany lub nie spetnia kryteriow
rachunkowéci zabezpiecze W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty tytutu instrumentu
zabezpieczapego ugte w kapitale z aktualizacji wyceny pozostay nich do momentu, gdy transakcja
zabezpieczana zostanie zrealizowanaelldransakcja zabezpieczana nigdhe realizowana, skumulowany

wynik netto ugty w kapitale z aktualizacji przenoszony jest niemanie do rachunku zyskéw i strat.

Ponadto Spoétka dokumentuje efektywifiaz jaka zastosowany instrument zabezpiegzgjkompensuje zmiany
wartcsci godziwej lub przeplywéw pieginych pozycji zabezpieczanej, zarowno w chwili zaestia

powiazania, jak i na bimco w p&niejszych okresach.

® Utrata wartaosci
ENEA S.A. dokonuje na kaly dzien bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na tae skladnik

aktywow finansowych lub grupa aktywéw finansowydhaaity warta¢.

Jezeli takie dowody wysipuja w przypadku aktywéw finansowych dephych do sprzeds, taczne
dotychczasowe straty ¢ig w kapitale — ustalone jakozmica pomg¢dzy cem nabycia, a aktuainwartcicia
godziwg, pomniejszone o ewentualne straty z tytutu utregytoici ujete wezéniej w rachunku zyskow i strat —
wytacza st z kapitatlu wlasnego i ujmuje w rachunku zyskéwtrats Straty z tytutu utraty wartoi ujcte
w rachunku zyskow i strat, a dotyce instrumentow kapitatowych nie podlegagwrdceniu w korespondenciji
z rachunkiem zyskow i strat. Odwrdcenie straty tutty utraty wartéci dtuznych instrumentéw finansowych
ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat, eli w kolejnych okresach, po agiu odpisu, wart& godziwa tych

instrumentéw finansowych wzrosta w wyniku zdarzeyskpujacych po momencie ggia odpisu.

Jezeli wysiepuja dowody wskazujce na maliwos¢ wystpienia utraty wartéci pozyczek i nalenosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagasnbwycenianych w wysoki zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, kwotpisd jest ustalana jako idica pomgdzy wartdcia
bilansowy aktywdw, a wartécia biezaca oszacowanych przyszitych przeptywéw pigmiych zdyskontowanych
oryginalry efektywry stom procentow dla tych aktywow (tj. efektywn stom procentovy wyliczom na
moment pocatkowego ugcia dla aktywéw opartych na stalej stopie proceejowraz efektywn stom
procentovg ustalom na moment ostatniego przeszacowania dla aktywoartggh na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wagtd ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat. Odwrécenie odpisu ugnu;j
sig, jezeli w kolejnych okresach utrata wajtd ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to zady przypisane do
zdarzé wystpujacych po momencie ggia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu watidilansowa aktywow
finansowych nie mze przekraczawysokdci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalodyly uprzednio

nie ugto odpisu z tytutu utraty warfoi. Odwrécenie odpisu ujmujeesiv rachunku zyskow i strat.

Jezeli wystkepuja przestanki wskazage na utrag wartasci nie notowanych instrumentéw kapitatowych, kté&ge
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wyceniane w cenie nabycia (ze wail na brak miiwosci wiarygodnego ustalenia waétw godziwej), kwota
odpisu jest ustalana jakozmica pomeédzy wartdcia bilansows aktywa, a wartécia biezaca oszacowanych
przysztych przeptywow pieginych zdyskontowanych przy zastosowaniuzipej rynkowej stopy zwrotu

podobnych aktywow finansowych. Odpisu takiego rden@ca s;.

2.13. Swiadectwa pochodzenia energii

Zgodnie z art. 9a Ustawy ,Prawo energetyczne” ENEEA., jako przedsbiorstwo energetyczne zajmuag sé¢
obrotem energii sprzedajce t. energé¢ odbiorcom kécowym, jest obowizane:
a) uzyska i przedstawd do umorzenia Prezesowi URRiadectwa pochodzenia lub

b) uisci¢ optat zastpcz.

Swiadectwo pochodzenia - jest potwierdzeniem wytwara energii elektrycznej w odnawialnymodle energii
(energia pochodza np. z wiatru, wody, shea, biomasy — tzw. certyfikaty zielone) albo enevgitworzone;j
w kogeneracji (z trzech rodzajGinddet tj. zrédet gazowych lub o mocy 1 MW — tzw. certyfikatgte, zrédet
0 mocy powyej 1 MW innych nk opalane paliwami gazowymi, metanem i gazem z paetania biomasy —
tzw. certyfikaty czerwone orazrddet opalanych gazem uzyskiwanym z przetwarzaimmendsy lub metanem
uwalnianym przy odmetanowaniu kofial tzw. certyfikaty fioletowe). Wydaje je Prezes EJRa wniosek
przedsgbiorstwa energetycznego zajracggo st wytwarzaniem energii w odnawialnycirodiach energii

i kogeneracji.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectwa pochodzenia powsid chwik zapisania w rejestrzeviadectw
pochodzenia prowadzonym przez TowagdBielde Energii S.A. (TGE S.A)).

Prawa majtkowe odswiadectw pochodzenia gbywalne i stanowitowar gietdowy.

Przeniesienie praw mgkowych wynikajcych ze swiadectwa pochodzenia negtje z chwif dokonania
odpowiedniego zapisu w rejestr@ggiadectw pochodzenia.

Prawa majtkowe wynikajce zeswiadectw pochodzenia wygagay momencie ich umorzenia.

ENEA S.A. ma obowizek uzyska i przedstawdi do umorzeniaswiadectwa odpowiadage wielkgciom
ustalonym w rozporgizeniach do Prawa energetycznego jako procent egsimzeday energii dla odbiorcéw
koncowych. Termin wykonania obow#ku umorzenia swiadectw pochodzenia lub poniesienia optat
zastpczych za dany rok uptywa z dniem 31 marca rokigpagsgo.
W zaleznosci od celu nabycidwiadectwa pochodzenia klasyfikowangjako:

— wyodrebniona kategoria aktywéw dtugo- lub krotkoterminaly(,$wiadectwa pochodzenia”) §i

swiadectwa pochodzenia zostaty nabyte w celu umdeizen
— dlugo-lub krotkoterminowe aktywa finansowsslieswiadectwa pochodzenia zostalty nabyte w celu

pézniejszej odsprzeds.

Swiadectwa pochodzenia energii wytworzone we wiasagiresie rozpoznawang & momencie wytworzenia
energii (lub na dzie w ktérym ich wydanie stalo iprawdopodobne), chybae istnieje uzasadniona

watpliwos¢ co do maliwosci ich wydania przez Prezesa URE.
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Nabyteswiadectwa pochodzenia wyceniargvgediug ceny nabycia, natomigstiadectwa pochodzenia energii
wytworzonej we wtasnyclirédtach energii wyceniane svedtug maksymalnej ceny praw ngigowych, ktég
ENEA akceptuje w transakcjach bieych SPOT (w ramach transakcji pozasesyjnych) wsigue w kt6rym

wytworzono energj, ktérejswiadectwa dotycz

W ciagu roku obrotowego oraz do 31 marca roku ¢g@sgo — w cyklach miegiznych Spoétka przedstawia
swiadectwa pochodzenia do umorzenia w celu realizabpwiazku za dany rok obrotowy. W kgjach

rachunkowych ujcie w kosztach umorzenigwiadectw pochodzenia naptije na podstawie decyzji
o umorzeniu wydanej przez Prezesa URE, z zastosemanmozchodu wedlug metody szczegétowej

identyfikacji swiadectwa pochodzenia.

Na dzier bilansowyswiadectwa pochodzenia, za wikiem nabytych w celu piiejszej odsprzeds, wycenia

si¢ wedtug ceny nabycia, pomniejszonej o ewentualesydz tytutu utraty wartai.

Na dzieén bilansowy $wiadectwa pochodzenia nabyte w celuzméjszej odsprzeds, wycenia s wedtug
wartasci godziwej a skutki ich wyceny ujmujegsiv rachunku zyskow i strat.

W przypadku braku na dziebilansowy wystarczagej ilosci swiadectw pochodzenia wymaganych do
wypetnienia obowazkoéw zal@onych przez Prawo energetyczne, Spoétka tworzy wezema umorzenie
swiadectw pochodzenia lub uiszczenie optat gastych. Podstagvdo okrdlenia rezerw jest il& swiadectw
pochodzenia stanowda r&nice miedzy iloscia swiadectw umorzonych na dany dzibilansowy, a ilécia
wymagam do umorzenia zgodnie z wymogami Prawa energetgrznBezerwy wycenianea Sv pierwszej
kolejnasci w oparciu o ceg nabycia dla posiadanych a nie umorzonych nandbidansowy swiadectw

pochodzenia; w drugiej kolejgci o jednostkowe optaty zagtcze obowizujace dla danego roku obrotowego.

W zwiazku z szacowaniem sprzegaenergii elektrycznej w celu zachowania wspétmigen przychodow
i kosztébw do podstawy naliczenia rezerw na umorzedwiadectw pochodzenia przyjmuje ¢sisung
zafakturowanej iléci sprzeday energii odbiorcom kiecowym oraz szacowanej foi sprzeday energii

elektrycznej okrélonej na koniec okresu sprawozdawczego.

Posiadane przez Spétiéwiadectwa pochodzenia nabyte w celu umorzenia pejsraj wartagsé rezerwy,
ajezeli ich wart@d¢ przewysza warté¢ rezerwy to rezerwa pomniejsza wattaswiadectw pochodzenia

w bilansie.
2.14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezdanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terfairwymagalnéci do trzech miesty oraz o duej

plynnasci. Srodki pienkzne wycenianeasna dzié bilansowy w wartéci nominalne;.
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2.15. Kapitat zaktadowy

Kapitatem podstawowym Spotki jest kapitat zakladowykazywany w wysokéi okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze adowym, skorygowany odpowiednio o skutki hiperinflat rozliczenie skutkow
transakcji paiczenia i nabycia spotek. Podiszenie kapitalu akcyjnego, ktére na dziglansowy zostalo
pokryte przez akcjonariuszy, a ktére oczekuje nasteacg w Krajowym Rejestrze fglowym jest réwnig

prezentowane jako kapitat zaktadowy.

2.16. Kredyty i pozyczki

Zobowigzania finansowe ujmujegpoczatkowo wedtug wartéci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty

transakcyjne.

Po pocatkowym ugciu zobowazania finansowe wyceniana sv wysokaci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

2.17. Podatek dochodowy (w tym odroczony podatek dochogvy)

Na podatek dochodowy w zestawieniu z pelnego dachsktaday sic: podatek bigacy oraz podatek

odroczony.

Biezace obcizenie podatkowe obliczane jest na podstawie wyni&dagkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk/strata podatk@ni sic od ksggowego zysku/straty netto w zku

z wylaczeniem przychodoéw podlegaych opodatkowaniu i kosztébw stan@aych koszty uzyskania
przychodéw w latach naginych oraz pozycji kosztow i przychodéw, ktére njigdie keda podlegaty
opodatkowaniu. Obgtenia podatkowe wyliczanes sv oparciu o stawki podatkowe obawaiujace w danym

okresie sprawozdawczym.

Natomiast podatek odroczony jest skutkiem podatkowadarzé danego okresu, ¢tym zgodnie z zasad

memoriatu w ksigach rachunkowych tego okresu, ale zrealizowanyprayszigci. Powstaje wowczas, gdy
skutek podatkowy przychodow i kosztéw jest taki gaknbilansowy, ale wysgpuje w innych okresach.

Do obliczania wysokéi podatku odroczonego stosuje sietod zobowizan bilansowych. Charakterystyczn
cechy tej metody s réznice przejciowe powstate ngdzy wart@cia bilansows i podatkova sktadnikow

aktywow i zobowizan.

Za punkt wyfcia przyjmuje si wartcs¢ bilansova aktywow i zobowizah wykazywam w ksiggach
rachunkowych, ktér poréwnuje si z ich wartdcia podatkovy oraz strat podatkows mozliwa do odliczenia
W przyszigci.

Réznice powstajce pomedzy wartdgcia bilansowa sktadnika aktywow lub zobowian a jego wartécia

podatkows mogy mie¢ charakter:
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e roznicy dodatniej, ktéra spowoduje akszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci, gdy wartd¢ bilansowa skladnika aktywow lub zobaz@ zostanie zrealizowana
lub rozliczona,
e réznicy ujemnej, ktora spowoduje zmniejszenie podstavbjiczenia podatku dochodowego
w przyszigci, gdy wartdé¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobew@ zostanie zrealizowana
lub rozliczona.
W sytuacji, gdy wart& bilansowa sktadnika aktywéw lub zobaz@n jest réwna jego warfgi podatkowej

wowczas ranice przejciowe nie powstaj

Rdéznice przejciowe, po przemneniu przez odpowiednie stawki podatkowe, tworz przypadku rénic

ujemnych aktywa jak i w przypadkuzdic dodatnich rezerwy z tytutu odroczonego podatichodowego.

Rezerwg z tytutu podatku odroczonego ujmuje i petnej wysokéci, z tytutu dodatnich rénic przegciowych

pomiedzy wartdcia podatkovd aktywdw i zobowizan, a ich wartécia bilansovs.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegouigrsk, jezeli jest prawdopodobnee w przyszigci
osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry @imé potracenie rénic przegciowych lub

wykorzystanie strat podatkowych.

Nie ujmuje s¢ rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktyvigtatu podatku odroczonego,zgi wynikaja
one z pocztkowego ugcia sktadnika aktywow lub zobow#an pochodacych z transakcji, jeeli transakcja ta
nie jest transakgjpofczenia jednostek gospodarczych, oraz w czasieapigstia nie ma wpltywu na wynik
finansowy brutto ani na dochdd podlegaj opodatkowaniu. Rezerwy z tytutu podatku odroeggmnie ujmuje
sie rowniez od r&nic przegciowych wynikajpcych z pocatkowego ugcia wartdgci firmy lub wartgci firmy,
ktérej amortyzacja nie jest uznawana za koszt fxosat.

Nie tworzy s¢ rowniez aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego 6zhic przegciowych zwizanych
z inwestycjami w jednostkach paganych, dla ktérych spetnione zostatgzanie dwa warunki:
« spotka jest w stanie kontrolow#erminy odwracania siréznic przegciowych, oraz

e jest prawdopodobneg r&nice przejciowe nie odwrog sic w dapcej sk przewidzi€ przyszigci.

Odroczony podatek dochodowy ustala gizy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowyttire wedtug
przewidywa beda obownzywat wtedy, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowdumly rezerwa rozliczona,
przyjmujac za podstawstawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktérewtaywaty prawnie lub faktycznie
na dzié bilansowy.

W przypadku, gdy prawo podatkowe przewiduje zmiastgwek podatku dochodowego, globalna kwota
aktywow i rezerw bdzie ustalana w oparciu ozfe stawki podatkowe.

W przypadku, gdy zmiany stawek podatkowych gaistw czasie od ustalenia aktywdw czy rezerw na pédate
odroczony do ich rozliczenia, wéwczas skutki wyceaktywéw i rezerw g uwzgkdniane w okresie

sprawozdawczym, w ktérym napita korekta przepiséw podatkowych.
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Ponadto najpfniej na dzié bilansowy jednostka ustala, czy nie np#t trwata utrata wartei aktywow, czyli
czy w dalszym cigu prawdopodobne jest ich rozliczanie. W zakresigalim nie jest prawdopodobne
osiagnigcie dochodu do opodatkowania wystargzapo do czsciowego lub catkowitego zrealizowania
skltadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dmiiwego naley dokon& odpisu aktualizuicego

wartasci aktywow z tytutu podatku odroczonego.

Podatek odroczony ujmujeesiv rachunku zyskéw i strat danego okresu, zastkigm przypadku, gdy podatek
odroczony:
1. dotyczy transakcji czy zdargektére ujmowanessna kapitale wlasnym — woéwczas podatek odroczony
rowniez odnoszony jest na kapitaty, w zatesci od zdarzenia, ktrego jest skutkiem,
2. wynika z pafczenia jednostek gospodarczych — wowczas podatelcoohy wplywa na warté firmy
lub nadwyrke udziatu w wartéci godziwej aktywow netto nad kosztem prxig.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tyt. podatku odroeggm dokonuje si gdy Spétka posiada mlbvy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensdéznoici i zobowhzan z tyt. biezacego podatku
dochodowego oraz gdy aktywa i rezerwy z tyt. podatitiroczonego dotygzpodatku dochodowego natmego
przez ¢ sam wladz podatkowy na tego samego podatnika.

Dla celéw prezentacji bilansowej najewysaldowé kwote aktywa na odroczony podatek dochodowy oraz
rezerwy na odroczony podatek dochodowy wynigajz ksig oraz wykazé w bilansie nadwsgke aktywa nad
rezervg (wzglednie nadwyke rezerwy nad aktywem).

2.18.Swiadczenia pracownicze

W ENEA S.A. wysgpuja nastpujace rodzajgwiadczeé pracowniczych:

A. Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Do krétkoterminowych swiadczéd pracowniczych ENEA S.A. zalicza edizy innymi: wynagrodzenia
mieskczne, wynagrodzenia z tytulu premii rocznej, prado ulgowej odptatnéci za nabycie energii,
krétkoterminowe pfatne nieobedimd wraz z nalenymi skltadkami na ubezpieczenia spoteczne, nagrad
Dzien Energetyka.

Zobowizanie z tytutu krotkoterminowych (kumulowanych) tpiech nieobecriei (wynagrodzenie za urlop)
jest uimowane, nawetjeli ptatne nieobecrigi nie uprawniaj do ekwiwalentu pieriznego. ENEA S.A. ustala
przewidywany koszt kumulowanych platnych nieobéchojako dodatkow kwote, ktéra zgodnie

z przewidywaniami zaptaci w wyniku niewykorzystanagprawnienia ustalonego na dziglansowy.

B. Programy okreslonych $wiadczen
Do programéw okrdonychswiadczéi ENEA S.A. zalicza:

1) Odprawy emerytalne
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Pracownicy przechodzy na emerytur (rent) uprawnieni g do otrzymania odpraw emerytalnych w formie
gratyfikacji piengznych. Wysokéc¢ tych odpraw zaley od stau pracy oraz wysolki otrzymywanego przez

pracownika wynagrodzenia. Do oszacowania zobrafiiz tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

2) Prawo do ulgowej odptatisei za nabycie energii po prZeju na emerytur
Pracownikom, ktorzy przepracowali w ENEA S.A. cqnmaiej rok, przechodym na emerytuy; przystuguje
prawo do ulgowej odptatsoi za wykorzystanie energii w 8oi 3000 kWh rocznie. Prawo to, w przypadku

zgonu pracownika przechodzi na amaika w przypadku pobierania przez poatka renty rodzinne;.

Emeryci i rencici maj prawo do ekwiwalentu pieginego w wysokéci 3000 kWh x 80% ceny energii
elektrycznej i sktadnika zmiennego optaty przesypwraz 100% wartei opfaty statej sieciowej i opfaty
abonamentowej wedtug taryfy jednostrefowej ogolmimwiazujacej dla gospodarstw domowych. Ekwiwalent
pienizny wyptacany jest dwa razy w roku: do 15 maja ildowrzenia w wysokdci stanowicej kazdorazowo

potowe rocznego ekwiwalentu. Do oszacowania zohawai z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

3) Nagrody jubileuszowe.
Do innych dtugoterminowyclwiadcze pracowniczych ENEA S.A. zalicza nagrody jubileuseo Wysoka¢
tych nagrod zaley od stau pracy oraz wysokmi otrzymywanego przez pracownika wynagrodzenia.

Do oszacowania zobowdan z tego tytutu stosuje simetody aktuarialne.

4) Odpis na Zaktadowy Fundu$wiadcze Socjalnych dla emerytow

Zgodnie z Uktadem Zbiorowym Pracy ENEA S.A., nadipz wysokd&¢ rocznego odpisu na Zakladowy
Fundusz Swiadczeéx Socjalnych (ZBS) uwzgtdnia réwnie emerytdw uprawnionych do korzystania ze
swiadczeé funduszu. Zobowzanie ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywganekresuswiadczenia

pracy przez pracownikéw. Wysaodrezerwy szacowana jest przy wykorzystaniu metddaakalnych.

Szacowanie zobowzah z tytutu tychs$wiadczeér o ktérych mowa w punktach 1-4 dokonywane jest prze
aktuariusza meted ,Projected Unit Credit Metod”. Zyski i straty akiualne § w catdgci odnoszone

w rachunek zyskoéw i strat.

C. Program okreslonych sktadek
1) Sktadki ubezpiec#espotecznych

System ubezpiec#espotecznych dziata na zasadach prograniistpewego, zgodnie z ktérym na ENEA S.A.
ciazy obowinzek zaptaty sktadek na ubezpieczenia spotecznerdlzownikéw w momencie, gdy siggic one
nalezne. ENEA S.A. nie jest zobow#ana ani prawnie ani zwyczajowo do wyplaty przyskiywiadcze
z tytutu ubezpieczespotecznych. ENEA S.A. ujmuje koszt sktadek dodggzh biezacego okresu w rachunku

zyskow i strat jako kosZtwiadcze pracowniczych.

2) Pracowniczy Program Emerytalny
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Zgodnie z zajcznikiem nr 18 do Zaktadowego Ukladu ZbiorowegodygrBENEA S.A. prowadzi Pracowniczy
Program Emerytalny w formie grupowego ubezpieczenéownikdw z funduszem kapitalowym na zasadach

okreslonych w ustawie i wynegocjowanych ze stt@wiazkows.

Z Pracowniczego Programu Emerytalnego mkgrzyst@& pracownicy ENEA S.A. po roku pracy niezaie
od rodzaju umowy 0 prac
Pracownicy przyspuja do Pracowniczego Programu Emerytalnego na warinékaSlonych ponkej:

- ubezpieczenie zawierasi formie ubezpieczenia grupowegoayaie z ochron ubezpieczeniow

- poziom skiadki podstawowej ustalg 8 wysokdci 7% wynagrodzenia uczestnika,

- 90% skiadki podstawowej przeznaczarsa skladk inwestycyjm a 10% na ochr@nubezpieczeniow

D. Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Ptatngci w formie akcji odnosg sie do transakcji rozliczanych w instrumentach kapitgich lub ich
ekwiwalencie, w ktérych ENEA S.A. w zamian za wiasnstrumenty kapitatowe (akcje) lub ich ekwiwalent
otrzymuje ustugi {wiadczenie pracy przez pracownikéw).

ENEA S.A. ujmuje ustugi otrzymane w ramach trangakgtatnosci w formie akcji rozliczanych
w instrumentach kapitatowych oraz odpowiaggjim wzrost w kapitale wlasnym w momencie, gdyginuje

te ustugi. Jeeli ustugi otrzymane w ramach transakcji ptatiav formie akcji nie kwalifikug si¢ do ugcia jako

aktywa, Spotka ujmuje je jako koszt.

Wysoka¢ kosztu ocenia sina podstawie warfoi godziwej i dokonuje si wyceny na dzikg przyznania
instrumentéw. Z uwagi na fakte wartdgci godziwej$wiadczeér pracownikéw nie da sibezpdrednio ocen,

ich wartag¢ ustala si w oparciu o wart& godziwg przyznanych instrumentéw kapitatowych.

W transakcjach ptat$oi w formie akcji rozliczanych wgrodkach pieniznych Grupa wycenia zoboazanie
w wartasci godziwej na kady dziex sprawozdawczy, jak i na dfigozliczenia a ewentualne zmiany wadio

ujmuje w rachunku zyskow i strat danego okresu.

2.19.Rezerwy

Rezerwy tworzoneas gdy na ENEA S.A. aizy obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przeszlych i prawdopodobne jeste wypetnienie tego obowiku spowoduje
konieczné¢ wyplywu $rodkdw zawieragjcych w sobie korzici ekonomiczne oraz moa dokona

wiarygodnego szacunku kwoty tego obaxkiu.

Kwota, na kt6g tworzona jest rezerwa stanowi najbardziej $eday szacunek nakladéw nieginych do

wypetnienia obecnego obowriku, zdyskontowanych na dzaidilansowy.
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2.20. Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzeéw ujmuje s¢ w wartdci godziwej zapfaty otrzymanej lub nafesj, po pomniejszeniu

o podatek od towaréw i ustug, rabaty i opusty.

Przychody ze sprzedw energii ujmuje & w momencie dostawy energii. Dla celéw ustalenialkeici
przychodow za okres poatizy dai ostatniego fakturowania, a dabilansow, dokonywany jest szacunek

przychodow, ktéry wykazywany jest w bilansie w pozyaleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate.

Przychody ze sprze#atowardéw i materiatéw ujmuje &i gdy jednostka przekazata znaez ryzyko i korzyci
wynikajace z wilasnéci towaréw i materiatbw oraz istnieje prawdopoddsi®o uzyskania korzgi

ekonomicznych z tytutu transakcji.

Przychody z tytutu odsetek ujmowangmemoriatowo przy zastosowaniu efektywnej stopycprdowej, jéli

ich uzyskanie nie jestatpliwe.

Przychody z tytutu dywidend ujmujeesiv momencie nabycia prawa do otrzymania pté&tho

2.21.Dotacje

ENEA S.A. otrzymuje dotacje w formiodkow trwatych oraz w formie refundacji wydatkéwrpesionych na

srodki trwate. Spotka rozpoznaje te dotacje zgodriéSR 20Dotacje rzdowe

Dotacje ujmowaneasw bilansie jako przychody przysziych okresowdlijestnieje wystarczajca pewnéé ich

otrzymania oraz Spoétka spetni warunki z nimi gzeine. Dotacje otrzymane jako zwrotz jponiesionych
kosztéw przez Spdkss systematycznie ujmowane jako przychdéd w rachunyek@w i strat w okresach,
w ktérych ponoszoneaszwiazane z nimi koszty. Dotacje otrzymywane jako zwgohiesionych przez Spak
naktadéw inwestycyjnych,assystematycznie, proporcjonalnie do odpiséw amaxtymych, ujmowane jako

pozostate przychody operacyjne w rachunku zyskétrak przez okreszytkowania aktywa.

2.22.Wypfata dywidend

Pfatng¢ dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje $ako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym

ENEA S.A. w okresie, w ktorym naglito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spofki.

2.23.Sprawozdawczéé dotyczaca segmentow dziatalngri

Podstawowym wzorem sprawozdawézo stosowanym do segmentow jest segment Amap. Segment
brarnzowy to grupa aktywow i zoboazan zaangaowana w dostarczanie produktow i ustug, ktore pgeaje

ryzykom i zwrotom z poniesionych naktadéw inwesipggh innym ni pozostate segmenty braowe.
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W ENEA S.A. wyodebnia sé segmenty bratowe:
- obrét — sprzedafinalnemu odbiorcy energii elektrycznej,
- wytwarzanie,

- dzialalng¢ pozostata.

Spétka dziata w jednymrodowisku gospodarczym - na terenie Polski, wazki z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.

2.24. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedsy

Aktywa trwate przeznaczone do zbycigte aktywa spetniage nastpujace kryteria:
- ich warta¢ bilansowa zostanie odzyskana przez transakcjedgnsz a nie przez dalsze wykorzystanie;
- Zarzd Spokki ziayt deklaracg sprzeday i zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnegbywcy;
- aktywa g dostpne do natychmiastowej sprzeglav obecnym stanie;
transakcja sprzedajest wysoce prawdopodobna i ama ja bedzie rozliczy w ciagu 12 miesicy od
podgcia decyzji;
- cena sprzedy jest racjonalna w stosunku do hieej wartgci godziwej;

- istnieje mate prawdopodolitwo wprowadzenia zmian do planu zbycia tych akiywo

W przypadku spetnienia kryteriow po dacie bilanspmie dokonuje & zmiany klasyfikacji aktywa na koniec
roku obrotowego poprzedagpgo zdarzenie. Zmiana klasyfikacji zostaje odzeigeiona w tym okresie
sprawozdawczym, kiedy kryteria zostaly spetnionehiila przeznaczenia danego aktywa do zbyciacpage
zaprzestanie naliczania amortyzaciji.

Aktywa przeznaczone do zbycia wycenia siedtug nkszej z dwoch wartei: wartcci bilansowej netto lub

wartcsci godziwej pomniejszonej o koszty sprzegla

2.25. Stanowisko odnénie stosowanych Mgdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczei Finansowej

Standardy i interpretacje zastosowane po raz piervey w roku 2011

Nastpujace zmiany do istniggych standardéw opublikowanych przez Réiedzynarodowych Standardow
Rachunkowéci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE wchodzzycie w roku 2011:

 Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych” — Uproszczenie
wymogow dotycacych ujawnié przez jednostki powzane z pastwem oraz doprecyzowanie definicji
jednostek powdizanych, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010abofviazujace w odniesieniu do

okresow rocznych pogwszy od 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacf” - Klasyfikacja emisji praw poboru,
zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 (obowiazujace w odniesieniu do okres6w rocznych

rozpoczynajcych sk 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie),

* Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2y- ograniczone zwolnienie jednostek
stosujcych MSSF po raz pierwszy z ujawniania informacprgwnawczych zgodnie z MSSF 7,
zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 r. (ohawjacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajcych st 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do rdéznych standardow i interpretacji ,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych popradeekSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 r.
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 d&84SF 13) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodrizi i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lueg011 r.
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajh st w dniu lub po ich dacie - 1 lipca
2010 . lub 1 stycznia 2011 r. - w zahesci od standardu/interpretacji),

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okre §lonych swiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zakmosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogow
finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca @01 (obowazujace w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynagych sg¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie),

* Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowjzan finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych” zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 r. (obamjace w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie).

Wi/w standardy, interpretacje i zmiany do standarecdevmiaty istotnego wptywu na dotychczas stosawan

polityke rachunkowsci jednostki.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszczeie

weszly wzycie

Zatwierdzajc niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastata nagpujacych standardéwzmian
standardéw i interpretacji, ktdre zostaly opublikme i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktGee ni

wesztly jeszcze vycie:

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - przeniesienia aktywow
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listop&f.1 r. (obowizujacy w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie).
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Jednostka postanowita nie skorzysta mazdiwosci wczeniejszego zastosowania poisygych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji. Wedlug szadwnlednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiadty
standardow nie mialyby istotnego wplywu na spraveoze finansowe, jeli zostalyby zastosowane przez

jednostk na dzié bilansowy.

Standardy i Interpretacje przyj e¢te przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nienig si¢ obecnie w znaezy sposéb od regulacji pragych
przez Ragd Migdzynarodowych Standardow Rachunkdwio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardéw,
zmian do standarddw i interpretacji, ktére weditans na dzig 10 kwietnia 2012 r. nie zostaly jeszcze pegiyj

do stosowania:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowikzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh

si¢ 1 stycznia 2015 r. lub po tej dacie),

» MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe’(obowkzujacy w odniesieniu do okresow

rocznych rozpoczynagych st 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

e MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajcych st 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangaowania w inne jednostki” (obowizujacy w odniesieniu do

okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

+ MSSF 13 ,Wycena wartdci godziwej” (obowhzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe spwozdania finansowe” (obowhzujacy

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh sé 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

* MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w j@nostkach stowarzyszonych oraz wspoine
przedsiewzigcia” (obowazujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczytyggh se 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierws2y — Ciezka Hiperinflacja i usurcie
sztywnych terminéw dla stosigych MSSF po raz pierwszy (obawujacy w odniesieniu do okreséw

rocznych rozpoczynagych st 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywéw
i zobowinzan finansowych (obowdzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sé
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie

informacji” — obowhzkowa data wégia wzycie i przepisy przégiowe,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” - prezentacja skfadnikéw innych
catkowitych dochodéw (obowzujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyoygh st 1 lipca
2012 r. lub po tej dacie),

 Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy”- Podatek odroczony: realizacja aktywéw (okgmmjacy

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoggh s 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”— poprawki do rachunkowioi swiadczeér po okresie
zatrudnienia (obowkujacy w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczytygh seé 1 stycznia 2013 r.
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacf” — kompensowanie aktywow i zobazan
finansowych (obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoyih s¢ 1 stycznia 2014 r.

lub po tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztéw usuwana odpadéw na etapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” (obowizujaca w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczyayah se 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie).

Jednostka jest w trakcie analizy wptywu w/w staddav, interpretacji i zmian do standardéw na spralaoie

finansowe.

Jednoczénie nadal poza regulacjami przgmi przez UE pozostaje rachunko$ozabezpiecze portfela
aktywow i zobowizan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdgzdo stosowania WE.

Wedtug szacunkdw jednostki, zastosowanie rachunkowzabezpiecze portfela aktywow lub zobowran
finansowych wedtugMSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”nie miatoby istotnego wptywu

na sprawozdanie finansowezgdi zostatyby przyjte do stosowania na daibilansowy.

3. Wazne oszacowania i zat@enia

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF WfRaga od Zargu przygcia pewnych zalgen
i dokonania szacunkoéw, ktére wplywapa przygte zasady rachunkodoi oraz na wielkéci wykazane

w sprawozdaniu finansowym oraz w notach do tegawprdania finansowego. Zatmnia i szacunki oparte, s
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na najlepszej wiedzy Zaydu na temat biacych i przysziych zdarzei dziatai. Rzeczywiste wyniki maogsie

jednak r@ni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary, w ktorych szacunki Zdwmaj istotny wptyw na sprawozdanie finansowe to:

- swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnieniaprzygto wycerg rezerw naswiadczenia pracownicze
sporadzory poprzez okrédenie salda poegkowego zobowgzan na dzié bilansowy z tytutu przewidywanych
przysztych wyptatiwiadcze, obliczorm w spos6b aktuarialny; zmiana stopy dyskontowefg an@iana tempa

dtugookresowego wzrostu wynagrodzeaj wptyw na doktadné& dokonanego szacunku (nota 23),

- odpisy aktualizugce nalg€nosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatewysokdé odpisu stanowi rinica
pomigdzy wartdcia bilansows, a wartdcia biezaca szacowanych przysztych przeptywow pigmiych,
zdyskontowanej wedtug oryginalnej efektywnej stqugcentowej. Zmiana waroi szacowanych przysztych
przeptywow pieniznych spowoduje zmian oszacowania wiellkkei odpiséw aktualizujcych naleénoici
(nota 13),

- niezafakturowane przychody ze sprzéglana koniec roku obrotowege- oszacowanie wielkoi sprzeday
energii nierozliczonej odbywaesha podstawie szacowanegazyctia energii elektrycznej w okresie od dnia

ostatniego odczytu rozliczeniowego daka okresu obrotowego (nota 13),

- okresy ekonomicznejjyteczndci — szacowanie obejmuje pozostaly okregtkowaniasrodkéw trwatych na
podstawie aktualnej wiedzy dotyg=j przewidywanego okresu korzystania z danggdka trwatego i podlega

okresowej weryfikacji z uwzgtinieniem obowizujacych przepiséw prawnych (nota 6),
- odszkodowania za bezumowne korzystanie z nieruchitine szacowanie obejmuje potencilwyptate
odszkodowa za tzw. bezumowne korzystanie z gruntu i czynsdarzawnego i dokonywane jest przezaiy

techniczne Spétki w oparciu o indywidualne analigyjoszonych roszcignota 25 oraz 39.5).

4. Skfad Grupy Kapitalowej — wykaz jednostek zalgénych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

Udziat ENEA S.A. | Udziat ENEA S.A.
. s w catkowitej liczbie | w catkowitej liczbie
Nazwa i adres spotki . .
gtoséw w % gtoséw w %
31.12.2011 31.12.2010
ENERGOMIAR Sp. z o0.0.
Poznai, ul Strzesziska 58 100 100
BHU S.A.
Poznai, ul. Strzesziska 58 92,62 91,47
ENEA Centrum S.A.
Poznai, ul. Gérecka 1 100 100
Hotel ,EDISON Sp._z 0.0. 100 100
Baranowo k/Poznania
Energetyka Poziaka Zaktad Transportu Sp. z o.0. 100 100
Poznai, ul. Strzesziska 58
Energetyka Pozriaka Przedgbiorstwo Ustug Energetycznych
Energobud Leszno Sp. z o.0. 100 100
Lipno, Gronéwko 30
ENERGO-TOUR Sp. z o0.0.
Poznai, ul. Marcinkowskiego 27 99,92 99,92
ENEOS Sp. z 0.0.
Poznai, ul.Strzeszjska 58 100 100
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ENTUR Sp. z 0.0.

Szczecin, ul. Malczewskiego 5/7

Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnej Centrum Uzdiskowe
10. | ENERGETYK Sp. z o0.0. 99,94 99,94
Inowroctaw, ul. Wilkd@skiego 2
Elektrownie Wodne Sp. z o.0.

100 100

11 Samocaizek, 86-010 Koronowo 99,996 100
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.

12. Oborniki, ul. Wybudowanie 56 91,02 87,99
T SERWIS” Sp. z 0.0.

13. Zielona Gora, ul. Zacisze 28 100 100

14. ~Auto — Styl” Sp. z 0.0. 100 100

Zielona Gora, ul. Zacisze 15
FINEA Sp. z 0.0. w likwidacji

15. Pozna, ul. Warszawska 43 ) 100

ENEA Operator Sp. z 0.0.

16. Poznai, ul. Strzesziska 58 100 100
1. Eﬁlé};céwgg?ﬁygoggﬁmgeéoszéﬁice, Kozienice 1 100 100
18. g/lfésleaFl’Eig?rgfgggzcolriw 208 P20 65,03 64,064
10. Kozienice Il Sp. z o.0. ) 80,56

Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Przedsibiorstwo Produkcji Strunobetonowyéerdzi Wirowanych
20. | WIRBET S.A. 49 49
Ostrow Wikp., ul. Chtapowskiego 51

Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Wwremie S.A.
Srem, ul. Staszica 6

21. - 41,65

Elektrocieptownia Biatystok S.A.
Biatystok, ul. Gen. Andersa 3

DOBITT Energia Sp. z o0.0.
Gorzestaw 8, 56-420 Bierutéw

22. 99,94 30,36

23. 100 -

Annacond Enterprises Sp. z 0.0.

24. Warszawa, ul. Jana lll Sobieskiego 1/4

61 -

ELKO Trading Sp. z o0.0. " "
Swierze Gorne, gmina Kozienice, Kozienice 1

Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrum Spétka Akcyjna
26. | Spétka Komandytowa - -wx
Samoaizek, 86-010 Koronowo
~Ecebe” Sp. z o0.0. x

ar. Augustow, ul. Wojciech 8 ) )

25.

Energo-Invest-Broker S.A. .
Toruf, ul. kczmienna 21
*100% udziatow w spoétce ELKO Trading Sp. z o.0.eagldo Elektrowni ,Kozienice” S.A.

** 99% ogo6tu praw i obowizkéw w spoitce Elektrownie Wiatrowe — ENEA Centrumotka Akcyjna Spétka
Komandytowa naliey do spotki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0., a 1% pétls ENEA Centrum S.A.

***100% udzialdéw w spo6tce Ecebe naledo Elektrocieptowni Biatystok S.A.

**xx gpotka stowarzyszona Elektrowni Kozienice S.A.

28.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej ENEA w okresi e objetym sprawozdaniem finansowym:

W dniu 27 grudnia 2010 r. Nadzwyczajne Walne Zgrdmemie BHU S.A. podjo Uchwak w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki do kwoty 16 37fys. zt o kwog 2 072 tys. zt, poprzez emisj
20 720 akgji serii K, w drodze subskrypcji prywgtndowo utworzone akcje w kapitale zaktadowym spotk
objeta ENEA S.A. i pokryta je w cafei wkiadem niepieriznym (aportem).

W dniu 21 stycznia 2011 r. podwszony kapitat zakladowy BHU S.A. zostat zarejesanww KRS.
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W dniu 30 grudnia 2010 r. odbytoesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw, na ktéryndvegzszono
kapitat zaktadowy MEC Pita Sp. z 0.0. 0 kwat73 tys. zt do kwoty 28 689 tys. zt poprzez utvemie 773
udziatéw o wartéci nominalnej 1 000 zt kaly. Nowo utworzone udzialy w kapitale zakladowynetdo ENEA
S.A. i pokryla je w catéci wkltadem niepieriznym (aportem).

W dniu 24 lutego 2011 r. podwgzony kapitat zakladowy MEC Pita Sp. z 0.0. zostakjestrowany w KRS.

Dnia 27 stycznia 2011 r. ukazate sibwieszczenie o Przetargu Ustnym (licytacji) nezega akcji w kapitale
zakladowym spotki Przedsiorstwo Energetyki Cieplnej Wremie S.A. Przedmiotem sprzegtaw ramach
przetargu bylo 6 860 akcji zwyklych imiennych Prgietiorstwa Energetyki Cieplnej wSremie S.A,

o wartgci nominalnej 1 000 zt kala i icznej wartéci 6 860 tys. zi, stanowtych kcznie 41,65 procent
udzialdbw w kapitale zaktadowym spotki.aézna warté¢ rynkowa akcji spotki — odpowiadgja cenie
wywotawczej — wynosi 9 611 820,40 zt i zostata dkara na podstawie wyceny spatzonej wedtug stanu na
dziean 30 czerwca 2010 r. W wyznaczonym termingglen z oferentow nie dokonat wptaty wadium, przez c
przetarg odbyt si bez wylonienia nabywcy, a akcje pozostaty w pceigigl ENEA S.A. W dniu 21 lutego
2011r. wplyrto do ENEA S.A pismo, w ktérym Centrozap S.A. (sd@iel 51% akcji PECSrem S.A.)
deklaruje wa¢ nabycia przedmiotowego pakietu akcji, jednak zgledu na procedury korporacyjne dopiero po
16 maja 2011r., jednocgee Centrozap S.A. akceptuje poziom ceny wywolaycogloszonej
w obwieszczeniu przetargowym. Dnia 26 maja 2014ostata zawarta umowa przedgsia sprzedegy akcji,

w ktorej Spotki zobowizaly sk do zawarcia Umowy Przyrzeczonej do dnia 14 lip@al2r. Dnia 13 lipca 2011

r. zostata zawarta umowa sprzgglakcji — Umowa Przyrzeczona.

W dniu 07 lutego 2011 r. zarejestrowano w KRS pabagnie kapitatu zakltadowego spéiki Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0. o kw26 000 tys. zi, to jest do kwoty 239 841 tys.\Vilszystkie nowoutworzone udziaty
w kapitale zakladowym Spétki zostaty etg przez dotychczasowego wspdlnika — ENEA S.A. krpe

w calaici wkladem niepieriznym (aportem) w postaci zorganizowanegstz przedstbiorstwa ENEA S.A.
dziatapcego pod firm: ENEA S.A. Oddziat Elektrownia Biogazowa Liszkowo.

W dniu 15 lutego 2011 r. odbytoesNadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow, na ktérynuvpgrszono
kapitat zakladowy spotki Hotel EDISON Sp. z o.okwote 35 tys. zi, tj. do kwoty 21 271,5 tys. zt poprzez
utworzenie nowych 70 udziatébw o wastd nominalnej 500 zt kaly. Udziaty w podwyszonym kapitale
zaktadowym spétki Hotel EDISON Sp. z 0.0. zogtam caldci objete przez dotychczasowego jedynego
wspolnika - spotk ENEA S.A. i pokryte w cakei wktadem piergznym. Rejestracja podwgzenia kapitatu
zaktadowego w KRS nagtita w dniu 28 lipca 2011 r.

W dniu 30 marca 2011 r. naptto zarejestrowanie pmtzenia Spoétek Elektrowni ,Kozienice” S.A. (Spotka
Przejmujca) z Kozienice Il Sp. z 0.0. (Spotka Przejmowapaprzez przeniesienie calego giky spotki
Przejmowanej na Spdak Przejmujca, z jednoczesnym poduwgzeniem kapitalu zaktadowego Spoiki
Przejmujcej, poprzez emigjakcji skierowan do ENEA S.A. Kapitat zaktadowy Elektrowni ,Kozied” S.A.
wskutek padczenia spotek zostat podwgzony o kwat 12 482 tys. zt do kwoty 462 482 tys. zi, w dro@zeais;i

1 248 244 akcji zwyklych na okaziciela serii B, artesci 10 zt kada.
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Celem podczenia jest wykorzystanie wieloletniego sddadczenia oraz potencjatu, jakim dysponuje
Elektrownia ,Kozienice” w zakresie zaidzania majtkiem wytwdrczym i prowadzenie inwestycji w nowe

moce wytworcze.

W dniu 30 marca 2011 r. Grupa nabyta 100% ogohwpr@bowiazkow w spotce ZU-AN Sp. z o0.0. sp.k.
za kwot taczm 28 383 tys. zt (28 117 tys. zt zaptacita spotkaekilownie Wodne Sp. z 0.0. a 266 tys. zt spotka
Energetyka Poziigka Biuro Ustug Technicznych S.A.). Nabyta spotkayomata nazw Elektrownie Wiatrowe

— Energetyka Pozmaka Biuro Ustug Technicznych Spétka Akcyjna SpékKkemandytowa, ktéra ulegta
zmianie na now, w brzmieniu: Elektrownie Wiatrowe — ENEA CentruBpétka Akcyjna Spéika
Komandytowa. 99% ogétu praw i obaakow naley do spétki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. (komandytz
spoiki), a 1% do spoétki ENEA Centrum S.A. (komplettagiusz spotki).

W dniu 11 maja 2011 r. ENEA S.A. zakupita 100% attrv spotki DOBITT Energia Sp. z 0.0. za kw@& 350
tys. zt, jednocz@ie podwyszony zostat kapitat zakladowy Spotki o k@ 075 tys. zt do kwoty 9 175 tys. zt
Rejestracja w KRS podvigzonego kapitatu zaktadowego Spotki apsa w dniu 22 sierpnia 2011 r.

W dniu 1 czerwca 2011 r. ENEA S.A. nabyta 1 283 82tuk akcji spotki Elektrocieptownia Biatystok S.A
o wartgci nominalnej 10 zt za jedrakcg, za hczm kwotg 347 751 tys. zt.

W dniu 8 czerwca 2011 r. odbylogsNadzwyczajne Zgromadzenie Wspoélnikow spotki FINBA. z o.0.
w likwidacji, na ktérym zatwierdzono podziat kwekwidacyjnych. W dniu 13 czerwca 2011 r. zostakzoloy
wniosek do KRS o wykienie podmiotu. W dniu 20 lipca 2011 r. sp6tka FINBp. z 0.0. w likwidacji

w efekcie zakaczonego procesu likwidacji ulegta rozwaniu i zostata wykigona z KRS.

W dniu 27 maja oraz 6 i 8 czerwca 2011 r. ENEA SzZakupita 304 udzialy pracownicze spéiki
Przedstbiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. z siedzilb Obornikach zaakczm kwote 387,6 tys. zh
W miesicu grudniu 2011 r. ENEA S.A. nabyta kolejne 10 aétav pracowniczych w ramach odkupienia

pierwszej transzy udziatéw pracowniczych zaplanaganna rok 2011.

W dniu 29 grudnia 2010 r. NWZ sp6itki Energo-InvBsoker S.A. podjto: Uchwak Nr 1 w sprawie wyrzenia
zgody na nabycie przez Spéhb5,625% akcji EIB S.A. nalgcych do PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. w celu ich umorzenia, Uchadl 2 w sprawie obrenia kapitatu zaktadowego Spoiki
w zwiazku z umorzeniem akcji wtasnych Spotki nabytych elucich umorzenia, UchwaiNr 3 w sprawie
umorzenia przez Spdlkakcji wkasnych nabytych w celu umorzenia.

W dniu 28 kwietnia 2011 r.48 Rejonowy w Toruniu VIl Wydzial Gospodarczy KRS d&f postanowienie
o0 rejestracji obriienia kapitatu zakladowego z 500 tys. zt do 2219 #y w zwizku z umorzeniem 1780 akcji
nalezacych uprzednio do PGE Goérnictwo i Energetyka Kongj@malna S.A. Liczba akcji EIB S.A. po
umorzeniu to 1420. W wyniku povrgzego zmienit si udziat Elektrowni ,Kozienice” S.A. w kapitale Spdt

z 12,5% na 28,17%.

W dniu 26 lipca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenigp@hikow EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z o.0.
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podjgto Uchwak w sprawie podwsszenia kapitatu zaktadowego spétki z 7 634 tys kivok 1 151 tys. zi, do
8 785 tys. zt, w zamian za wkiad niepigmy. Obgcie udziatow przez ENEA S.A. w podwgzonym kapitale
zakltadowym EP PUE ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0. gnaeniesienie prawazytkowania wieczystego
nieruchoméci dotycacego aportu nagpito w dniu 03 sierpnia 2011 r. W dniu 15 wéma 2011 r.
podwyzszony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS

W dniu 22 sierpnia 2011 r. ENEA S.A. nabyta 21 28&iatléw w spotce ,Annacond Enterprises” Sp. z 0.0.

z siedzilh w Warszawie, o wartgi nominalnej 500 zl/udziat, stanaygiych 61 % kapitatu zaktadowego spoiki.

W dniu 12 wrzénia 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie WspolnikowEBI$ Sp. z 0.0. pogp Uchwak

w sprawie podwyszenia kapitatu zaktadowego spétki z 20 189,52k kwot 11 900 tys. zi, do 32 089,5 tys.
zt, w zamian za wkiad niepieiny (aport) w postaci zorganizowanegfa przedsgbiorstwa, w rozumieniu art.
551 kodeksu cywilnego, pod nagzyOswietlenie uliczne Miasta Poznania”.

W dniu 13 wrzénia 2011 r. miato miejsce afmie udzialtdbw w podwiszonym kapitale zakladowym ENEOS
Sp. z 0.0. przez ENEA S.A. oraz przeniesienie aumgavanej czsci przedstbiorstwa w rozumieniu art. 551
k.c. z ENEA S.A. do ENEOS Sp. z 0.0. W dniu 12dxernika 2011 r. nagpita rejestracja podwgzonego
kapitatu zakladowego ENEOS Sp. z 0.0. w KRS.

W dniu 20 wrzénia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BHU. $ddgto Uchwat nr 1 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki z kwoty 16 378&4 zt; o kwo¢ 165,6 tys. zt poprzez emisj
1 656 akcji serii L o warkzi nominalnej 100,00 zi, to jest do kwoty 16 54@y8. zt, w zamian za wkiad
niepientzny w postaci prawa aytkowania wieczystego nieruchokwd o lacznej wartéci 165,6 tys. zi,
z pozbawieniem w cadoi prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

W dniu 20 wrzénia 2011r. BHU S.A. skierowata do ENEA S.A. ofeobjecia akcji serii L.

W dniu 04 padziernika 2011r. ENEA S.A. prajp ofert objecia akcji serii L BHU S.A.

Umowa przeniesienia prawazyikowania wieczystego nieruchokm gruntowej miata miejsce 3 listopada
2011 r. W dniu 16 listopada 2011 r. podisgony kapitat zakladowy zostat zarejestrowany w KRS

W zwiazku ze zmiaa profilu prowadzonej dzialaldei przez spoélk Energetyka Pozmaka Biuro Ustug
Technicznych S.A. i rozpoeziem $wiadczenia ustug w obszarze obstugi klientow ENEA.Smianie ulegta

réwniez nazwa spotki na noay w brzmieniu: ENEA Centrum S.A.

W dniu 17 listopada 2011 r. Nadzwyczajne Zgromaiz&vispolnikow podjto uchwaé w sprawie paiczenia
spoitki Elektrownie Wodne Sp. z 0.0. ze spolklektrownie Wiatrowe ENEA Centrum S.A. Sp. k.,ake

0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki Elektrownie Wedp. z 0.0. 0 8,5 tys. zt. W dniu 2 stycznia
2012 r. podwyszony kapitat zaktadowy zostat zarejestrowany w KRS
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5. Informacje dotyczace segmentow dziatalngi

Wyniki segmentdw za okres od 1 stycznia do 31 geuéfi11 r. przedstawi@pie nastpujaco:

Wszystkie
Za okres od 01.01.2011 —31.12.2011 Obrot pozostate Razem

segmenty
Przychody ze sprzedanetto * 5515784 61 849 5577 633
Sprzeda miedzy segmentami - - -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 5515784 61 849 5577 633
Koszty ogétem ** (5 366 881) (48 239) 455 120)
Wynik segmentu 148 903 13610 162 513
Nieprzypisane koszty zaydu (123 439)
Zysk operacyjny 39074
Koszty finansowe (6 436)
Przychody finansowe 122 110
Przychody z tytutu dywidend 236 339
Podatek dochodowy (35 918)
Zysk netto 355 169

* - w pozycji przychodow ze sprzedanetto w segmencie Obrdétetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybuciji
w kwocie 1 665 599 tys. zt, ktére w rocznym skoidgmvanym sprawozdaniu finansowym Grupy KapitaloBEA zostaty

wyodrebnione w segmencie Dystrybucja

** - w pozycji koszty ogétem:

- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 1 665 980 tys. zi, igdv rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy KapitatpEA zostaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne

Wyniki segmentéw za okres od 1 stycznia do 31 geud010 r. przedstawig@jie nastpujaco:

Wszystkie
Za okres 0d 01.01.2010 — 31.12.2010 Obrot Wytwarzanie pozostate  Wylacze Razem

segmenty nia
Przychody ze sprzedanetto * 6 245 866 58 466 6 304 332
Sprzeda miedzy segmentami - 1838 - (1838) -
Przychody ze sprzeday netto ogétem 6 245 866 1838 58 466 (1 838) 6 304 332
Koszty ogétem ** (6 035 952) (1857) (51 786) 1838 (6 087 757)
Wynik segmentu 209 914 (19) 6 680 - 216 575
Nieprzypisane koszty zaydu (100 345)
Zysk operacyjny 116 230
Koszty finansowe (5 986)
Przychody finansowe 109 740
Przychody z tytutu dywidend 193 888
Podatek dochodowy (49 486)
Zysk netto 364 386

* - w pozycji przychodéw ze sprzedanetto w segmencie Obrotetp rowniez przychody netto ze sprzegaustug dystrybucji
w kwocie 1 886 266 tys. zt, ktére w rocznym skoidgmvanym sprawozdaniu finansowym Grupy KapitaloBEA zostaty

wyodrebnione w segmencie Dystrybucja

** . w pozycji koszty ogotem:

- ugto koszty ze sprzedw ustug dystrybucji w kwocie 1 886 343 tys. zi, igdv rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy KapitatpEA zostaty wyodgbnione w segmencie Dystrybucja
- ugto réwniez pozostate przychody i pozostate koszty operacyjne
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Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentow na d4ig1 grudnia 2011 r. oraz za okres 12 mi@gikonczacych

sie tego dnia przedstawiggic hastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2011 Obrot Wytwarzanie pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 6 223 114 946 121 169
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 746 966 8 403 755 369
Razem: 753 189 123 349 876 538
AKTYWA wyt agczone z segmentac;ji 10 284 573
- w tym rzeczowe aktywa trwate 57 616
- w tym nalénosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10 051
RAZEM: AKTYWA 11 161 111
Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowhzania 500 113 4493 504 606
Kapitat wtasny i zobowizania wyhczone z segmentacii 10 656 505
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania 67 486
RAZEM: KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 11 161 111
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci
niematerialne - 26728 26728
Naktady inwestycyjne né&rodki trwate i wartéci
niematerialne
wytaczone z segmentac;ji 3258
Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych 703 14 320 15 023
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci
niematerialnych
wytaczona z segmentaciji 1622
Odpis aktualizujcy nalenosci na dzié 31.12.2011 81193 911 82104

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnéei (cd.)

Pozostate informacje dotygze segmentéw na dA&1 grudnia 2010 r. oraz za okres 12 megikonczacych

sie tego dnia przedstawiggic hastpujaco:

Wszystkie
Stan na 31.12.2010 Obrot Wytwarzanie pozostate Razem
segmenty
Rzeczowe aktywa trwate 18 746 131179 149 925
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 757 212 6 964 764 176
Razem: 775 958 138 143 914 101
AKTYWA wyt aczone z segmentac;ji 10 161 251
- w tym rzeczowe aktywa trwate 59 641
- w tym nalendici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11290
RAZEM: AKTYWA 11 075 352
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobownzania 652 732 5 596 658 328
Kapitat wiasny i zobowizania wyhczone z segmentacji 10 417 024
- w tym zobowazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowrania 55 401
RAZEM: KAPITAL WLASNY | ZOBOWI AZANIA 11 075 352
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Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci

niematerialne - 24 814 21816 46 630
Naktady inwestycyjne nérodki trwate i wartéci

niematerialne

wytaczone z segmentac;ji 2703
Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci
niematerialnych 610 1298 B67 16 673

Amortyzacjasrodkéw trwatych i wartéci
niematerialnych
wytaczona z segmentac;ji 772

Odpis aktualizujcy naleznosci na dzié 31.12.2010 81578 765 82 343
Przychody segmentw przychodami oaganymi ze sprzeds zewrgtrznym klientom oraz transakcji z innymi
segmentami, ktére dajsic bezpdrednio przyporadkowa do danego segmentu wraz z odpowiedrEesCia

przychod6w Spéiki, jakw oparciu o racjonalne przestanki zna przypisé do tego segmentu.

Koszty segmentuaskosztami skladapymi sk z kosztéw sprzeds zewretrznym klientom oraz kosztow
transakcji realizowanych z innymi segmentami w reim&rupy, ktére wynikaj z dziatalngci operacyjnej
danego segmentu i dapic bezpdrednio przyporzdkowa do tego segmentu wraz z odpowiediizescia

kosztéw Spotki, ktore w oparciu o racjonalne praekl mazna przypisé do danego segmentu.

W transakcjach mdzysegmentowych stosowang ceny rynkowe, zapewnigje poszczegdlnym jednostkom
uzyskanie maty wiasciwej do samodzielnego funkcjonowania na rynku. \&kresie obrotu energi
i $wiadczenia ustug przesytlowych obawija ceny okrélone przepisami prawa energetycznego tj. ustaw

z dnia 10 kwietnia 1997 Prawo energetycznaraz aktami wykonawczymi wydanymi na jej podstawie

Uzupetniajacy ukiad sprawozdawczy — segmenty geograficzne
Spotka dziata w jednyndrodowisku gospodarczym — na terenie Polski, wazli z tym nie wydziela

segmentow geograficznych.
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynki Ltgéﬁgfcezrr]:g Srodki ~Inne Srodki trwate Ogélem
i budowle - transportu  srodki trwate w budowie
i maszyny
Stan na 01.01.2011
Wartas¢ brutto 1987 271997 16 472 4907 2 467 12 893 310723
Umorzenie - (91 745) (6 537) (1028) (1077 - (100 387)
Odpis aktualizujcy - (410) (355) - (5) - (770)
Warto$¢ ksiggowa netto 1987 179 842 9 580 3879 1385 12 893 209 566
Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2011
Przeniesienia - 9 357 2193 94 28 (12 417) (745)
Nabycie - 14 508 126 1278 86 13 988 29 986
Zbycie (wartd¢ pocztkowa) (18) (928) (848) (376) 4) - (2174)
Zbycie (umorzenie) - 9 23 269 - - 301
Aport (wartég¢ pocatkowa) - (29 515) (23) - - - (29 538)
Aport (umorzenie) - 11 567 17 11584
Amortyzacja - (13 388) (2472) (1 494) (646) - (18 000)
Odpis aktualizujcy - 887 559 - 4 (2 272) (822)
Likwidacje (wartg¢ pocatkowa) - (3721) (55) - - - (3776)
Likwidacje (umorzenie) - 1376 52 - - - 1428
Przekwalifikowanie do nieruchonsci
inwestycyjnych (warté pocztkowa) - (18 703) - - - - (18 703)
Przekwalifikowanie do nieruchonsci
inwestycyjnych (umorzenie) - 1192 - - - - 1192
Pozostate (wartd pocztkowa) - (2 144) - - - - (2 144)
Pozostate (umorzenie) - 630 - - - - 630
Stan na 31.12.2011
Wartas¢ brutto 1969 240 851 17 865 5903 2577 14 464 283 629
Umorzenie - (90 359) (8917) (2 253) (1723) - (103 252)
Odpis aktualizujcy - 477 204 - (1) (2272) (1592)
Warto$¢ ksiggowa netto 1969 150 969 9152 3650 853 12 192 178 785
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Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

Urzadzenia

Grunty Budynki techniczne Srodki Inne Srodki trwate Ogélem
i budowle - transportu  $srodki trwate w budowie
i maszyny

Stan na 01.01.2010

Wartas¢ brutto 1996 264 967 18 891 3578 2437 24 185 316 054
Umorzenie - (81 727) (5 509) (660) (943) - (88 839)
Odpis aktualizujcy - (4 007) (4 396) (9) (69) (7 517) (15 998)
Warto$¢ ksiggowa netto 1996 179 233 8 986 2909 1425 16 668 211 217
Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2010

Przeniesienia - 12 623 2338 45 94 (26 204) (11 104)
Nabycie 266 21039 11 392 1434 - 15 202 49 333
Zbycie (wartd¢ pocztkowa) (275) (16 584) (11 517) - - - (28 376)
Zbycie (umorzenie) - 465 964 - - - 1429
Amortyzacja - (13 960) (2 420) (392) (134) - (16 906)
Odpis aktualizujcy - 3597 4041 9 64 7517 15228
Likwidacje (wartaé¢ pocatkowa) - (6 333) (4 738) (150) (64) - (11 285)
Likwidacje (umorzenie) - 1796 428 24 - - 2248
Pozostate (wartd pocztkowa) - (3715) 106 - - (290) (3899)
Pozostate (umorzenie) 1681 1681
Stan na 31.12.2010

Wartas¢ brutto 1987 271997 16 472 4907 2 467 12 893 310723
Umorzenie - (91 745) (6 537) (1028) (1077 - (100 387)
Odpis aktualizujcy - (410) (355) - (5) - (770)
Warto$¢ ksiggowa netto 1987 179 842 9 580 3879 1385 12 893 209 566
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Rzeczowe aktywa trwate (cd.)

ENEA S.A. jako leasingobiorcazywa na podstawie umowy leasingu finansowegoepagice rzeczowe
aktywa trwate

31.12.2011 31.12.2010
. Wartosé . Wartosé
p(\)/(\:/;:ttlfgvcva Umorzenie bilansowa p(\)/(\:/ZttI?osvcva Umorzenie  bilansowa
netto netto

Budynki - - - - - -
Budowle 15010 (1 766) 13 244 14 909 (1 766) 13 143
Urzadzenia techniczne i

maszyny - - - - - -
Srodki transportu 3839 (973) 2 866 3620 (476) 3144
Pozostatégrodki trwate - - - - - -
Razem 18 849 (2 739) 16 110 18 529 (2 242) 16 287

ENEA S.A. nie wystpuje jako strona finansaga w umowach leasingu finansowego.

Na rzeczowych aktywach trwatych Spoiki, pogadkami trwatymi uytkowanymi na podstawie umowy

leasingu finansowego, nie ma ustanowionych zabezgie

7. Uzytkowanie wieczyste gruntow

31.12.2011 31.12.2010
Warto§¢ brutto na poczatek okresu 1571 3294
Nabycie 43 338
Zbycie (warté¢ poczaitkowa) (43) (2 058)
Likwidacja warté¢ pocatkowa - 3)
Warto$¢ brutto na koniec okresu 1571 1571
Warto$¢ umorzenia na pocatek okresu (83) (81)
Zbycie (umorzenie) - 21
Amortyzacja a7) (23)
Warto§¢ umorzenia na koniec okresu (100) (83)
Warto$¢ netto na pocatek okresu 1488 3213
Warto$¢ netto na koniec okresu 1471 1488

8. Wartosci niematerialne

Oprogramowanie
komputerowe,
licencje,
koncesje, patenty

Warto§¢ firmy

Stan na 01.01.2011

Wartas¢ brutto - 6 648
Umorzenie - (3295)
Warto$¢ ksiggowa netto - 3353

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2011

Przeniesienia 687
Zbycie (warté¢ pocaitkowa) -
Amortyzacja (926)

Pozostate ( warté pocatkowa) -
Stan na 31.12.2011

Wartacs¢ brutto - 7 335
Umorzenie - (4 221)
Warto$¢ ksiggowa netto - 3114
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Oprogramowanie

g komputerowe,
Warto §¢ firmy Ii(r:)encje,

koncesje, patenty
Stan na 01.01.2010
Wartas¢ brutto 4016
Umorzenie (2 611)
Warto$¢ ksiggowa netto 1405
Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2010
Przeniesienia 2 632
Zbycie (wartd¢ pocatkowa) (668) -
Amortyzacja (684)
Pozostate ( warté pocatkowa) 668 -
Stan na 31.12.2010 -
Wartcs¢ brutto 6 648
Umorzenie (3295)
Warto$¢ ksiggowa netto 3353

Na wartgciach niematerialnych nie ustanowiono zabezpiécze

9. Nieruchomasci inwestycyjne

31.12.2011 31.12.2010

Warto$¢ brutto na poczatek okresu - -
Nabycie - -
Przeniesienie do/z rzeczowych aktywow trwatych 17 512 -
Zbycie (warté¢ pocatkowa) - -
Likwidacja (wart@¢ pocatkowa) - -
Warto §¢ brutto na koniec okresu 17 512 -

Warto§¢ umorzenia na pocatek okresu - -
Zbycie (umorzenie) - -
Likwidacja (umorzenie) - -
Umorzenie za okres - -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - -
Odpis aktualizujcy na pocatek okresu - -
Odpis aktualizujcy na koniec okresu - -
Warto$¢ netto na pocatek okresu - -
Warto$¢ netto na koniec okresu 17 512 -

10. Inwestycje w jednostkach zalenych, stowarzyszonych i wspotkontrolowanych

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 7 874 545 7 844 884
Przeniesienie do aktywow trwatych przeznaczonycbkmtaeday (15 575) -
Nabycie inwestycji 665 131 37 144
Zbycie inwestycji (9 230) -
Pozostate zmiany (4 523) -
Odpis aktualizujcy 12 350 (7 483)
Stan na koniec okresu 8 522 698 7 874 545

W roku 2011 Spétka dokonata nabycia udziatbw w dbtgasowych jednostkach zabgch
i stowarzyszonych: Hotel ,EDISON” Sp. z o.0., Prziediorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z o.0,,
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Elektrocieptownia Bialystok S.A., Energetyka Poaska Przedsbiorstwo Ustug Energetycznych
ENERGOBUD Leszno Sp. z 0.0., ENEOS Sp. z 0.0., B5A. na 4czm kwote 365 147 tys. zt oraz nabyta
100% udziatow spoétki DOBITT Energia Sp. z 0.0. Z44P5 tys. zt i 61% udziatébw spotki Annacond
Enterprises Sp. z 0.0. za 15 250 tys. zt (w okrd@emies¢cy zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Spotka
dokonata nabycia udziatow nackm kwote 37 144 tys. zt).

W listopadzie i grudniu 2011 r. ENEA S.A. dokon&ptat zaliczek w wysokai 272 309 tys. zt na poczet
przysztych udziatéw, zgodnie z zapisami przedpse] umowy sprzedy wszystkich udziatow
w spéice Windfarm Polska sp. z 0.0. z dnia 25 fiatta 2011 r.

W 2011 roku Spotka dokonata sprzegadziatlow w jednostce stowarzyszonej - Przgusrstwo Energetyki
Cieplnej wSremie S.A. za kwet 9 230 tys. zt. Ponadto zlikwidowana zostata spGMBEA Sp. z o.0.
w likwidacji (w okresie 12 miesty zakaczonym 31 grudnia 2010 r. Spotka nie dokonata staze

inwestycji w jednostkach zateych i stowarzyszonych).

W 2011 roku Spétka dokonata przeniesienia do aktyviwatych przeznaczonych do sprzeglagodnie
z MSSF 5 udziatéw w Hotel ,EDISON” Sp. z 0.0. nadtw12 876 tys. zt oraz w Przedbiorstwo Produkcji
Strunobetonowycerdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. na kwet2 699 tys. zt.

W 2010 roku Spotka dokonata nabycia udzialéw w dbtgasowych jednostkach zadgch: BHU S.A.
w Poznaniu, Niepubliczny Zaktad Opieki Zdrowotnegrrum Uzdrowiskowe ENERGETYK Sp. z o.0.
w Inowroctawiu, ENERGOBUD Leszno Sp. 0.0. z siedzikh Gronéwku, ENEOS Sp. z 0.0. z aktugln
siedzity w Poznaniu, ENTUR Sp. z 0.0. w Szczecinie, ME@ Bjp. z 0.0. z siedzijlw Pile oraz Elektrownie
Wodne Sp. z 0.0. nadzm kwote 34 144 tys. zt oraz dokonata wpfat zaliczek nazpbaeny nabycia
udziatéw w spotkach na¢zm kwote 3 000 tys. zi.

Spotka w 2010 roku dokonata sprzegadziatéw w jednostce wspotkontrolowanej PWE Gubm z o.0.

Odpis aktualizujacy wartosé inwestycji

31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy wartosé¢ inwestycji na pocatek okresu 39 855 32372
Utworzony 2908 9320
Rozwiazany (1 505) (1837)
Wykorzystany (13 753) -
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji na koniec okresu 27 505 39 855

Spotka na dzie 31 grudnia 2011 r. nie dokonata odpisow aktuadizygh inwestycje w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych i wspoétkontrolowanych (naetld1 grudnia 2010 roku dokonata odpisu wégto

udziatéw w spotce PESrem S.A. na kwat 8 330 tys. zi, oraz w pozostatych spotkach na k80 tys. zt).
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11. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedsy

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu - -
Przeniesienie z inwestycji w jednostkach zajeh, stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych 15575 -
Przeniesienie z aktyw6w depnych do sprzeds 2243 -
Stan na koniec okresu 17 818 -

W 2011 roku Spéitka dokonala przeniesienia z inwgstw jednostkach zafmych, stowarzyszonych
i wspotkontrolowanych udziatbw w Hotelu ,EDISON” Spz o0.0. na kwa 12876 tys. zt
i w Przedsgbiorstwie Produkcji Strunobetonowyé@erdzi Wirowanych ,WIRBET” S.A. na kwet2 699 tys.

zt oraz przeniesienia z aktywow dgstych do sprzeds udziatéw spétki Towarowa Gietda Energii S.A. na
kwote 2 243 tys. zi.

12. Aktywa finansowe

31.12.2011 31.12.2010
Diugoterminowe  aktywa  finansowe dgshe do  sprzedy
(udzialy i akcje w jednostkach niepamanych) 19 365 20 448
Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane do tetnwymagalnéci 142 193 -
Dilugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w waritayodziwej przez
rachunek zyskow i strat 1557 1411
Diugoterminowe aktywa finansowe razem 163 115 21859
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
765 420 775 466
Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wégtggodziwej przez
rachunek zyskéw i strat (portfel inwestycyjny) 712 670 1781 939
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 1478 090 2 557 405
Razem 1641 205 2579 264
13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci
31.12.2011 31.12.2010
Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalénosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 617 272 587 872
Naleznosci z tytutu podatkéw oraz innych podobnyshiadcze
(z wytaczeniem podatku dochodowego) 867 8 765
Inne naleénasci 13517 15747
Naliczone nalencsci z tytutu niezafakturowanej sprzega 215 868 245 425
847 524 857 809
Minus: odpis aktualizacy warté¢ naleznosci (82 104) (82 343)

Krotkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalénosci netto 765 420 775 466
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Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naiesci:

31.12.2011 31.12.2010
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na pocatek okresu 82 343 82623
Utworzony 13 383 14 333
Rozwiazany (7 063) (14 608)
Wykorzystany (6 559) (5)
Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu 82 104 82 343
14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
31.12.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne w kasie i w banku 707 076 365 762
- $rodki pienkzne w kasie 192 138
- $rodki pienkzne w banku 706 884 365 624
Inne srodki pieniezne 534 357
- srodki piengzne w drodze 534 357
Razemsrodki pieniezne i ich ekwiwalenty 707 610 366 119
Srodki pieni ezne wykazane w rachunku przeplywow pieniznych 707 610 366 119

Na dzier 31 grudnia 2011 r. ENEA S.A. posiadatadki pientzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 9 262 tys. zi, asto srodki piengzne na rachunku bankowyrdrédki zablokowane w zwiku
z depozytem na natrosci i depozytem transakcyjnym).

Na dzier 31 grudnia 2010 r. ENEA S.A. posiadatadki pientzne o ograniczonej nitiwosci dysponowania
w kwocie 10 341 tys. zt.

15. Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez rachunek zyskéw i strat

W zwiazku ze spetnieniem przez ENEA S.A. warunkéw nggirtych do uwolnienia srodkow

z tytutu emisji akcji na GPW z rachunku ESCROW, niud06 lutego 2009 r. zostata przekazana kwota
1913 840 tys. zt, wyspecjalizowanej firmie finangp zajmujcej sk profesjonalnym zaerdzaniemsrodkami
pienieznymi. Przekazanesrodki, zgodnie z Umow inwestowane $ jedynie w bezpieczne papiery

wartasciowe, wedtug struktury:

Rodzaj aktywa Minimalne Maksymalne
Zaangaowanie Zaangaowanie

Instrumenty dtiane, poeczone lub

gwarantowane przez Skarb fidtwa 0% 100%

oraz Narodowy Bank Polski

Depozyty bankowe 0% 30%

Na dzier 31 grudnia 2011 r. wardé ich wynosi 712 527 tys. zt (bony i obligacje Skafastwa — o warteci
282 527 tys. zh) i depozyty (lokowane w odmmych przez Spo¥k bankach — o warfgi

430 000 tys. z}).
Portfel inwestycyjny jest traktowany jako aktywadnsowe wyceniane w wasth godziwej przez rachunek

zyskow i strat.
Wybrana strategia ma na celu maksymalizowgsk przy minimalnym ryzyku.
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W grudniu 2011 r. ENEA S.A. zawarta z bankiem jgdiansaka} terminows (forward), ktérej celem byto
zabezpieczenie ryzyka kursowego (EURO/PLN)azanego z realizagjumowy dotyczcej zakupu aktywow.

Na dzier 31 grudnia 2011 r. warté aktywa finansowego — forward wynosi 143 tys. zt.

16. Kapitat wkasny

Kapitat wlasny na dzie31 grudnia 2011 r.

Warto$¢

Liczba akciji nominalna
Seria akcji (w sztukach) 1 akcji (w ztotych) Warto§é
Seria ,A” 295987 473 1 295 988
Seria ,,B” 41 638 955 1 41 639
Seria ,,C” 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy wartosé¢ nominalna 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hipegoji 107 765
Razem kapitat zaktadowy 588 018
Akcje wtasne -
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad warfoia nominalm 4627 673
Kapitat zwazany z ptatnéciami w formie akciji 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finangmlv 11989
Kapitat rezerwowy 1062 349
Zyski zatrzymane 2771491
Razem kapitat wkasny 10 205 856
Kapitat wlasny na dzie31 grudnia 2010 r.

Warto$¢

Liczba akcji nominalna
Seria akcji (w sztukach) 1 akcji (w ztotych) Warto§¢é
Seria ,A” 295987 473 1 295 988
Seria ,,B” 41 638 955 1 41 639
Seria ,,C” 103 816 150 1 103 816
Liczba akcji razem 441 442 578
Kapitat zaktadowy wartos§¢ nominalna 441 443
Kapitat z rozliczenia patzenia 38810
Kapitat zaktadowy z tytutu przeszacowania hipe&eoji 107 765
Razem kapitat zaktadowy 588 018
Akcje wiasne -
Kapitat z nadwyki ceny emisyjnej nad wardoia nominalm, 4627 673
Kapitat zwiazany z ptatnéciami w formie akcji 1 144 336
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw finansa 10941
Kapitat rezerwowy 892 198
Zyski zatrzymane 2 780 708
Razem kapitat wkasny 10 043 874

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromeaie ENEA S.A. pod}jo uchwat nr 7 w sprawie
podzialu zysku netto za rok obrotowy obejamyj okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 20,18godnie
z ktora przeznaczono na kapitat rezerwowy kg70 151 tys. zt.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgraimenie ENEA S A. podjo Uchwak nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsta 2009 r. do 31 grudnia 2009 r. zgodnie z&tor

przeznaczono na kapitat rezerwowy kedB7 357 tys. zi.




ENEA S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgawane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sig 31 grudnia 2011 r.

17. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobogzania

31.12.2011 31.12.2010

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobovgizania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 508 720 664 142
Zaliczki otrzymane na poczet dostaw, robot i ustug 353 388
Zobowigzania z tytutu podatkéw (wyzeniem podatku dochodowego) 63 019 49 199
Zobowiazania z tytutu wptaty z zysku - -
Razem zobowazania krétkoterminowe 572 092 713729

18. Rozliczenie dochodu z tytutu nieodptatnie otrzymangh srodkéw trwalych i przyt aczen

31.12.2011 31.12.2010

Dlugoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodow z tytutu dotacji 30 853 31 840
30853 31 840

Krotkoterminowe
Rozliczenia midzyokresowe przychodoéw z tytutu dotacji 2343 2 325
2343 2325

Harmonogram rozliczenia miedzyokresowego przychodow

31.12.2011 31.12.2010
Do jednego roku 2343 2325
Od jednego roku do gtiu lat 9373 9 300
Powyzej pieciu lat 21 480 22 540
33196 34 165

19. Kapitat wiasny zwigzany z ptatndgciami w formie akcji oraz zobowhzania z tytutu ekwiwalentu prawa

do nieodptatnego nabycia akcji

Pracownicy Grupy Kapitalowej ENEA na podstawie Wstaz dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Ustawa o Komercjalizacji i Prywatgi), s1 uprawnieni do bezptatnego nabycia do 15% akcji
ENEA S.A. (,program”).

Uprawnionymi pracownikami do bezptatnego nabyciajiaka osoby, ktére byly pracownikami Grupy
kapitalowe] ENEA SA na moment komercjalizacji praiediorstwa (tj. w roku 1993 oraz 1996) oraz zHy

w ciagu 6 miesicy od dnia komercjalizacji pisemnévadadczenie o zamiarze nabycia akcji.

Poniewa Skarb Pastwa sprzedat 10 lutego 2010 r. pierwsakcg inwestorom na zasadach ogoinych,
po uptywie trzech miesty od tego dnia uprawnione osoby nabyly prawo @éodptatnego otrzymania akcji.
Zarzad ENEA S.A. Uchwat 441/2010 z dnia 29 czerwca 2010 r. gkidiczbe¢ akcji ENEA zbywanych
nieodpfatnie na rzecz uprawnionych oséb, przypggah na kada z grup staowych wskazanych
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w 811 rozporzdzenia Ministra Skarbu Rstwa z 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegoétowyabad
podziatu uprawnionych pracownikdéw na grupy, ustiditzby akcji przypadagych na kada z tych grup
oraz tryb nabywania akcji przez uprawnionych prawi@éw. Zgodnie z w/w rozpoezrlzeniem Zargd Spotki
przekazat Ministrowi Skarbu Batwa list uprawnionych oséb wraz z #icia przydzielonych akcji. Minister
Skarbu Pastwa ogtosit w gazecie o zagu ogolnokrajowym i gazecie lokalnej o przyseniu do zbywania
akcji pracowniczych, obecnie trwa proces zawieranigorawnionymi osobami uméw nieodptatnego zbycia
akcji. Prawo do nieodptatnego nabycia akcji ENEA.Snoze by realizowane do dnia 16 maja 2012 r. Po
uptywie tego terminu prawo do nieodptatnego nabwigi wygasa.

Zarzad ENEA S.A. okrélit przydziat 33 239 235 akcji uprawnionym osobofkcje nabyte nieodptatnie
przez uprawnione osoby nie mpgy¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwdéch lat od difugicia przez
Skarb Pastwa pierwszych akcji na zasadach ogoélnych. Dnidufiégo 2012 r. skiczyt sk dwuletni zakaz
sprzeday otrzymanych przez pracownikow akcji. Zgi@zENEA S.A. podit niezkedne kroki majce na celu
umazliwienie obrotu wskazanymi akcjami na Gietdzie Rapw Wartdciowych w Warszawie S.A. (GPW).
Zgodnie z uchwat Zarzadu GPW z dnia 27 lutego 2012 r. ZaaizGPW postanowit wprowadziz dniem

5 marca 2012 r. do obrotu gietdowego na rynku mostvym 30 981 380 akcji zwyktych.

MSSF 2 stanowize koszty programu powinny byozpoznane w okresie, w ktérym odbywa &viadczenie
pracy przez uprawnionych pracownikdw, a kosmiadczenia pracy powinien byustalany na Dzie
Przyznania to jest na dziew ktérym wszystkie istotne warunki przydziatu pldla pracownikow zostan
ustalone.

Wartas¢ programu akcji pracowniczych zostata ustalona p&eote na postawie wyceny akcji ENEA S.A.
na dzié sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansoweggta@brotowe kiczace st 31 grudnia
2007 r., 31 grudnia 2006 r. i 31 grudnia 2005 mieszczonego w prospekcie emisyjnym ENEA S.A.
Wartas¢ tego programu oszacowano na 901 milionéw zioty@hupa Kapitatowa ENEA rozpoznata ten
catkowity koszt programu jako korekiat poprzednich w kapitatach najwéméejszego prezentowanego
okresu w tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowlp jest na dzie 1 stycznia 2005 r. i nie

dokonywata aktualizacji tego kosztu zeden z dni kaczacych pé@niejsze lata obrotowe.

Zdaniem Zarzdu przepisy MSSF nie zawiesiajszczegétowych postanoviie co do zasad rozliczania
programu charakteryzagego st cechami okrdonymi w przepisach Ustawy o Komercjalizacji
i Prywatyzacji, a w szczeg6léd nie pozwalaj na jednoznaczn interpretagi sytuacji, kiedy zostata

okreslona heczna pula akcji programu naleych pracownikom zatrudnionym na moment komercaijiz

a wiec przed Dat Przyznania, przy braku jednoznacznego élkrea ilosci akcji przyznanych poszczeg6inym
pracownikom. W takiej sytuacji pracowniiwiadczicy prag w kolejnych okresach, do Dnia Przyznania,
otrzyma wiksz liczbg akcji, jednak nie nagpi to w drodze emisji dodatkowej doi akcji, a wyhcznie

w drodze zmniejszenia Boi akcji dla pozostatych pracownikow.

Ponadto zdaniem Zamu Spoétki podstawowym celem programu bylo przyzearpracownikom

rekompensaty za pradwiadczon przed dniem komercjalizacji przeesiorstwa (a w¢c w przesziéci),
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0 czym medzy innymiswiadczy ustalenie dla programacinej nie podlegagej zmianie w wyniku dalszej
pracy pracownikéw iléci przyznanych akcji.

Biorac pod uwag powyzej przedstawione argumenty ZaizENEA SA zadecydowatziwartas¢ programu
nie kgdzie podlegé aktualizacji (zmianom). W efekcie wasto przedmiotowego programu na dzi€l

grudnia 2011 r. pozostata na poziomie 921 miliozéatych.

Uprawnieni Pracownicy Elektrowni “Kozienice” S.A.anpodstawie ustawy z dnia 7 wém&a 2007 r.

o zasadach nabywania od Skarbud®aa akcji w procesie konsolidacji spétek sektanargetycznego, mieli
okreslony termin do dnia 18 stycznia 2008 r. nazeloie gwiadczenia o zamiarze zamiany ekwiwalentu na
prawo do nieodpfatnego nabycia akcji ENEA S.A. Rezglednieniu zi@onych dwiadczé oraz wyniku
postpowania reklamacyjnego wagtoakcji podlegajcych rozliczeniu w formie ekwiwalentu wyniosta 291
127 tys. zt (514 920 tys. zt na dizi81 grudnia 2007 r.). Zamiana waitoekwiwalentu na prawo do akc;ji
w wysokdci 224 042 tys. zt zostalaqtp w kapitatach Spoétki w pozycji "Kapitat zgdany z ptatnéciami

w formie akgcji”.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. dokonano wyptaty ekézasci ekwiwalentu Uprawnionym Pracownikom
Elektrowni ,Kozienice” S.A. Pozostate zobawanie z tytutu ekwiwalentu wynosi na d&ig1l grudnia 2011
r. 508 tys. zt (ha dzie31 grudnia 2010 r. zobow#anie to wynosito 557 tys. z4).

20. Instrumenty finansowe

20.1. Zasady zaradzania ryzykiem finansowym

Dziatalnas¢ Spotki podlega nagbujacym kategoriom ryzyka zwkanego z instrumentami finansowymi:
= ryzyko kredytowe,
= ryzyko ptynndci finansowej,
= ryzyko towarowe,
= ryzyko walutowe,
= ryzyko stdp procentowych.
Niniejsza nota zawiera informacje o ekspozycji 8ptoh kady rodzaj ryzyka wskazanego poiey a take

opisuje cele, polity& oraz procedury zwkane z zargdzaniem ryzykiem oraz kapitatami.

Odpowiedzialné¢ za wyznaczenie ram i zasad z@zania ryzykiem ponosi Zagd ENEA S.A.

Zarzmdzanie ryzykiem prowadzone jest jako procegglgi ENEA S.A. poddaje ryzyka aqitej analizie
z punktu widzenia oddziatywani&odowiska zewetrznego oraz zmian w swoich strukturach i dziatétno
Na tej podstawie podejmuje dziatania zmieqzaj do ograniczenia ryzyka lub jego transferu pomgeg
kapitalows. Celowi temu sty podnoszenigwiadomaci pracownikéw w zakresie niabiwosci powstania

i oddziatywania ryzyka z punktu widzenia dziatalcigednostki organizacyjnej.

ENEA S.A. swiadoma ryzyk zwizanych z prowadzaen dzialalnécia w 2011 roku podja dziatania

zmierzagce do stworzenia w Spoétce sformalizowanego zintegrego systemu zadzania ryzykiem
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kredytowym, ptynnéci finansowej, towarowym, walutowym i stopy procamwej. Aktualnie finalizowany jest

proces projektowania Polityk i Procedur regatyich proces zaszlzania tymi ryzykami.

20.2. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przebi& strat finansowych na skutek niewypeienia przez
klienta lub kontrahentaghlacego stroa instrumentu finansowego swoich kontraktowych zoiaaah.
Ryzyko kredytowe wdze sk gtownie ze $ciagalndicia nalenosci. Gidwne czynniki majce wplyw
na wystpowanie ryzyka kredytowego w przypadku Spéiki to:

- duza liczba drobnych odbiorcéw wplyvegia na wzrost kosztow kontrolowania sptywu aatsci;

- konieczn@¢ dostarczania energii elektrycznej jednostkomzetmvym kedacym w trudnej sytuacji

finansowej;
- wymogi prawne regulafe zasady wstrzymywania dostaw energii elektrycaaejkutek braku

ptatngci.

Zarzd stosuje polityls kredytova, zgodnie z ktar ekspozycja na ryzyko kredytowe jest monitorowaaa n
biezaco. Ocena wiarygodsoi kredytowe] jest przeprowadzana w stosunku do yatkch klientéw
wymagajcych kredytowania povegj okrelonej kwoty. Spétka nie wymaga zabezpieczeniaathajvego
od swoich klientéw w stosunku do aktywéw finansotvyc

W Spoétce nie wyspuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

Ponizsza tabela przedstawia maksynaadspozyci ENEA S.A. na ryzyko kredytowe:
31.12.2011 31.12.2010

Warto$é bilansowa Warto$¢ bilansowa

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 142 193

Aktywa finansowe wycenione w wasm godziwej przez rachunek

zyskow i strat 714 227 1783 350
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug | pozostate 765 420 775 466
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 707 610 366 119
Razem 2 329 450 2 924 935

W ENEA S.A. ryzyko kredytowe w odniesieniu do ralesci rézni sie dla poszczegdlnych segmentéw

rynku, w ktérych Spétka operuje:
- sprzeda energii elektrycznej indywidualnym odbiorcom — ggsencie tym wysgpuje spora ilé
naleznosci przeterminowanych. Chodianie stanowi one znaczcego zagrgenia dla finanséw
Spolki, podgto dziatania zmierzage do ich umniejszenia. Sukcesywnie prowadzanezsatania
zmierzajce do usprawnienia procesu windykacji polagajna tworzeniu nowych i aktualizaciji
dotychczas funkcjonagych instrukcji i zasad dotyazych windykacji, a take na nawizywaniu
wspoipracy z wyspecjalizowanymi podmiotami. Windgjea nalenosci rozpoczyna si po 20-25
dniu po terminie ptatniei. Wprowadzenie jednolitych zasad windykacji, wntyindykacji mekkiej
pozwala uzyska krotszy czas zwrotu gotowki oraz uniéndiugotrwalej i czsto nieskutecznej
windykacji twardej, to jest egzekucjiadowej i komorniczej. Do pogbowania gdowego i

egzekucyjnegoasprzekazywane sprawy o wagtd powyzej limitu optacalnéci windykaciji,
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- sprzeda energii elektrycznej klientom biznesowym, kluczewyi strategicznym - kwoty
naleznosci przeterminowanych w tym segmencig wieksze nk w przypadku indywidualnych
odbiorcéw. Zasady windykacjiasjednak podobne, podejmowane sne po uptywie 6-10 dni
roboczych po terminie ptatso,

- pozostate nalmosci — w poréwnaniu z dwoma wcgdejszymi segmentami kwoty nakeoici

przeterminowanychasnieistotne.

Kluczowy role w procesie odzyskiwania nateosci odgrywaj pracownicy nadzoragy kontakt z klientami.
Sq to osoby monitoruce procesiciagania diugu, ktére w drodze kontaktu z klienterrah sie odzyska
naleznos¢, ktorej termin zaptaty juminat. Wspotpraca z dinikiem, rozpoznanie jego obecnej i przysziej

sytuacji finansowej jest jednym z zadaowotanych do tego celu st

ENEA S.A. monituje na bimco wysokd¢ przeterminowanych nataosci, dokonuje odpisow

aktualizupcych, w uzasadnionych przypadkach wpsfe z roszczeniami prawnymi.

20.3. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ryzyko utraty ptynnéci finansowej jest to ryzyko wysgtienia braku maiwosci sptaty przez ENEA S.A. jej

zobowgzan finansowych w momencie ich wymagadod

Celem dziata prowadzonych przez Spéikv zakresie zarzadzania ryzykiem ptyscigest ograniczenie, do
akceptowalnego poziomu, prawdopodaisizva utraty lub ograniczenia zdofwd do regulowania
zobowirzan. W szczegolnéri w efekcie tych dziakapolityka zaktada zapewnione zdofgodo skutecznego

reagowania na tzw. kryzysy ptynim, tj. okresu znacznego zapotrzebowaniarodki ptynne.

Polityka zaktada zapewnienie dgshasci srodkéw piengznych na poziomie pozwakaym na regulowanie
zobowhzan w toku normalnej dzialalréoi i umazliwiajacym jednoczénie niezaktocoam kontynuacg
dziatalngci w sytuacjach kryzysu ptyndoi przez okres niezlny do uruchomienia awaryjnego planu

finansowania pozwalagego na szybkie zwkszenie ptynnéci.

W zakresie zarglzania ptynnécia Spotka koncentruje sina szczeg6towe] analizie sptywu naiesci,
biezacym monitoringu rachunkéw bankowych jak rownikiezacej koncentracjsrodkéw piengznych na
rachunki skonsolidowane, powstate nadkifinansowe Spotka lokuje w aktywa obrotowe w foeniokat
terminowych. W celu ograniczenia ryzyka plydcioi zapewnienia stabiloi zrédet finansowania Spétka

dywersyfikujezrodta finansowania zewtrznego.

State zargdzanie ryzykiem w wymienionych obszarach oraz pmeygnkowa i finansowa Spoétki pozwala

na stwierdzenieze ryzyko utraty ptynnéci finansowej utrzymuije sina poziomie minimalnym.

Spotka zarzdza ryzykiem plynnéci rOwniez poprzez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanyutii
kredytowych, w wysokgci 150 000 tys. zi.
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Ponizsza tabela przedstawia wymagakhaktywow i zapadalni@ zobowhzan finansowych Spoiki:

31.12.2011

Wartas¢ bilansowa
Niezdyskontowane
umowne przeptywy
pienizne

do 6 m-cy

6 - 12 m-cy
1-2lat

2-5]lat

Powyzej 5 lat

31.12.2010

Wartas¢ bilansowa

Niezdyskontowane
umowne

przeptywy pienizne
do 6 m-cy
6 - 12 m-cy
1-2lat
2-5lat
Powyzej 5 lat

Aktywa finansowe Instrumenty
Zobowiazania z tytutu Zobowigzania z Srodki pienieine i Naleznosci z tytutu ceniane w wartgci finansowe
dostaw i ustug oraz tytutu leasingu . pienie dostaw i ustug oraz wycen: utrzymywane do Razem
o ) ich ekwiwalenty godziwej przez rachunek .
pozostate zobowjzania finansowego pozostate P terminu
zyskow i strat -
wymagalnaici
572 092 8684 (707 610) (765 420) (714 227) (142 193) (1748 674)
(572 092) (11 895) 707 610 765 420 714 227 142 193 1745 463
(572 092) (2 282) 707 610 765 420 714 227 - 1612883
- (2 213) - - - - (2 213)
- (3 042) - - - - (3042)
- (3 652) - - - - (3 652)
- (706) - - - 142 193 141 487
Aktywa finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i Zobowigzania z $rodki pieniezne i Naleznosci z tytutu wyceniane w wartdci
ustug oraz pozostate tytutu leasingu ich ekwi F dostaw i ustug oraz godziwej przez Razem
zobowigzania finansowego ich ekwiwalenty pozostate rachunek zyskow i
yskow i strat

713729 8 441 (366 119) (775 466) (1 783 350) (2 202 765)

(713 729) (10 603) 366 119 775 466 1783 350 2 200 603

(713 729) (2119) 366 119 775 466 1783 350 2 209 087

- (2 105) - - - (2 105)

- (3304) - - - (3 304)

- (2 189) - - - (2 189)

- (886) - - - (886)
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20.4. Ryzyko towarowe

Ryzyko towarowe zwizane jest z mdiwym wystapieniem zmian w generowanych przez Spotk
przychodach/przeptywach pieanych wskutek, przede wszystkim, zmiegcio cen towardw, wahia
w zakresie popytu na oferowane produkty / ustu@elem zarzdzania ryzykiem towarowym jest utrzymanie

ekspozycji na to ryzyko w akceptowalnych ramachypednoczesnej optymalizacji zwrotu z ryzyka.

Specyficznym aspektem ryzyka towarowego Spoétki fekt, iz dziatapc jako przedsbiorstwo energetyczne
posiadajce koncesj na obrot energielektryczm ma obowazek przedkltadania do zatwierdzania taryf dla
energii elektrycznej dla grup taryfowych G w palt: domowy, przedptatowy. Przegsiorstwa, ktére
zajmup Sie wytwarzaniem i obrotem eneggz takiego obowizku  zwolnione. Spotka kupuje wiec energi
po cenach rynkowych natomiast swdaryfe kalkuluje w oparciu o koszty uznane przez PreadR& za
uzasadnione oraz z uwgghieniem maty (w obrocie) planowanych na kolejny okres taryfowly zwiazku

z powyzszym Spotka w okresie obosgywania taryfy ma ograniczone udliwosci przenoszenia
niekorzystnych dla Spotki zmian kosztow swojej édiosci na kaicowych odbiorcow energii elektrycznej.
Whniosek o korekt taryfy Spotka mee zlazy¢é do Prezesa URE tylko w przypadku drastycznego staro

kosztéw z przyczyn od niej niezatgch.

20.5. Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe zwizane jest z mdiwym wystepowaniem zmian w generowanych przez Spotk
przeptywach pieriznych w skutek zmienrioi kursow walutowych, w ktérych te wielka sa denominowane.
W okresie sprawozdawczym ENEA S.A. zawarta z bankjedra transakaj terminowg (forward), ktérej
celem bylo zabezpieczenie ryzyka kursowego (EUR@)Pkwiazanego z realizagjumowy dotyczcej
zakupu aktywéw. Wynik na wgj wymienionej transakcji na dZiesporadzenia sprawozdania finansowego
byt dodatni i wyniést 143 tys. zt. Transakcje zaghiezzajce ryzyko walutowe byly zawierane rowaipo

dacie bilansu.

20.6. Ryzyko stép procentowych

Ryzyko zmiany stép procentowych, na ktére ekspomawast Spotka zwrzane jest z zawartymi przez ENEA
S.A. umowami z tytutu kredytow i pgczek, a take z aktywami finansowymi w postaci portfela ziych
papieréw wartéciowych oraz lokat bankowych. W stosunku do pgszych Spotka staraesioperowa w
oparciu o oprocentowanie zmienne, kalkulowane welamji ze stawkami rynkowymi (radzybankowymi).
Na dziex bilansowy 31 grudnia 2011 r. Spétka nie posiadaomsazan z tytutu kredytow bankowych.
Zobowizania finansowe o zmiennej stopie procentowej ni@nd31 grudnia 2011 r. dotygzwytacznie

zobowhzan z tytutu leasingu finansowego.

Ponizsza tabela przedstawia profil podatrio Spotki na ryzyko zmiany stép procentowych poprze

prezentagj aktywow i zobowazan finansowych w podziale wedtug zmiennych i statgtbp procentowych:
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Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe
Zobowigzania finansowe

Razem

Instrumenty o zmiennej stopie procentowej
Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe
Razem

31.12.2011 31.12.2010
774 305 786 267
(572 092) (713 729)
202 213 72538
1411 395 2 137 257
(8 684) (8 441)
1402 711 2128 816

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata efektywna stapaemtowa dotyca aktywéw i zobowizan, od

ktérych naliczane jest oprocentowanie:

na dzien 31 grudnia 2011 r.

na dzien 31 grudnia 2010 r.

Efektywna stopa Warto§¢ Efektywna stopa Warto§¢
procentowa bilansowa procentowa bilansowa

Instrumenty finansowettzymywane
do terminu wymagalriei 6,04 142 193 - -
Aktywa finansowe wycenione w
wartasci godziwej przez rachunek 5,66 714 227 5,12 1783 350
zyskow i strat
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 4,52 707 610 2,86 366 119
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 6,47 (8 684) 5,16 (8 441)
Zabezpieczone kredyty bankowe
0 zmiennym oprocentowaniu - - - -
Razem - 1 555 346 - 2 141 028

Efektywne stopy procentowe w tabeli poxgy s ustalane jakérednia waona stop procentowych.

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zmiany stopy proceeima wynik finansowy Spoétki.

Warto§¢ Wplyw ryzyka stopy Warto§¢ Whptyw ryzyka stopy
bilansowa  procentowej na wynik bilansowa procentowej na wynik
31.12.2011 (okres 12 miesgcy) 31.12.2010 (okres 12 miesgcy)
+1p.p. -1p.p. +1p.p. -1p.p.
Aktywa finansowe
Srodki pienkzne 707 610 7076 (7 076) 366 119 3661 (3661)
Aktywa finansowe utrzymywane do 142 193 1422 (1422) ) } )
terminu wymagalni
Aktywa finansowe wycenione w
wartasci godziwej przez rachunek 714 227 7142 (7 142) 1783 350 17 834 (17 834)
zyskéw i strat
Naleznasci z tytutu dostaw i ustu 765 420 ) 3 775 466 } )
oraz pozostate
Pozostate aktywa finansowe - - - - - -
Wptyw na wynik przed opodatkowaniem 15 640 (15 640) 21495 (21 495)
Podatek 19% (2972) 2972 (4 084) 4084
Wptyw na wynik po opodatkowaniu 12 668 (12 668) 17 411 (17 411)
Zobowigzania finansowe
Kredyty - - - - - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (572 092) - - (713 729) - -
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oraz pozostate zobow#ani

Zobowigzania z tytutu leasingu (8 684) (87) 87 (8 441) (84) 84
finansowego

Wptyw na wynik przed opodatkowaniem (87) 87 (84) 84
Podatek 19% 16 (16) 16 (16)
Wptyw na wynik po opodatkowaniu (71) 71 (68) 68
Razem 12 597 (12 597) 17 342 (17 342)

20.7. Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zal@niem polityki Spotki w zakresie zadzania kapitatami jest utrzymanie optymalnej
struktury kapitatlu w celu obignia jego kosztu, zapewnienia dobrego ratingu koedsgo i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dziatakdcoperacyja Spotki oraz zwikszatyby warté¢ dla jej
akcjonariuszy. Istotne jest tak utrzymanie silnej bazy kapitalowegdacej podstaw budowania zaufania ze
strony przysztych inwestoréw, kredytodawcédw oramkiy i zapewniajcej przyszty rozwéj ENEA S.A. Aby
utrzyma lub skorygowa struktue kapitatu Spétka mie emitow@ nowe akcje lub sprzedawaaktywa.
ENEA S.A. monitoruje kapitat przy pomocy wskeka zadtuienia oraz wskaiikow rentowndci kapitatu.

Celem Spdiki jest osgniecie optymalnego poziomu tych wgkikow.

20.8. Warto$¢ godziwa

Ponizsza tabela zawiera zestawienie wgstgodziwych z wartéciami bilansowymi.

31.12.2011 31.12.2010

Wartos¢ Wartos¢ Warto §¢ Warto§¢

bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Dtugoterminowe aktywa finansowe
dostpne do sprzeds (udziaty i akcje
w jednostkach niepowzanych) 19 365 19 365 20 448 20 448
Dtugoterminowe aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalniei 142 193 142 193 - -
Dtugoterminowe aktywa finansowe wyceniane
w wartaici godziwej przez rachunek zyskow i strat 1557 515 1411 1411
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 765 420 65 220 775 466 775 466
Kroétkoterminowe aktywa finansowe wycenione w
wartaici godziwej przez rachunek zyskow i strat 712 670 12 870 1781939 1781939
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 707 610 707 610 366 119 368 11
Kredyty bankowe - - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 8 684 8 684 4B 4 8441
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowdania 572 092 572 092 713729 713729

Aktywa finansowe dogpne do sprzeds to udziaty i akcje w jednostkach niepawanych, w ktérych udziat
w kapitale do wartci nominalnej jest mniejszy hi20%. Ich warté¢ godziwa jest szacowana megod

zdyskontowanych przeptywow pieanych.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagati@bejmuj nabyte dtine instrumenty finansowe —

obligacje o pierwotnym terminie wymagakodpowyzej jednego roku.

Dlugoterminowe aktywa finansowe wyceniane w wéitogodziwej przez rachunek zyskow i strat to
jednostki uczestnictwa Funduszu Inwestycyjnego iBipma ktéry istnieje aktywny rynek, co umtiovia
wycere ich wartgci godziwej. Warté¢ godziwa tych aktywéw zostata wyceniona wedtug carkowych

jednostek uczestnictwa a jej zmiana w okresie avgin odniesiona do rachunku zyskoéw i strat.

Krotkoterminowe aktywa finansowe wyceniane w waet@odziwej przez rachunek zyskow i strat to pdrtfe
inwestycyjny obstugiwany przez wyspecjalizowdinme zajmupca sie profesjonalnym zaszizaniemsrodkami
pieniznymi (nota 15) oraz kontrakty forward. Waitogodziwa portfela inwestycyjnego szacowana jest na
podstawie notowa rynkowych, natomiast kontraktow forward na podstabiezacych kurséw walutowych

i krzywych rynkowych stép procentowych.

21. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

31.12.2011 31.12.2010
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego :
Poniej jednego roku 3136 3422
Od jednego do gtiu lat 4861 3078
Powyzej pieciu lat 687 1941
Wartos$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych 8 684 8 441
22. Odroczony podatek dochodowy
31.12.2011 31.12.2010
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodawggypadajce
do realizacji po uptywie 12 miegly 29 196 35610
— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodamymgypadajce
do realizacji w cigu 12 miesicy 112 418 104 676
141 614 140 286
Kompensata aktywa i rezerwy z tyt. podatku dochedmwdroczonego w ramach Spéiki (84 781) (100 149)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wilansie 56 833 40 13
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodmwezypadaica
do uregulowania po uptywie 12 miesy 1182 2190
— rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodmwezypadaica
do uregulowania w ggu 12 miesicy 83599 97 959
84 781 100 149
Kompensata aktywa i rezerwy z tyt. podatku dochedmwdroczonego w ramach Spoiki (84 781) (100 149)

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowegohilansie - -

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (pagkdnieniu kompensaty aktywa i rezerwy)

przedstawiaj si¢ w sposéb naspujacy:

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek roku (40 137) (27 366)
Obcigzenie/Uznanie wyniku finansowego (16 942) (13 683)
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach petnego aldgh 246 912

Stan na koniec roku (56 833) (40 137)
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Zmiana stanu aktywéw i zoboavian z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakah@ (przed uwzgdnieniem ich kompensaty), przedstawigawisposob

nastpujacy:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Stan na 01.01.2010 wedtug stawki 19 %

Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego

z tytutu zmiany stanu gdic przegciowych
Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach
petnego dochodu

Stan na 31.12.2010 wedtug stawki 19 %

Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego z
tytutu zmiany stanu tic przegciowych

Zmiana rozpoznana w innych sktadnikach
petnego dochodu

Stan na 31.12.2011 wedtug stawki 19 %

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

Stan na 1 styczra 2(10 r. wedtug stawki 19%
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego

z tytutu zmiany stanu edic przegciowych

Stan na 31 grudnia 2110 r. wedtug stawki 19 %
Uznanie/Obcizenie wyniku finansowego

Z tytutu zmiany stanu edic przeciowych

Zobowiazania Rozliczenie Rezerwa na Koszty
Odpisy zqtytulu przychodow koszty opodatkowane Odpisy Wycena
aktualizuj ace swiadczen zoptat umorzenia Dotacje po zakaiczeniu aktualizujace posiadanych Pozostatle  Ogotem
naleznosci racowniczvet przytacze-  $wiadectw okresu $rodki trwate udzialdw
P y niowych pochodzenia rozliczeniowego
3a 17554 - 17 687 5528 60 195 3040 9742 12096 128 322
14 810 - 23988 (125) (3789) (3 040) (844) (4 138) 12 876
- - - - - - - (912) - (912)
2 49¢ 18 36 - 41 675 5403 56 406 - 7 986 7958 140286
581 (999 - 5770 (69) 53 - (6 017) 2 255 1574
- - - - - - - (246) - (246)
307¢ 17 36¢ - 47 445 5334 56 459 - 1723 10 213 141 614
Przychéd opodatkowany Naliczona Wycenasrodkéw
po zakaiczeniu okresu niezafakturowana trwatych wg Pozostate Ogétem
rachunkowego sprzeda wartosci godziwej

59 232 28 600 6 131 6 993 100 956

(2511) 1705 (3941) 3940 (807)

56 721 30 305 2190 10933 100 149

640 (8 508) (1 008) (6 492) (15 368)

57 361 21 797 1182 4441 84 781

Stan na 31 grudnia 2111 r. wedtug stawki 19 %
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23. Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych

31.12.2011 31.12.2010
Programy okrédonychswiadczeé
Odprawy emerytalne
- cz$¢ dugoterminowa 924 933
- cz$¢ krotkoterminowa 55 122
979 1055
Prawo do ulgowej odptatéa za nabycie energii po prieju na emerytur
- cz$¢ diugoterminowa 54 993 58 901
- cz$¢ krotkoterminowa 4522 4 453
59 515 63 354
Nagrody jubileuszowe
- cz$¢ dugoterminowa 3403 3 267
- cz$¢ krotkoterminowa 338 397
3741 3664
Odpis na ZBS dla emerytowanych pracownikéw
- cz$¢ diugoterminowa 5 206 5297
- cz$¢ krotkoterminowa 446 464
5 652 5761
Razem: Programy okgonych swiadcze
- c2$¢ diugoterminowa 64 526 63 398
- c2§¢ krotkoterminowa 5361 5 436
69 887 73834
Zobowiazania z tytutu wynagrodsd pozostate
- cz$¢ dhugoterminowa 14 858 14 858
- cz$¢ krotkoterminowa 9 206 11586
24 064 26 444
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych razem
- cz$¢ dhugoterminowa 79 384 83 256
- cz$¢ krotkoterminowa 14 567 17 022
93951 100 278

Na mocy porozumienia zawartego peday reprezentantami pracownikbw a reprezentantapotks
pracownikom ENEA S.A. przystugujokreslone swiadczenia z innych tytutdw siwynagrodzenie za prac
tj.:

- wyplaty nagrdd jubileuszowych,

- wyplaty swiadczeé emerytalno-rentowych,

— prawo do ulgowej odptatsoi za energi elektryczna,

- opieka socjalna — odpis na 8.
Obecna wart@ przysztych zobowizan z powyszych tytutbw wyznaczona zostata na podstawie wycen
aktuarialnej. Do oblicze przyjgto podstawowe dane indywidualnie dla poszczegolnpcacownikow
zatrudnionych w ENEA S.A. wg stanu na dzil grudnia 2011 roku (z uwzginieniem pici zatrudnionego),
z nastpujacych obszarow:

— wiek zatrudnionego,

— staz pracy w Spoice,

— staz pracy ogétem,

— wynagrodzenie, stanowde podstaw wymiaru wysokdéci nagrody jubileuszowej i odprawy

emerytalno-rentowej.

61
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Dodatkowo w analizie zastosowane zostaty ¢ragice zataenia:

prawdopodobigstwo ode§¢ pracownikdw obliczono na podstawie historycznyclanyth
dotyczicych rotacji zatrudnienia w Spélce oraz danych ystgtznych dotyczcych odejé
pracowniczych w braty,

przyjeto wartg¢ minimalnego wynagrodzenia obawiujacego w gospodarce narodowej od
1 stycznia 2012 r. na poziomie 1 500,00 zi,

na podstawie obwieszaze Prezesa GUS, prajyp przecitne wynagrodzenie miesizne

w gospodarce narodowej, pomniejszone o gootne od ubezpieczonych sktadki na ubezpieczenia
emerytalne, rentowe oraz chorobowe na poziomie 721911 zt (przegitne dla drugiego poétrocza
2010 r., ktére zgodnie z nowelizacjistawy o ZBS z dnia 22 grudnia 2011 r. stanéwiedzie
podstaw naliczenia odpisu na 25 w 2012 r.)

na podstawie zaiken zdefiniowanych na poziomie korporacyjnym, pezgj wzrost przeeitego
mieskcznego wynagrodzenia w gospodarce narodowej namizi10,00% w 2013 r. oraz 5,00%
w pozostatym okresie prognozy,

umieraln@¢ i prawdopodobigstwa otrzymaniawiadczer przyjeto zgodnie z Tablicami Trwania
Zycia 2010 publikowanymi przez GUS,

nie obliczono oddzielnie rezerwy na odprawy rentowezamian nie uwzgtniono oséb, ktére
przeszly na rertprzy obliczaniu prawdopodolistw ode§¢ pracownikow,

wiek przegcia na emerytur okreslono: dla mgzczyzn - 65 lat, dla kobiet — 60 lat, z wi§iem tych
zatrudnionych, ktorzy wg informacji dostarczonyctzgz Spoétk spetny warunki wymagane do
skorzystania z prawa do prgeip na wczéniejsz emerytug,

dlugookresowa roczna stopa wzrostu wynagradze poziomie 3,1% (na dzie31 grudnia 2010 r.
3,5% w latach 2011-2012, 3,2% w 2013 r. i 3,5% \ejxych latach),

stope procentow do dyskontowania przysztycwiadcze okrelono w wysokdci 5,87% (na dzie

31 grudnia 2010 r. 5,77%),

wartos¢ bazowa rocznego ekwiwalentu z tytutu ulgi w tagyéinergetycznej dla emerytow, rencistow
i innych uposaonych przygto na poziomie 1 400,58 zt (na dzigl grudnia 2010 r. 1 319,32 zi),
stop; wzrostu ceny energii elekirycznej na dizi1.12.2011 r. ok&ono dla roku 2012 na poziomie
4,90%, w roku 2013 wzrost 0 11,10%, w roku 201408710 5,90%, w roku 2015 wzrost o 7,30%,
a w roku 2016 wzrost 0 10,40% (na dzi1.12.2010 r. oké&ono dla roku 2011 na poziomie 5,30%,
w roku 2012 wzrost 0 15,40%, w roku 2013 wzros{3086, w roku 2014 wzrost o 10,40%, a w roku
2015 wzrost 0 11,00%),

stop; wzrostu optat dystrybucyjnych oldteno dla roku 2012 na poziomie 5,70%, w roku 2013
wzrost 0 5,29%, w 2014 wzrost 0 3,64%, w 2015 wz008,19% oraz w roku 2016 wzrost o 3,22%
(na dzié 31 grudnia 2010 r. dla roku 2011 na poziomie 2,2@%oku 2012 wzrost 0 5,98%, w 2013
wzrost 0 5,64%, w 2014 wzrost 0 7,55% oraz w roBlLR22wzrost o0 5,58%),

wzrost wartéci ekwiwalentu pieriznego wyptacanego w ramach ulgowej odptétna@a energi
elektryczn, okreslono w roku 2012 na poziomie 4,67%, w roku 2013astzi0 10,40%, w roku 2014
wzrost 0 6,60%, w roku 2015 wzrost o 7,30%, w r@ki6 wzrost o 9,40%, w latach 2017 do 2018
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na poziomie 4,60%, w latach 2019 do 2022 na po&aahii0%, w roku 2023 i w kolejnych latach na
poziomie 2,50% (na dzi€31.12.2010 r. wzrost w roku 2011 na poziomie 5,40860ku 2012 wzrost

0 12,80%, wroku 2013 wzrost o 8,80%, w roku 201Zrost o 10,90%, w roku 2015 wzrost
0 10,60%, w latach 2016 do 2019 na poziomie 4,68%gtach 2020 do 2022 na poziomie 4,70%,

w roku 2023 i w kolejnych latach na poziomie 2,50%
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Stan na 01.01.2011

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2011
Zobowiazania przejte w ramach patzenia
jednostek gospodarczych
Koszty ugte w rachunku zyskéw i strat, w tym:
- koszty bigacego zatrudnienia
- koszty przeszitego zatrudnienia
- straty aktuarialne netto

- Koszt dyskonta zobowzan z tytutuswiadcze
pracowniczych

Zmniejszenie zobowkania z tytutu wyptaconych
swiadczé (wartas¢ ujemna)

Inne zmniejszenia

RAZEM

Stan na 31.12.2011

Prawo do ulgowej

odblatnosci za Odpis na ZFSS  Zobowigzania
Odprawy Pt - Nagrody dla Z tytutu
nabycie energiipo . . , Razem
emerytalne rzeiéciu na jubileuszowe  emerytowanych  wynagrodzei
prze] pracownikow i pozostate
emeryture
1055 63 354 3664 5761 26 444 100 278
179 761 1279 382 59 170 61771
220 196 766 31 59 170 60 383
(95) (2833) 324 45 - (2 559)
54 3398 189 306 - 3947
(29) (4 367) (347) (461) (61 550) (66 754)
(226) (233) (855) (30) - (1344)
(76) (3839) 77 (109) (2 380) (6 327)
979 59 515 3741 5652 24 064 93951
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Stan na 01.01.2010

Zmiany w okresie 12 miesicy do 31.12.2010
Zobowiazania przejte w ramach patzenia
jednostek gospodarczych
Koszty ugte w rachunku zyskéw i strat, w tym:
- koszty bigacego zatrudnienia
- koszty przeszitego zatrudnienia

- straty aktuarialne netto
- Koszt dyskonta zobowzan z tytutuswiadcze
pracowniczych

Zmniejszenie zobowkania z tytutu wyptaconych
swiadczé (wartas¢ ujemna)

Inne zmniejszenia

RAZEM

Stan na 31.12.2010

Prawo do ulgowej

odblatnosci za Odpis na ZFSS  Zobowigzania
Odprawy Pt - Nagrody dla Z tytutu
nabycie energiipo . . , Razem
emerytalne rzeiéciu na jubileuszowe  emerytowanych  wynagrodzei
prze] pracownikow i pozostate
emeryture
761 64 772 2749 5 692 18 313 92 287
325 2924 1338 1411 59 144 65 142
100 95 489 14 59 144 59 842
185 (880) 691 1077 - 1073
40 3709 158 320 - 4227
(31) (4 342) (423) (1342) (51 013) (57 151)
294 (1 418) 915 69 8131 7991
1055 63 354 3 664 5761 26 444 100 278
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24. Swiadectwa pochodzenia energii

31.12.2011 31.12.2010
Swiadectwa pochodzenia (56 119) (85 950)
Zaliczki naswiadectwa pochodzenia (645) (2 610)
Rezerwa na koszty umorzeniaiadectw pochodzenia 249 710 219 339
Rezerwa naswiadectwa pochodzenia 192 946 130 779

25. Rezerwa na pozostate zobowzania i inne obcijzenia

Rezerwa na przewidywane straty z tytulu postpowan o odszkodowania i kar

31.12.2011 31.12.2010
Stan na pocatek okresu 43 529 42 338
Zwigkszenie istnigjcych rezerw 18 034 19 450
Wykorzystanie rezerw (1 753) -
Zmniejszenie rezerw (5932) (18 259)
Stan na dzie bilansowy 53 878 43 529

Rezerwy na zobowkania wycenia giw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej waitdmiennie tworzone
sa rezerwy na przewidywane straty awéne z sdowym powodztwem zgtoszonym przeciwko Spotce. Kwota
na ktég tworzona jest rezerwa stanowi najbardziejdafty szacunek naktadéw nieginych do wypetnienia
roszczenia. Koszt ich utworzenia ujmowany jest wqstatych kosztach operacyjnych. Opis istotnych

roszczé oraz zobowjizania warunkowe z tego tytutu zostaty przedstawiwmecie 39.2, 39.5i39.6

Rezerwy na zobowrania i inne obaizenia obejmuj gldwnie rezerw na roszczenia oséb wiadaych
nieruchoméciami z tytutu bezumownego korzystania z gruntu.s®Raenia te dotyazw wiekszaci
przypadkowzadania wyptaty odszkodowiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, ustandaienynszu
dziezawnego Ilub w pojedynczych przypadkactadan zwiagzanych ze zmian lokalizacji obiektu
(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego). Nafd&# grudnia 2011 r. znagza wigksza¢ zgloszonych
roszczé nie zostata jeszcze skierowana na draglowa. Spotka tworzy rezergvz tego tytutu zarowno na

roszczenia skierowane na deaggdowa, jak i na roszczenia przegwe.

Rezerwy na przewidywane straty z tytulu ppstvar o odszkodowania oraz inne rezerwy wykazywane s

w calaici jako zobowizania krétkoterminowe.

26. Przychody ze sprzeday netto

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedaenergii elektrycznej 5515 784 6 245 866

Przychody ze sprze#austug dystrybucyjnych - -
Przychody ze sprzedatowaréw i materiatow - -
Przychody ze sprze#dapozostatych ustug 61 849 58 466
Razem 5577 633 6 304 332
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27. Koszty wedtug rodzaju

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Amortyzacja (16 645) (17 445)
Kosztyswiadczeé pracowniczych (60 383) (59 842)
- wynagrodzenia (41 416) (42 213)
- ubezpieczenia spoteczne i infvéiadczenia (18 967) (17 629)
Zuzycie materiatow i surowcow oraz wastosprzedanych towaréw (5 493) (4 049)
- zwzycie materiatow i energii (5493) (4 049)
- wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow
Ustugi obce (1 845 510) (2027 107)
- ustugi przesytowe i dystrybucyjne (1 665 980) (1 886 344)
- inne ustugi obce (179 530) (140 763)
Podatki i optaty (9 450) (9 549)
Wartcs¢ zakupionej energii (3575 667) (4 052 513)
L aczne koszty sprzedanych produktow, towardéw i mateatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zargdu. (5513 148) (6 170 505)
28. Koszty swiadczen pracowniczych
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Koszty wynagrodze (41 416) (42 213)
- biezace wynagrodzenia (41 656) (41 204)
- nagrody jubileuszowe 112 (757)
- odprawy emerytalne 128 (252)
Koszty ubezpieczespotecznych (18 967) (17 629)
- ZUS (6 798) (6 835)
- odpis na ZKS (1362) (1714)
- inneswiadczenia spoteczne (10 807) (9 080)
- pozostatéwiadczenia po okresie zatrudnienia - -
(60 383) (59 842)

Gwarancje zatrudnienia
Na mocy porozumienia zawartego peday Spoty a zwiazkami zawodowymi przyznano okifene
gwarancje zatrudnienia dla pracownikéw zatrudnitnyc Spoétce przed dniem 29 czerwca 2007 roku, ktére

wygasaj 31 grudnia 2018 roku.

Ponadto, obowzywanie postanowiepowyzszego porozumienia przedhno w stosunku do pracownikéw,
ktérym w chwili wygdnigcia gwarancji bdzie brakowd nie wigcej niz cztery lata do spetnienia przestanek
uprawniajcych ich do nabycia prawa do emerytury. Oznaczae@racodawca w przypadku niedotrzymania
gwarancji nie mge wypowiedzié umowy o prae bez koniecznici wyptaty dodatkowej odprawy
pracownikowi, ktéremu w momencie uptywu gwaran@irednienia brakuje nie wiej niz cztery lata do
osiagniecia wieku emerytalnego.

Gwarancje zatrudnienia oznacgate w razie rozwizania umowy o pracprzez pracodawcENEA S.A.
bedzie zobowazana do zaptaty na rzecz pracownika kwoty stammejiiloczyn wynagrodzenia migsznego

oraz okresu pozostgjego do kaca obowizywania gwaranciji.
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Porozumienia z pracownikami ENEA S.A.

W wyniku porozumié zbiorowych zawartych przez ENEA S.A. ze gzkiami zawodowymi w lutym 2005 r.
oraz lipcu 2007 r. strony zoboyrialy st do podgcia dziata w celu ewentualnych wyptat rekompensat dla
pracownikbw ENEA S.A., ktdrzy z #diych przyczyn nie gsuprawnieni do otrzymania akcji ENEA S.A.
wramach 15% pakietu przystugoggo Uprawnionym Pracownikom. Strony pasgych porozumie

postanowityze ustalenie ewentualnych rekompensalze przedmiotem osobnego porozumienia.

W zwigzku z powyszymi porozumieniami w dniu 28 maja 2008 r. ZdrENEA S.A. zawart porozumienie
z organizacjami zwizkowymi, ktére przewidywalo wyptat jednorazowegoswiadczenia pieriznego
w wysokdci 14,5 min zlotychSwiadczenie miato by wymagalne po uptywie 24 miesy od dnia zbycia
przez Skarb Retwa, co najmniej 1 akcji ENEA w trybie Ustawy omdercjalizacji i Prywatyzaciji.
Porozumienie to zagiowato wczéniejsze uzgodnienia w zakresie akcji dla pracowwikbwyptaty

rekompensat zawarte w porozumieniach, o ktérych anpawyzej, z roku 2005 i 2007.

Zgodnie z tréciag porozumienia, nie naruszato onozaden sposéb praw nabytych przez pracownikéw na
podstawie innych umow i porozuniieW przypadku rozbisosci miedzy uregulowaniami porozumienia

i innych uméw lub porozumiezastosowanie mialy miezasady korzystniejsze dla pracownikéw.

Proces skladania i rozpatrywania reklamacji prazex@vnikow w ramach obliczania okreséwzstaych na
potrzeby ustalenia liczby nadeych akcji pracowniczych zostat 7uzakaczony. Na obecnym etapie
pracownicy/ byli pracownicy lub inne osoby ( niedbce pracownikami / bytymi pracownikami ) sktaglaj
zadania do ENEA S.A. dotyaze wyplaty odszkodowa/ przyznania wikszej liczby akcji w zwizku

z udostpnianiem akgcji dla pracownikow. ENEA S.A. uznajemyaszezadania za nieuzasadnione. W ocenie
ENEA S.A. naliczenie okresow stawych nastpito zgodnie z przepisami ustawy o komercjalizaciji

i prywatyzacji oraz w m§l przepiséw wykonawczych do tej ustawy.

29. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010
Rozwiazanie rezerw z tytutu wszeych posgpowar sadowych
0 odszkodowania 5932 18 259
Zwrot kosztéw przez ubezpieczyciela 320 722
Rozwigzanie niewykorzystanych odpiséw aktuali@yjch nalenosci 468 19
Nieodptatnie otrzymangodki trwate 1236 1220
Otrzymane odszkodowania, kary grzywny 863 314
Pozostate przychody finansowe 2691 160
Rozliczenie ujawnionych sktadnikéw aktywow trwatych 10 596 4793
Pozostate przychody operacyjne 3839 3180

Razem 25 945 28 667
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Pozostate koszty operacyjne

Koszt utworzenia rezerwy z tytutu wsztgch pos¢powair ssdowych
0 odszkodowania

Koszt utworzenia rezerw na potencjalne roszczenia
Odpisane nalaosci niesciagalne

Koszty sidowe

Koszty zwizkdéw zawodowych

Pozostale koszty finansowe

Pozostate koszty rodzajowe

Niedoborysrodkow trwatych

Pozostate koszty operacyjne

Razem

30. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek
Zysk ze sprzedsy inwestycji finansowych

Zmiana wartéci aktywéw finansowych wycenianych w wadtd godziwej

przez rachunek zyskow i strat
Razem

31. Koszty finansowe

Koszty odsetek

-od kredytow bankowych

-odsetki od leasingu

-inne odsetki
Koszt dyskonta zobowkan z tytutuswiadczeé pracowniczych
Razem

32. Podatek dochodowy

Podatek bigcy
Podatek odroczony
Razem

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
(2 163) (3 206)
(17 994) (19 451)
(5 862) (8 771)
(1 657) (1 647)
(178) (107)
(1 432) (112)
(8 707) (7 470)
(1513) -
(3 808) (4 321)
(43 314) (45 085)
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
45976 34 886
9612 5 589
66 522 69 265
122 110 109 740
01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
(2 489) (1 759)
(37) 2
(567) (460)
(1 885) (1297)
(3 947) (4 227)
(6 436) (5 986)
01.01.2011 01.01.200
31.12.2011 31.12.2010
(52 860) (63 169)
16 942 13 683
(35 918) (49 486)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowanienttdbr®potki réni sie w nastpujacy sposdb od

teoretycznej kwoty, kt@r uzyskano by stosaf nominalra stawle podatku majca zastosowanie do zysku

Spotki:

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek wyliczony wedtug stawki 19%

Koszty nie stanowice kosztow uzyskania przychodéwZnice trwate)

Dywidendy otrzymane
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowey

01.01.2011 01.01.200
31.12.2011 31.12.2010
391 087 413 872
(74 307) (78 636)

(6 515) (7 689)
44904 36 839

(35 918) (49 486)
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33. Dywidenda

Decyzi o wyptacie dywidendy za hiecy rok obrotowy podejm akcjonariusze na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu w roku 2012. Zad zaproponuje przeznaczenie na dywider3®% zysku ENEA S.A.

uzyskanego w roku 2011.

W dniu 29 czerwca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgroreaie ENEA S.A. podjo uchwak nr 7 w sprawie
podzialu zysku netto za rok obrotowy obejamyj okres od 1 stycznia 2010 r. do 31 grudnia 20,18godnie
z ktoéra na wyptat dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwd®4 235 tys. zt (dywidenda na jedn

akcje wyniosta 0,44 zt). Do dnia bilansowego dywidendatata wyptacona akcjonariuszom.

W dniu 20 kwietnia 2010 roku Zwyczajne Walne Zgroenie ENEA S.A. podjo uchwat nr 7 w sprawie
podziatu zysku netto za okres sprawozdawczy odydzsia 2009 r. do 31 grudnia 2009 r., zgodnie zakté
przeznaczono na wyptatdywidendy dla akcjonariuszy kwotl67 748 tys. zt (dywidenda na jediakcg
wyniosta 0,38 zf). Do dnia bilansowego dywidendstata wyptacona.

34. Zysk na akcje

01.01.2011 01.01.2010
31.12.2011 31.12.2010
Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Spotki 355169 364 386
Sredniowaona liczba akcji zwykiych 441 442 578 441 442 578
Zysk netto na akcg (w zt na jedm akcje) 0,80 0,83
Zysk rozwodniony na akci (w zt na jedm akcje) 0,80 0,83
35. Transakcje z podmiotami powpzanymi
Spotka zawiera transakcje z ngmijacymi podmiotami powdzanymi:
(i) Spotki wechodzce w sktad Grupy Kapitatowej ENEA S.A.
01.01.2011 - 31.12.2011 01.01.2010 - 31.12.2010
Warto$¢ zakupu, w tym: 2110083 3491 927
zakupy inwestycyjne 11580 12921
zakupy materiatow 862 836
zakupy ustug 1766 750 1803 098
pozostate (w tym energia) 330 891 1675072
Wartos¢ sprzedazy, w tym: 31651 344 754
sprzedaenergii 18 621 332399
sprzedamateriatow i towaréw - -
sprzedaustug 4142 2162
pozostata 8 888 10193
31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci 11010 46 196

Zobowizania 309 546 463 655
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(i) Transakcje zawarte pordzy Spotlk a Czlonkami Whadz Spéiki, ktére podziglale’y na trzy kategorie:
» wynikajace z zawartych uméw o praez Czlonkami Zargdu oraz dotyczce powotania na
Cztonkoéw Rad Nadzorczych,
> dotycace udzielonych poyczek z ZBS dla Czionkéw Zarzdu oraz Czionkéw Rady
Nadzorczej, bdacych pracownikami ENEA S.A.,

» wynikajace z innych uméw o charakterze cywilno — prawnym.

W zakresie pierwszej z wymienionych kategorii kyvsansakcji zobrazowano w pankej tabeli:

Zarzad Spotki Rada Nadzorcza Spotki
Tytut

01.01.2011 01.01.2010 01.01.2011 01.01.2010

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Wynagrodzenia z tytutu umowy o prac 446 1298 - -
Wynagrodzenia z tytutu kontraktow
menaderskich i uméw konsultingowych 620 - - -
Wynagrodzenia z tytutu powotania do organéw
zarzdzajcych lub nadzoragych 1 396 - 415 415
Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
radach nadzorczych jednostek zalgch 98 195 - -
Wynagrodzenia z tytutu pozostatyélviadczeé
pracowniczych w tym: (w szczeg6kw ulgowa
odptatnd¢ za energi elektryczn) 176 137 - -
RAZEM 2736 1630 415 415

Czitonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej w zakresie wyswkeovynagrodzé podlegag przepisom Ustawy

z dnia 3 marca 2000 r. o wynagradzaniu 0séb kieyah niektorymi podmiotami prawnymi. Zgodnie z jej
zapisami maksymalne wynagrodzenie mesne nie mege przekroczy szeciokrotnaici przecitnego
mieskcznego wynagrodzenia w sektorze przeusirstw bez wyptat nagréd z zysku w czwartym kwiarta
roku poprzedniego ogtoszonego przez Prezesa Glawbermdu Statystycznego. Dnia 28 czerwca 2011 r.

zostaly zawarte z Czlonkami Zadi umowy oswiadczenie ustug z zakresie zgizania.

Transakcje dotyege payczek z Zaktadowego FundusAwiadczé:r Socjalnych przedstawiono w tabeli

ponizej:
Lp. Organ Stan na dzie Udzielono od dnia Sptaty do dnia Stan nafizie
01.01.2011 01.01.2011 31.12.2011 31.12.2011
1. Zarad - - - -
2. Rada Nadzorcza 29 5 (13)* 21
RAZEM 29 5 (13) 21
Lp. Organ Stan na dzie Udzielono od dnia  Sptaty do dnia Stan na dzie
01.01.2010 01.01.2010 31.12.2010 31.12.2010
1. Zarad 21 - (21)* -
2. Rada Nadzorcza 29 11 (11) 29
RAZEM 50 11 (32) 29

*- 7 tego 6 tys. zt z tytutu umorzeniapezki — wygdnigcie mandatu Cztonka Rady Nadzorczej.
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** - 7 tego 21 tys. zt dotyczy wyeliminowania z pentacji payczki Piotra Koczorowskiego odwotanego z funkcjit@ka

Zarzadu z dniem 16 kwietnia 2010 .

Inne transakcje, wynikage z umow cywilno — prawnych zawartych pedzy Spétk a Czlonkami Wiadz
Spoitki dotyca wytacznie wykorzystania samochodéw dowych dla celéw prywatnych przez Czionkéw

Zarzadu Spoiki.

(ii) Transakcje z podmiotami zaleymi od Skarbu P&stwa Rzeczpospolitej Polskiej

ENEA S.A. zawiera rownie transakcje handlowe z jednostkami administracfisp@owej i samorgdowej
oraz podmiotami gdacymi wlasndcia Skarbu Pastwa Rzeczypospolitej Polskiej.
Przedmiotem tych transakcj gtéwnie:
» zakupy energii elektrycznej oraz praw gikpwych wynikajcych zeswiadectw pochodzenia energii
w zakresie energii odnawialnej oraz energii produoej w kogeneracji z cieptem, ktére
realizowane god spotek zalenych od Skarbu Ratwa oraz
» sprzeda energii elektrycznej, ustugi dystrybucyjnej i psgdych powazanych z tym opfat, ktgr
Spotka realizuje zarébwno dla organow administrapgstwowej, samorgowej (sprzeda
odbiorcom kacowym) jak i spétek zaleych od Skarbu Ratwa (sprzedahurtowa oraz detaliczna
— odbiorcom kéacowym).
Transakcje te przeprowadzane sa zasadach rynkowych a warunki nie odbigga§l stosowanych
w transakcjach z innymi podmiotami. Spétka nie padwi ewidencji umdiwiajacej agregowanie waroi
wszystkich transakcji realizowanych ze wszystkingtytucjami pastwowymi oraz podmiotami zaieymi od
Skarbu Pastwa, dlatego wykazane w niniejszym jednostkowymawpzdaniu finansowym obroty i salda
transakcji z jednostkami poydanymi nie zawierajdanych dotycacych transakcji z podmiotami zateymi
od Skarbu Pistwa.

Wsréd podmiotow bdacych spétkami  zalewymi od Skarbu Rsstwa zdecydowanie najgkszym
kontrahentem - odbiogcENEA S.A. jest Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazowtmio S.A., warté¢ sprzeday
netto w roku 2011 byta na poziomie 9 013 tys. zk¢ku 2010 na poziomie 10 038 tys. z}).

36. Umowy koncesyjne nawiadczenie ustug publicznych

Przedmiotem prowadzonej przez ENEA S.A. dziaténgest przede wszystkim obrét energiektryczn.
W S$wietle przepisow Ustawy ,Prawo energetyczne” ENBAA. uzyskata w dniu 26 listopada 1998 roku
koncesje na prowadzenie dziataloiogospodarczej w porgzych zakresach, tj.:

— konces§ na obrét energielektryczn, udzielor na okres 10 lat, tj. do dnia 30 listopada 2008 r.

— konces§ na przesytanie i dystrybucienergii elektrycznej, udzielarréwniez na 10 lat — do dnia

30 listopada 2008 r.

Dnia 23 kwietnia 2007 r. ENEA S.A. wyglta do Prezesa URE z wnioskiem o przedhie wanosci
koncesji na obrét energielektryczm. Dnia 5 padziernika 2007 r. ENEA S.A. otrzymata decyzj

o przedhieniu koncesji na obrét enesgelektryczm wazna do dnia 31 grudnia 2025 r.
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Zgodnie z ustaw Prawo energetyczne, za koncesjonowanie, regulagziatalngci przedstbiorstw
energetycznych i zatwierdzanie taryf odpowiada &ebRE, ktéry w drodze decyzji administracyjnej

zatwierdza ceny energii oraz stawki optat oraz dpésh stosowania okéone w Taryfie.

Prezes URE zatwierdzaj Taryk stwierdza jej zgodrig z nasgpujacymi aktami prawnymi:

» ustaws z dnia 10 kwietnia 1997 roku - Prawo energetyc@de. U. z 2006 r. Nr 89, poz. 625
z p&niejszymi zmianami);

» rozporadzeniem Ministra Gospodarki z dnia 18 sierpnia 2@kl w sprawie szczeg6towych zasad
ksztattowania i kalkulacji taryf oraz zasad rozéitzv obrocie energielektryczia (Dz. U. z 2011 r.
Nr 189, poz. 1126);

» rozporadzenia Ministra Gospodarki z dnia 4 maja 2007 rekaprawie szczegotowych warunkéw
funkcjonowania systemu elektroenergetycznego(Dzz 12007 r. Nr 93, poz. 623 z jdiejszymi

Zmianami).

Zgodnie z decyazj Prezesa URE, ENEA S.A. zostala zwolniona z ohokvi przekladania Taryfy dla
odbiorcow z grup taryfowych A, B, C.

Dnia 14 czerwca 2011 r. zostata pgdjuchwata Zardu ENEA S.A. o wprowadzeniu od dnia 1 sierpnia
2011 r. Taryfy dla energii elektrycznej ENEA S.Aa drup taryfowych w pakietach: korporacyjny, klesyy,
ekonomiczny, uniwersalny, zielony.

W dniu 16 grudnia 2011 r. Prezes URE zatwierdzilftadla energii elektrycznej ENEA S.A. na 2012 rok dla
zespotu grup taryfowych G w pakietach: domowy, gptatowy.

37. Przyszle platngci tytutem korzystania z nabytego odpfatnie i nieogtatnie prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw oraz uméw najmu, dziezawy i leasingu operacyjnego

Przyszte minimalne zobowiania z tytulu prawa wieczystegaytkowania gruntu dotyez czasu, jaki
pozostat do wygaiecia uméw o korzystanie z gruntdow i wynosi od 403 lat. Ujmowane s zgodnie

z MSSF jako leasing operacyjny, gdzie ENEA S.At jeasingobiorg;

31.12.2011 31.12.2010
Poniej jednego roku 5060 1629
Od jednego do geiu lat 7 083 3302
Powyzej pieciu lat 55417 56 397

Razem 67 560 61 328
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38. Przyszile zobowazania wynikajace z kontraktéw zawartych na dzidé bilansowy

Umowne zobowgzania zacignigte na dzié bilansowy, lecz jeszcze niegtg w bilansie wynosg

31.12.2011 31.12.2010

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 4845 14172
Nabycie wartéci niematerialnych 254 160
Nabycie udziatow 207 590 -
212 689 14 332

Razem

39. Zobowigzania warunkowe oraz posgpowania toczce s¢ przed sdem, organem wigciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

39.1. Poreczenia i gwarancje

W 2011 roku ENEA S.A. udzielita perzenia ELKO Trading Sp. z 0.0.ackna warté¢ zobowhzan
warunkowych z tytutu udzielonych panzeh i gwarancji na dzie 31 grudnia 2011 r. wynosi 50 216 tys. zt.

W 2010 roku ENEA S.A. nie udzielta nowych porer i gwarancji. taczna warté¢ zobownzan
warunkowych z tytutu udzielonych pgozeh i gwarancji na dzi@ 31 grudnia 2010 r. wynosi 194 tys. zt.
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Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2011 r.

Nazwa podmiotu, £ aczna kwota zobowazan, s . Charakter powigzan migdzy Spotka
P . " p Okres, na jaki udzielono ! . ’
L.p. ktéremu udzielono gwaranciji ktora zostata poreczona oreczenia / qwarancii a podmiotem, ktory zachgnat
lub poregczenia lub gwarantowana pore g ) zobowigzanie
1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 216 tys. PLN (49BUR) 31-08-2017 spotka zalea
2. ELKO Trading Sp. z 0.0. 50 000 tys. PLN 31-07-2012 spotka geednio zalena

Zestawienie udzielonych gwarancji i pogczen wg stanu na dzié 31 grudnia 2010 r.

Nazwa podmiotu, t aczna kwota zobowjzan, L .
. - . . Okres, na jaki udzielono
L.p. ktéremu udzielono gwarancji ktora zostata poreczona oreczenia / awarancii
lub poreczenia lub gwarantowana pore 9 !

Charakter powiazan miedzy Spoétka
a podmiotem, ktéry zacagnat
zobowigzanie

1. EP Zaktad Transportu Sp. z o.0. 194 tys. PLN (49 BUR) 31-08-2017

spotka zalea
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Inne zabezpieczenia, w tym dotyege zobowszan prezentowanych rownie w tabeli powyzej

Nazwa jednostki

Tytut zabezpieczenia
(tytut zabezpieczanego
zobowigzania)

Rodzaj zabezpieczenia $¢ zabezpi . K F,)Odm'Ot’ ha rzecz Zadhézgr]le
(np. weksle in blanco) Warto$¢ zabezpieczenia térego ustanowiono na dzied
’ zabezpieczenie 31.12.2011

Okres, na jaki

Zadiuigqle zostato
na dzieh ustanowiono
31.12.2010

zabezpieczenie

ENEA S.A.

ENEA S.A.

ENEA S.A.

Zabezpieczenie wierzytelgd z
tyt. rozliczeh ptatngci

za energi
UPE/URB/SD/ENEA/2007

Umowa najmu pomieszdze

Zabezpieczenie wniesienia
depozytu transakcyjnego i
depozytu zabezpiecazgego na
rzecz IRGIT S.A. w zwizku z

weksel in blanco wraz 15000tys. PLN  PSE Operator SA. 15000 tys. PLN
z deklaracj wekslowa

RONDO PROPERTY
INVESTMENT Sp. z 0.0. 135 tys. PLN
w Warszawie

25 759,96 EUR

gwarancja bankowa oraz 21 tys. PLN

rozliczaniem transakcji . 35000 tys. PLN 35000 tys. PLN
zwigzanych z handlem er{eﬂ(gi gwarancja bankowa Y y
elektryczn i prawami udzielona w ramach Izba Rozliczeniowa Gietd
; . . . linii gwarancji w
majatkowymi na gietdzie kwocie 200 000 tys Towarowych S.A.
towarowej PLN ’
Gwarancja udzielona przez bank 45 000 tys. PLN 45 000 tys. PLN

za zobowizania ELKO
TRADING

15 000 tys. PLNbezterminowo

121 tys. PLN 31-12-2012

- 18-11.2012
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39.2. Posgpowania toczce sg przed gdami powszechnymi

Postpowania z powddztwa Spotki

Postpowania wszczynane przeddami powszechnymi z powodztwa ENEA S.A. dotyodochodzenia
naleznosci z tytutu dostarczania energii elektrycznej (tzsprawy za energ oraz dochodzenia néaileosci
z innych tytutéw: nielegalnego poboru energii efg&znej, przydczer do sieci i innych ustug specjalistycznych

wykonywanych przez Spa(tzw. sprawy za nie-enekgi

Na dzieh 31 grudnia 2011 r. przeddami powszechnymi toczyloestacznie 7 677 spraw z powodztwa Spotki
na hczm kwote 17 530 tys. zt (na 31 grudnia 2010 toczylpSi767 spraw aatznej wartdci 15 748 tys. z).

Wynik zadnej ze spraw nie jest istotny dla wyniku finansgw Spoiki.

Postpowania przeciwko Spéice

Postpowania przeciwko Spéice wszczynang mrowno z powddztwa os6b fizycznych, jak iprawmyc
Dotycz one m.in. kwestii takich jak: odszkodowania zaepny w dostawach energii, ustalenie, czy miat
miejsce nielegalny pobdr energii oraz odszkodowaai&orzystanie przez Spétk nieruchoméci, na ktérych
znajdup sig urzadzenia elektroenergetyczne. Za szczegoélnie ist@pétka uznaje powoddztwa dotyce

bezumownego korzystania z nieruchamimiebzdacych wlasnécia Spotki (nota 25, nota 39.5).

Na dzier 31 grudnia 2011 roku przeddami powszechnymi toczytoesiacznie 141 spraw przeciwko Spétce na
taczmm kwote 36 949 tys. zt (odpowiednio na 31 grudnia 2010zyéx sk 157 spraw o dgcznej wartdci
37 691 tys. zi).

39.3. Posgpowania arbitrazowe

Na dziex 31 grudnia 2011 r. nie toczylyestadne pospowania przed organami vitawymi dla pos¢powan

arbitrazowych.
39.4. Posgpowania toczce sg przed organami administracji publicznej

Decyzp Prezesa UOKIK z dnia 12 wrgga 2008 r. kéczaca postpowanie w sprawie obgiania odbiorcow
energii dwukrota optatt abonamentowza miesic styczé 2008 r., ENEA S.A. zostata zobawana do zaptaty
kary pieneznej w wysokdci 160 tys. zitotych. Spoétka ztgta odwotanie od przedmiotowej decyzji w dniu
30 wrzénia 2008 r. Dnia 31 sierpnia 2009 radSOkrgowy w Warszawie — €6l Ochrony Konkurencji

i Konsumentéw obuniyt karg pienizna natlazona na Spoétk do kwoty 10 tys. z. W dniu 25 wriasia 2009 r.
ENEA ziozytla do Sdu Apelacyjnego w Warszawie apekacpd wyroku Gdu Ochrony Konkurenciji

i Konsumentéw wnosg o uchylenie decyzji w cadoi. W dniu 27 kwietnia 2010 r.af uchylit wyrok

i skierowat spraw do ponownego rozpatrzenia. Wyrokiem z dnia 27zstiec2011 r. SOKiK oddalit odwotanie
ENEA S.A. od decyzji Prezesa UOKIK z dnia 12 wrda 2008 r. oraz utrzymat kapienizna natazong na
Spotke w wysokdaci 10 tys. zt. Po otrzymaniu uzasadnienia wyrokugdniu 20 kwietnia 2011 r. petnomocnik

ENEA S.A. wniést apelagjdo Sidu Apelacyjnego w Warszawie Wydziat VI Cywilnyads Apelacyjny na
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rozprawie dnia 8 lutego 2012 roku oddalit apeld€NEA S.A. Dnia 7 marca 2012 r. ENEA S.A. zapta&itae
pieniezna w wysokdaci 10 tys. zt zgodnie z wyrokiem SOKIK z dnia 2yctnia 2011 r.

W dniu 27 listopada 2008 r. Prezes &tz Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewyénie przez ENEA
obowiazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagrerji w 2006 r. i naloyt na Spotk karg pieniezna

w kwocie 7 594 tys. zt. W dniu 17 grudnia 2008 ENEA ziozyta odwotanie do &lu Okrgowego
w Warszawie - & Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (SOKIiK). W dni% grudnia 2009 r. g8 Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw wydat korzystny dla ENB#yrok, zmieniagc decyz¢ Prezesa URE z dnia 27
listopada 2008 r. i umarzgj postpowanie administracyjne. Do przedmiotowe] decyzjdis Prezes URE
wniost apelagj do Sidu Apelacyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 24ofida 2010 r. (VI ACa 327/10)
Sad Apelacyjny uchylit zaskaony przez Prezesa URE wyrokdsl Okregowego w Warszawie — SOKIK z dnia
15 grudnia 2009 r. i przekazal spraBOKIK do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygi o kosztach
postpowania odwotawczego. W dniu 27 wérea 2011 r. $d Okrgowy w Warszawie SOKIK wydat wyrok
oddalajcy odwotanie ENEA od decyzji Prezesa URE o natou kary na ENEA. W dniu 18 listopada 2011 r.
zostala ztaona apelacja od wyroku z dnia 27 wizia 2011 roku.

W dniu 28 grudnia 2009 r. Prezes kltm Regulacji Energetyki orzekt w sprawie o niewy&nie przez ENEA
obowiazku zakupu energii elektrycznej wytwarzanej w kagewji w | pétroczu 2007 r. i natgt na Spotk
kare pienizna w kwocie 2 150 tys. zt. W dniu 19 stycznia 201ENEA odwotata si od decyzji Prezesa URE
do Sidu Okregowego w Warszawie -afi Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Na dzi@l grudnia 2011 r.
ENEA utworzyfa rezerwna powysz kar w petnej wysoksci.

39.5. Ryzyko zwigzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej nierimomosci wykorzystywanych przez
ENEA S.A.

Ryzyko zwhzane ze stanem uregulowania sytuacji prawnej remcici wykorzystywanych przez Spdék
(obecnie wykorzystywanych przez ENEA Operator Sp.@) wynika z faktuze Spoétka nie dla wszystkich
obiektow posiadata tytut prawny do korzystania zingéw, na ktérych g usytuowane sieci przesytowe
oraz zwizane z nimi urgdzenia. W przyszkzi Spotka mae by zobowhzana do ponoszenia kosztow z tytutu
bezumownego korzystania z nieruchduipktére miato miejsce w latach ubiegtych do motoemnyodrbnienia
ENEA Operator Sp. z 0.0.

Brak uregulowanego stanu prawnego nieruchimnpowoduje zagrzenie powstania dodatkowych kosztow
zwiazanych zzadaniami wyptaty odszkodouiaza tzw. bezumowne korzystanie z gruntu, czynszergavnego
lub wyjatkowo, w pojedynczych przypadkach zdaniami zwizanymi ze zmiaf lokalizacji obiektu

(przywrdcenie gruntu do stanu pierwotnego).

Rozstrzygnicia sdowe zapadage w tych sprawachyo tyle istotneze w znacacy sposob wptywaj zaréwno
na ksztattowanie poagtowania Spétki wobec osOb zglasmajch roszczenia przestdowe w zwizku
z uradzeniami zlokalizowanymi na ich nieruchofnach w przesziei, jak i na sposéb regulowania stanu

prawnego tych ugdzer w przypadku nowych inwestycji.
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Spotka utworzyta rezerpwna wszystkie zgtoszone do Spotki roszczeniaseiddeli nieruchoméci, przy ktérych
znajdup sie sieci przesytowe iurtizenia z nimi zwizane uwzgidniajac najbardziej wiéciwy, w ocenie
Zarzdu szacunek naktadow niezinych do uregulowania roszczenia. Od momentu wielzi@ operatora
systemu dystrybucyjnego roszczenia kierowaneosvniez do ENEA Operator Sp. z 0.0. do ktdrego obecnie

naleza sieci przesytowe i zwizane z nimi urzdzenia.

Spotka nie tworzy rezerwy na potencjalne niezgtaszooszczenia wigicieli gruntéw o nieuregulowanym
statusie korzystania z tych grunt6Rotencjalne kwoty roszciez tego tytutu mog by¢ istotne dla Spoiki,
biorac pod uwag powierzchng¢ gruntdw o nieuregulowanym statusie prawnym. Spélicaposiada ewidenc;ji
oraz znajoméci ich statusu prawnego i w zyzku z tym nie jest w stanie wiarygodnie oszacowemksymalnej

kwoty potencjalnych roszcae tytutu bezumownego korzystania z obcych gruntéw.

39.6. Ryzyko zwigzane z partycypacj w kosztach korzystania z gruntow lénych bedacych w zaradzie
Laséw Paistwowych na potrzeby linii elektroenergetycznych

Z uwagi na fakt, 4 w dniu 30 czerwca 2007 r. nagHo przeniesienie whlasgoi wszystkich linii
elektroenergetycznych do ENEA Operator Sp. z aapjsy Ustawy z dnia 17 grudnia 2010 r. o zmiasi@wy
o lasach oraz ustawy o ochronie przyrody (Dz. 2020 r. Nr 34, poz. 2572 ze zm.), ktéra weszlaysie
w marcu 2011 roku i wprowadzita podstawrawry do odptatnego ustanawiania przez Néuilgtwa
stuzebnaci przesytu na rzecz przedbiorstw energetycznych na nieruchaitiach Skarbu Restwa kedacych

w zaradzie Lasow Pastwowych, nie majbezpdredniego odniesienia do Spétki ENEA S.A.

Spotka ENEA S.A. stoi na stanowiskig zgodnie z przepisami prawa powszechnie ofmyjicymi, roszczenia
z tytulu korzystania z gruntdw deych kedacych w zarzdzie Laséw Pastwowych na potrzeby linii
elektroenergetycznych stanawych do dnia 30 czerwca 2007 r. wla§hd&NEA S.A., obejmujce okres
diuzszy ni trzyletni ulegty przedawnieniu.

Jednake z uwagi na brak jednolitej linii orzecznictwadewego odnénie okresu przedawnienia gj
okreslonych roszczi, co w czsci proceséw spowodowato wydanie wyrokéw niekorzysindla Spotki, oraz
biorac pod uwag fakt, iz pojedyncze Nadmictwa zgtosity roszczenia wobec ENEA S.A. o zaplat
odszkodowa z tytutu bezumownego korzystania z gruntéw przedi& (sprawy w Sdzie, ugte w nocie
39.2), zasadnym jest utworzenie rezerwy na prghmge roszczenia z tytutu korzystania z gruntégnyeh
bedacych w zarzdzie Lasow Péstwowych na potrzeby linii elektroenergetycznychnsiwacych do dnia 30
czerwca 2007 r. wlaseO ENEA S.A. Przedmiotowa rezerwa ma na celu zminzoalanie ryzyka finansowego
mogcego wynikna¢ z ewentualnego wydania kolejnych niekorzystnycteoré sadowych.

Wartos¢ powyzszej rezerwy oszacowana zostata w oparciu o irdogmprzekazas do Grupy Kapitatowej
przez Lasy Piastwowe, w ktorej przedmiotowa kwota zostata wskazgko potencjalnie rekompenscg

roszczenia wobec ENEA S.A. Rezerwa ta zostaf@ wy nocie 25.
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe sgawane wedtug MSSF UE za rok obrotowyhkaacy sig 31 grudnia 2011 r.

40. Zatrudnienie w ENEA S.A.

Przecétne zatrudnienie w Spéice w roku 2011 i 2010 kéatedto se w nastpujacy sposob:

31.12.2011 31.12.2010
Stanowiska robotnicze - -
Stanowiska nierobotnicze 467 519
Razem 467 519

Dane zawarte w tabeli przedstawiaptrudnienie w etatach.

41. Utrata warto §ci aktywow

Na dziéi 31 grudnia 2011 roku ENEA S.A. dokonata porownaveatasci ksiggowej kapitatdw wtasnych do ich
wartasci rynkowej (kapitalizacja gieldowa). ENEA S.A. ngtwierdzita podstaw do rozpoznawania strat
(rezerw) z tytutu utraty analizowanych aktywéw rmed 31 grudnia 2011 r.

42. Objasnienia dotyczce sezonowsei lub cyklicznosci dziatalnosci ENEA S.A.

Sprzeda energii elektrycznej w ggu roku podlega wahaniom sezonowym. Sprzesfeergii znacznie wzrasta
w miesihcach zimowych i spada w migsach letnich. Uzalaione jest to od temperatury otoczenia oraz
dhugdsci dnia. Zakres tych walhavyznaczaj niskie temperatury oraz krétsze dni zioraz wy:sze temperatury
i dluzsze dni latem. Sezonowsprzeday energii w znacznie wkszym stopniu dotyczy drobnych odbiorcow

(stanowi oni 44,74% wart&ci sprzeday), anizeli odbiorcéw z sektora przemystowego.

43. Zdarzenia po dacie bilansu

Dnia 09 lutego 2012 r. ukazalogstaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia pakadicji 4 400 sztuk
udzialdbw o wartéci nominalnej 500 zt kaly — naleacych do ENEA S.A. i stanowtych 100% kapitatu
zakladowego spétki Auto-Styl Sp. z 0.0. z siedzik Zielonej Gorze. Dnia 16 lutego 2012 r. ENEA S.A.
zawarta umow sprzeday akcji spotki Przedsgbiorstwo Produkcji Strunobetonowycherdzi Wirowanych
WIRBET S.A., stanowicych 49% kapitatu zakladowego Spoiki, zezm kwote 12 917,3 tys. zt.

Dnia 23 lutego 2012 r. ukazatogstaproszenie do negocjacji w sprawie nabycia pakdcji 12 728 sztuk
udzialdw o wartéci nominalnej 500 zt kaly — naleacych do ENEA S.A. i stanowtych 100% kapitatu
zakladowego spétki ITSERWIS Sp. z 0.0. z siedaib Zielonej Gorze. W dniu 24 lutego Rada Nadzorcza
ENEA S.A. powotata z dniem 19 marca 2012 r. Pameuslza Bila na stanowisko Czlonka Zaitu ds.
Handlowych ENEA S.A.

W dniu 12 marca 2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgroreadz ENEA S.A. podjo uchwat w sprawie
powotania z dniem 12 marca 2012 r. Pana StawomizeZhiskiego w sktad Rady Nadzorczej ENEA S.A. VI
wspolnej kadencii.

W dniu 23 grudnia 2011 r. ENEA S.A. zawarta umesprzeday 14 750 akcji spotki Towarowa Gietda Energii
S.A. (TGE) z Gield Papierow Wartéciowych S.A. (GPW). W umowie zostaty oklene warunki, po
spetieniu ktérych akcje zostarprzeniesione na GPW. W dniu 29 lutego 2012 r. idoslo zamknicia

transakcji i przeniesienia akcji na GPW.




